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بيا0 مسئله:
ــك يكي �� مهم ترين  بد�) ش
ــت گذ��*  سياس ــا*  حــــو�� ه
�قتصا�* �� سطح كلا) كشو�ها، 
با��� ��� مي باشد. �� R) جا كه نر� 
(متغير)  ــر�*  مج ــن  مهم تري  ���
��خلي  فر�يندها*   tهند� ��تبا~ 

ــد، مديريت به  � خا�جي �قتصا� مي باش
ــر� معيني بر�*  ــن ��* � حفظ ن همي
ــد.  ــيا� حائز �هميت باش R) مي تو�ند بس
ــا�*، حكايت ��  ــر��* بر ��بيا/ �قتص م
ــف ���* ���� كه  ــو� �ژيم ها* مختل �ج
ــالاً مي تو�) R) ها �� به �� گر�� كلي  �جم
ــيم  ــنا�� ���* تقس ــا* ثابت � ش نظاE ه
ــت ���*، نر� ���  ــو�. �� نظاE ها* ثاب نم
�� محد��� يا سطح معيني تثبيت شد� 
� تلاZ بر R) �ست تا �� هما) نر� حفظ 
ــو�؛ � �� نظاE ها* شنا�� فر� بر �ين  ش
ــت كه نر� ��� بسته به نظاE عرضه �  �س

تقاضا تعيين شو�.
�� هر حا] به هر يك مز�يا � معايبي 
ــد. بد�) شك هر يك ��  مترتب مي باش
نظاE ها، حو�� ها* پيِر�موني خو� �� نيز �� 
ــة �قتصا� تحت تأثير قر�� مي �هند؛  عرص
ــة ��لت، تجا�/  ــي چو) بو�ج حو�� هاي
ــي � ... كه مي تو�نند حائز �هميت  خا�ج
 Eــي �ثر نظا ــند. �ين نوشتا� به بر�س باش
ــا�/ خا�جي  ــت ���* بر حو�t تج تثبي

پر��خته مي شو�.

+�� Mسياست تثبيت نر
ــر� ���  ــت ن ــت تثبي ــولاً سياس �ص
ــا  ــه ب ــو� ك ــر� مي ش ــو�هايي �ج �� كش
محد��يت هايي �� خصو� منابع ���* 
ــه ��بيا/  ــند. با توجه ب ــه مي باش مو�ج
موضو[، تثبيت نر� ��� به حالتي �طلا� 
ــر� ��� ��  ــه مقاما/ پولي ن ــو� ك مي ش

ــخص (� معمولاً پايين)   ــطحي مش �� س
ــا كنتر]  ــند ب ــت نمو�� � مي كوش تثبي
ــت حمايت نمايند.  ــا، �� �ين سياس تقاض
ــة ��E �هة  ــت تقريباً �� نيم �ين سياس
ــة ��] �هة 70 �� �قتصا� �ير�)  60 � نيم

مشهو� مي باشد.
ــت، با توجه به تجربة  لا�E به ^كر �س
سا] ها* �خير �قتصا� �ير�)، شايد با كمي 
ــو�  �غما�، بتو�) بر�* �ضعيت ���* كش
ــلاh تثبيت  ــا] ها نيز �� �صط طي �ين س
ــتفا�� نمو�؛ چر� كه هر چند �� ظاهر  �س
ــنا�ِ�  ــو� «نظاE ���ِ* ش ــاE ���* كش نظ
ــد�» بو�� �ست �ما عملاً بانك  مديريت ش
مركز* �� قالب تز�يق منابع عظيم ���*، 
به نوعي، نر� ��� �� �� محد��� �* مشخص 
تثبيت نمو�� كه خو� مي تو�ند پيامدهايي 

بر�* كشو� به همر�� ��شته باشد.

#يا تثبيت نـرM ��+ يك �ضعيت تعا�لي 
�ست؟

به طو� كلي يكي �� مهم ترين �هد�4 
ــت يابي به ثبا/  سياست ها* كلا)، �س
�قتصا�* مي باشد. بدين معنا كه �� قالب 
سياست ها* پولي � مالي به گونه �* �فتا� 
شو� كه �قتصا� به تعا�] �سيد� � به ثبا/ 
ــد � نه �ين كه �� قالب �خالت ها*  برس
مستقيم تثبيت گر��؛ چر� كه بين ثبا/ 
� تثبيت �قتصا�* تفا�/ �جو� ����. �� 
ــا* �قتصا�*  ــا/ �قتصا�* مكانيزE ه ثب
ــي، خو� به ثبا/  �� قالب تعاملا/ ���ن

ــند كه مي تو�ند  � تعا�] مي �س
پيوسته ���مه يابد؛ �ما �� تثبيت 
ــا�* فر�يندها* �قتصا�*  �قتص
ــا � �لز�ما/  ــب �خالت ه �� قال
ــد� � به ثبا/  خا�جي تثبيت ش
ــوند � بدين �ليل  �ساند� مي ش
ــش �خالت ها �  �� صو�/ كاه
ــر لحظه �ين �حتما]  نير�ها* بير�ني ه
�جو� ���� كه �� �ضعيتِ با ثبا/ خو� (به 
صو�/ تصنعي) خا�� شوند. لا�E به ^كر 
�ست R) چه �� ��بيا/ �قتصا�* بعنو�) 
مبنا مطرh مي باشد، ثبا/ �قتصا�* �ست 

� نه تثبيت.
ــه جد�  ــن مقول ــز �� �ي ــا��� ��� ني ب
ــت  ــت. به عبا�/ �يگر مقتضي �س نيس
ــه �* �فتا�  ــو� به گون مقاما/ پولي كش
ــا��� ��� �� يك نر� تعا�لي  نمايند كه ب
به ثبا/ برسد � نه R) كه با��� ��� �� �� 
نرخي �يكته شد� تثبيت نمايند. بديهي 
�ست هر چه فاصلة نر� ���* كه توسط 
ــد� �ست، با نر�  مقاما/ پولي تعيين ش
ــه �جو�  ــا�  (هر چند ك ــي �قتص تعا�ل
خا�جي ند���) بيش تر باشد، شكنندگي 
ــو�.  � عدE تعا�] با��� ��� بيش تر مي ش
ــر� ��� تعا�لي  ــر�يطي كه ن ــلاً �� ش مث
ــه فاكتو�ها*  ــا توجه به هم ــا� (ب �قتص
ــا)  ــت 1500 توم ــا�*) مي بايس �قتص
ــا �خالت ها*  ــد، �ما مقاما/ پولي ب باش
مكر�، R) �� �� سطح 1000 توما) نگه 
ــغ 500 توما)  ــته �ند، �� �ين ��  مبل ��ش
ــن �صطلاحاً �نحر�4 �� نر� ��� تعا�لي   �ي
ناميد� مي شو�. بديهي �ست هر چه �ين 
ــد، مديريت با��� ���  �نحر�4 بيش تر باش
ــتفا��  ــه بر�* سوء�س ــكل تر � �مين مش
ــه نر�  ــو�. نتيجه R)  ك ــر مي ش بيش ت
ــر�يط تثبيت، يك نر� تعا�لي  ��� �� ش

ــت  .   نيس

��حد كا�شناسي معا�نت پژ�هش 
 �� #ما� � �طلاعا
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+�� Mتثبيت نر �تبعا
ــد �� تثبيت  هما) گونه كه مطرh ش
ــر�4 �� نر�  ــو� مقد��* �نح نر� ��� �ج
تعا�لي ��� محتمل �ست كه مي تو�ند كم 
ــد. �� R) جا كه نر� ��� خو�  � يا �يا� باش
ــك ��حد پو] خا�جي  به نوعي قيمت ي
�ست، �� �ين �� �جو� قيمت ها* تثبيتي 
ــاير كالاها) �� حو�t ��� نيز  (همچو) س
ــد. ��لين پيامد  ــا� باش مي تو�ند مشكل س
ــت كه �� صو�/ تثبيت نر�  R) �ين �س
��� �� سطوh پايين،  تقاضا بر�* ��� (به 
ــفته با��نه) �فز�يش  صو�/ ��قعي � يا س
ــاً �� �ختيا� گرفتن  مي يابد، چر� كه �ساس
منابع ���* به نر� تثبيت شد� � �ستفا�� 
�� ما به �لتفا�/ R) با نر� تعا�لي مي تو�ند 
ــته باشد. چه  منافع �يا�* به همر�� ��ش
 Zــن كا� �� طريق �����/ كالاها � فر� �ي
R) ها صو�/ گير� � چه با فر�Z مستقيم 
ــا���) به متقاضيا)  ــه نر� تعا�لي (ب ��� ب

�نجاE شو�.
تجربه موجو�، حكايت �� R) ���� كه 
��لت ها بسته به شر�يط، �� برخو�� �� �� 
�ستو� كا� خو� قر�� ���� �ند كه �� ���مه 

مو�� بر�سي قر�� مي گير�.
ــر� ��� ��  ــف) �� حالت ��] كه ن �ل
ــد� � ��لت به  ــطوh پايين تثبيت ش س
ــخ گويي به  ــع ���* كافي بر�* پاس مناب
ــي ند���، �� طريق  تقاضا* با��� �ست �س
ــا��� �� مديريت  ــر�) تقاضا، ب محد�� ك
ــت مي تو�ند ��  ــن محد��ي ــد. �ي مي نماي

��� ها* �ير به �جو� Rيد.
- محد�� كر�) �����/؛

- �عطاء مجو�ها* خا�؛
ــل � �نتقالا/  ــر�) نق ــو[ ك - ممن

���*؛
ــه تحويل  ــدگا) ب ــز�E صا��كنن - �ل

��Rمدها* ���* شا) به سيستم بانكي؛
ــا* ���* بر�*  ــهميه ه ــد�� س - ص

مصا�4 خا�.
ــو� ��  هما) گونه كه ملاحظه مي ش
ــلاً �مينة  ــب محد��يت ها* فو� عم قال
تقاضا � �ست �سي به منابع ���* كاهش 
مي يابد كه خو�� ناخو�� �� كاهش تقاضا 
ــر�يط هما) ��يه  مؤثر خو�هد بو�. �ين ش
ــر�) ��  ــط ��لت �ي ــه توس ــت ك �* �س
ــا] ها* جنگ � پس �� جنگ تا �ما)  س
يكسا) سا�* نر� ��� �� �ستو� كا� بو�.

ــطحي  ــي كه نر� ��� �� س g) حالت
ــي، حفظ (تثبيت)  ــر �� نر� تعا�ل پايين ت
مي شو�؛  �ما �� قالب تز�يق منابع ���* � 

پاسخ گويي به ��خو�ست ها، تقاضا* با��� 
ــر�يط هما)  ــخ ���� مي شو�. �ين ش پاس
ــط ��لت �ير�) ��  ��يه �* �ست كه توس
سا] ها* �خير �� �ستو� كا� قر�� گرفته 
ــت،  ــت. بديهي ترين پيامد �ين سياس �س
ــت �� منابع ���* �  ــر4 مقا�ير هنگف ص
ــديد �����/ � تغيير  ــلاً �فز�يش ش متقاب
قيمت ها* نسبي به ضر� توليد�/ ��خلي 
ــت؛ هر چند كه مي تو�ند منافعي نيز،  �س
 Eــو� �� �مينة جلوگير* �� تو� به خص

��شته باشد.

�ثر تثبيت نرM ��+ بر تجا�� خا�جي
 hــه �� بخش قبل مطر هما) گونه ك
ــوt نر� گذ��*  ــك نح ــد، بد�) ش گر�ي
ــا�/ خا�جي  ــا حو�t تج ــت) ��� ب (تثبي
ــو� � R) �� متأثر مي سا��؛  مرتبط مي ش
ــت تثبيت  چر� كه �گر �� �قتصا�، سياس
ــد، عملاً ��  نر� ��� �� نو[ �لف برقر�� باش
ــت ��لت بر�* تخصيص  ــتا* سياس ��س
ــا�/  ــو�t تج ــد�� ���*، ح ــع مح مناب
ــر� كه ���  ــو�، چ ــي محد�� مي ش خا�ج
ــيا� محد��* بر�* �����/، تخصيص  بس
ــز  ــدگا) ني ــاً صا��كنن ــد � عمدت مي ياب
ــا* ���* خو�  ــوند ��Rمده ملزE مي ش
ــا� ��لت (بانك ها) قر�� �هند.  �� �� �ختي
ــا] ها �� قالب  ــد كه �� برخي س هر چن
ــت �����/ �� مقابل صا���/، �ين  سياس
ــد� بو�  ــدگا) ���� ش ــق به صا��كنن ح
ــو� �� به منظو� �����/ مصر4  كه ��� خ
نمايند. �� �ين ��بطه ��لت سياست ها* 

مختلفي �� پيش گرفته �ست.
ــر�  ــت ن ــر �� تثبي ــي �يگ �� حالت
ــخ گويي  ــت g) با توجه به پاس ��� (حال
 tــديد�ً حو� ��لت به تقاضا* موجو�، ش
 Zــتر گس  (/�����) ــي  خا�ج ــا�/  تج
ــل پايين بو�)  ــد � متقابلاً به �لي مي ياب
ــيب مي ببيند. ��  ــا���/ Rس نر� ���، ص
�ين شر�يط بعضاً حالتي به �جو� مي Rيد 
ــيعي �� كالاها* مو��  ــه �� طيف �س ك
ــن مايحتا� �� با���ها*  نيا� خانو��، تأمي
ــن ���) ��  ــه �ليل قيمت پايي جهاني (ب
ــه با �ستفا�� �� توليد�/ ��خلي به  مقايس
ــد. ��  ــب مقر�) به صرفه تر مي باش مر�ت
ــديد�ً �يا)  ــر�يط صنايع ��خلي ش �ين ش

مي بينند.
ــط پير�موني  ــن كه محي بنابر�ين �ي
ــد،  ــت تثبيت نر� ��� چگونه باش سياس
ــو�/ معني ���*  ــا�/ خا�جي به ص تج

تحت تأثير قر�� مي گير�.

 ��ثـر تثبيـت نـرM ��+ بر حـو+? �قتصا
پنها0

ــت  ــا/ جانبي سياس ــد�* �� تبع ج
ــت مي تو�ند  ــر� ���، �ين سياس تثبيت ن
ــمي �قتصا�* �� نيز  فعاليت ها* غير�س
متأثر سا��. مثلاً �� حالت «�لف» به �ليل 
تد�بير شديد كنترلي توسط ��لت �� با��� 
ــو� تقاضا بر�* منابع  ��� � هم �ما)، �ج
ــكا]  ���*، فعاليت ها* قاچا� ��� به �ش
مختلف مي تو�ند (به �ليل سو��هي بالا) 
ــد �� قالب  ــن �مر مي تو�ن ــد. �ي � ياب���
ــدE �علاE � ��گذ��*  ��Z هايي چو): ع
ــل �� صا���/ به ��لت � متقابلاً  ��� حاص
گر�Z �� با��� ���R, �ستيابي به سهمية 
���* با نر� ها* پايين؛ � فر�Z �� با��� 

���R � ... ، صو�/ پذير�.
ــه �ليل �فو� منابع  �� حالت «g» ب
ــا� ��� �� ��خل، �يگر  ���*، مقولة قاچ
ــو* �يگر به  ــد�� نمي يابد؛ �ما �� س مص
ــر� ���، تقاضا* ���  ــل پايين بو�) ن �لي
ــو�،  ــر�* مصا�4 خا�� �� مر�ها* كش ب
ــتي، � چه  چه �� قالب هزينه ها* تو�يس
ــد ����يي ها* خا�جي، چه  �� قالب خري
ــرمايه گذ��* � غير�، به شد/ �فز�يش  س
مي يابد � �� R) جا كه �لز�ماً بستر مناسبي 
ــر قابل توجه ���  ــه منظو� �نتقا] مقا�ي ب
ــتر*  بر�* مصا�4 فو� �جو� ند���، بس
ــتا* پديدt فر�� سرمايه به �جو�  �� ��س
ــه معني خر�� غيرقانوني  مي Rيد � �ين ب

مقا�ير قابل توجه �� منابع ���* �ست.

جمع بند; � نتيجه گير;
ــته به  ــت نر� ��� بس ــت تثبي سياس
ــو�ها* مختلفي تجربه  ــر�يط �� كش ش
شد� �ست؛ �ما �لز�ماً �ين سياست حكايت 
ــته  ــر� تعا�لي يك �قتصا� ند�ش �� عملك
ــديد�ً  ــي فضا* كنترلي � ش � عملاً نوع
ــي مي نمايد كه  ــد� �� تد�ع ــت ش مديري
مي تو�ند تبعا/ خا� خو� �� ��شته باشد. 
�� حو�t تجا�/ خا�جي، سياست تثبيت 
نر� ��� بسته به نظاE ���*، نوعي �ختلا] 
ــكل  �� �� بخش صا���/ � �����/ (به ش
محد��كر�) شديد � يا گسترZ بيش �� 
حد) به �جو� مي ���R كه مطلوg نيست. 
ــت به  ــن، �� R) جا كه �ين سياس �� ضم
ــر� تعا�لي ���  ــي فاصله گرفتن �� ن نوع
ــوء  ــد، مي تو�ند �مينه �* بر�* س مي باش
ــع ���* (چه به صو�/  ــتفا�� �� مناب �س
ــي � چه به صو�/  ــا� �� با��� ��خل قاچ

 .���R فر�� سرمايه) �� به �جو�


