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  چكيده
 كشور از   توسعة اقتصادي در مسير     ةهاي عمد  و چالش سو    سرشار نفت در كشور از يك     وجود منابع   

 پايدار به موضوعي مهـم و مـورد   توسعة بهينه از اين منابع را درنيل به         ، همواره نقش استفادة    ديگر سوي
 گذشـته، بـه     دهـة شواهد تجربي برخي كشورهاي متكي بر نفت در قريب سـه            . است   دهكرل  يبدتتوجه  

 ممانعـت از انتقـال مـستقيم    ،هـا  د كـه كـاركرد اصـلي آن   نها و تاسيس نهادهايي دلالت دار  مكانيزم ةتعبي
 ةدر ايـن فراينـد ايـد      . ي جهاني نفت به اقتصاد داخلي اسـت        ها زاي قيمت  هاي مثبت و منفي برون     شوك

 ةوح در سـرل   ، بـه رهيافـت دارايـي      خام نفتتغيير رهيافت سنتي درخصوص درآمدهاي ناشي از فروش         
  .است اقدامات قرار گرفته

سـت كـه     ا  حـاكي از ايـن     ،)۱۳۷۹ ‐۸۴( ارزي طي دورة     ذخيرة كشورمان در تأسيس حساب      ةتجرب
استوار بوده و به محض انباشت وجـوهي        ) گيري مازاد   شكل(انداز     بر پس  هعمدبه طور كاركرد اصلي آن    

 در قـوانين    متعـدد تغييـرات    طي تشريفات مقتضي نسبت به برداشت از آن اقـدام شـده اسـت و                 ،در آن 
گيري كامل و ايفـاي نقـش مـؤثرتر     مربوط و اخذ مجوزهاي متعدد براي برداشت از وجوه آن مانع شكل  

  .آن شده است
ی مختلف گردش وجوه نفت در ثبـات درآمـدهای دولـت             ها  آثارحالت ة هدف مقاله بررسي مقايس   

هـا،   گيـري از آن   كه يكي از موارد خاص بهرهپذير  از الگوهاي تعادل عمومي محاسبه ،در اين مقاله  . است
مدل طراحي شده داراي سه بخـش    . است   استفاده شده  ، است  ها و متغيرهاي سياستي    بررسي اثرات شوك  

هـاي متفـاوت     بـراي تبيـين اثـرات روش       گزينـة   سه  كه در آن   ،قابل مبادله، غيرقابل مبادله و نفت است      
 حـاكي از آنـست كـه در         ، حاصل از حل پويـاي مـدل       نتايج. گردش درآمدهاي نفتي تعريف شده است     

 عدم پايبندی بـه قـوانين       با وجود  ذخيرة ارزی، های موقت قيمت نفت، هرچند حساب        مواجهه با شوك  
 ة در ثبات درآمدهای دولت اثر مثبتی داشته و ليکن تقيد بيشتر به قـانون و نيـز اجـاز                   ،اوليه و تاسيس آن   

گذاری بيشتر اين حساب در ثبات درآمـدهای        تأثير للی، سبب الم بينهای مالی در بازارهای      تملک دارائي 
  .شددولت و کاهش وابستگی آن به نفت خواهد 

 ,JEL:  E62, H27, Q32   C68 بندی طبقه
  ارزيذخيرةحساب درآمد دولت، درآمدهای نفت،  تعادل عمومي،   ثبات اقتصادي، مدل: كليد واژه

  
 

اصـلاح    ملي در ثبـات و ةعنقش صندوق توس« دكتري نگارنده با عنوان دورة ةاز رسالشده ج استخرا حاضر ةمقال *
  كه با راهنمايي جناب آقاي دكتر حسين صادقي انجـام  است،در دانشگاه تربيت مدرس     » ساختار اقتصادي ايران  

  .است گرفته 

 



  

  مقدمه -1
 جهـان بـوده     خـام  نفـت اكنون از صادركنندگان عمده و مطـرح        ايران از اوايل قرن حاضر ت     

اسـت كـه   ده ش موجب خام، نفتوجود درآمدهاي مستمر و ليكن نوساني حاصل از فروش    . است
رغـم   بهپايه شكل گيرد و        اقتصادي تك  صورت بهاي خود،     ساختار اقتصادي كشور در روند توسعه     

، ابعـاد  خـام  نفـت رآمـدهاي حاصـل از فـروش        وابستگي اقتصاد به د    ،، در طي زمان   ها شهمة تلا 
ز ابعـاد مختلفـي     كه ا است،    بروز مشكلات  متعددي شده     تري يافته و موجب     پيچيده و گسترده  

 مخـارج جـاري و روزمـره،        تأمينور  منظ بهان به فروش سرمايه      تو ميجمله   آن   ازتأمل است     قابل
 اقتصاد ها بز برون صورت بهمنفي  مثبت و    يها شوك انتقال   محدود ماندن ظرفيت اقتصاد داخلي،    

هـاي دولـت و تـضييع حقـوق           كشور، گسترش غيرمتناسب و ناموزون گسترة سازماني و فعاليت        
كه دراين مقالـه بـرروي متغيـر درآمـدهاي دولـت كـه كانـال انتقـال                 ،  دكري آتي اشاره    ها لنس
  . استه تاكيد شد،ثباتي به اقتصاد ملي است بي

، كه داراي قابليـت زيـادي       1رپذي  تعادل عمومي محاسبه  هاي    مدل  حاضر با استفاده از    ةمقال
 به بررسي و تحليل آثار      هستند، ها شوك بررسي اثرات تغيير متغيرهاي سياستي و نيز         در زمينة 

درآمـدهاي دولـت خواهـد    د اي بازار جهاني نفت بر مسير زمـاني سـطح و رش ـ   ز بروني  ها شوك
نه و ادبيات موضوع خواهيم پرداخت و سـپس سـاختار           بدين منظور ابتدا به بيان پيشي     . پرداخت

و نيز شرايط پويايي آن تبيين      قرار خواهد گرفت    پذير مورد استفاده      مدل تعادل عمومي محاسبه   
ي مختلفي در خصوص گردش وجوه حاصل از نفت معرفي خواهند            ها گزينهدر ادامه   . خواهد شد 

گـاه بـا     آن. شـوند   مـي  و منفـي معرفـي     مثبت   ي ها هدامن  در  قيمتي نفت  يها شوكشد و سپس    
ي مختلـف    هـا  گزينه و نيز تمايز كاركرد      ها شوكاستفاده از نتايج حاصل از حل پوياي مدل آثار          

ي سياستي لازم براي افـزايش ثبـات         ها هبندي، توصي   شد و در خاتمه ضمن جمع      دنتبيين خواه 
  .شوند ميدرآمدهاي دولت ارائه 

  
  پيشينة موضوع -2

خصوص بعد از    نه از درآمدهاي نفتي در فرايند توسعة كشورهاي جهان سوم به          استفادة بهي 
، از جملـه افـزايش      ي بعـدي آن   هـا  يبـات ث بي و نيز    1979 و   1973اول و دوم نفتي       وقوع تكانة   

ي مهـم   هـا  شي اصـلي و چـال      هـا  ه يكي از دغدغ ـ   عنوان به،  هاي اخير  قيمت جهاني نفت در سال    
 موجب شد كه     ها ها بودن اين تكان   ز برونويژگي  . آيد حساب مي  به خام نفت ةدكنن صادركشورهاي  

بيني نشده     پيش طور بهاي    للي نفت، درآمدهاي حجيم و بادآورده     الم بيندر مقاطع افزايش قيمت     
  
 

1 - Computable General Equilibrium (CGE). 
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 ـ            ي منفـي موجـب كـاهش شـديد          هـا  هوارد اين اقتصادها شود و در مقاطعي ديگر نيز بـروز تكان
چنين وضعي اين كشورها را بـر آن داشـت كـه            .  شود ها ولتددرآمدهاي ارزي و منابع درآمدي      

 ـ  ز بـرون ور كاهش عوارض و پيامدهاي      منظ به يـت ثبـات اقتـصادي     و تقو هـا  ها و منفـي ايـن تكان
  .جوئي بپردازند چاره به

ي غيرنفتـي روي    هـا  يارگذ سرمايهايده تنوع بخشي به درآمدهاي نفتي در اشكال مختلف          
لـوي و  ( دش مطرح 1975اي با عنوان بحران جهان نفتي در سال         الهزميني براي اولين بار در مق     

خيز را در قالب يك مدل پرتفـوي دو زمـاني             ايشان در اين مقاله رفتار كشورهاي نفت      ). 1تاسرن
تحت عنوان مروري مجدد بر مفهوم پرتفوي با تكيه بر كار لوي   اي   سپس در مقاله  . تحليل كردند 

 2گلدشـتاين ( خيـز ارائـه شـد       ي از پرتفـوي كـشورهاي نفـت       تر دقيقو سارانت، تعريف و تفسير      
:  را در دو گـروه     خـام  نفـت وي رفتار كشورهاي متكي به درآمـدهاي حاصـل از فـروش             ). 1977

اي از ظرفيت بـالاي صـادرات نفـت و كـسب              ي كه به نسبت جمعيت و نيازهاي توسعه       يكشورها
اي و سـطح      نسبت به نيازهاي توسـعه     ها آندرآمد برخوردارند و كشورهايي كه ظرفيت صادراتي        

 درآمـد كـشورهاي گـروه اول        ،در اين چـارچوب   . مل قرار داد  أشان محدود است، مورد ت     جمعيت
ي  هـا  ه سـرماي  تـأمين للي و درآمد كشورهاي گروه دوم بـه         الم بينمالي  هاي    به بازار  طور عمده  به

  .دش ميحقيقي معطوف 
عوارض ناشي از درآمدهاي نـامطمئن نفتـي        ي اقتصادي كشورهاي نفتي و آثار و        ها يويژگ

. دي در مناطق مختلف جهـان بررسـي ش ـ        هائي از تجارب كشورهاي نفت     با عنوان درس  ها،   آندر  
آورده نفتـي      با درآمدهاي باد   ، چگونگي برخورد اين كشورها      در بررسي ديگر  ). 1981 3گيلليس(

ار كشورهاي متكي بر صادرات  چارچوبي براي تبيين رفت   است تحليل شده و نويسنده تلاش كرده     
 بـه   ، اخير ةدر مقال ). 1986 4استوفر(از يا هزينه كردن اين نوع درآمدها ارائه كند          اند نفت در پس  

هاي تثبيت درآمدهاي نفت در كشورهاي كويت، ونزوئلا، ايالت آلاسكاي امريكـا             تشكيل صندوق 
 نفتي موضوع ديگري اسـت كـه        ةدآور  ماهيت درآمدهاي باد  . استو آلبرتاي كانادا نيز اشاره شده     

 و انـد   كشورهاي متكي بر نفـت مـورد ترديـد قـرار داده    توسعةبرخي محققان اثر مثبت آن را بر   
  ).1988 5گلب(اند  دهكرنعمت يا نقمت بودن آن را سؤال قرار 

تحليل علمي   ي نفتي، موضوع و محور    ها شوكونزوئلا در مواجهه با      80 دهة بررسي تجربة 
 ة در زمين ـ  ،كـلان ونـزوئلا    ه در آن ضمن ارزيابي تأسيس صندوق تثبيت اقتـصاد         ديگري است ك  

  
 

1 - Levy  and Sarnat. 
2 - Goldstain.  
3 - Gillis.  
4 - Stauffer . 
5 - Gelb. 



  

-92 1هـاوزمن (اسـت   هاي نـامطمئن نفتـي بحـث شـده          اي بهينه درمواجهه با درآمد       قاعده ةيارا
يت بـه انجـام   بهاي تث  صندوقةي وسيع و مختلفي براي طراحي بهين    ها ش تلا چنين هم). 1990
 عنوان باي مفصلي ها ثبح). 1993  3 و انگل و ميلير1990  2ايتكلتزر، نيوبري و ر(است    رسيده

 به مبهم بودن اثر وفور منابع طبيعي بر رشد          ها آنوفور منابع طبيعي و رشد اقتصادي ارائه و در          
 شده است،  دال بر اثر منفي وفور منابع طبيعي بر رشد ارائه             نيز شواهدي  و   شده أكيداقتصادي ت 

در همين زمينه، عـوارض     ). 1995 4ساكس و وارنر  (د  شو ميكس وفور ياد     پارد عنوان كه از آن به   
). 1997كـارل  (اسـت    بررسي شده5كشورهاي نفتي توسط كارل و پيامدهاي رونق بازار نفت در

تداوم مازاد ذخاير   گيري و    راهي براي شكل   ةمثاب هنظران نيز منابع تجديدناپذير را ب      برخي صاحب 
  ).1999  6ر و كافمناليي(اند  دهمالي عنوان كر

هاي   تجارب كشورهاي مختلف از جمله نروژ، شيلي، ونزوئلا، كويت، عمان و نيز ايالت            
 اقتـصاد   سـمت  به برابري بين نسلي، مديريت تقاضا و حركت         منظور بهآلاسكا و آلبرتا كه     

اند، در يـك مطالعـه تطبيقـي مـورد بررسـي قـرار                دهمررقابتي به تاسيس صندوق اقدام      
وي ضمن تصريح بر وجود تفاوت در اهداف، قواعد عمليات، ). 2000  7فاسنو(ت اس گرفته

 مشترك تأكيـد    ةساختارهاي نهادي و سازمان صندوق در كشورهاي مختلف، بر اين نكت          
 و  ها آن هي مالي و نيز تقيد و تعهد كامل ب        ها ياستها با اقتدار س     دارد كه موفقيت صندوق   

  .صلحت زدگي، همبستگي مستقيم دارد و اجتناب از م8عمل براساس قاعده
ة نفـت بـه     ي بهينه در كشورهاي صادركنند    ها ياستنظران در تبيين س    برخي صاحب 

  ها ه و نيز تعديل هزينانداز احتياطي و پيشگيرانه توزيع درآمد بين نسلي، پس  سه موضوع 
 ،نظـري  خود با طرح يك چـارچوب  ة در مقالها آن). 2000 9انگل و والدز(اند    دهكرتأكيد  

شرايطي را كه بخش عمده درآمدهاي دولت از طريـق درآمـدهاي نـامطمئن و ناشـي از                  
ده و در آن ضمن تأكيد بر توزيع بـين          شود، تحليل كر   ميپذير حاصل    فروش منابع پايان  

 مخـارج دولـت بـا       ابع، الگوئي براي تعيين سطح بهينـة      نسلي درآمدهاي ناشي از اين من     
. انـد   دهكـر ي نــامتقارن ارائـه       ها ه نامطمئن و نيـز هـزين    ةها و بودج     قيمت درنظر گرفتن 

  
 

1 - Houseman.  
2 - Keletzer & Newberry & Wright . 
3 - Engle & Miller.  
4 - Sachs & Warner . 
5 - Karl . 
6 - Alier & Kaufman . 
7 - Fasano. 
8 - Rule. 
9 - Engel & Valdes . 
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 يك راه حل اساسـي بـراي توزيـع درآمـد            عنوان بههاي تثبيت را       صندوق ها  آن چنين هم
اند و بر اين نكتـه كـه          دهكرانداز احتياطي، پيشنهاد و ارزيابي        بين نسلي و نيز ايجاد پس     

درآمـدها   در حـد    فقـط  را   هـا  آننبايد   تثبيت مخارج باشد و      ،ها  بايد هدف نهايي صندوق   
كـه اسـتراتژي بهينـه سياسـت        اند   و نتيجه گرفته   اند أكيد داشته تكرد  محدود و منحصر    

  . باشدها و مخارج  در درآمد جامعينقش گيري صندوق بامالي بايستي متضمن شكل
 ة ميـانگين نـرخ رشـد كـشورهاي در حـال توسـع              بررسـي  ة نتيج ،طرح مجدد سوال گلب   

 او) 2002  1مـك فرسـون   (اسـت    بدون نفـت     ة آن با كشورهاي در حال توسع      ة و مقايس  خيز نفت
 تـر  كـم  درصد   5/1 تا   1 ميانگين نرخ رشد سالانه در كشورهاي داراي نفت بين           كند كه   اعلام مي 

 از ، هاهاي موجود در اين كـشور   و ضعفها يضمن اشاره به انواع نارسائوي . استساير كشورهاز  
ي هـا  سابيت ح فافثباتي و عدم تقارن، عدم ش     بياري ناكارآمد،   گذ سرمايهدي،  جمله بيماري هلن  

 چگـونگي  اصـلاح     را،  اصـلي كـار    ة چـالش مهـم و چـار       …نهادي و   ي   ها ت ضعف ظرفي  ،عمومي
  .كند درآمدهاي نفتي بيان مي مديريت

 ـ ،متكي بر صادرات نفـت    كشورهاي  ي تثبيت در    ها هر چند همه  صندوق      اشـكال   رغـم  ه ب
 از   ناشـي   و پيامـدهاي    بـراي رهـائي از مـشكلات       هـا  دولـت  به قـصد كمـك بـه          -ها نآ مختلف

گـري    آمـده و نيـز شـفافيت بودجـه و حـساب            وجـود  به نفتي و نوسانات آن      درآمدهاي هنگفت 
 در بخـش    هـا  دولـت  مستلزم تعهد و تقيد      ها آن اند وليكن موفقيت كامل     را افرايش داده   ها دولت
 2بارنـت ديويس، اسووسـكي، دانيـل و       ( .اعلام شده است  ي مالي   ها ياست س به و مخارج     ها ههزين

2001.(  
در گـاز طبيعـي   صـدور  ي ناشـي از     ها يثبات ه با بي  هبراي مواج  ،اقتصاددانان امريكاي لاتين  

 انـد  به بررسي نكات مثبت و منفي ايجاد صندوق تثبيت در ايـن كـشور پرداختـه                ،كشور بوليوي 
 ،گيـري از مـدل تعـادل عمـومي         ضمن بهـره   ، در اين بررسي   ها آن .)2002 3اندرسون و فاريس  (

 ـ         ياستا اقتدار س  ب تأسيس صندوق    چه چناناند كه    نتيجه گرفته   ه آن هاي مـالي و تقيـد دولـت ب
ي ناشـي از    هـا  يثبـاتي و نااطمينـان     ي در كـاهش بـي     مؤثراند نقش    تو مي اين اقدام    ،همراه باشد 

تـايج تأسـيس صـندوق بـر روي          ن طالعـة ديگـري،   چنين در م    هم .باشد  ا داشته ز بروني  ها شوك
 .اسـت ي مثبت و منفي نفت بررسي شـده       ها شوكدر قبال بروز     اقتصاد ونزوئلا    متغيرهاي كلان   

 اثربخشي صندوق تثبيت ونـزوئلا را       ،پذير  استفاده از يك مدل تعادل عمومي محاسبه      محققان با   

  
 

1 - McPherson.  
2 - Davis, Ossoweski, Daniel and Barent. 
3 - Anderson & Faris. 



  

تيجـه  نالمللـي نفـت را       تي بازار بين  ي قيم ها شوكي اقتصاد كلان ناشي از      ها يثبات در كاهش بي  
  )  2002  1كلمنتا، فاريس و پيونته( .اندگرفته

  
   ساختار مدل -3

ي هـا  مدلدن  يري ادبيات و دانش نويني در حل كر       گ  ي آخر قرن بيستم بستر شكل      ها هده
 تجريدي و انتزاعي تعادل عمومي      در چنين فضايي، ايدة   . استاقتصادي در فضاي تعادل عمومي      

 كمـي قابليـت     صـورت  به ،رفتگ مي توصيفي مورد استفاده قرار      صورت به "ا آن موقع عمدتا   كه ت 
هـا و     سـت كـه فعاليـت      ا  ايـن  ،عمـومي   ي تعادل ها مدل ةهاي عمد   يكي از ويژگي  . محاسبه يافت 

سـازي   بهينه  وخردي ملي اقتصاد كلان، مباني اقتصاد ها سابفعالان اقتصادي جامعه در قالب ح   
يك مدل   .دنده  اعم از خانوار، بنگاه و دولت را در امر توليد و مصرف مدنظر قرار مي              رفتار نهادها   

د كـه در آن مقـولاتي       ان چارچوب كلاني تصور كـر      تو ميرا  ) CGE (پذير   محاسبه تعادل عمومي 
تعـادل  گـذاري،   انداز و سـرمايه   پسي مختلف، الگوهاي تقاضا،      ها هن توزيع درآمد بين گرو    چو هم
 مرتبط و سيستمي    صورت به ،ها و ساختار توليد چند بخشي       پرداختدولت، تعادل تراز     مالي   تراز

  . يردگ ميمورد بحث قرار 
هاي نـسبي، هـر       ها مقادير فيزيكي و قيمت     هاي داده و ستاده، در اين مدل        برخلاف تحليل 

د، بلكـه   شـو  زا و مجزا تلقي نمي     ها بخش مصرف نه تنها برون      چنين در آن   هم. زا هستند  دو درون 
هـاي تعـادل     رويكـرد مـدل   . شـود  طور پيوسته و مرتبط با جريان درآمدي تبيين و تعريف مي           به

طور مجـزا و تحـت       ها به  ها بخش  هاي تعادل جزئي كه در آن      پذير، برخلاف مدل    عمومي محاسبه 
 گيرند، اين است كه تمام ارتباطات و تعاملات دروني اقتـصاد اعـم         فروض انتزاعي مدنظر قرار مي    

هاي   ها اغلب مبتني بر تحليل      جاكه اين تحليل   از آن . دهد  از جريان پولي و فيزيكي را پوشش مي       
ها وضـعيت تعـادل پايـه و مرجـع بـا             زاست، لذا در آن    اي در قبال تغييرات برون      ايستاي مقايسه 

شـود،   زا يا تغيير متغيرهاي سياستي حاصل مـي        هاي برون  تعادل جديدي كه بعد از وقوع شوك      
پـذير، سـاختن مـدلي بـا          سازي تعادل عمومي محاسـبه      طوركلي، هدف مدل   به. شود يسه مي مقا

هـاي   ساختاري نسبتاً شفاف براي تبيين مكانيزم عمـل و اثـرات متغيرهـاي سياسـتي و شـوك                 
هـاي   البته با در نظر گرفتن محدوديت. زا در درون يك اقتصاد با چارچوب چندبخشي است     برون

بينـي خيلـي    ها پـيش  رود اين مدل ها و نيز ساختار مدل، انتظار نمي      مدلتخمين پارامتر در اين     
آدلمـن و   (رونـد     كـار مـي    دقيقي ارايه كنند، بلكه عمدتاً براي تبيين جهت و اندازة تغييـرات بـه             

  
 

1- Celementa & Faris & Puente.  
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هـا، نتـايج و      ها نيـز هماننـد سـاير روش        طبيعي است در چارچوب اين مدل     . )1978 1رابينسون
   .شود  ساختار مدل بوده و در قالب آن تحليل مي مبتني بر فروض و ها يافته

هـا     فعاليت ة رشت ة اين مقاله، در برگيرند     مورد استفاده در   عناصر اصلي مدل تعادل عمومي    
 و حـساب   ها رشته فعاليت ،در اين مدل. دنباش  مي و نهادهاعوامل توليدكالاها،  ،  )توليدكنندگان(

 4.اسـت    مـورد بررسـي قـرار گرفتـه        ، و نفـت   3مبادلـه قابـل   غير ،2 قابل مبادله  كالاها در سه گروه   
  5. ارائه شده است1، كالاها و نهادها در جدول  ها تبندي فعالي دسته

شان در بازارهاي داخل       از طريق فروش محصولات    ،)ها   فعاليت ةرشت(درآمد توليدكنندگان   
اي   واسـطه  تقاضـاي    تأمين ،اين درآمد كه معادل ارزش محصولات است      . دشو ميو خارج حاصل    

در ايـن   . دهـد    اعم از نيروي كار و سـرمايه را پوشـش مـي            ،و نيز پرداخت سهم عوامل    )  ها هنهاد(
ايـن  . كننـد   داكثر مي  توليدكنندگان سود خود را با توجه به فروض و قيود تابع توليد ح             ،ساختار

 ةرزش افـزود  او در مـورد    ) لئونتيف(ائب فني ثابت     ضر صورت به ،ي واسطه  ها ه  نهاد فروض دربارة 
اين دو بخـش   .است تابع كاب داگلاس تعريف شده    صورت به ،)نيروي كار و سرمايه   (عوامل توليد   

  
 

1 - Adelman & Robinson.  
2 - Tradable. 
3 - Non- tradable. 

 ة كـه در آن مشخـص      ،هاي واحـد توليدكننـده اسـت         فعاليت  ها، ويژگي    فعاليت ةبندي رشت    معيار اصلي در طبقه    -4
 فرآينـد توليـد و      و كارگرفتـه در توليـد     ههاي ب    كالاها و خدمات، داده    ةكالاها و خدمات توليد شده، موارد استفاد      

ي ها ش كه در اين گزارش اثرات مدل بر بخ        جا آن از   -)45،ص1382ي ملي ايران،     ها سابح(تكنولوژي آن است    
 از ،ي ملـي ايـران   هـا  سابطور خاص مدنظر بود،  لذا با اسـتفاده از اطلاعـات منـدرج در ح ـ     تجارت و نيز نفت به    

هاي اقتصادي     فعاليت ة رشت ،المللي  بندي استاندارد بين     براساس سومين ويرايش طبقه    ، فعاليت ة رشت 15مجموع  
(ISIC Rev.3)،داري، مـاهيگيري،    فعاليت كشاورزي، شكار و جنگـل ة رشت9  كه درخصوص ايران انجام شده

هاي كسب  معدن، صنعت، برق، آب و گاز، عمده فروشي و خرده فروشي، حمل و نقل، مستغلات، اجاره و فعاليت          
ي ملي درخـصوص انجـام واردات و صـادرات در            ها ساببا توجه به اطلاعات ثبت شده در ح       و كار، ساير خدمات     

هاي ساختمان، هتل و رسـتوران،        ترتيب، بخش  بدين. اند   شده در نظر گرفته  هاي قابل مبادله      ن رشته عنوا بهها   آن
 ،دكاري اجتمـاعي  هاي مالي، ادارة امور عمومي، دفـاع و تـأمين اجتمـاعي، آمـوزش، بهداشـت و مـد                    گري  واسطه

 در  ، شـده  در نظر گرفته  بخش معدن   لازم به يادآوري است كه      . اند  شده لحاظهاي غيرقابل مبادله     ن بخش عنوا به
شود و اين فعاليت با توجه بـه تمركـز           بخش نفت خام و گاز طبيعي را شامل نمي         ،هاي قابل مبادله     فعاليت ةرشت

  . آمده استت يك بخش صور بهت مستقل و صور بهبحث روي آن، 
ي مهم مبادلات است و كل منابع و مصارف كالاها و خدمات را نشان  ها سابحساب كالا و خدمات نيز كه يكي از ح   

 كل منابع كـالا و      ،در اين حساب  . قابل تجارت، غيرقابل تجارت، نفت تقسيم شده است       : سه بخش با  دهد، به     مي
 و مصارف آن نيز در برگيرندة مصارف واسطه، مصارف     شود  خدمات از مجموع ستانده داخلي و واردات حاصل مي        

 كل منابع و مصارف ـ نه براي هر  ،در اين حساب. استنهايي، تشكيل سرمايه، تغييرات موجودي انبار و صادرات 
   .باشند مبادله ـ تراز مي

 .  شد كه درمباحث آتي معرفي خواهد،بندي مبناي پايگاه آماري مدل و مقاله خواهدبود همين طبقه-5



  

 و درقالــب ادبيــات توابــع توليــد 1 در چــارچوب توابــع كــشش جانــشيني ثابــت،از تــابع توليــد
 .اند  باهم پيوند خورده2اي چندمرحله

  
 هادها در مدل، كالاها، عوامل و ن ها تبندي فعالي دسته- 1 جدول 

  اجزا  عنوان

  قابل مبادله و نفتغيرقابل مبادله،   حساب فعاليت

  قابل مبادله و نفتغيرقابل مبادله،   حساب کالاو خدمات

  نيروي کار و سرمايه  عوامل توليد

  ، دولت و دنيای خارج ها خانوارها، بنگاه  نهادها

  

فـرض شـده كـه بازارهـا      ورط نهاي تعادل عمومي، اي چنين با توجه به پاية نظري مدل هم
 با پذيرش   چنين هم باشند،   3پذيرداراي ساختار رقابتي بوده و خريداران و فروشندگان نيز قيمت         

وجود تفاوت كيفي محصولات صادراتي با محصولات بازار داخلي، فرض شده است كه تخـصيص               
و  4جايي ثابت  جابه، در قالب توابع با كشش       )صادراتي(محصولات بين بازارهاي داخلي و خارجي       

 مجموع اقـلام و مقـادير اختـصاص         5.گيرد هاي نسبي داخلي و خارجي انجام مي        بر اساس قيمت  
با اقلام  ) كل توليد داخل منهاي صادرات    (يافته از محصولات توليد شده در داخل به بازار داخل           

ولات داخلي  تعيين سهم محص  . دهند  وارداتي، عرضه كل محصولات به بازار داخلي را تشكيل مي         
و بـر   ) آرمنگيتـون (و خارجي از كل عرضه در بازار داخل، براساس تابع كشش جانـشيني ثابـت                

چنين فرض بر اين است كـه   هم. شود اساس قيمت نسبي محصولات داخلي و وارداتي تعيين مي       
با كنار گذاشتن تفاوت كيفي اين محصولات و نيز كوچك تلقي كـردن حجـم واردات كـشور در                

ان بر حسب قيمت جهاني و نيز  در نظر گرفتن تعرفه به اندازة مـورد نيـاز                   تو اني، مي مقياس جه 
  . كالاي خارجي وارد كرد

  
 

1 - Constant elasticity substitute (CES). 
2 - Nested function . 
3 - Price taker. 
4 - Constant elasticity transformation (CET). 

معني است كه كالاهاي صادراتي و نيز كالاهاي فروش داخلـي جانـشين كـاملي       بدين، استفاده از اين فرم تابع-5
 لذا  ،شود   كه سهم كشور در بازارهاي صادراتي جهان كوچك ارزيابي مي          جا آن از   چنين هم. براي همديگر نيستند  

 ـ                 مطابق با فروض كشورهاي كوچك، انتظار مي       ه رود به هر ميـزان كـه از كـالاي توليـد داخـل بـراي صـادرات ب
 .هاي جهاني به فروش رساند توان آن را با قيمتبازارهاي جهاني اختصاص يابد، ب
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 كه در بازار كار، تقاضاي نيروي كار براساس سـطح اشـتغال نيـروي               لازم به يادآوري است   
  براساس الگـوي جمعيتـي، جمعيـت       ، نيروي كار  ةد و عرض  شو مي تعيين   ها شكار به تفكيك بخ   

ضـمن در نظـر گـرفتن عامـل بيكـاري، فـرض             . دآي ـ دسـت مـي    شاغل و بيكار جويـاي كـار بـه        
. كنـد    برابري عرضه و تقاضاي نيروي كار را در حالت ايستا برقرار مـي             ،پذيري دستمزدها   انعطاف

پـذيري قيمـت سـرمايه،        در خصوص عامل سرمايه نيز با فرض اشتغال كامل و نيز فرض انعطاف            
   .دشو ميتعادل برقرار 
گـر   ها نمادهـاي ذيـل نـشان     كه درآن . دهد  ، ساختار بخش قابل مبادله را نشان مي       1  شكل

هـاي قابـل مبادلـه،       گـر بخـش    ترتيب نـشان   ، به 3 و 1،2هاي    چنين انديس  هم. مفاهيم متناظرند 
  .1غيرقابل مبادله و نفت است

  L j تقاضاي نيروي كار بخش  j  
  K j تقاضاي عامل سرماية بخش j  
  Xijقاضاي واسطه بخش   تj ، از بخش i  
  XDj توليد بخش j  
   XDDj عرضة توليدات داخلي بخش  jبه بازار داخل  ،  
  Xj عرضه كل بخش  jدر بازار داخل  ، 

  Ej عرضة توليدات بخش  j صادرات(، به بازار خارج(  
  Mj  واردات بخش j 

  Cj تقاضاي نهايي مصرفي خانوارها از بخش j  
  Gjدولت از بخشاي نهايي    تقاضj 

  Ijاي از بخش تقاضاي نهايي سرمايهj  
گـذاري كـل       كه در آن سرمايه    ،دشو مي تعيين   2انداز  گذاري بر حسب پس      سرمايه ،در مدل 

. اسـت  فرض شـده   ،ندشو ميا تعيين   ز درون صورت به كه   انداز، معادل مجموع اجزاي مختلف پس    
 الگـوي نئوكلاسـيك     عنوان بهبه پذير   ي تعادل عمومي محاس   ها مدلاين رويكرد اغلب در ادبيات      

  
 

طـور كلـي هماننـد بخـش قابـل مبادلـه اسـت و لـيكن                نيز به  ها ش كه ساختار ساير بخ    آوري است لازم به ياد   – 1
بـراي مثـال در     . است كه به ارائه ساختار يك بخش بسنده شده        ،ها وجود دارد   هايي بين آن    تفاوت ،حسب مورد بر

نيـز صـادرات نفـت       بازار خارج اعم از صـادرات و واردات وجـود نـدارد و در بخـش نفـت                    ،بخش غيرقابل مبادله  
 . استشده در نظر گرفته زا برون متغير  صورت به

2 - Saving – driven. 



  

x11 x21 x31 K1 L1

E1 XDD1 M1

X1

XD1

لئونتيѧѧف

1  نهاده هѧاي بخѧѧش 

آاب داگѧѧلاس

1ارزش افѧѧزوده بخѧѧش

آشش انتقѧѧالي ثابѧѧت
(CET)

آرمينگتѧѧون

تقاضѧاي نهѧايي   
1از بخѧѧش 

تقاضѧاي واسѧطه   
1از بخѧѧش 

x11

x12

x13

C1

G1

L1

آشش جانشѧѧيني ثابѧѧت
(CES)

 از  دست آمـده   به،  ها شگذاري به تفكيك بخ     مقادير تقاضاي نهايي براي سرمايه    . دشو ميشناخته  
 1.است داگلاس تبيين شده گذاري با فرم كاب تابع تقاضاي سرمايه

  
  

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  بخش قابل مبادله توليد درو تكنولوژي  ساختار - 1 شكل 
 

 تابع مشتق و متأثر از سطح قيمت و تقاضاي محصول،   صورت به كه تقاضاي عوامل     جا آناز  
وجـه  گيرنده عوامل براساس نياز خود و بـدون ت        كار بهي   ها هلذا بنگا . دشو ميقيمت عوامل تبيين    

ا و  ز برون صورت به عوامل   ة عرض ، ديگر از سوي . گيرند مي   تصميم به ميزان عرضة آن، در اين باره      
  . كند ي پويا نيز از الگوهاي جمعيتي تبعيت ميها مدلي ايستا ثابت بوده و در ها مدلدر 

  
 

اي از     تقاضاي كالاي سرمايه   ، واسطه است  ة مواد اولي  ةكنند   كه بخش نفت تأمين    جا آن از    لازم به يادآوري است    – 1
ل مبادله و غيـر قابـل مبادلـه         گذاري از محصولات دو بخش قاب       اين بخش موضوعيت ندارد و لذا تقاضاي سرمايه       

 .شود انجام مي
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 عرضة كل كالاها وخدمات در بازار داخلي، از مجموع عرضة محصولات داخلـي و وارداتـي  

شود و از سوي ديگر، تقاضاي كل در بازار داخل متشكل از تقاضاي واسطه و مجمـوع                  حاصل مي 
 در هـر    1صورت برابري مقدار عرضه و تقاضـاي كـالاي مركـب           ه به اجزاي تقاضاي نهايي است ك    

  . استبخش تعريف شده
ز منبـع    دولـت و ني ـ    ة بودج ـ ةانـداز دولـت متغيـر ترازكننـد         در مدل مـورد اسـتفاده پـس       

 با فـرض تثبيـت نـسبي        چنين  هم .اند مثبت و يا منفي باشد      تو مي كه   گذاري دولت است    سرمايه
 ة متغيـر ترازكننـد  ،انـداز خـارجي   لاحظات واقعي اقتصاد ايران، پـس   نرخ برابري ارز با توجه به م      
جا كه در شرايط تعادل حساب جاري، جذب سـرماية خـارجي             از آن حساب جاري خواهد بود و      

انداز دنياي خـارج تلقـي      پسعنوان بهكسري تراز تجاري    لذا   شود،  مي كسري تراز تجاري  موجب  
  2.دشو مي

  
    پويايي مدل -4

هـاي   زا در قالـب مـدل      هاي برون  گيري اثرات تغييرات سياست و يا شوك         اندازه جاكه از آن 
هـا در    اي مقدور بوده و قادر به تبيين كامل و پوياي اثرات شوك             صورت ايستاي مقايسه   ايستا، به 

 جـاري، بـر روي       گـذاري در دورة     اننـد اثـرات تغييـرات سـرمايه        تـو  ي بعدي نبوده و نمي     ها دوره
صورت مـسير زمـاني نـشان دهنـد، لـذا       ي بعدي و تغييرات آن را به ها در دورهموجودي سرمايه  

 تبـديل  3ها، مدل، بسط يافته و به يك مـدل پويـاي بازگـشتي           براي پوشش دادن به اين كاستي     
كه در اين مدل پويا، پارامترهاي منتخب و موردنظر،         . است شده براي دورة سي ساله حل    شده و   

بنـابراين، برخـي    . انـد ي پيشين تعـديل شـده      ها  نتايج حاصل از دوره    براساس رفتار بين زماني و    
زا از مقـادير     صـورت درون   متغيرهاي كلان اقتصادي، از قبيـل حجـم سـرماية در دسـترس، بـه              

گذاري دورة پيشين، موجودي      بدين صورت كه ميزان سرمايه     4.ندا  آمده  ستد ي پيشين به   ها دوره
هـاي   ي جديد بـه بخـش      ها اگرچه تخصيص سرمايه  . كند ثر مي ي بعدي را متأ    ها سرمايه در دوره  

  
 

1 - Composite good. 
پذير و با اسـتفاده       هاي تعادل عمومي محاسبه      متغير و معادله است كه در چارچوب مدل        117 مدل مشتمل بر     - 2

 تهيـه و تنظـيم      - كه كار با آن از ظرافت و پيچيـدگي خاصـي برخـودار اسـت                  -GAMSاز نرم افزار تخصصي     
. است علاقمندان جهت اطلاع بيشتر به رساله نگارنده مراجعـه نماينـد             تري شده   و از آن استفاده وسيع     است  شده
 .است  مقاله آمده1منظور رعايت اختصار معادلات كليدي مدل در پيوست   بهچنين هم

3 - Recursive. 
از   زا بـرون ت صـور  بـه  چنـين  مه ـهـا   ايـن مـدل  . هاي پوياي بازگشتي، انتظارات آتي نقشي ندارند     البته در مدل   - 4

 . ندگير ر مييتأثشوند،  ي مجزايي محاسبه ميكه براساس مشاهدات و روندهاتغييرات تكنولوژيكي و جمعيتي، 



  

شود، وليكن توزيع نهايي سـرمايه        كل انجام مي   سرماية  ها در    توليدي برحسب سهم اولية بخش    
ي پيـشين    هـا  هـا در دوره    ها در دورة جاري، از تفاوت نرخ استهلاك و نرخ سود بخش            بين بخش 
انـد، وجـوه بيـشتري از         تري ايجـاد كـرده    هـايي كـه سـود سـرماية بيـش          بخـش . شـود  متأثر مي 
ها  ها بيش از سهم آن گذاري آن كه سهم سرمايه طوري كنند، به  خود جذب مي   گذاري را به    سرمايه

  . در درآمد سرمايه است
زا و بر اساس رفتار الگوي جمعيتي  صورت برون ميزان عرضة نيروي كار در طي زمان، به

زايش نيروي كار، به افزايش سطح درآمد كسب شده فرض بر اين است كه اف. شود تعديل مي
. انجامد شود و از آن طريق به افزايش تقاضاي مؤثر مصرف مي توسط صاحبان عوامل منجر مي

رفتار , كند و در واقع است كه ميل نهايي به مصرف كالاها تغييري نميچنين فرض شده هم
 . ين استمصرفي و ترجيحات خانوارهاي جديد همانند خانوارهاي پيش

  
  ي گردش وجوه درآمدهاي نفت  ها گزينه -5

ي متفاوت گردش درآمـدهاي ناشـي از        ها ش تبيين اثرات رو   ، كه هدف اصلي مدل    جا آناز  
   : كلي خواهد بودگزينة داراي سه ، در اقتصاد ملي است، لذا مدلخام نفتصدور 

   پايهگزينةالف ـ 
هاي نفتي نشده و اين درآمدها مستقيماً       در اين گزينه، اقدام خاصي براي ساماندهي درآمد       

گـذاري دولـت      وارد بودجه عمومي دولت شده و از اين طريق بين درآمـدهاي جـاري و سـرمايه                
شـكل  . (سالة سوم تداوم داشته اسـت      هاي قبل از برنامة پنج     اين وضعيت تا سال   . شوند توزيع مي 

طـور مـستقيم و بـدون     زاي نفـت بـه   هاي منفـي و مثبـت و بـرون        در چنين وضعيتي، شوك   ) 2
  .شود طور مستقيم وارد اقتصاد ملي مي ترين كنترل و اشرافي به كم
  )1گزينة ( ارزي ذخيرةـ  حساب  ب

منظور ايجاد ثبـات در درآمـدهاي ناشـي از            قانون برنامة سوم و به     60به موجب مفاد مادة     
ر ذخـاير و    خـام بـه انـواع ديگ ـ       خـام و نيـز تبـديل دارايـي حاصـل از فـروش نفـت                صدور نفـت  

 مـازاد   1380 شد و مقرر شد از سـال         1گذاري، دولت مكلف به ايجاد حساب ذخيرة ارزي         سرمايه
 2.خام نسبت به ارقام مصوب  را به ايـن حـساب واريـز كنـد     درآمدهاي ارزي ناشي از صدور نفت 

ي مربوط، برداشت دولت از اين حـساب فقـط در صـورت عـدم                ها نامه  مطابق مفاد قانون و آيين    

  
 

حـساب  «يـا     » حـساب  «ة از كلم ـ  تنهـا » حساب ذخيـرة ارزي   «جاي عبارت    به متن   ة به منظور اختصار در ادام     -1
 .استفاده خواهدشد» ذخيره

 .است ارزي را تجويز و تكليف كردهذخيرة چهارم نيز تداوم فعاليت حساب برنامة  قانون1 ة ماد-2
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 ممنـوع   هـا  قق درآمدهاي نفت بوده و جبران عدم تحقق سايردرآمدهاي دولت همانند ماليات   تح
 درصد  50بيني شده، حداكثر    چنين پس از حصول اطمينان از تحقق درآمدهاي پيش          هم 1.است

صورت تسهيلات ارزي در اختيار فعالان اقتـصادي عرصـة توليـد و صـادرات قـرار                  از ماندة آن به   
  .)3شكل  (2گيرد مي

 قانون ايجاد حساب، برداشت دولت از  موجب طور كه اشاره شد، هرچند به همان
منابع حساب باستثناي عدم تحقق درآمدهاي نفتي ممنوع شده و ليكن عملا دولت با 

هاي اخير، نسبت به  رغم بالا بودن درآمدهاي نفت در سال اخذ مجوزهاي متعدد، به
منظور انطباق اين گزينه با   كرده است، لذا بهي مكرر وسيع از حساب اقدام ها برداشت

عمدة روابط،  . ي دولت نيز در آن لحاظ شده است ها عملكرد واقعي حساب، برداشت
- قيود و فروضي كه تبيين كنندة فعاليت حساب در مدل هستند، در ذيل معرفي شده

  . 3است
)1(  ttt PETYGPETYRESAC −=  
)2(  PETYGPETYG PETYGPETYt

t
=

>
  

)3(   PETYPETYG PETYGtPETYt =≤  
)4(  PETYPETYG PETYGtPETYt =≤             

)5(  PETYPETYG PETYGtPETYt =≤  
)6(  ttWGtRESACt RESACWWG 77 =<  
)7(  ( )[ ]221 /RESACRESACsrwgRWG ttt −− +×=  
)8(  ( )[ ]221 /RESACRESACsrwpRWP ttt −− +×=  
)9(  ttttt RETURNRWPRWGRESACRD +−−=   

  
 

 تصريح قانون تأسيس اين حساب بر منع و محدوديت برداشت دولت از منابع              لازم به يادآوري است كه با وجود       -1
ويـژه اخـذ     وط و به  هاي مرب  نامه از طريق اصلاحات مكرر قانون و آيين       آن، علاوه بر اصلاح سقف درآمدهاي نفت،      

هاي آن، دولت همه ساله مبالغ قابل توجهي ها و متمممجوزهاي قانوني در قالب لوايح بودجه سنواتي و اصلاحيه   
 . است اعم از جاري و عمراني هزينه كرده، برداشت و براي مصارف مختلف،از وجوه انباشت شده اين حساب

 لازم به ذكر است كه    . شود   ساله اعطا مي   5 بازپرداخت   دورةاله و    ارزي با مشاركت مدني سه س       صورت به اين وام    -2
 در موعد سررسـيد از       كه ، منظور شده   قسط برابر سالانه   5 در   ،آن اصل و سود     ةمقدار بازپرداخت سالان  در مدل،   
  .است شده كسر و به وجوه حساب افزودهها هدرآمد بنگا

  .اند معرفي شده1 در پيوست ،بط و معادلات رفته در رواكار به نمادهاي شايان ذكر است كه -3



  

مصوب باشد، معادل   با توجه به روابط اخير، در شرايطي كه درآمدهاي نفتي بيش از سقف              
بـه حـساب    ) tRESAC(گيرد و مازاد آن      در اختيار دولت قرار مي    ) PETYG(سقف مورد نظر  

هاي منفي، درآمدهاي نفتـي مـساوي يـا          چه در زمان شوك    وليكن چنان ) 1رابطة(شود   واريز مي 
در ). 2رابطـة   (گيـرد     دولت قـرار مـي    تر از سقف مصوب باشد، كل درآمد نفت در اختيار            كوچك

تر از سقف مصوب باشد، براي تعديل آثار شـوك منفـي، دولـت           شرايطي كه درآمدهاي نفتي كم    
، براي پوشش دادن آثار منفـي  )tRESAC7(مجاز خواهد بود از موجودي انباشته شدة حساب      

 ذخيرة موجودي دارد، همه سـاله       كاهش درآمدهاي دولت استفاده كند، لذا تا زماني كه حساب         
و بـه   ) tWWG(، از  اين حساب برداشت       )tWG(معادل عدم تحقق درآمدهاي نفتي مصوب       

 ).5و4روابط (شود  ميسرجمع درآمدهاي دولت افزوده

 بـه    در مدل، كل برداشت سالانه از حساب، براساس ميانگين متحرك وجـوه واريـز شـده               
زا را   هاي بـرون   است، تا حساب بتواند بخشي از آثار شوك       حساب در دو سال گذشته تعريف شده      

و تسهيلات اعطايي بـه بخـش خـصوصي         ) tRWG(ميزان برداشت دولت    . تعديل و جذب كند   
)tRWP (   در هر دوره، از موجودي ابتداي آن دوره)كـسر شـده و   ) ورة پيـشين انتقالي از آخر د

بـدان افـزوده    ) tRETRURN(نيز بازپرداخت اصل و سود ناشي از تسهيلات بخش خـصوصي              
كه به سال بعد قابل انتقـال اسـت         )tRD(ترتيب، خالص تغيير موجودي هر سال        بدين. شود مي
  . استتعريف شده) 9(صورت رابطة  به

   )2گزينة ( ارزي ذخيرةج ـ حساب 
نظـر   هاي گذشته، با صـرف     در بررسي و ارزيابي عملكرد واقعي حساب ذخيرة ارزي در سال          

برخـي از ايـن نكـات از عـدم          . شـود از موارد جزئي، چند نكته محوري و قابل تأمل ملاحظه مي          
 ان تو شوند، كه در اين خصوص مي      ناشي مي  1اجراي دقيق و كامل قوانين موضوعي ايجاد حساب       

به برداشت مقادير متنابهي از وجوه حساب توسط دولت، براساس مجوزهاي قانوني مـوردي، بـا                
وجود تصريح قانون تأسيس آن، براي مصارف جاري و عمراني و نيز عـدم پوشـش يـافتن سـهم                 

ان بـه تـداوم هزينـه شـدن اصـل          تـو  علاوه بر اين دو، مـي     . تسهيلات بخش خصوصي اشاره كرد    
ي  هـا  ترين منبع تجديدناپذير كـشور و دغدغـه        عنوان مهم  خام به   صدور نفت  ي ناشي از   ها سرمايه

نسلي اشاره كرد، هرچند اين موضوع بارها در مواعد تنظيم لوايح در دولـت             مربوط به عدالت بين   
ها در مجلس شوراي اسلامي مطرح شده و ليكن تـاكنون اجمـاع قـانوني                و بررسي و تصويب آن    
طورعمـده در عـدم      رسـد دسـتة اول مـشكلات، بـه         لذا به نظر مـي     .استدربارة آن حاصل نشده   

هاي مقطعي توسط دولت و مجلس ريشه دارد و ليكن           جوئي پايبندي به قوانين اوليه و مصلحت     
  
 

 . چهارمبرنامة قانون 1 ة سوم و مادبرنامة قانون 60 مادة -1
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 در ساختار حساب ريشه دارد، كه مجـاز بـه            ها، مشكل مربوط به تداوم هزينه شدن اصل سرمايه       
لـذا در ايـن    .هاي مالي داراي بـازده مـستمر، نيـست    ي و تبديل آن به دارائ ها حفظ اصل سرمايه

 با تأكيد بر پايبندي كامل بر مفاد قانون         سو منظور كاركرد بهتر و مؤثرتر حساب، از يك        گزينه، به 
شود و از    ي دولت تنها به شرايط عدم تحقق درآمدهاي نفت محدود مي           ها ايجاد حساب، برداشت  

گيرنـد كـه اصـل         در ساز و كـار و فرآينـدي قـرار مـي            سوي ديگر، درآمدهاي واريز شده به آن،      
هـاي داراي بـازده مـستمر و      حفظ شده و از طريق اعمال مديـريت پرتفـوي به دارايي           ها سرمايه

منظـور تقويـت    در اين راستا، همانند گزينة قبلي، بخشي از وجوه،  بـه         . يابند  پايـدار تغيير شكل    
يابـد و بخـش     يلات ارزي به اين امر اختصاص مي      بخش خصوصي و اقتصاد داخلي، در قالب تسه       

شـود و    المللي اعم از سهام و اوراق قرضـه سـازماندهي مـي             ديگر آن در قالب بازارهاي مالي بين      
عنوان يك منبـع    درآمد مستمر و پايدار حاصل از بازده بازارهاي مالي و سود تسهيلات داخلي به             

انـد   تـو  مـدت مـي    اين درآمد در يك دورة ميانگيرد، كه  درآمدي جديد در اختيار دولت قرار مي      
شـده و     ترتيب، هـم اصـل سـرمايه حفـظ           بدين. جانشين درآمدهاي نفتي در بودجه دولت شود      

شـود و هـم بودجـة دولـت در مقابـل شـوك و نوسـانات                  نسلي تأمين مي   ملاحظات عدالت بين  
تگي دولت به درآمـدهاي     زاي بازار جهاني نفت، اعم از مثبت و منفي مصون گرديده و وابس             برون

هـايش،   يابد لذاست كه اين گزينه با عنايت به تمايز آن با گزينة قبلي و ويژگـي                 نفتي كاهش مي  
، فرايند گردش وجوه حاصـل از صـدور نفـت را در ايـن گزينـه             4شكل  . است نام گرفته  2گزينة  

 .دهد نشان مي

مدهاي نفتي اسـتفاده    مدت دولت در حد سقف مصوب از درآ         شود كه در كوتاه    ملاحظه مي 
بخشي از اين وجوه از طريق شـبكه كـارگزاري         . شود كند و مازاد درآمدها به حساب واريز مي         مي
گيـرد و مـابقي در شـبكه          صورت اعطاي تسهيلات ارزي در اختيار فعالان اقتصادي قـرار مـي            به

عنـوان منبـع     سود و عوايـد حاصـل از ايـن دو مـورد بـه             . شود المللي وارد مي    بازارهاي مالي بين  
  . است درآمدي جديد به اقلام درآمدي دولت افزوده شده

، از مـازاد درآمـدهاي نفتـي سرچـشمه          1 گزينـة  نيز همانند    2 گزينةجريان وجوه ورودي    
منظـور كـاركرد مناسـب آن در         ، بـه  1 گزينـة  نيز همانند    گزينهدر جريان ورودي، اين     . گيرد  مي

هـا بـه بودجـة دولـت، ملاحظـاتي           ثار انتقال اين شـوك    زاي نفت و تعديل آ     مقابل نوسانات برون  
  :.شودها اشاره مي است، كه در زير به آن صورت نامعادلات و قيد در مدل لحاظ شده اعمال و به
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طور عمده ناشي از انباشت مـازاد درآمـدهاي           نيز به  2وجوه واريز شده به حساب در گزينة        
هـاي ذيـل صـرف        صورت شوند كه به   نفت نسبت به سقف مصوب، حاصل و به تدريج انباشته مي          

  : شوند مي
منظـور   هـاي عامـل، بـه      ق بانـك  از طري ـ )  درصـد  50حداكثر  (بخشي از موجودي حساب       

صـورت تـسهيلات ارزي در اختيـار         توانمندسازي بخش خصوصي و تقويت توليد و صادرات، بـه         
، كه شرايط ايـن     )tSFWP(گيرد    ي توليد و صادرات قرار مي      ها فعالان بخش خصوصي در عرصه    

  .  است1تسهيلات همانند سناريوي گزينة 
ي مالي اعم از    ها يللي و تملك دارائ   الم بين بازارهاي مالي    سمت بهه،  بخش ديگري از وجو    -

 تمـايز اساسـي فراينـد     مهـم،    ةكـه نكت ـ  ) tSFUND (كنـد     مي اوراق قرضه و سهام سوق پيدا     
اند آثـار و تبعـات ذيـل را          تو طور اجمال، كاركرد اين گزينه مي      به. ساب است  ح 2 و   1ي   ها هگزين
  :شته باشدل دادنبا به

انـد،   زا را  كه ريشه در اقتصاد داخلي نداشته         هاي برون   بخشي از درآمدهاي ناشي از تكانه      -
هاي تجديـد ناپـذير، از طريـق انتقـال بـه بازارهـاي           عنوان درآمد مالي ناشي از فروش سرمايه       به

يل هـاي تجديدشـونده تبـد      المللي و مديريت پرتفوي، با پذيرش ريسك منطقي بـه دارايـي            بين
 .دهدي بروز بيماري هلندي و آثار تورمي در اقتصاد را كاهش مي ها كند و زمينهمي

عنوان يك منبع درآمـدي جديـد    اند به تو هاي مالي فوق، مي  بازده و عوايد ناشي از دارائي -
هـاي آن    در اختيار دولت قرار گيرد، كه داراي ماهيتي مستمر و كم نوسان بوده و اساساً ويژگـي                

 .هاي درآمدهاي نفتي متفاوت است  با ويژگيكاملاً

كاهش سهم درآمدهاي نفتـي در بودجـه دولـت            با شكل گرفتن منبع جديد درآمدي، به       -
 .كندكمك مي
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  )2گزينة (حساب ذخيرة ارزي  گزينة -4شكل  

  
   شوك قيمتي موقت -6

ها، رفتار تـصادفي قيمـت و درآمـدهاي          در طراحي سناريوها و قواعد عملياتي و كاركرد آن        
هـا ماهيـت مـوقتي     اگـر قيمـت نفـت پايـدار باشـد، شـوك      . نفت عنصر اساسـي و مفيـد اسـت       

گـردد، ولـي اگـر قيمـت ناپايـدار             از وقوع شوك دوباره به سطح قبلي برمي        خواهندداشت و بعد  
ان تحـت قيـود و       تـو  ثبـاتي تـصادفي را مـي        ها دائمـي خواهـدبود، كـه آثـار بـي           باشد، اثر شوك  

 1هـاوزمن، پـاول و ريگـوبن      . هـاي تثبيـت، تـصحيح كـرد        هاي مالي از طريق سياست      محدوديت
هـا و    ناپـذير شـوك     ي اجتنـاب   هـا  انند هزينـه   تو تثبيت مي هاي    اند كه نهاد    تاكيد كرده ،  )1993(

 در اين خصوص انجام شده،     2اي كه توسط انگل و والدز      در مطالعه . تعديل روندها را حداقل كنند    
هـا   اسـت، كـه از بـين آن         بيني قيمت نفـت ارائـه  و بررسـي شـده              مدل متفاوت  براي پيش     12

عنوان بهترين مـدل     ، به 4سته ميانگين متحرك   و خود رگرسيوني جمع ب     3هاي قدم تصادفي   مدل
با استفاده از اين مباني و شواهد تجربـي، بـراي تحليـل            . استبيني قيمت نفت معرفي شده      پيش

  
 

1 -  Houseman, Powell and Rigoben.  
2 - Eduardo Engle & Rodrigo Valdes. 
3 - Random walk . 
4- Auto-Regressive Integrated Moving Average (ARIMA)  .  
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روند شوك مثبت موقتي شوك منفي موقتي

گانه، در اين مقالـه مـسير زمـاني قيمـت نفـت بـراي              ي سه  ها كاركرد اقتصاد در چارچوب گزينه    
  . شود ها  اشاره مي آن ت كه در زير بهاس ي مثبت و منفي تعريف شده ها هاي موقت در دامنه شوك

شود، ولـيكن بـا      صورت جهش قيمت در يك دورة محدود ايجاد مي         در اين حالت شوك به    
شـوند و در      تعـديل مـي     هـا  تـدريج قيمـت    فرض پايدار بودن قيمت نفت در طي مسير زماني، به         

منـة مثبـت اتفـاق      ها چه در دا    اين شوك . كند  سمت قيمت پايه ميل پيدا مي      بلندمدت قيمت به  
ها، در   بيافتند و چه در دامنة منفي، داراي ماهيتي يكسان خواهند بود، وليكن آثار هركدام از آن               

كاركرد حساب در دو گزينة معرفي شده متفاوت است، كه در مباحث مربوط به تحليل كـاركرد                 
  . ها اشاره خواهدشد و نتايج مدل به آن

 درصدي قيمـت جهـاني نفـت در         50)كاهش(ايش  صورت افز  شوك موقت در اين مقاله، به     
) كـاهش (اي ايـن افـزايش   شـده و سـپس طـي دوره    است كه از سال پنجم آغازشدهنظر گرفته
سـمت قيمـت  پايـدار        گرا به  طور هم  تدريج و به   تدريج از بين رفته و به قيمت جهاني به         قيمت به 

  . كنندميل مي) سطح قبل از شوك(
  
  
  
  

  
  
  
  

  
  ريوي شوك موقت در شاخص قيمت نفتسنا  - 1نمودار

  پايگاه داده 
 مـدل را مـاتريس حـسابداري اجتمـاعي كـلان ايـران را برحـسب                 هـاي  دادهپايگاه آماري و    

 مقادير در اين مـاتريس بـه قيمـت          همة). 2جدول پيوست   (دهد     تشكيل مي  1380اطلاعات سال   
قابـل  :   بـه سـه گـروه       هـا  ت فعالي ـ ة رشـت  ،در اين مـاتريس   . اري و برحسب ميليارد ريال هستند     ج

عوامل توليد مشتمل بر دو عامـل نيـروي كـار و     .تجارت، غيرقابل تجارت و نفت تقسيم شده است
. اسـت  و دولت     ها هي تخصيص و توزيع درآمد مشتمل برسه نهاد خانوارها، بنگا         ها سابسرمايه و ح  

. انـد  ه ارائـه شـده  صـورت تجميـع شـد      بـه انداز، مالي و بخش خارج نيز هـر كـدام           ي پس ها سابح



  

ي ملي منتشر شـده توسـط مركـز آمـار ايـران و بانـك                ها ساب كه در گزارش ح    جا آن از   چنين هم
، اجزاي مـاتريس ارزش افـزوده و        ها شاي بين بخ  مركزي جمهوري اسلامي ايران، مبادلات واسطه     

ه، لـذا     دقيـق و تفـصيلي ذكـر نـشد         طـور  بـه سهم نيروي كار و مازاد عملياتي و ساير اقلام جزيـي            
 ضرايب مندرج در مـاتريس حـسابداري اجتمـاعي سـال     تر با در نظر گرفتناطلاعات سطوح پايين  

  . است باز توليد شده1375
  
  تحليل نتايج حاصل از حل مدل -8

 كه ابتدا اثـرات     ، مثبت و منفي  انجام شده است       ةي موقت در دو دامن    ها شوكبررسي آثار   
ي نفـت    هـا  تشوك مثبت قيمتـي در شـرايطي كـه قيم ـ         بروز  . دشو ميشوك موقت مثبت بيان     

د مـسير زمـاني   شـو  مـي  موجب   ،گردد  تدريج سطح قبلي برمي    پايدار بوده و بعد از وقوع شوك به       
ايـن در   .  بالا منتقل شده و در مسير جديدي قرار گيـرد          سمت به پايه   گزينةدرآمدهاي دولت در    

 مازاد درآمدهاي نفتي دولت، مـسير       حساب از طريق مكانيزم جذب     2 و   1 گزينةحالي است كه    
، مازاد درآمدهاي نفت ناشي از شوك را جذب و بخـشي            1 گزينة. كنند  زماني ديگري را طي مي    

دهد و بخـش ديگـر نيـز بـا             تسهيلات ارزي در اختيار بخش خصوصي قرار مي        صورت بهاز آن را    
 1 گزينـة  دولـت در      لـذا مـسير زمـاني درآمـدهاي        ،گـردد   اي محدود مجدداً به دولت برمي       وقفه

  .  پايه است گزينةتر از  همواره پائين
 نيز،  هرچند با مكانيزمي مشابه بخشي از مازاد درآمدهاي نفت            2 گزينة ديگر در    سوي از  

د كن ـ  بخش خصوصي به آن بخش اختصاص پيدا مي        تسهيلات ارزي در     صورت بهناشي از شوك    
 از وجوه درآمدهاي مازاد به دارائي مـالي          مبني بر تبديل بخشي    آنوليكن مكانيزم ويژه و خاص      

د كـه در اوايـل دوره، سـطح     شـو  مـي  موجـب    ،المللـي   گذاري آن در بازارهاي مالي بين       و سرمايه 
گيـري عوايـد       ديگر قرار گيرد وليكن با شكل      گزينةتر از دو       پائين گزينةدرآمدهاي دولت در اين     

د كـه مـسير     شو مي موجب   ،رآمدهاي دولت  د ةي مالي و ورود آن به چرخ      ها يناشي از بازده دارائ   
زماني درآمدهاي دولت با شيبي تندتر مسير را ادامـه داده و ضـمن سـبقت از مـسير درآمـدي                     

 ايـن واقعيـت را نـشان        2نمـودار   . ،  در سطحي بالاتر به طي مسير ادامـه دهـد           ي ديگر  ها هگزين
  . دهد مي

ي مـورد بررسـي نمـايش        ها ه گزين ت ذكر شده را با ادبيات نرخ رشد در        ي نيز واقع  3نمودار  
 ايـن   تأثير با وقوع شوك قيمتي، درآمدهاي دولت تحت         ،دشو مي كه مشاهده    طور همان .دهد  مي

 درصـد   10د و درآمـد دولـت بـا         ن ـكن   تجربه مي  شيب تند را با ادبيات نرخ رشدي      شوك فراز و ن   
 در سطحي پائين و     د و پس از آن    شو مي با سقوطي شديدتر مواجه      دنبال آن  بهافزايش جهشي و    

  .  دهد با نوسانات محدودي به مسير حركت خود ادامه مي
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حساب از طريق مكانيزم جذب درآمدهاي مازاد، اولاً بروز شوك را بـا              1گزينة   كه حاليدر  
 شـدت  بـه  پايـه را  گزينـة  شـوك مـشاهده در   ةاندازد و ثانياً انـداز  ايجاد وقفه زماني به تأخير مي 

  دهـد و سـپس بـا پـشت           تقليـل مـي     درصـد  4اي     نوساني خفيف با دامنه     به را آنكاهش داده و    
 مسير زماني خود را در سطحي كه اندكي بالاتر از مسير حركـت              ،ن اين نوسان خفيف   سرگذاشت

  . دهد  ادامه مي، پايه قرار داردگزينة
دهـد     رفتار كاملاً متمايزي را از خـود نـشان مـي           ،حساب در مواجهه با اين شوك      2گزينة  

ده و امكـان انعكـاس مخـرب    كر كامل اين شوك درآمدي را جذب و مهار طور بهكه اولاً   طوري هب
 محـسوسي   طـور  بـه كند و ثانياً مسير حركت بلند مـدت آن            آن در درآمدهاي دولت را سلب مي      

وجيـه كـرد كـه      ان چنين ت   تو ميدليل اين رفتار متمايز  را       . گيرد مياي ديگر قرار      بالاتر از گزينه  
 ولـيكن    مشابه اسـت    حساب 2و  1ي   ها در گزينه  اعطاي تسهيلات ارزي بخش خصوصي       هرچند

 مكانيزم متفاوتي   ،ي مالي و اعمال مديريت پرتفوي بر روي آن        ها يتبديل بخش ديگر آن به دارائ     
تيب مسير زماني تر د و بدينشو ميگيري منبع درآمد جديدي براي دولت منجر          شكل است كه به  

ي است و هم    تر كمثباتي     تغييرات و بي   ةولت در اين گزينه هم داراي دامن      نرخ رشد درآمدهاي د   
  .  ديگر قرار داردگزينة محسوس بالاتر از دو طور بهدر مسير بلندمدت 

 متوسط نرخ رشد درآمدهاي     ،دهد   نيز نشان مي   2جدول   در   كه اطلاعات مندرج    طور همان
 9/3،  8/3يـب   ترت بـه  2و   1ايه، حساب   ي پ  ها هدولت در شرايط بروز شوك موقت مثبت در گزين        

 گزينـة  بالاتر بودن مسير نرخ رشد درآمـدهاي دولـت در            گر نشان كه   است درصد در سال     8/4و
 حاكي از پائين بـودن      ،ثباتي و انحراف معيار اين متغير        شاخص بي  افزون بر اين،  .  است 2حساب  

  .  است2/3 و 5/1 ، ديگرگزينةنسبت به دو ) 74/0(حساب  2 گزينةثباتي در  بي
  

  ثباتي متغيرها درشرايط بروز شوك موقت  وضعيت بي- 2جدول
  پايهگزينة  1گزينة  2گزينة 

انحراف معيار ميانگين انحراف معيار انحراف معيار ميانگين ميانگين
نوع 
  شوك

 متغير

222708 518764  درآمد دولت مثبت 517573 151349 478086 153635
رشد درآمد دولت مثبت 3.816 3.260 3.912 1.537 4.761 0.745

93828 374687 124622 410614 132201 392191  درآمد دولت منفي

رشد درآمد دولت منفي 3.39 3.27 3.50 2.59 3.05 1.05

  محاسبات تحقيق: ماخذ   



  

    2  حسѧѧاب               1گزينѧѧه  پايѧѧه         حسѧѧاب  
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   شوك موقت مثبت مسير زماني درآمد دولت در– 2نمودار 
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  

  ر زماني نرخ تغييرات درآمد دولت در شوك موقت مثبت مسي– 3نمودار 
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 بـر روي درآمـدهاي دولـت    ، منفـي ةهاي نفت در دامن ـ  اثرات شوك موقت قيمت ،در ادامه 
 گزينة درآمدهاي دولت در     ،دشو مي ملاحظه   4 كه در نمودار     طور همان. گيرد  مورد تأمل قرار مي   

 كـه  حـالي  در   ،دشـو  ميهش محسوسي مواجه     با كا  ،هاي نفت    شوك منفي قيمت   تأثيرپايه تحت   
با جذب بخشي از درآمدهاي قبلي دولت از محل نفت و تزريـق آن بـه                 2 و 1ي حساب    ها هگزين

درآمدهاي دولت در مواقع بروز شوك، عملاً مانع انعكـاس مـستقيم و كامـل  اثـرات شـوك در                     
 دو گزينه در زمان وقوع      ترتيب ميزان درآمدهاي دولت در اين       ند و بدين  شو  ميدرآمدهاي دولت   

البته با كاهش تدريجي و از بين رفتن شـوك، مـسير زمـاني دو               .  پايه است  گزينةشوك بالاتر از    
 از نظـر   2 گزينـة زماني  ند وليكن مسير    شو مي در پايان دوره بر هم منطبق        1گزينة   پايه و    گزينة

 ديگـر   گزينـة تـر از دو       ايين پ ،ي مالي ها يانتقال و تبديل بخشي از وجوه درآمدهاي نفت به داراي         
 .قرار دارد

ي از مسير زماني حركت و تغييرات درآمـدهاي دولـت را         تر دقيق تصوير   ،5دقت در نمودار    
 گزينـة  درآمدهاي دولت متعاقب بـروز شـوك در          ،دشو مي كه مشاهده    طور همان. دهد  نشان مي 

گيرد و سپس مجدداً با       منفي قرار مي   ةكند و حتي نرخ رشد آن در دامن          سقوط مي  شدت بهپايه  
، نرخ رشـد درآمـدهاي دولـت افـزايش يافتـه و در ادامـه                  تعديل شوك و تثبيت تغييرات قيمت     

حـساب نيـز تقريبـاً     1 گزينـة مسير زماني ملاحظه شده در    . گيرد  برروي روند بلندمدت قرار مي    
ه زمـاني   با اين تفاوت كـه شـوك بـا وقف ـ      ،دهد  رفتار مشابهي را در خصوص اين متغير نشان مي        

 قابـل قبـولي قـرار گرفتـه و بـه طـي مـسير ادامـه                  ةد و بعد از آن اين نرخ در دامن        شو ميظاهر  
 كامل مـانع از انعكـاس اثـرات شـوك بـرروي             طور به توانسته است تقريباً     2 گزينة ولي. دهد  مي

  .   درآمدهاي دولت شود
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ي مسير زماني درآمد دولت در شوك موقت منف–4نمودار 



  

  

  
  
  
  
  
  

     مسير زماني نرخ تغييرات درآمد دولت در شوك موقت منفي– 5نمودار 
  

ي دوره مـورد    هـا  سالدر اغلب    2 گزينةهرچند مسير زماني نرخ رشد درآمدهاي دولت در         
 افـزايش  دورة ولـي شـتاب آن از اواسـط    ، ديگر قرار داد گزينةتر از مسير زماني دو        بررسي پايين 

بـا ايـن    .  ديگر سبقت گرفتـه اسـت      گزينةپاياني دوره از مسير زماني هر دو        ي  ها ساليافته و در    
 نشان  ،2ي زماني حاصل از نتايج حل مدل در جدول          ها يي كمي سر  ها ي ملاحظه ويژگ  ،توصيف

ب ترتي ـ  حـساب بـه    2 و   1 گزينة پايه و    گزينةدولت در   دهد كه متوسط نرخ رشد درآمدهاي         مي
 بـا تمـايز      بـوده كـه    05/1 معـادل    2گزينـة   ثبـاتي در      ي شاخص ب   است ولي  05/3 و   5/3،  39/3

 . قرار دارد،دنباش  مي27/2 و 58/2عادل ترتيب م  كه به ها تر از ساير گزينه آشكاري كم

ي هـا  شوكگانه در مواجهه با       ي سه  ها گزينهتمايز كاركردهاي    بحث تحليل آثار و   در تكميل   
  : است به نكات زير اشاره شودمختلف لازم 

درصـد   5-6بيني مدل براي رشد اقتـصادي در حـدود   شرايط معمول و متعارف پيشدر   -
بايستي يادآور شد   . گيرد  ي منفي يا مثبت از آن فاصله مي       ها شوككه البته در مواقع بروز      است،  

ي آتـي نيـست و      ها سالبيني دقيق مسير زماني و ميزان رشد          كه ماهيت و هدف اين مدل پيش      
وري كل بـر      وري عوامل و بهره     ن تغيير و ارتقاي بهره    چو همهاي مهمي   ات متغير تأثيردر طي آن    

 در اثـر  فقـط يد و رشد ملاحظه شده در آن، شده و افزايش تول    روي رشد اقتصادي ناديده گرفته    
وري و تغييرات آن يكي از         بهره ةواضح است كه مقول     پر كه حاليدر  . استتغيير موجودي عوامل    

 مسير رشـد ارائـه شـده در         ،دشو مي تاكيد   ،بنابراين. شود ب مي محسواجزاي اصلي مباحث رشد     
 عوامـل   ةكشد و تصويري كامل كه در آن هم ـ         اين مدل، فقط بخشي از واقعيت  را به تصوير مي          
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باشد نيست لذا كاهنده بودن مسير بلندمدت رشد از ايـن واقعيـت سرچـشمه                 مؤثر ملحوظ شده  
  . گيرد مي

ي جهـاني نفـت در       هـا  تل تبيين رفتار دقيق قيم ـ    دنبا به نكته ديگر اين است كه مقاله         -
 رفتـار  ،است و لذا با توجه به نتايج مطالعاتي كه در اين خصوص انجـام شـده      ي آتي نبوده   ها هده

  . نداا در آن  اعمال شدهز برون صورت به  ها شوكقيمت نفت را قدم تصادفي در نظر گرفته و 
 2 گزينةضمني ست كه در اين مدل بسياري از منافع        الازم  نكته   ذكر اين    ، ديگر سوياز    -

اند در اقتصاد ملـي      تو سرعت مي   به ،ثباتي  بديهي است منافع كاهش بي    .  مدنظر قرار نگرفته است   
وري كل ناشـي از افـزايش بـازده  نيـروي كـار و                 وري سرمايه، ارتقاي بهره     از طريق افزايش بهره   

بـه افـزايش     ،وري  سير زماني بالاتر در خصوص  بهـره        م گيري  د و احتمالاً شكل   كنسرمايه ظهور   
ي فيزيكي و انساني و به انباشت بيشتر عوامل توليـد منجـر              ها ه اعم از سرماي   ،گذاري  نرخ سرمايه 

 ـدعا وجود دار  اهرچند شواهد تئوريك و تجربي فراواني در تائيد اين          . دشو مي د ولـيكن در ايـن      ن
و لـذا بـا قطـع و         شده   تغير درآمدهاي دولت بسنده     مقاله فقط به اثرات مستقيم آن در سطح م        

  . ستها آني  ها همراتب  بيشتر از هزين   به،ان گفت كه منافع تاسيس چنين نهادهائي تو مييقين 
 يها شوك با مواجهه در اصلي كاركرد تفاوت تبيين دنبال به فقط مدل اين  حقيقت در 
 پايـه،  گزينـة  سـه  درقالـب  ،نفـت  ي هـا  قيمـت  ناپايداري شرايط در نفتي ي ها قيمت مختلف
  .استهدبو عوامل ساير ثبات فرض با  2 و1 حساب

  
  ي سياستيها نتيـجه و توصيه -9

درآمـدهاي  ( موقت از نوع مثبت، سطح متغير مورد بحـث            هاي قيمت  در مواقع بروز شوك   
 به تـدريج بـا   ،ولي قرار دارد  ها تر از ساير گزينه  پايين2 گزينة، در    هاي اول شوك   در سال ) دولت

هاي مالي، مسير زماني آن درخصوص هـر دو متغيـر از             افزوده شدن سود و بازده ناشي از دارايي       
چنـين بررسـي نـرخ رشـد         گيـرد هـم     گيرد و در سطح بالاتري قرار مـي          پيشي مي   ها ساير گزينه 

شوك را جذب    اثرات    ها  بهتر از ساير گزينه    2 گزينةست كه    ا متغيرهاي مورد بحث نيز مؤيد اين     
كه سطح رشـد نيـز     ضمن اين ،شود ده و مانع از بروز اختلال جدي در مسير رشد متغيرها مي           كر

  .ست كه مؤيد رجحان آنست ها  بالاتر از ساير گزينهگزينةهاي پس از شوك در اين  در سال
د كـه   ن ـده   نتايج حاصله نشان مي    ،هاي قيمتي موقت از نوع منفي نيز       در مواقع بروز شوك   

 وليكن  ،تر است    پايين  ها  از ساير گزينه   2 گزينةند، سطح متوسط متغيرهاي مورد بحث در        هر چ 
تـر از   ها بـه ميـزان محـسوسي كـم       ثباتي، انحراف معيار سطح متغيرها و نيز رشد آن          از منظر بي  
 ،مضاف بر آن، مسير حركتي متغيرهاي سطح و رشد در نمودارهـاي مربـوط             . ست ها ساير گزينه 
  .انجامد  مي2 گزينة برتري تر همة شرايط به بلندمدتهاي زماني   كه در دورهدهد نشان مي



  

ان به شرح ذيل     تو  را مي  ح شده برخي نتايج و پيشنهادات سياستي برگرفته از مباحث مطر        
 : برشمرد

خـام و تبـديل      هاي حاصل از فروش نفت      منظور فراهم سازي امكان حفظ اصل سرمايه        به -
 .دنبيني شو ارزي پيشذخيرةهاي درحساب  مكانيزم. استزميني، لازم هاي روي  آن به دارايي

هـا بـه بـازار     منظور اجتناب از بيماري هلندي و نيزجلوگيري از انتقـال تبعـات شـوك       به -
المللـي بـه     داخل، بخشي از مازاد درآمدهاي حاصل از صدور نفت در بازارهاي مالي بـين         ةسرماي
 .شود هاي مالي تبديل  دارايي

هـاي مـالي و نيـز توزيـع آن در            سازي تركيب دارايـي     ا تنظيم پرتفوي مناسب و متنوع      ب -
هاي منطقي، ضـمن      چنين اعمال مديريت ريسك در قبال پذيرش ريسك        بازارهاي مختلف و هم   

 اقـدام   2 گزينـة هاي حساب در     حفظ اصل سرمايه، نسبت به حداكثرسازي بازده ناشي از دارايي         
 . شود

 كه داراي ماهيت و رفتار متفـاوتي بـا درآمـدهاي            ،2گزينة  اي حساب در    ه  بازده دارايي   -
عنـوان منبـع      بـه  ،دكـر ان به مستمر و باثبـات بـودن آن اشـاره             تو جمله مي آن  از  است كه   نفت  

منظـور تقويـت      بـه  "اين منبع درآمدي جديد ترجيحا    . درآمدي جديد دراختيار دولت قرار گيرد     
 اجتمـاعي و نيـز پوشـش    تـأمين خصصي، تقويت نظام رفاه و     هاي ت   اي و صندوق    نهادهاي توسعه 

برداري   بيني شده نفت، مورد بهره      هاي احتمالي ناشي ازعدم تحقق درآمدهاي پيش       دادن كسري 
 . گيرد قرار 

 با عنايت به تجارب ساير كشورها و نتايج حاصل از مطالعات آن، دولت و مجلس بايستي                 -
ي و اجتناب از مصلحت گرايي مقطعي، بـه ارتقـاي اثربخـشي      هاي مال  با تاكيد بر  اقتدار سياست     

 .هاي آتي اهتمام و عنايت ويژه داشته باشند حساب در اقتصاد ملي و حفظ منافع نسل

  
  فهرست منابع

ــد، -1 ــشمي، حمي ــصادي ")1381( ابري ــصل" نوســانات صــادرات نفتــي و رشــد اقت ــة  ، ف نام
 .1381  زمستان 13هاي اقتصاد ايران  شمارة  پژوهش

 مجلـة تحقيقـات اقتـصادي       "منابع نوسانات اقتصادي در ايـران     ")1381  (بريشمي، حميد ا -2
 .60ايران، شمارة 

 تهـران، بانـك مركـزي    "ي ملي ها حساب ") 1382 ( .بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران     -3
 .جمهوري اسلامي ايران

دي  نقش صندوق توسعة ملـي در ثبـات و اصـلاح سـاختار اقتـصا            ") 1384(بهبودي، داود    -4
 .دانشگاه تربيت مدرس  تهران) رساله دكتري ("ايران

 . نشر نور علم" اقتصاد ايران بر سر سفره درآمدهاي نفت") 1385(بهبودي، داود  -5
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expG  مخارج مصرفي دولت  
expI  گذاري مخارج سرمايه 

SAVH  انداز خانوارها پس 

iQI  گذاري تقاضاي سرمايه  
SAV  انداز كل پس  

aTXVA  عاليتماليات بر ارزش افزوده ف 
TTXVA  ماليات بر ارزش افزوده 

iTXS  ماليات بر فروش بخش 
TTXS  ماليات بر فروش  
TXE  ماليات بر صادرات 

iQG  تقاضاي مصرفي دولت 
GY  درآمد دولت 

SAVG  انداز دولت پس  
SAVF  انداز بخش خارج پس 



  

iINVENT  تغييرات موجودي انبار 

1−t,a,kDK  سرمايه جديد اختصاص يافته به هرفعاليت  
t,fPK  قيمت عامل سرمايه  
tRESAC  1 گزينة(ي به حساب ذخيره مازاد درآمد نفت واريز(   
tRWG   در قالب بودجه سنواتي )1 گزينة(برداشت دولت از حساب ذخيره  
  tRWP   1 گزينة(اعطاي تسهيلات ارزي به بخش خصوصي از منابع  حساب ذخيره(  
tWG  ميزان عدم تحقق درآمدهاي نفتي دولت  
tRWWG   براي پوشش عدم تحقق)1 گزينة(برداشت از موجودي حساب ذخيره   

   درآمدهاي نفتي دولت  
tRETURNR  1 گزينة(حساب ذخيره  بازگشت اصل  وسود تسهيلات اعطايي(  
tRESAC7   1 گزينة( انباشت موجودي حساب ذخيره(  
tSFD   2 گزينة(  مازاد درآمد نفت واريزي به حساب ذخيره(   
tSFWP  2 گزينة(  اعطاي تسهيلات ارزي به بخش خصوصي از منابع حساب ذخيره(  
tWG  ميزان عدم تحقق درآمدهاي نفتي دولت  
tFWWG  اي پوشش عدم تحقق بر)2 گزينة(  برداشت از موجودي حساب ذخيره  

   درآمدهاي نفتي دولت  
tSFUND  ي مالي ها ي به داراي)2 گزينة(  وجوه قابل تبديل حساب ذخيره  
tSFUND7  2 گزينة(   انباشت موجودي حساب ذخيره(  
tRETURNF  2 گزينة(  بازگشت اصل تسهيلات اعطايي حساب ذخيره(  
tRFUND  2 گزينة(  ي حساب ذخيرهها يسود داراي بازده و(  

  
  



  23-51    صفحات /  87  بهار  /82 ةشمار/  تحقيقات اقتصادي ةمجل

قابل مبادله غيرقابل مبادله نفت قابل مبادله غيرقابل مبادله نفت نيروي آار مازاد عملياتي  خانوارها  دولت سرمايه گذاري نهادها

فعاليت

فعاليت ارزش افزوده عوامل    حساب   حساب مالي
خارج 

 حساب آالا
جمع

تخصيص  درآمد

قابل مبادله 639861.2 42164.2 682025.4
غيرقابل مبادله 364696.6 364696.6

نفت 3494 154728 158221.5
قابل مبادله 273964.6 76070.8 2104.6 256828.7 32958 110000 26792 778718.7

غيرقابل مبادله 36935 23480.2 1389.4 120547 103600 79452 -707 364696.6
نفت 3490.3 0 0 20000 2000 25490.3
نيروي آار 57113.2 92964.9 3356.9 153435

مازاد عملياتي  301557.2 172180.7 151370.6 625108.5
خانوارها  153435 407941.4 3161 564537.4

دولت 8965.1 11840.6 200000 16236 14006 251048.1
پس انداز 189452 189452
نهادها 17167.1 26088.7 43255.8

150925.7 112490.1 -47875 215540.7
127016.9 0 21996.3 3.4 149016.6

682025.4 364696.6 158221.5 778718.7 364696.6 25490.3 153435 625108.5 564537.4 251048.1 189452 43256 215541 جمع149017

فعاليت

تخصيص درآمد

   حساب دنياي خارج
   حساب مالي 

ارزش 
افزوده عوامل

 حساب آالا
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 محاسبات تحقيق: ماخذ
  

 


