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 به انتظارات با رويكردي ( برآورد منحني فيليپس در ايران

  )تطبيقي و انتظارات عقلايي

  ابراهيم گرجي

  دانشيار دانشكده اقتصاد دانشگاه تهران

  عليرضا اقبالي

  areghbali@yahoo.comعلمي دانشگاه پيام نور و دانشجوي دكتري اقتصاد عضو هيأت 

  13/8/1386:        تاريخ تصويب2/3/1386: تاريخ دريافت

  

  چكيده 

از موارد  ،  باز تحت عنوان منحني فيليپس معروف است        و تورم كه از دير     بيكاريتبادل ميان   
 كه اين نظريه با الهام از مقالـه      است دهش سعي   ،در اين مقاله  . مناقشه ميان مكاتب اقتصادي است    

و با توجه به فرضيات انتظارات عقلايي و تطبيقي در مـورد ايـران طـي        ) 2000(گومز و خوليو    
 استفاده از ميانگين    ، حاضر ةي مقال ها از ويژگي .  مورد آزمون قرار گيرد    ،1338 -1381ي  ها سال

ت عقلايـي  و يـك شـاخص تركيبـي           متحرك در قالب دو ديدگاه انتظارات تطبيقـي و انتظـارا          
  و نتايج مدل حاكي از تائيد نظريـه انتظـارات تطبيقـي بـوده            .  شوك سمت عرضه است    عنوان به

،  ديـد  بيكاريمعكوس ميان تورم و     اي   توان رابطه   مي مدت كوتاه اگرچه در    كه است    اينمبني بر   
 51/8 طبيعي در ايـران      يكار بينرخ برآوردي   . دشو  نمي مشاهدهاي   اما در بلندمدت چنين رابطه    

روش مـورد   . ي گذشـته اسـت    هـا  طالعات مشابه در سال   م به كه تا حدودي نزديك      ،درصد بوده 
  . است ي توزيعيها  روش خودبازگشتي با وقفه، استفاده

  JEL: E31, E24, C32, E52بندي  طبقه

  منحني فيليپس، تورم، بيكاري، انتظارات تطبيقي، انتظارات عقلايي: كليد واژه
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   مقدمه -1

 بر روي نرخ تغييـر دسـتمزد اسـمي و           ،1958 در سال    ،مطالعات البان ديليو فيليپس   

شـد كـه در ادبيـات اقتـصاد         اي   قالهم به منجر   ،1861-1957ي  ها  طي سال  كاري بينرخ  

ايـن منحنـي كـه      ). 1958،  فليـپس (نحنـي فيليـپس معـروف اسـت         م بـه كلان امـروزه    

شدت مـورد توجـه محافـل آكادميـك و           ه ب ،نزي بود  ديدگاه اقتصاددانان كي   ةكنند تبيين

بردنـد كـه در       مـي   گمـان  هـا  كه كينزي    درحالي. فت گر قرارسپس محافل سياستگذاري    

 كه حال به چند دهه بـه طـول انجاميـده            ها  نئوكلاسيك - و كلاسيك  ها  ميان آن  ةمناظر

تقـادات  بـه ان  ) 1967(و فلـپس    ) 1968(منتقدين به رهبري فريـدمن      ،  ندپيروز شد ،  بود

اي   اتفاقـات عجيـب و غيرمنتظـره      ،1970 ةدر ده ـ .  تئوريـك پرداختنـد    ةجدي در حـوز   

 ناگهـاني چهـار برابـر       صورت به قيمت نفت    ،1972-1973ي  ها در طي سال  .  آمد وجود به

 و سـپس سـه      1974-75ي  هـا   آن قحطي و خشكسالي در آفريقا طي سال        ةدر ادام ،  دش

ي هـا   در سـال   سـرانجام  و   1377-1378ي  هـا  برابر شدن مجدد قيمت نفت در طي سال       

 6انقلاب ايران و قطع جريان نفـت و خـارج شـدن روزانـه               ) 1978-79(پاياني اين دهه    

د كه  تحميل كرد و سبب ش     اقتصاد غرب    رمشكلات جبران ناپذيري ب    ،ميليون بشكه نفت  

 عـروف  م 1كه امروزه به تورم ركودي    اي   پديده.  با هم ظاهر شوند    بيكاري تورم و    ةدو پديد 

 بلكـه  ،يـست  منحني فيليپس ديگر نه تنها منفي و يا عمودي ن         ،از منظر اين پديده   . است

. باشـد   نمـي  اين مسئله از سـوي نظريـه پـردازان كينـزي قابـل توجيـه               كه   ،استمثبت  

،  شــناخت ارتبــاط تــورم و بيكــاري از جهــات مختلــف حــائز اهميــت اســت،رحــاله بــه

 يك چـارچوب بـراي سياسـتگذاري و         يةارا،  تورم تعيين   ،)1997(  استيگليتز  كه يطور به

   .داند ين منافع حاصل از مطالعه بر روي منحني فليپس ميتر  تورم را از عمدهبيني پيش

 پيرامون اثـر بخـشي    راي زياديها تواند واقعيت  مينتايج برآورد رابطة تورم و بيكاري 

يي ها  و به پرسش   دكن  روشن ،ي پولي كه اغلب مورد توجه سياستمداران است       ها سياست

نتـايج حاصـل از ايـن    . دهد از قبيل دوگانگي پولي كلاسيكي و يا خنثي بودن پول پاسخ     

ي پولي داشته   ها استي و س  ها يي پيرامون ابزار  ها تواند به سياستمداران توصيه     مي ،مطالعه

  .باشد

 و روش تحقيـق     هـا   بخش دوم به فرضيه      .اين مقاله از هفت بخش تشكيل شده است       

 فليـپس و چهـار نگـرش موجـود بـر آن      قالـة م بـه در بخش سوم نگـاهي   . ص دارد اختصا
  

 

1- Stagflation. 
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،  در بخش چهارم به فرآيند جايگزيني نرخ تورم به جاي تغيير دستمزدها            .خواهيم داشت 

 مدل اوليه و در بخش هفتم       يةبخش ششم به ارا   ،  طالعات گذشته م بهبخش پنجم مروري    

   .ن اشاره خواهيم كردبه تخمين مدل تعديل شده و نتايج حاصله از آ

  

   و روش تحقيق ها  فرضيه-2

ت بـر نـرخ بيكـاري مـؤثر         مد كوتاه تا اين فرضيه كه تورم در         سعي شده  در اين مقاله  

 بـا توجـه بـه هـر دو ديـدگاه            ، هيچگونه اثـري نخواهـد داشـت را        بلندمدتبوده ولي در    

 دهـيم كـه نـرخ        نـشان  ، ديگـر  عبـارت  به .تطبيقي و عقلايي به نمايش بگذاريم     انتظارات  

روش بررسـي و    . بيكاري طبيعي و نقطه نظر پوليون براي اقتصاد ايران صادق خواهد بود           

ي هـا  يكي از تكنيك  . يي يكسان است  گرا هم استفاده از تكنيك     ،تحقيق ما در اين مطالعه    

، تمـد  كوتـاه و  بلندمـدت   ي  هـا  از برآورد  يي كاربردي به خصوص در مورد استفاده      گرا هم

  .)1995، پسران و شين(   است(ARDL)ي توزيعي ها گشتي با وقفهتكنيك خودباز

  

   به آن  ،ي متفاوتها  فيليپس و رويكردةمروري بر مقال -3

ي هـا   طـي سـال    كـاري  بـي  تغييرات دستمزد و     ة اصلي فيليپس پيرامون رابط    ةمطالع

ي البتـه و  . در حدود يك قرن پيرامون اقتصاد انگلستان بود       اي    يعني دوره  ،1957-1861

 ةدور:  مورد نظر عبارتند از    ةسه دور . دكري نيز تقسيم    تر كوچكي  ها اين دوره را به دوره    

 دوم  ةدور،   يعني دوران قبل از جنـگ جهـاني اول         ،1861-1913ي  ها اول در خلال سال   

 سـوم در    ة يعني دوران دو جنگ جهاني و بالاخره دور        ،1913-1947ي  ها در خلال سال  

 نتـايج   .باشـد   مـي  ني دوران پس از جنگ جهـاني دوم        يع ،1947-1958ي  ها خلال سال 

  : د زير خلاصه كرصورت بهتوان   ميرا) 1958( كمي كار فيليپس

391
640990

/
tw U//g −=+  

tw LnU//Ln)/.g(Ln 3916499 −=+  

  . است اريبيكنيز مبين سطح  tU تغييرات در دستمزد پولي وة نشان دهندwgدر اينجا

داشت كه بـا    ميه و اظهار خود را بر بازار كار متمركز كرد   فيليپس در اين مقاله توجه    

نـرخ افـزايش    ،  شـود   مـي   سنجيده كاري بيافزايش فشار تقاضا براي نيروي كار كه با نرخ          
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ان توضـيح داد كـه در       تـو  مـي  مـسئله را بـدين صـورت         .دستمزدها افزايش خواهد يافت   

ي توليدي بـراي    ها بنگاه،  ي پائين است و افراد بسيار كمي بيكارند       شرايطي كه نرخ بيكار   

 را به نسبت بيشتر افزايش دهند تا بتواننـد نيـروي            ها يافتن نيروي كار بايد نرخ دستمزد     

 شـوند و ايـن مـسئله در    منـد  بهـره ند كه از خدمات وي كنكار مورد نياز خود را متقاعد  

ده و بنگـاه نـرخ افـزايش دسـتمزد را           كرمل   برعكس ع  است شرايطي كه نرخ بيكاري بالا    

 البتـه ايـن مبادلـه شـكل قرينـه         .دهـد   مـي   و به كندي آن را افزايش      هش داده بيشتر كا 

يـرات دسـتمزد    يتغ) كـاهش (نـسبت افـزايش     ،  نرخ بيكاري ) افزايش( نداشته و با كاهش   

 از منحنـي فيليـپس چهـار    ،در يك قالب كلي و در يك فرآينـد تـاريخي        .دشو  مي بيشتر

  :توان تشخيص داد  ميقرائت مختلف را

 كـه ابتـدا بـا چـاپ         ،قرائت اول در حقيقت منحني فيليپس اوليه اسـت        : قرائت اول 

كينـزي  اقتصاددانان  سرعت مورد استقبال ديگر      ه و ب  شداي از سوي فيليپس عنوان       مقاله

براسـاس ايـن    .  اين ديدگاه در ابتداي ايـن بخـش مـورد بررسـي قرارگرفـت              .قرار گرفت 

براسـاس ايـن ديـدگاه      .  ميان تورم و بيكـاري معكـوس و بـا ثبـات اسـت              ة رابط ،دگاهدي

 را افـزايش    هـا  سـطح قيمـت   ،  ي طرف تقاضـا   ها توانند از طريق سياست     مي سياستگذاران

 ة جامع ـ ،براينبنـا  .ي روبرو خواهيم بود   تر  كه در اين صورت با سطح بيكاري پائين        ،هندد

ن بيكاري و تورم دست يابد و لـذا بايـد يكـي را              تواند به هدف آرماني كاهش همزما      نمي

  .دكنفداي ديگري 

 .شـد  كمرنـگ شـدن منحنـي فيليـپس اوليـه            سبب معتقد است سه تحول      ،فريدمن

 براساس عدم استفاده از دستمزدهاي حقيقي از سوي         ، كه گفته شد   طور همانتحول اول   

ه عدم ثبات نتايج     ب ،تحول دوم . گيري دستمزدهاي اسمي توسط وي بود     كار بهفيليپس و   

گيـري   كـار  بـه ي بعد و    ها  فيليپس در سال   ةنتايج الگوي اولي  . مربوط بود منحني قيليپس   

 ةظهور پديد   نشان از عدم ثبات آن داشت و تحول سوم به          ،اين مدل در مناطق ديگر دنيا     

طـور   و بـه  تـورم و بيكـاري هـر دو         مربوط بود كه در دهة هفتاد سبب شـد          تورم ركودي   

  ).7، 1975، فريدمن(ايش يابند  افزهمزمان

 از جملـه    ،ين عضو مكتب شـيكاگو    تر رهبر و سرشناس   عنوان بهفريدمن   :قرائت دوم 

فريـدمن ارتبـاط    . كساني بود كه پس از طرح منحني فيليپس علم مخـالف را برافراشـت             

ايش توان تصور كرد كـه افـز        مي از نظر وي  . دانست  مي  را يك توهم   كاري بيميان تورم و    

 افزايش توليد باشد اما اين مسئله تـا زمـاني اسـت             براياي    انگيزه ، و تورم  ها يمتسطح ق 

ي قيمـت از    بين ـ پيشپس از   . ي كنند بين پيش را   ها كار نتوانند قيمت  عاملان اقتصادي   كه  
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از ). 3 ، 1975فريـدمن ( . انگيزه اثر خود را از دست خواهـد داد         عنوان بهتورم   ،ها آنسوي  

ي بين ـ پـيش ليپس اين مسئله بود كه وي تفاوتي ميـان تغييـرات            اشتباه في  ،نظر فريدمن 

پـس از   ن اقتصادي   عاملاامكان دارد كه    . نشده بود قايل   ها قيمت ةي نشد بين پيششده و   

انـد و در واقـع        در حـال افـزايش     ها  به كندي تشخيص دهند كه قيمت      ،هر انبساط پولي  

ممكن است قرارداد ثـابتي داشـته        ها آن. دارند  مي ي دريافت تر ي واقعي پائين  ها دستمزد

حتـي  ،   مجدداً مذاكره كننـد    ها باشند و به اين دليل نتوانند در مورد بالاتر بردن دستمزد          

 را  هـا   بـه نفـع كارفرمايـان اسـت و آن          هـا  تمام اين . اگر افزايش قيمت را نيز درك كنند      

دت م ـ بـه تـوان     نمي اما كارگران را  . كند كه كارگران بيشتري را به كار گمارند         مي ترغيب

 موفق شدند تا در مورد بازگرداندن مزدهايشان به نـرخ       كه اينجرد  م بهطولاني اغوا كرد و     

، همـان منبـع   (رود    مـي  محرك اشتغال براي هميشه از بـين      ،  واقعي قبلي قرارداد ببندند   

 كـاري  بـي  .هيچگونه مبادله ايي وجود نخواهد داشـت       بلندمدتبه نظر فريدمن در     ). 17

. ي رشد و عرضه و تقاضاي نيروي كـار اسـت          ها تغيرهاي حقيقي نظير سياست   تابعي از م  

 موقت بتواند سبب رونق شده و نـرخ         صورت بهممكن است كه يك سياست انبساط پولي        

 طبيعـي كـه   كـاري  بـي  بـه نـرخ   كـاري  بـي  نرخ بلندمدت اما در  ، را كاهش دهد   كاري بي

در ايـن شـرايط بـراي در اغـوا نگـاه            . گردد شود برمي   مي ي نهادي تعيين  ها  نيرو ةوسيل به

 ديگر  عبارت به.  نياز است كه نرخ تورم را بالا و بالاتر نگه داشت           ،داشتن مردم در هر دوره    

ميزان تورمي با شتاب مداوم نياز ،  از نرخ طبيعي آنتر  در پائينكاري بيبراي كاهش نرخ  

  .پذير نيست  كه در بلندمدت اعمال چنين سياستي امكاناست

 به خصوصيات ساختاري بازار كـالا كـه شـامل           كاري بي نرخ   ،)1968(ر فريدمن   از نظ 

آوري اطلاعـات     جمع ةهزين،   متغيرهاي اتفاقي در عرضه و تقاضا      ،  عدم كاركرد نظام بازار   

 از نظـر او     . بستگي دارد  ، است  انتقال و غيره   ةدر مورد مشاغل خالي و توانايي كار و هزين        

پاسـخ بـه      در ،و انعطـاف ناپـذير نيـست و ايـن نـرخ            نـرخ ثابـت      كـاري  بـي نرخ طبيعي   

 تغييـرات در سـاختار واقعـي بـازار          ةوسيل بهاين نرخ    .كند  مي ي عمومي تغيير  ها سياست

فريدمن ( تغييرات در متغيرهاي اسمي متأثر نخواهد شد         ةوسيل بهشود و عموماً      مي متأثر

1977.(  

 ـ        : قرائت سـوم   -كتـب كلاسـيك   م بـه نـوعي بازگـشت      ه قرائـت سـوم در حقيقـت ب

اين مكتب بر اصولي     .ي جديد است  ها ها تحت قالب جديدي به نام كلاسيك       نئوكلاسيك

 كـل   ةنرخ طبيعي بيكاري و شـفافيت مـداوم بازارهـا و عرض ـ           ،  چون انتظارات عقلايي   هم

 ،ي طـرف تقاضـا    ها اقتصادي نظير سياست  ي  ها  سياست ،بر اساس اين مكتب   . تاكيد دارد 
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جـان  " اگر چه فرضيه انتظارات عقلايي ابتدا توسـط          .اند تأثيري  ت نيز ب  مد كوتاهحتي در   

چـون   ي جديـد هـم    هـا   اما رهبران مكتب كلاسيك    ،مطرح شد  1961 در سال    ،" 1ميوت

 ، براسـاس ايـن نظريـه      .دنـد كري اقتـصاد كـلان      هـا  لوكاس و سارجنت آن را وارد مـدل       

 انتظـارات را بـه      ، موجود ي اقتصادي با استفاده از تجربيات قبلي و تمام اطلاعات         ها واحد

 انتظـارات   ةبرخلاف نظري ،   انتظارات عقلايي  ة در نظري  .دهند  مي بهترين وجه ممكن شكل   

مردم مرتكب اشتباهات   داد،    مي ت  را تشكيل   مد كوتاهتطبيقي كه ديدگاه توهم پولي در       

ين زمـان ممكـن آن را       تـر  كوتاه و در صورت بروز انحراف و اشتباه در          سيستماتيك نشده 

 شـكل منحنـي فيليـپس در        ، انتظـارات عقلايـي    ةبر اسـاس نظري ـ   . طرف خواهند كرد  بر

ار حال ممكن است كه افزايش غير قابل انتظ ـ       .  عمودي خواهد بود   بلندمدتت و   مد كوتاه

دل م ـ بـه عت  سـر  بـه  غيرقابل انتظار    ةاما اين پديد  ،  ددر تورم منجر به كاهش بيكاري شو      

 كه ذكـر گرديـد يكـي        طور همان .دشو  مي ديلشود و تع    مي  انتظارات اضافه  ةطراحي شد 

ايـن  . ي جديد بر شفافيت مداوم بازارها بنـا شـده اسـت           ها  از اصول مكتب كلاسيك    ،شد

ت و  مـد  كوتـاه مسئله تاكيد دارد كه اقتصاد دائما و پيوسته در يك وضـعيت تعـادلي در                

س و   با طـرح دو فـرض اساسـي از سـوي لوكـا             ،اين ديدگاه .  قرار خواهد داشت   بلندمدت

رسد كه عرضه كـل بـستگي         مي  به اين نتيجه   ،)فرض دوم (و لوكاس   ) فرض اول (رپينگ  

 در تقاضـاي كـل      بينـي  پـيش  هرگاه شوك غيرقابل     ، در نتيجه  .ي نسبي دارد  ها به قيمت 

شـود و ايـن اشـتباهات         مـي   ايجاد خطا و اشتباه در انتظارات قيمتـي        سبب ، آيد وجود به

.  خواهـد آورد   وجـود  بـه  ها  آن بلندمدت سطح تعادلي    انحرافي در محصول و اشتغال را از      

 ،اين اشتباهات از سوي كارگران و واحدهاي توليـدي بـدليل اطلاعـات نـاقص و ناكـافي                 

ي نـسبي   هـا   جاي تغييرات در قيمت     تغييرات قيمت عمومي را به     ها د كه آن  شو  مي سبب

 واكـنش نـشان    نيـروي كـار و محـصول از خـود            ةلذا بـا تغييـر در عرض ـ      ،  بگيرنداشتباه  

ي اقتـصادي متوجـه شـوند كـه هيچگونـه تغييـري در              هـا   اما زماني كه بنگـاه     .دهند مي

 سـطح تعـادلي     سـمت  بـه محـصول و اشـتغال      ،   نيامـده اسـت    وجـود  بهي نسبي   ها قيمت

 ميـان   ة رابط ـ ، بنـابراين  .دكـر حركـت خواهنـد     ،   خود كه سطح طبيعـي اسـت       بلندمدت

د كه با   كرتوان اظهار     مي  خلاصه طور به پس   . و نرخ بيكاري از ميان خواهد رفت       ها قيمت

ي پولي و يـا مـالي تنهـا هنگـامي           ها ي ناشي از سياست   ها  شوك ،فرض انتظارات عقلايي  

 باشند كـه ايـن مـسئله نيـز         بيني پيشموفق به كاهش بيكاري خواهند شد كه غير قابل          

  

 

1- John Muth. 
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 بيني پيشقابل   از قبل اعلام شده و       ها  اما در شرايطي كه سياست     .ت دارد مد كوتاهشكلي  

 كـه خـود     ، عمودي خواهـد بـود     بلندمدتت همانند   مد كوتاهباشند، منحني فيليپس در     

 در  ، ديگـر  عبـارت  بـه . ارتباط بودن متغيرهاي حقيقي و متغيرهاي پولي است         بي ةمنزل هب

، 1384،  گرجـي و مـدني    (اين شرايط دولت قدرت اعمال سياستگذاري نخواهـد داشـت           

 مـورد   هـا  بار ديگر دو بخشي بودن كلاسـيك       ي است كه يك   و اين بدين معن   ) 281-257

  .تائيد قرار گرفته است

 هـا  آن .ي جديـد  ارائـه شـده اسـت         ها قرائت چهارم از سوي كينزين    : قرائت چهارم 

 نرخ طبيعي فريدمن اين است كـه كـارگران          ةمعتقدند كه يكي از ايرادات وارده بر فرضي       

بـه تعـديل    ،  اند و عمدا و يا سهوا فريب خورده      د  ان هم پولي وقتي متوجه شدند كه دچار تو     

دهند   مي  شكل ها پردازند و انتظارات خود را دقيقا بر اساس واقعيت          مي دستمزدهاي خود 

 .دكنن ـ  مـي  ميان انتظاراتشان و تورم واقعي ايجاد      يك تناظر يك به يك       ، ديگر عبارت بهو  

رجـاتي از تـوهم پـولي        معتقدند كه در دنيـاي واقعـي د        ي جديد   ها در حالي كه كينزين   

 وجـود نـدارد و در حقيقـت         "تعديل كامـل    "اي به نام      ديگر پديده  عبارت به .وجود دارد 

،  تـا چـه حـد      كه ايناما  ،  شوند كه بايد دستمزد خود را افزايش دهند         مي كارگران متوجه 

فقدان قدرت تحليل   ،  مسائلي همچون تحليل غلط از بازار     .  دارد ها بستگي به انتظارات آن   

  انجـام   كامل طور بهد كه فرايند تعديل     شو  مي  سبب ً معمولا ، جستجوي اطلاعات  ةهزينو  

 امـا   ،شوندت به بالا منتقل     مد كوتاهي  ها ن انتظار داشت كه منحني    توا ميبنابراين  . نگيرد

 بلندمدت مبين يك روند عمودي نخواهد بود و اين روند در عين حال ماهيتي ها روند آن

ت از شـيب    مـد  كوتـاه ي  هـا  اما نسبت بـه شـيب     ،   شيب منفي است    اين روند داراي   .دارد

 هـا   بنـابراين از نظـر آن      . اسـت  تـر   و يا به خـط عمـودي نزديـك         بيشتري برخوردار است  

ار اثرگـذ  بر بخش واقعـي اقتـصاد        - ويژه سياست پولي   طور به –ي طرف تقاضا    ها سياست

  .خواهد بود

  

   تورم به جاي تغيير دستمزد در منحني فيليپس-4

و نرخ تغييـر دسـتمزدها      بيكاري   ميان نرخ    ة بررسي رابط  ، منحني فيليپس  ةرح اولي ط

 .تر باشـد مـؤثر  نرخ تورم و نرخ بيكاري در سياستگذاري      ةرابطكه  رسد   مي  اما به نظر   .بود

  اخيـر اسـتفاده بيـشتري      ة هدف گذاري تورم و يا نرخ بيكاري از رابط         دربارة مثال   طور به

 صـورت  بـه بب گرديد كـه بررسـي منحنـي فيليـپس بيـشتر              اين مسئله س   .دكرتوان   مي
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 برخي از نويسندگان     كه يطور به،  دي و نرخ تورم معمول شو     مطالعه رابطه ميان نرخ بيكار    

، 1379، گرجـي ( برنـد   مـي  نـام " 1نحني فيليـپس م بهش"نام   از رابطه و منحني جديد به     

485 .(  

 هم  ها افزايش سطح عمومي قيمت    با   ها رسد افزايش دستمزد    مي كه به نظر   جائي از آن 

از سـوي   .  قابـل اغمـاض اسـت      ها جايگزيني تورم به جاي افزايش دستمزد     ،  2ندراستا باش 

 يـك متغيـر هـدف       عنـوان  بـه توانـد بيـشتر       مي  نرخ تورم  ، از ديدگاه سياستگذاري   ،ديگر

) 1960(ة ساموئلسون و سولو     بنابراين تلاش در اين خصوص با مقال       .موردتوجه قرار گيرد  

  :  زير پرداختندة آنان به طرح رابط وآغاز شد

 قيمـت فـروش خـود را از طريـق يـك             ها اند كه بنگاه   دهكرساموئلسون و سولو فرض     

 كه در آن قيمت براساس هزينه واحد نيروي كـار بـه اضـافه           ،ندكن   مي قاعده ثابت تعيين  

  :دشو  ميحاشيه سود محاسبه
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tY=    تـوانيم    مـي  اگر از رابطه فوق لگـاريتم طبيعـي بگيـريم         . سطح توليد حقيقي ا ست
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1- Qusi  Phillips Curve.   

پس رجوع  ي فل ة سولو و يا مقال    - معروف ساموئلسون  ة خوانندگان براي توضيح بيشتر مي توانند به مقال        -2

  .نمايند
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)4  (                                                              
ooo

λ−= WP  
o

λ وري را   در شـرايطي كـه بهـره      .  آورد حساب بهوري نيروي كار     توان رشد بهره    مي را

توان برابر با نرخ تورم       مي  تغييرات دستمزد و يا نرخ رشد دستمزد را        ،ثابت درنظر بگيريم  

  . دانست

  

   مروري بر مطالعات گذشته -5

سازي و بـرآورد آن      ي مختلف مدل  ها پس و روش   منحني فلي  دربارةمطالعات بسياري   

تواننـد ارتبـاط      مـي   كه ها  كه نويسندگان اين مقاله فقط به تعدادي از آن         اند انجام گرفته 

 برآورد  دربارةجمله مقالات مهم    از   .كنند  مي  اشاره ،مستقيمي با اين تحقيق داشته باشند     

اين مقاله يكي از    . اشاره كرد  ،)1975(ارجنت و والاس  ة س قالم بهتوان    مي منحني فيليپس 

 انتظـارات عقلايـي     ة نظري ها آن .هاي انتظارات عقلايي بود   دانگيزترين كاربر اولين و بحث    

 كـار  به،  پس طرح شده بود   يفل-كه توسط فريدمن  را  در مورد نرخ طبيعي منحني فليپس       

دند كـه   رك با استفاده از انتظارات عقلايي مشاهده        ،)1996( ديكنز و پري  ،  اكرلاف. بردند

شـيب عمـودي اسـت كـه در          مدت داراي شيب منفي نزديك بـه       منحني فليپس در دراز   

سـالا و   ،  كاراناسـو  .همين نتيجه رسيدند   به) 1997(اي مشابه نيز گروشن و شويتز      مطالعه

1كاكيبيكـاري  اصـط  "بيكـاري براسـاس رشـد     -ن تـورم   ميا ة به رابط  ،)2003( اسنوور

" 

 متقابـل رشـد پـولي و رشـد بيكـاري            تأثير به تشريح    ها ن آ ، ديگر عبارت به .ندختپردا مي

 تحـرك   ةتي است كه در نتيج ـ    مد كوتاهبيكاري  ،  بيكاري اصطكاكي  .پردازند  مي اصطكاكي

ي شغلي و عدم توانـايي اقتـصاد در         ها ناقص نيروي كار، اطلاعات ناقص مربوط به فرصت       

 معنقدند كـه عليـرغم      ها  آن . آيد وجود مي  به  افراد با مشاغل   تر سريعتطابق دادن هر چه     

ي پـولي اثـرات بـا       ها شوك،  پولي و در نظر گرفتن انتظارات عقلايي      درنظر نگرفتن توهم    

و گودفرنـد  ) 2001( ساليدو-جرتلر و لوپز  ،   مطالعات گالي  .د داشت نوقفه بر بيكاري خواه   

يليون اين در حالي است كه گئرو و م. كنند مينيز نتايج فوق را تائيد      )  1997(  و كينگ 

ــدل   ،)2004( ــي و در چــارچوب م ــيم انتظــارات عقلاي ــا اســتفاده از تعم ــاركوف" ب -م

 .فيليپس عمـودي اسـت    براي حداقل بيست سال نشان دادند كه منحني         ،  "سوئيتچينگ

  

 

1- Frictional unemployment . 
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 منحنـي فليـپس داراي شـيب        ،)1973-1983(ثباتي اقتـصاد      بي ةدر صورتي كه در دور    

ده از يـك    ا خود تورم چين را با اسـتف       ةقال در م  ،)2005(  شوئيبه و وينز   .منفي بوده است  

و يـا اخـتلاف ميـان محـصول بـالقوه و محـصول              " 1شكاف محصول "  منحني فليپس با  

 منحنـي   ،2002 تا   1988ي فصلي   ها داده با اسثفاده از     ها  آن .كنند سازي مي  بالفعل مدل 

كـه  دهـد     نـشان مـي    هـا  نتايج آن ،  اند  عمودي را براي چين تخمين زده      بلندمدتفليپس  

  .ندكن  مي نقش مهمي در توضيح تورم ايفا،نرخ ارز و انتظارات تورمي، شكاف محصول

تـوان    مـي   گرفته زيـر   فعاليت انجام  برآورد منحني فيليپس در ايران به سه         ة زمين در

  :اشاره داشت

 ميان تـورم و بيكـاري را در         ةد كه رابط  كن  مي  خود سعي  ة در مطالع  ،)1376(مظفري

انتظارات تطبيقي و عقلايي آزمـون      ،  نئوكلاسيك،  پولي،   كينزي ي كلان ها چارچوب مدل 

 ,SUR, OLS, 2SLSگرفته از سوي وي شده  كار بهي تخمين ها بر اين اساس روش. دكن

3SLS  مناسـبي بـراي     ة مظفري پـشتوان   ة آمده  از مطالع    دست بهنتايج تجربي   .باشند  مي 

نرخ انبساط پولي بوده    ،  رخ تورم  ن ةندكن تعيينين  تر مهم ،بر اين اساس  . مكتب پولي است  

 .ت اثر معني داري در كاهش نرخ بيكاري داردمد كوتاهو اين عامل در 

د   با استفاده از مدل انتظـارات تطبيقـي بـه بـرآور            ،)1379(زاده   نژاد و كاظمي   عباسي

مـدل  ،   دو مدل خطـي و غيرخطـي       نمايي درستده و با روش حداكثر      كرمدل خود اقدام    

 حكايـت از وجـود منحنـي        ها نتايج اوليه آن  . پسندند  مي بيشتر،  يج بهتر خطي را براي نتا   

 در مـورد بـرآورد      ها  نتايج آن  چنين هم. داردت  مد كوتاهفيليپس خطي با شيب منفي در       

وري   رشد بلندمدت بهره   ةيي و محاسب  گرا همي  ها  با استفاده از روش    كاري بينرخ طبيعي   

  . ده استشاد ايران محاسبه  درصد براي اقتص6/7 حدود ،) درصدي7/1(

انتظـارات تـورمي    ،   ضمن معرفي انواع انتظـارات تـورمي       ،)1383(سامتي و همكاران    

 در دورة   هـا   آن ةمطالع ـ. داننـد   مي تطبيقي را با سه دوره وقفه براي اقتصاد ايران مناسب         

روش خطي را   ،   مذكور به روش خطي و غيرخطي      ة و با برآورد معادل    1350-1379زماني  

 9/6 حكايـت از نـرخ بهينـه بيكـاري           هـا  نتـايج آن  .  تشخيص داده شـده اسـت      تر مناسب

و سپس با تاكيد برانتظارات قياسـي نـرخ بيكـاري           )  كه مبيين حداكثر توليداست   (درصد

  .دهد  مي درصد را براي اقتصاد ايران نشان6/10طبيعي  

  

  

 

1-Output Gap . 
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  بررسي مدل  -6

 گرفتـه در    انجـام لعات قبلـي    رسد كه مدل حاضر و روش برآورد آن با مطا           مي نظربه  

ي هـا   بـا اسـتفاده از روش      مطالعـات قبـل عمـدتاً     . تا حدودي متفـاوت باشـد     مورد ايران   

 سعي در تبيـين ايـستايي مـدل بـر اسـاس             ها  آن ،براين اساس . اند  گرفته انجاميي  گرا هم

 حاضر مـدل براسـاس روش       ة در مقال  كه حاليدر  . ندا دهكرآزمون ديكي فولر تعميم يافته      

روشي كه از ابتدا نيازي به ايـستا        . گرفته است انجام   1ي توزيعي ها د باز گشتي با وقفه    خو

بـر وجـود    مبنـي    بلندمـدت  تعـادلي    ة متغيرها نداشته و فقط بـر آزمـون رابط ـ         .اند كرده

 اسـتفاده از روش ميـانگين متحـرك         ،از سوي ديگـر   . همجمعي بين متغيرها تاكيد دارد    

  .ي اين مقاله دانستها توان از ويژگي  مينيزرا  سازي انتظارات تطبيقي براي مدل

است كه در مـورد كـشور كلمبيـا         ) 2000( گومز و خوليو     ةمدل اوليه برگرفته از مقال    

  : است  زيرصورت به چارچوب آن ومورد استفاده قرار گرفته 

)5  (  π
∗

ε+⎟⎟
⎠

⎞
⎜
⎜
⎝

⎛ −γ+π=π t
t

te
tt U

UU
  

)6       (  M
tttttt

e SˆSˆSˆˆˆ ηπ+δ+δ+δ+πθ+πθ+γ−=π −−−−π 22112211 o
  

)7  (  ttt UU ε+= ∗∗
+1  

   :در اينجا

tπ= حسب بر( نرخ تورمCPI (  
e
tπ= نرخ تورم انتظاري  
∗= tU كاري بينرخ طبيعيNAIRU نشان داده شده است) 7(كه توسط معادله .  

tU=كاري بيخ نر   

tS=  1994(شــاخص شــوك عرضــه كــه بــا روش پيــشنهادي كينــگ و واتــسون  (

  . شود  ميگيري  اندازه
M
tπ= تورم وارداتي  

   : زير تعريف شده استصورت به شاخص عرضه :شوك عرضه

  

 

1-Auto-Regressive  Distributed Lag (ARDL). 
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   :كنيم  مي زير خلاصهصورت بهكه آن را 

) 9 (  
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4
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A
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LogS  

   :كه در آن

tP=تورم)CPI(  
A
tP= نرخ تورم محصولات خوراكي   

.  در كلمبيـاي امـروزين وجـود نـدارد         1نگـر  ي مبتني بر انتظارات تورمي آينده     ها داده

  . مي در اين كشور شكل تطبيقي داردگيري انتظارات تور بنابراين اندازه

  

   مدل فوق براي اقتصاد ايرانة گرفتانجام تعديلات - 6- 1

   نگاهي به رويكرد انتظارات- 6- 1- 1

توانـد    مي ،تغيرهاي حساسي همچون تورم   م بهبديهي است كه تغيير انتظارات نسبت       

ن سـعي    اقتـصاددانا  ،بـر ايـن اسـاس     . نتايج اوليه را دستخوش تغييرات اساسـي گردانـد        

 كـه بـا ابـزار       كننـد ي مشخصي تعريـف     ها  و مدل  ها ند كه انتظارات را در قالب فرم      ا دهكر

، دو شكل مشهور و معمول در مدل سازي انتظارات        .  باشند ها  آن بيني پيشعلمي قادر به    

  .  است3 و انتظارات عقلايي2انتظارات تطبيقي

سئله م ـ بهين نوع رويكرد    تر مهمانتظارات تطبيقي از جمله      :انتظارات تطبيقي ) الف

  در طي زمان تعريف    "تصحيح خطا "مباحث  اين نوع از انتظارات در قالب       . انتظارات است 

 يك متغير نسبت به وضعيت      ة افراد با استفاده از اطلاعات گذشت      ، بر اين اساس   .دشون مي

  .  تصميم خواهند گرفت، آن در يك مدل تعريف شدهةآيند

مدل ارائه شده    .دش طرح و معرفي     ،)1956(وسط كاگان   انتظارات تطبيقي اولين بار ت    

 ايـن روش بـراي آزمـون و         يةشايد ارا .  اول بود  ةي خطي تفاضلي مرتب   ها برگرفته از مدل  

 ،بـر اسـاس ايـن روش      . نجي بـود  س ـ اقتـصاد ي مرسـوم    هـا   قضيه توسـط روش    ةحل ساد 
  

 

1- Forward Looking Inflation Expectation. 
2 -Adaptive Expectation. 
3 -Rational Expectation. 
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 بــهگيــري انتظــارات درس و تجر شــان در شــكل  گذشــتهةواحــدهاي اقتــصادي از تجربــ

 مـدل انتظـارات تطبيقـي را      .  شـوند  تـر  نزديـك  تا با گذشت زمان به واقعيـت         ،گيرند مي

  : زير نشان دادصورت بهتوان  مي

)    11(         [ ] 10               )P(EP)P(E)P(E tttttt <α<−α+= −+
&&&&

11
 

 شـكل  t  ة در دور t+1ةاين رابطه حكايت از آن دارد كه انتظارات از تـورم بـراي دور  

 نسبتي از انتظـارات تـورمي       ةت كه نشان دهند    ضريب تصحيحي اس   α در اين جا     .بگيرد

 بـا   .دل در هر دوره اضـافه خواهـد شـد         م به كه   ، گذشته و تورم تجربه شده است      ةدر دور 

 و  هـا   با گذشت زمان شكاف ايجاد شده پيرامون واقعيت        ، از يك باشد   تر كمαكه اينفرض  

  ).496-498، 1379گرجي، (  خواهد شدتر كمانتظارات 

استفاده از     با  )1961 ( انتظارات عقلايي ابتدا از سوي ميوت       :ييانتظارات عقلا ) ب

يري از يك روش بهينه و بر پايه و چـارچوب اقتـصاد             گ بهرهتمام اطلاعات در دسترس و      

ي اقتـصاد كـلان     هـا  د و پس از ده سال توسط لوكاس و سارجنت در مدل           شخرد مطرح   

 بـا اسـتفاده از      ) 2005 (كـارا ). 260 – 263ص  ،  1384،  گرجـي و مـدني    (د  تعريف ش ـ 

f(تورم برگرفته از انتظارات عقلايي      ،  تعريف عقلايي ميوت  
tπ  (  ة رابط ـ صورت بهرا) 12 (

   :دهد  مينشان

)12 (  ( )tft
f

t IE /+= ππ  

fدر اين جا    
ft+π،      نرخ تورم در زمان ftI t  t در زمان     اطلاعات در دسترس   ,+

را ) 13 (ةتـوان رابط ـ    مـي  )12 (ةاز رابط ـ . اسـت   رياضي انتظارات  ة عمل كنند  Eاست و   

  : يعني. نتيجه گرفت

)13 (      ( ) 0/ =∑ t
f
t IE  

  :  كه در آن خواهيم داشت

)14 (   f
tft

f
t ππ −=∑ +  

f نشان دهد كه     حال اگر تحليل رگرسيون   
t∑       ي از   دار معنـي  از نظر آماري تـابعtI 

توانـد يـك      نمـي  يبين پيش ديگر،   عبارت به. تواند رد شود    مي )صفر( عقلايي   ةباشد، فرضي 

 آوردن  دسـت  بـه . بهينه ايي بسازد كه براي تمام اطلاعات در دسترس قابل استفاده باشد           

روست كه بر اطلاعات در      عملي باشد و از اين     غيرو  هزينه  تواند بسيار پر    مي لاعاتتمام اط 

 تحـت عنـوان   ،)1981(ايـن مـسئله از سـوي بـراون و ميتـال        . شـود   مـي  دسترس تأكيد 

  .  مورد اشاره و بررسي قرار گرفته شده است» عقلايي جزئي«
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 تعريـف   ،زايـد اف  مـي   بـر پيچيـدگي موضـوع      چـه  آنرسد كـه      مي در اين ميان به نظر    

 بـراي   .اطلاعات موجود و يا طرح متغير انتظارات بر اساس مباني انتظارات عقلايي اسـت             

. مكنـي   مـي   انتظارات عقلايي اشاراتي   ة شدن موضوع به بحث روش آزمون فرضي       تر روشن

 انتظـارات   ةفرضـي ) 166، ص 1376( اتفيلر و همكاران     ة با استفاده از مطالع    ،بدين منظور 

   :كنيم  ميو روش آزمونعقلايي را به د

  : روش اول

دل سـازي ايـن     م ـ به ،ي تئوريك ها د كه با استفاده از برداشت     شو  مي در اين جا سعي   

  :نوع از انتظارات بپردازيم

)15 (   tttt vE == − ρρ 1  

  : در اين جا

tρ،      جاري،   ة مقدار واقعي شاخص قيمت در دور ttE ρ1−،      انتظارات مربوط بـه tρ 

ي است كه بـا اطلاعـات موجـود در          بين پيش خطاي   ،tv شكل گرفته،    t−1كه در زمان    

ttEهرگاه  .  ندارد بستگي هم يا پيش از آن      t−1 ةدور ρ1−    گـاه  آند  اش ـ قابل مـشاهده ب 

  : زنيم زير را تخمين بةم معادليتوان مي

)16       (    tttt E ηρααρ ++= −110 

tη،خطاي تصادفي با ميانگين صفر و واريانس يك  .  

ــاس  ــن اس ــر اي ــر ،ب :1,0 اگ 100 == ααH ــه  را ــتيم و در نتيج ــر داش   در نظ

  .  عني پذيرش انتظارات عقلايي استم به ،يمكنتوانستيم آن را رد  نمي

  : روش دوم

 و مقادير گذشته اش را در قالب يـك مـدل رگرسـيوني بـرآورد                tρ يمهبخواهرگاه  

  : خواهيم داشت، يمكن

)17 (   tktkttt V12211 ..... ++++= −−− ρβρβρβρ      

ttEيم كه مشاهدات مستقيمي در مورد       كنهر گاه فرض     ρ1−     ،آن   در اختيـار داريـم 

ttEتوانيم    مي گاه مانند بالا   ρ1−   از   بر اساس مقادير گذشته   را  tρ زير تعريف   صورت به 

  :  مكني

)18 (  tktktttt VE 222111 ..... ++++= −−−− ργργργρ  

  :   خواهيم داشت)17( از )18( ةبا كم كردن رابط
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( ) ( ) ( ) ( )ttktkkttttt vv......E
212221111

−+ργ−β++ργ−β+ργ−β=ρ−ρ −−−−

)19(  

kiHتـوانيم     مي حال ii ,...,2,1,:0 == γβ    0 شـدن    در. يم را تعريـف كن ـH 

  . عني عدم پذيرش انتظارات عقلايي خواهد بودم به

 ، نيـاز اصـلي بـراي يـك نتيجـه گيـري ممكـن و قابـل اعتمـاد         ،اما در هر دو حالـت    

ttEدر مورد متغير انتظاري     است كه   مشاهدات مستقيمي    ρ1−     اسـاس مبـاني     البته بـر

  . ود داردانتظارات عقلايي وج

. دنـد كر برخي از محققان سعي به تعريف و جايگزيني متغير انتظاري فـوق              ،رو از اين 

دلي است كه براساس آن بتوان بـا كمـك از           م به رويكرد جامعه    ،منظور از متغير انتظاري   

 متغير مورد نظر    ،ي آينده ها اطلاعات گذشته و اطلاعات موجود و شناخت پيرامون برنامه        

ي را بـر اسـاس      بين ـ پـيش  ايـن بررسـي و       هـا   برخي از آن   ، مثال طور به. د كر بيني پيشرا  

 و برخي ديگر از متغير      انجام  دادند  نظرسنجي از كارشناسان خبره و اقتصاددانان و تجار         

جايگزين نرخ بهره و تغييرات آن براي تشريح متغير انتظـاري شـاخص قيمـت اسـتفاده                 

  . كردند

در اقتصاد ايران وجود نـدارد و       ) 19 (ةتخمين رابط  متغير انتظاري براي     كه جائي آناز

بهـره در يـك بـازار آزاد تعيـين          نـرخ   ،  دليل نقش بارز دولت در بـازار پـول و سـرمايه            هب

، ه است دولتي سبب عدم تعادل در بازار شد      و اغلب تثبيت آن از سوي مقامات        . شود نمي

  بـراي  ناچـار  بـه در ايـن مقالـه       .فهوم واقعي وجود ندارد   م به عملا متغير انتظاري     ،بنابراين

. جـايگزين اسـتفاده شـود     گردد از يـك متغيـر         مي آزمون رويكرد انتظارات عقلايي سعي    

شـاخص قيمـت    " و   "شاخص قيمت حمل و نقـل       " دو متغير    ، نويسندگان ،بدين منظور 

ايـي از    رسد كه بخـش قابـل ملاحظـه         مي نظر به . را در نظر گرفته اند      "مسكن و سوخت  

 ة تـورم سـال آينـده تلقـي        منزل بهي فوق حساس بوده و آن را        ها  شاخص مردم نسبت به  

، اسـت   قسمتي از بازار حمل و نقل و سوخت نيز دراختيار دولـت            كه جائي آناز  . كنندمي

ندگان در شهرهاي بزرگ كشور كه هزينه حمـل و نقـل            كن مصرفتوان فرض كرد كه      مي

ي دولت تلقـي    ها  را نماد برنامه   شاخص مورد نظر  ،  است  قابل توجه  ها در سبد مصرفي آن   

ttتيب براي تعريف    تر  به ها  اين شاخص  ،بدين منظور . ندكن PE  در نظر گرفتـه شـده و        −1

ي مـورد نظـر از سـه دورة اسـتفاده           ها در آزمون . دشو ميآزمون  ) 19(رابطة  ترتيب   بدين
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 ،)2(دول   و در ج ـ   "شـاخص قيمـت حمـل و نقـل        "متغيـر    ،)1(در جـدول     .شده اسـت  

  .اند  متغير انتظاري وارد شدهعنوان به  "شاخص قيمت مسكن و سوخت"

  
���� ��   

متغيرهاي مستقل ضريب انحراف معيار  tضريب  

1.22 0.016 0.20 C 

3.29  0.18 0.58 
11 γβ − 

-2.03 0.25 -0.51  

22 γβ −  

-0.44  0.19 -0.085 
33 γβ −  

  

 ������  

متغيرهاي مستقل ضريب انحراف معيار  tضريب  

0.373 0.022 0.0088 C 

0.627 0.258 0.162 
11 γβ − 

-0.984 0.383 -0.377 
22 γβ −  

0.706  0.286 0.202 
33 γβ −  

  

 شده از سـوي     در نظر گرفته   با فروض     كه دشو  مي  مشخص ،نتايج دو جدول  بر اساس   

 انتظـارات   ةد و بـر اسـاس آن فرضـي        شـو   مي رد) 19(در رابطة   0H فرض   ،نويسندگان

 زيـر   صورت بهتوان    مي  گرفته را  انجامبنابراين تعديلات    دشو  نمي واقععقلايي مورد قبول    

  :دكرخلاصه 

   سه گانه  تعديلات)6- 1- 2

بـا توجـه بـه فـروض و         . در اين تخمين از انتظارات تطبيقي استفاده شـده اسـت           -1

رسـد كـه عامـه مـردم       مـي شرايط انتظارات عقلايي و نقش تأكيد مؤكد اطلاعات به نظر         
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هاي  ي اقتصادي و ريشه   ها و يا در تحليل واقعيت    ي به اخبار اقتصادي نداشته      توجه چندان 

ي اخير نيز اعتماد مردم بـه تـأثير         ها رسد كه طي سال     مي نظر به. آن دچار مشكل باشند   

اما طرح انتظارات تطبيقي حاضر از يـك        . افته باشد ي دولت كاهش چشمگير ي    ها سياست

 گرفته  كار بهكند كه در تعاريف سنتي انتظارات تطبيقي قبلاً           مي روش پيشنهادي تبعيت  

در يـك مـدل     )  CPIر اساس شـاخص     ب(هرگاه ما بتوانيم از متغير نرخ تورم        . نشده است 

 ،يم كه مباني نظري اين روش     كنتوانيم ادعا     مي يعنو به،   استفاده كنيم  1ميانگين متحرك 

 در برآورد حاضر از يك روش ميـانگين         ،رو از اين . برگرفته از روح انتظارات تطبيقي است     

را كنـيم و رونـد تخمـين زده شـده             مـي  متحرك براي معرفي انتظارات تطبيقي استفاده     

 3 ةميانگين متحرك ما با يك دور     . گيريم كار مي  تغير تورم انتظاري در مدل به      م عنوان به

  .  گرفته استانجامساله 

  كـه  ، در مدل اوليه شوك عرضه برگرفته از نـرخ تـورم محـصولات غـذايي اسـت                 -2

در . انـد   به اقتصاد وارد شده باشد كه از خارج    اي ي انرژي ها تواند نشأت گرفته از شوك     مي

 نـرخ رشـد     ،بـر ايـن اسـاس     .  شوك عرضه ريـشه در نقـدينگي دارد        ، گرفته انجامتعديل  

كنـيم   ميي مورد بررسي حساب شده است و فرضها نقدينگي در اقتصاد ايران طي سال  

 در  ،رو از ايـن  .  عامـل شـوك تعريـف شـده اسـت          عنـوان  به درصد   15 نرخ رشد بالاي     كه

ي هـا  عـدد يـك و در سـال       ،   درصد بوده  15شد نقدينگي در كشور بالاي      يي كه ر  ها سال

  . ديگر عدد صفر منظور شده است

بـال و منكيـو،     ( از روش زير استفاده شده است        كاري بي براي برآورد نرخ طبيعي      -3

2000 (:  

 ثابت  ةجملتوان آن را قسمتي از        مي  زير ة در رابط  ،ثابت باشد  U∗يم كه كناگر فرض   

   :در نظر گرفترابطه 

)20   (  ε++=Δ ∗ UaUaPt 21  

 شـيب منحنـي     عنـوان  بـه  ،بـرآوردي  2aضـريب ،  زده شود  فوق تخمين    ةهرگاه رابط 

قـدار  م بهتوان    مي  ثابت بر ضريب برآوردي    ة كه با تقسيم جمل    ،شود  مي فيليپس محسوب 

  . يافت دست U∗ثابت

  

  

 

1- Moving Average. 
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  و نتايج حاصل از آن تخمين مدل تعديل شده -7

ابريـشمي و   q(MA  )(:داريـم ،  qة ميانگين متحـرك بـا مرتب ـ      فرايندبا  استفاده از     

  :)86-98، 1381مهرآرا ،

)21 (   qttttt aLaaaY −−− −−−−−= 92211 θθθ L  

)22   (  
⎪
⎩

⎪
⎨

⎧

βθ++θ+θ+
θθ++θθ+θθ+θ− −−+

o

L

L

22

2

2

1

2211

1 q

qkqkkk

kP  

  

  سـاله را بـراي تـورم بـرآورد    3 ة ميـانگين متحـرك بـا يـك دور         ،ن روش بر اساس اي  

 ،)4(در جـدول    . پيوسـت نـشان داده شـده اسـت        ) 3( كه نتايج آن در جـدول        ،كنيم مي

تـوان  مـشاهده       مـي   را ها مقادير روند براورد شده و اختلافات آن      ،  مقادير واقعي نرخ تورم   

  تورم انتظـاري وارد مـدل پيـشنهادي خـود           نرخ عنوان بهدر اينجا ما مقادير روند را       . كرد

  . كنيم مي

اسـتفاده كـرده و   )  2000بال و منكيـو،    (  از روش  ،يكاربي نرخ طبيعي    ةبراي محاسب 

بر . نشان داده شده است   ) 5(نتايج اين مدل در جدول      . كنيم  مي مدل موردنظر را برآورد   

   : برابر است باكاري بي نرخ طبيعي ،اساس نتايج

)23         (    518

57853

443130
/

/

/
U ≈=∗  

اقتصاد ايـران بـا اسـتفاده از        اين نرخ را در ارتباط      ست كه مطالعات ديگر      اين درحالي 

  . 1ندا دهكر محاسبه 6/10 و 6/7 ترتيب بهي مختلف ها روش

   :است  زيرصورت بهمدل تعديل شده 

)24 (   TINFMSHINFEUCINF ε+α+α+α+α+=
4321

11  

)25 (   ⎟
⎠

⎞
⎜
⎝

⎛ −=
U

U/
U

518
1  

   :آنكه در 

1INF= حسب برنرخ تورمCPI   

U= كاريبينرخ   
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INFE= نرخ تورم انتظاري  

SH=شوك  

INFM= دلار امريكا حسب بر( نرخ تورم وارداتي  (  

رجوع كنيـد بـه جـدول         ( :است  زير صورت به ها  تعداد وقفه خصوص در    نتايج مدل به  

  :)پيوست » 6«

)26 ( 
)62/0()18/1()31/5()38/2()25/2()23/0(t

INFM24SH94/2INFE92/0)1(1U1/71U7/782/01INF +++−−+−=
−−

  

  580640
22 /R/R ==  

  2511/StatF =−  
 عدم وجود متغير مستقل بـا وقفـه         دليل  به همان طور كه از نتايج فوق مشخص است       

وجـود همجمعـي بـين     لي بلندمـدت بـر   تعـاد  ةآزمون رابط ،  در سمت راست عبارت فوق    

-102ص  ،  1378،   نوفرسـتي  :ك.ر ( .دشو  مي نهايت  بي tة زيرا آمار  ، تأكيد دارد  ها متغير

  .  قابل قبول است،رسد كه صحت مدل  ميبنابراين به نظر ). 91

د كـه   ن ـ حكايـت از آن دار     ،دنگرد نتايج ديگر مدل كه به اصل موضوع اين مقاله برمي         

ضـرايب ديگـر    . دشـو   مـي   مثبت ، ابتدا منفي و با گذشت يك وقفه       كاري بي تورم و    ةرابط

 تئوريـك قابـل     از نظـر  شوك عرضه و نرخ تورم وارداتـي        ،  متغيرها همچون تورم انتظاري   

  . است دار معنياما فقط تورم انتظاري است كه از نظر آماري ، اند قبول

تـوان آن را      مـي  ندمـدت فـوق اسـت كـه        بل ة رابط ـ ةدهنـد   نشان ،پيوست) 7(جدول  

   :نشان داد خلاصه صورت به

)27 (   
)/()/()/()/()/(

INFM/SH/INFE/U//INF
620181315290230

992394292015508201 ++++−=
−

  

 يستدار ن معني از نظر آماري كاري بينتايج حكايت از آن دارد كه رابطه ميان تورم و 

  . صادق باشد) 1968(رسد كه در اين خصوص نظريه فريدمن   ميو به نظر

ضـريب  . ارائـه شـده اسـت     ) 8( در جدول    ،دلم به نتايج الگوي تصحيح خطاي مربوط    

 )-1(رقم ،  است سكون تعادلي   سرعت تعديل مدل به    ةدهند  كه نشان  1 تصحيح خطا  ةجمل

 بـه سـوي مـدل    مـدت  كوتـاه  سرعت بالا در تعـديل    گر بياناين عدد   .  آمده است  دست به

  . تعادلي بلندمدت است

  

  

 

1- Error Correction Term.. 
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  نتيجه گيري -8

 ، فرضية انتظارات عقلايي متغير انتظاري اسـت        از متغيرهاي كليدي براي آزمون     يكي

بنابراين در اين مقاله    ،  اند موعة اقتصاد ايران توليد نشده    نياز آن در مج   ي مورد   ها دادهكه  

متغيـر   عنـوان  بـه  "قيمـت مـسكن و سـوخت      " و   "قيمـت حمـل و نقـل      "از دو شاخص    

 شـده اسـت      فرض ،بر اين اساس  . جايگزين در مدل انتظارات عقلايي استفاده شده است       

 تـورم آتـي     بينـي  پـيش ي فوق حساس بـوده و ازآن بـراي          ها كه مردم نسبت به شاخص    

 دولت در بازار سوخت و حمل و نقل نيـز  كه جائي آنكنند و  از سوي ديگر از          مي استفاده

ي هـا   نمادي از برنامه   عنوان به را   ها نقش بسيار زيادي در قيمت گذاري دارد، اين شاخص        

 نويسندگان اين مقاله بـا اسـتفاده از روش ميـانگين            ، ديگر سوياز   .كنند مي دولت تلقي 

 عنـوان  بـه ند و ايـن روش را       ا دهكر تورم   بيني پيشمتحرك با يك دورة سه ساله اقدام به         

وارد ، ي گذشتة يك متغير است   ها دادهمتغير انتظارات تطبيقي كه برگرفته از تجربيات و         

تواند  اكي از آن است كه انتظارات عقلايي نمي        آمده ح  دست به نتايج   .ندا دهكرمدل اصلي   

 اي گونه  گرفته شود و در مقابل انتظارات تطبيقي به        كار بهدر تبيين تورم در اقتصاد ايران       

  .دتوانسته است اين نقش را ايفا كن ، شايسته

 ـ حكايـت از آن دار     ، گرفته شده در ايـن مقالـه       كار بهسنجي   ي اقتصاد ها  مدل د كـه   ن

تواند در تبيين رابطة ميان تورم        مي  ديگر ديدگاه مكتب شيكاگو    عبارت بها  قرائت دوم و ي   

 ،ي طرف تقاضا  ها  سياست ،ي اين مقاله  ها  بر اساس يافته   ، بنابراين .و بيكاري مناسب باشد   

توانـد در    ، مي دشو  مي  منجر ها كه به افزايش سطح عمومي قيمت       ،  از جمله سياست پول   

 اشتغال و كـاهش نـرخ بيكـاري مـورد اسـتفاده قـرار          محرك افزايش  عنوان بهت  مد كوتاه

ي بـر كـاهش نـرخ       تـأثير  نمـي توانـد      بلندمدتي ياد شده در     ها اما اتخاذ سياست  ،  گيرد

 . خنثي اسـت   بلندمدتپول در   ،   براساس نتايج مقاله   ، ديگر عبارت به .بيكاري داشته باشد  

 اقتـصاد را    ة عرض ـ اري بـر  اثرگـذ گردد كه تـوان      ميكاهش نرخ بيكاري به سازگارهايي بر     

ي طرف تقاضا فقط منجر به افزايش نـرخ         ها د و در اين شرايط اعمال سياست      نداشته باش 

اي ميان تورم و بيكاري      گونه مبادله   هيچ بلندمدت در   ،بنابراين. دشو  مي بلندمدتتورم در   

ي پولي نظيـر    ها توانند با اعمال سياست    مي ها  دولت ، در اين شرايط   .وجود نخواهد داشت  

 نـه تنهـا تـوفيقي       بلندمـدت امـا در    ،  ندكنبيكاري را تا حدودي مهار      ،  زايش حجم پول  اف

  . بلكه سبب تورم در جامعه خواهند شد،حاصل نخواهند كرد

نئوكلاسـيك  - براساس مكتب كلاسـيك    اگر نوساناتي در اقتصاد ايجاد شوند،     بنابراين  

تيـب  تر و بـه همـين     هـا   كينـزين  ، ديگـر  سوياز  . ندنقشي براي سياستگذاري قائل نيست    
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) هـا  نئوكلاسـيك -در نقطة مقابل كلاسـيك    ( يتر ي جديد با توضيحات مفصل    ها كينزين

ايـن در حـالي اسـت كـه ديـدگاه پوليـون در كنـار                . نـد ا براي دولت نقش اساسـي قائـل      

ي پـولي در كـاهش بيكـاري در         هـا   پولي نقشي براي سياست    ةي جديد شاخ  ها كلاسيك

ي جديـد صـرفاً     هـا  كلاسـيك ت اين دو اين اسـت كـه در          ت قائل است، اما تفاو    مد كوتاه

 در مكتـب    كـه  حالي در   ،دكنتواند ايفا     مي  اين نقش را   بيني پيشياست پولي غير قابل     س

  بـه ايفـاي ايـن نقـش    بينـي  پـيش  و غير قابل بيني پيشي پولي قابل    ها شيكاگو سياست 

گذار بر روي بيكاري را     رتأثي تنها عامل    RBC نظريه پردازان    كه اين سرانجامپردازند و    مي

طالب فوق و در يك جمع بندي م بهبا توجه   . دانند  مي ي ايجاد شده در تكنولوژي    ها شوك

دهـد كـه ظـاهراً مكتـب شـيكاگو در بـين              مـي  حاضر نـشان     ة مطالع ،براي اقتصاد ايران  

  .دكنتري را در اين زمينه ايفا مؤثرتواند نقش  ميي مختلف ها ديدگاه
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