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  ∗ و مرضیه گوگردچیانعلی اصغري ،دکتر علی صنایعی
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  :چکیده

 بـه دلیـل   ه علاوه بر استفاده از امکانات اسکناس و مسکوك در مبادلات،     امروز   
قابلیت مانند مقبولیت عام، یابی به برخی ملزومات  پیشرفت سریع فناوري و دست

هایی فوذ ناپذیري در برابر جعل و تقلب و کاهش هزینه         انتقال، تفکیک پذیري و ن    
ل الکترونیکی نیز مورد استفاده  پوهاي نگهداري، تولید و حمل و نقل،مانند هزینه

 بـر   الکترونیکـی  تاثیر تولید و نـشر پـول      هدف از این تحقیق    . قرار گرفته است  
 پول اینترنتی و پول مبتنی بـر   با دو نوع فناوريسودآوري ناشران آن در مقایسه   

 توصـیفی و  ،وش تحقیـق در ایـن مقالـه     ر  .از نظر تئوریکی است   فناوري موبایل   
اي و  و تحلیـل محتـوایی و روش گـردآوري اطلاعـات کتابخانـه     مبتنی بر تجزیه  

 سـودجانبی حاصـل از      درحالی کـه  دهد،  نتایج تحقیق نشان می     .ی است اینترنت
موبایـل  مبتنی بر فناوري    تولید پول اینترنتی از سود جانبی حاصل از تولید پول           

 زمـانی  کمتر ازهر دو نوع پول،     سود جانبی حاصل از تولید همزمان        ،بیشتر است 
   . تولید شود به صورت تخصصیاست که یکی از این دو نوع پول

  JEL :L8 ،E5 ،E4 طبقه بندي 
  
  موبایلیپول ، اینترنتیپول پول الکترونیک، بانکداري الکترونیک،  :هاي کلیديواژه
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  مقدمه -1
 ،هـاي اطلاعـاتی و ارتبـاطی      و پیـشرفت سـریع فنـاوري       گـسترش به دنبـال    

ــايابزار ــالی ه ــت رشــد    م ــول در اینترن ــردش پ ــا گ ــام ب ــز همگ ــتنی     .داشــته اس
 براي ظهور یک سیـستم  ي امیدنقطههاي اخیر در فناوري پول الکترونیک،      پیشرفت

 افـزایش داده  راهـاي کنـونی    تـر از سیـستم  تر و ارزان  الوصول  سهل ،ترپرداخت سریع 
ها   دولتتسلطیان  سازي پول و پا     خصوصیتواند  می  پدیدهاین   از سویی دیگر،    .است

  .را در بر داشته باشدی هاي پولبر سیاست
   نوبــل اقتــصاد، تنهــا راه مهــار ي جــایزهيه برنــد1 فــردریش هایــکاز نظــر

 هـاي خـصوصی    ایجاد رقابت بـین پـول      ،زاي بانک مرکزي و دولت      هاي تورم سیاست
  .دهـاي پـولی خـارج شـو     سیاستياز عرصهکاملا  دولت باید  ويي به عقیده  .است

مطـرح   جدي به پول الکترونیـک  ي عدم توجهو دوره 1976پیشنهاد هایک در سال  
اکنـون    . گرفتـه اسـت  ي اخیر، این فرضیه قوت بیـشتري در حالی که در دوره   .  شد

 و میـزان     هـا یافتـه   دولـت  ز ا  برخی بسیاري از مؤسسات بزرگ جهان قدرتی فراتر از       
ي  امکان تولید و عرضه    با وجود  . استدر حال افزایش    نفوذشان در مناسبات جهانی     

امکـان   لإهـا هاي مختلف توسط این قبیل شـرکت      پول الکترونیکی مبتنی بر فناوري    
یـک سـوال    ،هـا شـرکت  ایـن  پول به صورت الکترونیکی بـه    ي عرضه واگذاري نشر و  

 بـراي عرضـه     هـاي پـول   سوال دیگـر سـودآوري اسـتفاده از فنـاوري         .  اساسی است 
  .استکنندگان آن 

هاي پول الکترونیک و رونـد رو بـه رشـد     در این تحقیق ضمن بررسی ویژگی     
   پـول الکترونیـک همـراه بـا          پیامـدهاي اقتـصادي     از  برخـی  ،کاربرد ایـن نـوع پـول      

ــرور مــیهــايمحــدودیت ــات موضــوع، . شــود اســتفاده از آن م    در چــارچوب ادبی
هـاي  ت، روشبه این دلیل که هدف اصلی هر تولید کننده حداکثر نمودن سـود اس ـ        

تولید و نشر پول الکترونیک، پول مبتنی بر فناوري موبایل و پـول اینترنتـی از نظـر               
همچنـین، در ایـن قـسمت تولیـد     .  شـود میزان سـودآوري، بررسـی و مقایـسه مـی      

تخصصی یک پول الکترونیکی از نظر میزان سودآوري با تولید ترکیبی انواع مختلـف     
 توصـیفی و    ،وش تحقیـق در ایـن مقالـه        ر . سـت هاي الکترونیکی مقایسه شده ا    پول

اي و   روش گـردآوري اطلاعـات کتابخانـه      است و   مبتنی بر تجزیه و تحلیل محتوایی       
  .ی استاینترنت

                                                        
1 Hayek 
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   تعریف و ماهیت پول الکترونیک -2
گرچه پول از زمـان پیـدایش زنـدگی اجتمـاعی مـدنی بـه عنـوان یکـی از                     ا

اه ویـژه برخـوردار بـوده اسـت، ولـی        همواره از جایگ   ،مهمترین متغییرهاي اقتصادي  
 ،ر عـصر حاضـر    د . هاي مختلف متفاوت بوده است    مفهوم، کاربرد و نوع پول در دوره      
  پـول الکترونیـک     ، حاکمیـت و اقتـصاد     ماننـد  یهایبه موازات ورود اینترنت به حوزه     

 يکننـده و کـاهش دهنـده      تـسهیل   ،  معـاملات به عنوان ابزار پرداخـت در       تواند  می
   .باشدکارایی بانکداري الکترونیکی در جهان ي دهندهو افزایش مبادلات 

 از سـوي دولـت یـا         واحدهاي پول منتـشر شـده      یپول الکترونیک ارزش پول   
ي الکترونیکـی   بر روي وسـیله صفر و یک   شکل   این ارزش به   . بخش خصوصی است  

بـل  قا نـوعی ابـزار مـالی الکترونیکـی      در حقیقت پول الکترونیکـی،    . شودذخیره می 
 را انجـام دهـد    ا و وظـایف پـول       ه ـنقـش توانـد همـان     جانشینی با پول است که می     

 بـا  ي الکترونیکـی،  ارزش پول ذخیره شده بر روي وسـیله    ).1380کهزادي و گچلو،  (
 الکترونیکـی   يتواند به وسیله  ي درگیر معاملات پرداختی، می    صرف کننده  م ياجازه

اخـت الکترونیکـی   هـاي پرد با سایر سیـستم   این روش    ،  بنابراین  .دیگري انتقال یابد  
 نیازمند اخذ مجـوز مـستمر        که هر کدام   3يو اعتبار  2بدهیهاي  مرسوم مانند کارت  

 ـ است و ممکن است در هر معامله متضمن        هـاي  دهکار و بـستانکار کـردن حـساب        ب
  .باشد، متفاوت استبانکی 

کـی   پـول الکترونی  اسـت، 4یرونـی ل ببر خلاف پول بانک مرکزي که یـک پـو       
 پـول درونـی    . است5 دیداري یا چک مسافرتی یک پول درونی يپردهسهمانند یک   

 در حالی که پول بیرونی متضمن چنـین  ؛ي آن از ناشر پول است  طلب قانونی دارنده  
   یـک طلـب جـاري بـر          به عبارت دیگر، موجـودي پـول الکترونیکـی،         . طلبی نیست 

  ).1998 6،ننتسبر ( ندارد ناشر آن است که با هیچ حساب خاصی ارتباطيعهده
  
  
  

                                                        
2 Debit card 
3 Credit card  
4 Outside money  
5 Inside money  
6 Berentsen 
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  هاي پول الکترونیک  انواع و ویژگی-3
هـاي  ه بعد از پیدایش پول الکترونیکـی، انـواع متفـاوت آن بـا ویژگـی              اگر چ 

پـول الکترونیکـی بـه دو گـروه پـول      مختلف عرضه شـده اسـت، ولـی از نظـر فنـی       
نرم افزارهـاي   کی مبتنی بر     و پول الکترونی   هاي هوشمند ترونیکی مبتنی بر کارت   الک

پـول الکترونیکـی   هـاي  فـرآورده   . قابل تقسیم اسـت )پول مبتنی بر شبکه  ( ايرایانه
قابلیت شـارژ مجـدد در همـه جـا بـه عنـوان ابـزار                  با هاي هوشمند  مبتنی بر کارت  

 نیـازي بـه کـسب     طریق آنهـا  پرداخت از  علاوه بر این،  .استپرداخت قابل استفاده    
هاي تـک  ها، پول الکترونیکی را از کارتاین ویژگی . اجازه از یک مرجع خاص ندارد     

ا براي خرید یـک سـري کـالا و خـدمات خـاص       ی به طور موردي     که( منظوره عادي 
  .کنداعتباري متمایز میهاي بدهی و و کارت )اندصادر شده

هـاي بـا ارزش   پـول اغلـب بـراي تـسهیل در پرداخـت     هاي این نـوع    فرآورده
   انتظــار ، بنــابراین. انـد ه بــه چهـره طراحــی شــده رد چهــرخ ـکوچـک در معــاملات  

 اسـتفاده از    رونیکی مبتنی بر کارت هاي هوشـمند،      هاي پول الکت   رود که فرآورده  می
هـاي   پرداخـت يهـاي اعتبـاري را بـرا   انک مرکزي و حتـی اسـتفاده از کـارت      پول ب 

اده از  مال زیاد استفاده از این نوع پول، استف        به احت  ، همچنین  . مستقیم کاهش دهد  
هـاي غیـر مـستقیم،      هاي اعتبـاري را در پرداخـت      هاي پرداخت و کارت   چک، کارت 

  ). همان منبع (کاهش خواهد دادنیز هاي به هنگام یعنی پرداخت
یی پرداخت  اي نیز توانا   هاي پول الکترونیکی مبتنی بر نرم افزار رایانه       وردهفرآ

پـول از     این نوع   .دنترنت را دار   به ویژه این   هاي کامپیوتري، و دریافت از طریق شبکه    
تقـال پـول میـان     تسهیل در نقل و انيبه واسطه(هاي مبادلاتی طریق کاهش هزینه 
 تقاضـاي  7،و نیـز سـرریزهاي یـادگیري   ) هـا و کـشورها  ها، بانکانواع مختلف حساب 

ــز دارد متــاثر مــیهــاي دیــداري را ســپرده ــایی کــاهش دادن آن را نی  . کنــد و توان
شود که افراد طی زمان ضـمن اسـتفاده از   گیري به مهارتی مربوط می    زهاي یاد سرری

هـاي  ي برنامههاي ارتباطی براي مدیریت بهینه    نرم افزارهاي مالی شخصی و فناوري     
  ).1383ند و سلمانی، پسدژ (کنند خود، کسب میمالی 

 بیانگر طلب قابـل     لإ چک پول مسافرتی   دهمانن ماهیت بانکی پول الکترونیک،   
 اعتباري صادر کننده آن است که پیش از پرداخـت        ي از بانک یا هر موسسه     دریافت

 چنین  ي مهمترین انگیزه   . به هیچ حساب خاصی منظور نشده است       ي آن، به وسیله 
                                                        

7 Learning spillover 
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که به شکل جـایگزین بـراي       (سساتی براي ایجاد و صدور پول الکترونیک        ؤبانک یا م  
 از سیستم بانکی بـه عنـوان    استفاده از حجم پول نقد خارج)استپول بانک مرکزي    

منبع مالی بسیار ارزان قیمت، در فرآیند تبدیل آن به پول الکترونیک و ایجاد بدهی        
 سـنتی   جایگزین پول نقـد    محصولات پول الکترونیک که به عنوان         .براي خود است  
تواننـد  جا به جایی، بـه راحتـی مـی   ابلیت تی بسیار سیال و ق     با ماهی  ایجاد شده اند،  

سـرعت  و همچنـین    ) هاي دیداري و سپرده  مسکوك   اسکناس، ( اي پولی نسبت اجز 
هـاي پـولی بانـک    حجم پول، سیاسـت  و از مجراي تغییر      دهندگردش پول را تغییر     

  . قرار دهندتاثیرمرکزي را تحت 
فراملیتی یا بی مـرز بـودن آن     هاي مهم پول الکترونیکی     ویژگییکی از دیگر    

 اگر چـه ایـن      . دارد سایر متغیرهاي اقتصادي      در اثر گذاري بر    ی که نقش مهم   است
ي پـول الکترونیکـی    تبعات منفی نشر گسترده   از   برخی   أها منش ویژگی از نظر دولت   

نیـز کمـک    سطح کارایی مبادلات بـین المللـی    تواند به ارتقاي  شود، اما می  تلقی می 
 ي هزینـه  ی،گر چه استفاده از پول الکترونیک      ، دیگر ی از سوی   .نماید اي  قابل ملاحظه 

 اما با افـزایش    دهد،وه را به طور قابل توجهی کاهش می       نقل و انتقال بین المللی وج     
ثبـاتی نظـام   تواند موجب افزایش بـی   اي بین المللی می   هت کارایی پرداخ  يسابقه بی

 و بـه بـروز کـشمکش بـین ناشـران و اسـتفاده کننـدگان پـول                   شـود پولی جهـانی    
 شـود  منجـر  ،سـوي دیگـر    ي مرکـزي کـشورها از     الکترونیکی از یک سو و بانک هـا       

  ). 1996 8تاناکا،(
 کـاهش  و نـشر    ي رایج نبودن در مراحل اولیـه      ویژگی دیگر پول الکترونیکی،   

   علاوه بـر ایـن، پـول الکترونیکـی بـر خـلاف اسـکناس،                .ن است مقبولیت عمومی آ  
 و  مستلزم حضور فیزیکی پرداخـت کننـده  ي امروزي،و دیگر وسایل مبادله  مسکوك  

 زیرا موجودي پـول الکترونیکـی   ، وجه براي قطعیت پرداخت نیست  يدریافت کننده 
  ).2000 9بوتلی،(قابل انتقال است اي به صورت به هنگام هاي رایانهاز طریق شبکه
  .تر از چک اسـت ، مطمئن تر، سریعتر و ساده   انتقال الکترونیکی پول   ،بنابراین

با سـاده کـردن   اي بانکداري را در پی دارد و       هعلاوه بر آن، کاهش قابل توجه هزینه      
 ي و موجـب ارائـه  آوردمـی پیگیري عملیات بانکی، مدیریت بانکی بهتـري را فـراهم      

 .شودتریان میخدمات بهتر به مش

                                                        
8 Tanaka 
9 Bootle 
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چـک  مسکوك،   اسکناس و    هاي اصلی پول الکترونیکی،    ویژگی )1( جدولدر  
ول بـه آن اشـاره نـشده    ر این جد ویژگی مهمی که د .شده است ه  ارائو کارت بدهی    

 توانمندي هر روش پرداخت براي مقابله بـا مـواردي ماننـد مـشکلات فنـی و                است،  
  لکترونیکـی در مقایـسه بـا سـایر          پـول ا   هر چند از ایـن جهـت،      .  کلاهبرداري است 

  .ي پایین تري قرار دارد در رتبههاي پرداخت،روش
  

  چک و کارت بدهی،مسکوك اسکناس و ،هاي پول الکترونیکی ویژگی:1جدول 

 شرح
پول قانونی 
 بودن

برخورداري از 
  عامهمقبولیت 

 يهزینه
نهایی هر 
 معامله

ت عیقط
پرداخت در 

مبادله 
 مستقیم

ت عیقط
پرداخت در 
معامله غیر 
 مستقیم

  گمنامی
استفاده 
 کننده

  آري  آري  آري  کم  نا مشخص  نه پول الکترونیکی

  يآر  نه  آري  متوسط  گسترده  آري  مسکوكاسکناس و 

  نه  نه  نه  زیاد  محدود  نه  چک

  نه  نه  نه  متوسط  محدود  نه  کارت پرداخت

  1998برنتسن، : مأخذ
  

 به خاطر  یک با امنیت بالا،    یک سیستم پرداخت الکترون    عدم طراحی با وجود   
کـاربرد  هـاي مبـادلاتی،     نههاي این نوع پول در تسهیل مبادلات و کاهش هزی          مزیت

 آن در اقتـصاد جهـانی رونـد         يات منتـشرکننده  سسؤپول الکترونیک و به تبع آن م      
نه تنها حجـم و   2004 تا 1994هاي  بین سال ) 1(مطابق با نمودار    .  دارداي  یندهافز

همگـام بـا آن   ده و رو به رشد داشـته اسـت، بلکـه    کاربرد پول الکترونیک روند فزاین    
  . اندودهها از این روند برخوردار بسال در اکثرسسات پرداخت الکترونیک نیز ؤم

  
  
  
  
  
  
  
  



  ...بررسی تئوريک تاثير توليد و نشر پول الکترونيک 
  

٥٩

 ي پول الکترونیک مؤسسات پرداخت الکترونیک رشد و توسعه:1شکل 

                                      
  2004 10 ریوست،:مأ خذ

  
   آثار اقتصادي گسترش پول الکترونیک-4

لکترونیک بر عرضـه و تقاضـاي پـول       هر چند مهمترین اثرات اقتصادي پول ا      
رش اســتفاده از پــول  ولــی گــست،)یــن تحقیــق نیــستکــه موضــوع بحــث ا(اســت 

 افـزایش کـارایی   . نمایـد  تواند سایر متغیرهاي اقتصادي را نیز متـاثر   الکترونیکی می 
  ار ارز از جملـه مـواردي اسـت کـه           ها و بازارهاي مـالی و حتـی بـاز         مبادلات، واسطه 

  .تواند تحت تاثیر استفاده از پول الکترونیک قرار گیردمی
طریـق اینترنـت    از) الکترونیکی( انتقال پول  نقل ويه اینکه هزینه   با توجه ب  

 يکـاهش هزینـه  با سیستم بانکداري سنتی کمتر است، پول الکترونیکی  در مقایسه   
 نظر جغرافیائی را در از آنجا که اینترنت هیچ مرز سیاسی و        . را در پی دارد   مبادلات  

 انتقـال آن در  يبنـابراین هزینـه   و اسـت ز بـدون مـرز   یکی نیگیرد، پول الکترون نمی
 بنـابراین، .  اسـت  انتقال آن بـین کـشورهاي مختلـف برابـر            يداخل کشور با هزینه   

بر این اساس، اسـتفاده  .  را نداردانتقال بین المللی پول       بالاي کنونی نقل و    يهزینه
                                               .ی را به دنبال خواهد داشت، افزایش کارایهاي مبادلهاز آن همراه با کاهش هزینه

ــوی ــر دریاز س ــر   دیگ ــصر حاض ــه    ، ع ــالی ب ــاي م ــادي بازاره ــاختار نه   س
 سـطح  ارتقـاء  کـل بـازار و    در جهت بهبود کـارکرد ، ابداعاتی چون اینترنت  يواسطه
 اقتـصادي   يوظیفهنشان داد که    ) 1990 (11 اما مرتون  تغییر کرده است؛  ی آنها   کارای

                                                        
10 Rivest 
11 Merton 
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تـوان انتظـار داشـت      بنابراین، می. گري مالی آنها طی زمان ثابت مانده است   واسطه
ش  پیدایش پول الکترونیکی و نیز گسترش بانکداري الکترونیکی تغییـري در نق ـ            که

هـا  به عبارتی دیگـر، بانـک  .  هیز و تخصیص منابع نداشته است   ها در تج  سنتی بانک 
عـلاوه  .  هستندوام گیرندگان فعال    بین وام دهندگان و      يهمچنان به عنوان واسطه   

و مشتریان به   ها  لکترونیکی ضمن کاهش وابستگی بانک     استفاده از بانکداري ا    بر آن، 
و  خدمات بانکی بـه مـشتریان        ي نهائی عرضه  يکاهش هزینه موقعیت فیزیکی آنها،    
 ).1998برنتسن، (ها را در پی خواهد داشت افزایش رقابت بین بانک

 پـول    هماننـد  ، پـول در جهـان     ينماینـده به عنوان   ونیکی   پول الکتر  چنانچه
توانـد عامـل    هاي مختلف را داشته باشد، این پول مـی        فیزیکی قابلیت تبدیل به پول    

 زیرا در صورتی که مصرف کننـدگان         بازارهاي ارز باشد؛   ثباتی در ي افزایش بی  بالقوه
را داشـته   ونیکـی چنـدین کـشور        پـول الکتر   ،در روي دیسک سخت کامپیوتر خـود      

 آن ي مصرف کنندگان بـه معاوضـه  رتی که ارزش یک ارز کاهش یابد،       در صو  باشند،
بـازار   هـاي سـفته بـازي در   پرداختنـد و در ایـن صـورت انگیـزه       هـا مـی   با سـایر ارز   

 ).1996تاناکا،  (الکترونیکی ارز بیشتر از جهان واقعی خواهد بود
توانـد موجـب بـروز    مـی رش استفاده از پول الکترونیکـی  از این گذشته، گست  

 ویژگـی  زیـرا  د؛هاي پول شویی نیـز شـو    ي اخذ مالیات و فعالیت    مشکلاتی در زمینه  
شـویی را تـسهیل   پول   فرایند فرار مالیاتی وابل ردیابی بودن پول الکترونیکی،    غیر ق 
  .بخشدهاي غیر قانونی رونق میکند و ممکن است به فعالیتمی

  
  ه از پول الکترونیک  هاي استفاد محدودیت مشکلات و-5

 کـاهش    سـادگی و   کترونیکی داراي مزایایی چـون سـرعت،      ستفاده از پول ال   ا
 بـراي   .ها استستفاده از آن داراي برخی محدودیتهاي بانکداري است، ولی ا   هزینه

هاي الکترونیکی و عدم تفاوت آنها، در انجـام مبـادلات،         مثال، به دلیل مشابهت پول    
بـر ایـن    .  ز پرداخت مجدد پول، امکان پذیر نخواهـد بـود         امکان کشف و جلوگیري ا    

ال منحصر به فرد در نظـر گرفتـه         سری يبراي هر پول الکترونیکی یک شماره     اساس  
 تا فروشنده پس از دریافت این پول، و ارتباط با بانک از عدم پرداخـت پـول       شود  می

  بـا ایـن روش   .اطمینان حاصـل نمایـد   ،الکترونیکی دیگر با شماره سریال مورد نظر      
ز ا  و  باشـد   تجاري با بانک ارتبـاط داشـته       يتواند براي انجام هر معامله    فروشنده می 

  پرداخــت مجــدد پــول جلــوگیري نمایــد؛ ولــی از ســعی بــراي انجــام آن در آینــده 
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 زیـرا هـیچ راهـی بـراي تـشخیص قـصد فریـب بانـک یـا                   تواند جلوگیري کند؛  نمی
شود که پـول     می  این حالت زمانی پیچیده تر      .توسط مشتري، وجود ندارد   فروشنده  

  ).1380 آیت،شریفی و( الکترونیکی توسط چند واسطه به بانک برسد
پـول در نظـر      وقتی بانک شماره سریالی براي پرداخـت مجـدد           علاوه بر آن،  

 ناشناس ماندن مشتري نقض شده است؛        یعنی اصل  ویژگی پول،  مهمترین   گیرد،می
توان پی برد کـه پـول   هاي الکترونیکی مشتریان میپرداختزیرا با مراجعه به سوابق    

بـه کـدام مـشتري پرداخـت شـده      کی با شماره سریال مورد نظر قبل از آن        الکترونی
ــول    در راســتاي. اســت ــدگان از پ ــتفاده کنن ــدن اس ــناس مان ــراري اصــل ناش  برق

یال شـماره سـر    پـول الکترونیـک و     مشتري به صورت مـشترك        بانک و  ،الکترونیکی
هویت مـشتري   به طوري که بانک قادر به تشخیص    نمایند،بط با آن را ایجاد می     مرت

  ).1384اصغري،  ( نباشدي پولپرداخت کننده
  

   بانکداري الکترونیک -6
در تعـادل بـا یکـدیگر       پـول الکترونیکـی      از آنجا که بانکداري الکترونیکـی و      

 صـنعت بانکـداري     .شودهستند، در این قسمت بانکداري الکترونیکی شرح داده می        
هـاي اختـصاصی    ایجاد شبکههاي اخیر به مکانیزه نمودن عملیات داخلی و       طی دهه 
و ایجـاد     ایـن بـستر در تعامـل بـا اینترنـت        .بین بانکی اقدام نمـوده اسـت       بانکی و 

را در پی  تحول در بانکداري الکترونیکی  ، بانکداري اینترنتی  به نام بانکداري جدیدي   
ي خـدمات بـانکی، اعـم از دریافـت،       کلیه يري الکترونیکی ارایه  بانکدا .  است داشته

هــاي  ســایر شــبکه از طریــق اینترنــت وپرداخــت، تــسویه، اعتبــار و انتقــال وجــوه،
  .کامپیوتري است
بـا بـه چـالش کـشیدن اسـتفاده از پـول نقـد،            هاي پرداخت به هنگام،   روش

 پول الکترونیکـی، کـارت      . ها را متحول نموده است    هاي سنتی بانک  فرایندها و رویه  
 نهایـت بانکـداري الکترونیکـی        و در  بدهی، کارت هوشمند، حواله، چک الکترونیکی     

 بانکـداران، فعـالان اقتـصادي و        هاي جدید براي مقامـات پـولی،      ضمن ایجاد فرصت  
  .را در پـی داشـته اسـت    عملیاتی بـانکی     هاي کاهش هزینه   ارتقاء بهره وري و    ،مردم

 ها، معرفی خدمات جدید و متنوع،     قابت، صرفه جوئی در هزینه    افزایش بهره وري و ر    
 زمانی و مکانی بازار از جمله پیامـدهاي اقتـصادي         يمشتري مداري و افزایش اندازه    

هـاي  الکترونیکـی در سـال  بانکـداري   رشد  ،  ها  این مزیت   .بانکداري الکترونیک است  
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از  در صـد    18 زبـیش ا   2002در سـال     بـه طـوري کـه        را در پی داشته است،    اخیر  
همچنین  . )2002 12آنکتاد، (اندبانکداري اینترنتی استفاده نموده   بزرگسالان اروپا از    
 درصـد در سـال   20مریکایی استفاده کننـده از ایـن بانکـداري از         نسبت خانوارهاي ا  

  ).1384اصغري،  ( افزایش یافته است2005 درصد در سال 33 به 2001
حـال توسـعه ماننـد مکزیـک، کـره      در ي  برخـی از کـشورها  ارتبـاط  در این   

   سازي بانکداري الکترونیکی    اي در پیاده   پیشرفت قابل ملاحظه    هند و برزیل   جنوبی،
حال توسـعه در سـال       در کشورهاي در     ،میانگین نفوذ بانکداري به هنگام    .  اندداشته
  .)2001 13بانک جهانی،(  درصد بوده است5، به میزان 2001

  
   سودآوري ناشران آنبرل الکترونیک نشر پو تولید وتأثیر -7

بـه  آن،  تولیدکننـدگان    بـر  یک سیستم کارآمد پول الکترونیـک     اثرات  برخی  
هـاي  گـذاري در فنـاوري   سـرمایه دلیل  به هاي صورت گرفته  ي تحمیل هزینه  واسطه
ي تولید کننده  یکی   ، پول الکترونیک  يهتولیدکننددو   توابع تولید .  برآنها است نوین  

فـراهم  و دیگـري  ) پـول اینترنتـی  (  اینترنـت ينیک براي تبادل در شبکهپول الکترو 
 داگـلاس  - تولید کاب ي پول مبادلاتی از طریق فناوري موبایل، بر اساس تابع         کننده

  .به ترتیب به صورت زیر قابل تعریف است
) 1     (                                                                          αα −= 1LAKY ii  
                                                                                   aa

m LAKmY −= 1
   

سهم سـرمایه   a نیروي کار، L ،سرمایه K محصول تولیدي،نشانگر   Y در روابط فوق،
 اخـتلاف در   نـشانگر m وi وضریب تکنولوژي   A سهم کار در تولید،   ) -a(در تولید،   

  .سرمایه مورد نیاز براي تولید دو نوع پول است
با توجه به این که عامل کار در تولید هر دو محصول ثابت فرض شده اسـت،               

با فـرض اینکـه ارزش هـر     . است) W( واقعی کار همان نرخ واقعی دستمزد       يهزینه
و  )r(ي  ، نرخ واقعی بهره    واقعی سرمایه در مجموع    يواحد سرمایه ثابت است، هزینه    

سـرمایه  ي زیـر   مطـابق رابطـه    حال اگر در هـر دوره        . خواهد بود ) δ(نرخ استهلاك   
،  درصـد 100استهلاك   با فرضوبرابر فرض شود ) k( با موجودي سرمایه  ) I( گذاري
    .خواهد بود r+ واقعی سرمایه يهزینه

                                                        
12 UNCTAD 
13 World Bank 
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Kt-=  
t-tttt kkk  ΔkI =−== 1 )2        (                                                        

 1=δ  
تولید، نرخ واقعـی دسـتمزد و     به کار رفته در با توجه به نوع فناوريدر اینجا 

 سرمایه و  مقادیربا فرض برابري     حال    .ي واقعی سرمایه ثابت فرض شده است      هزینه
 نـسبتی   )ی شـرکت  هاي داخل بخشی از هزینه  (هاي هماهنگی   ي، هزینه سرمایه گذار 

هـاي  مقدار این هزینه بـراي فنـاوري      .  ي خواهد بود  از مقدار سرمایه یا سرمایه گذار     
آموزش، امور اداري، نوآوري و ابـداع     هاي مربوط به مدیریت،   جدیدتر، ناشی از هزینه   

  . بیشتر خواهد بود
  با پول مبتنی بر فنـاوري موبایـل بـراي تولیـد کننـدگان         هاي مرتبط نوآوري

هـاي همـاهنگی سـرمایه گـذاري در          هزینه Φ  اگر  ).1998 14پیفارتی،( است   بیشتر
هـاي مـورد نظـر بـراي تولیـد پـول        هزینـه  γ تولید پول مبتنی بر فناوري موبایـل و       

10 اینترنتی باشد، همواره   <<< φγ          ،است؛ زیرا پول مبتنی بر فنـاوري موبایـل 
هـاي  همچنـین هزینـه   .  ي در تولیـد اسـت     ترهاي متنوع ي جدیدتر با نوآوري   پدیده

  .سازماندهی و مدیریت آن بیشتر است
 توابع هزینه براي تولید پول اینترنتـی و پـول مبتنـی بـر فنـاوري                  ، بنابراین
   .است به صورت زیر ،موبایل به ترتیب

iii KKrWLC 21 γ+++= )( ) 3  (                                                         
                                                                                                    

 mKmKrWLmC 21 φ+++= )( ) 4    (                                                
                                       

عرفـی شـده، تـابع سـود حاصـل بـراي       حال با توجه به توابع تولید و هزینه م 
  .شودتعریف می زیر صورتبه  ،کنندگان هر یک از این دو نوع پولتولید 

  
 ])([ iKiKrWLaLa

iAki
211 γπ +++−−= ) 5    (                             

                                        
 

])([ mKmKrWLaLa
mAkm

211 φπ +++−−= )6                 (            
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فـرض   هر دو فناوري یکـسان  بر اساس قیمت پول تولید شده   در روابط فوق،  
با مشتق گیري از روابط فوق، نـسبت سـود جـانبی     .  شده استبه یک نرمال و   شده

   .قابل محاسبه استسرمایه گذاري براي دو روش تولید پول به صورت زیر 

 212111 γγ
π

−+−=−+−−−= )()( r
iK
iY

araLa
iaAK

idK
id ) 7        (                  

                                            

 212111 φφ
π

−+−=−+−−−= )()( r
mK
mY

araLa
maAK

mdK
md )8   (                   

                                
  نسبت بازده به سرمایه بـراي هـر  با استفاده از روابط فوق و فرض ثابت بودن       

K نسبت   ثابت بودن (دو نوع روش تولید پول      
Yو در نظر )  در هر دو روش تولید پول

10گرفتن فرض  <<< φγشودي زیر حاصل میرابطه.  

mdK
mdπ

<
idK
idπ

  )9                        (                                                         

                                                       
سـود جـانبی حاصـل از تولیـد پـول      ) 9(ي رابطـه  بر اسـاس     ، دیگر یبه بیان  

  . موبایل است مبتنی بر فناورياینترنتی بیش از سود جانبی حاصل از تولید پول
  یعنـی ،اگر یک شرکت به طور همزمان به تولید هر دو نوع پول اقـدام نمایـد   

Y=Yi+Ym   وK=Ki+Km    تولید کننده بـه  تابع سود نیز براي هر      باشد، در آن صورت
  . زیر استصورت

)]()())(([)( mkikmkikrWLaLa
mkikAmij ++++++−−+=+= 211 γφπππ        )10(    

])()([ kkrWLaLaAkj
211 γφπ ++++−−=      )11                         (

                                      
ایه و نیز کل موجـودي سـرمایه       نسبت بازده به سرم    با یکسان در نظر گرفتن    
  .شود زیر حاصل میطرواب ،براي هر دو نوع روش تولید پول
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〉〉〉+〉1ي  بر اساس رابطه  بنابراین   φγφγ0 منابع  مستقل عمل کردن   با فرض    و 
  .شودزیر حاصل می رابطه، هماهنگیيایجاد هزینه

  
)14 (  

 سـود جـانبی   ي اضافی هماهنگی، کمتر شدن  هاي فوق، وجود هزینه   بر اساس رابطه  
حاصل از تولید توام هر دو نوع پول، از سود جانبی حاصل از تولید هر یک از این دو                

 بنابراین تولید تخصصی هـر یـک از ایـن دو نـوع       .را در پی دارد   نوع پول به تنهایی     
  .خواهد بودپول سودمندتر از تولید توام آنها 

  
     و نتیجه گیريجمع بندي -8

طلاعـات و   عـصر فنـاوري ا  هاي نـوین به عنوان یکی از پدیدهپول الکترونیک  
 در ایـن شـکل از پـول         . از دیگر اشکال پـول متمـایز اسـت        ارتباطات، به طور کامل     

حقیقت پول ذخیره شده بر روي ابزارهاي الکترونیکـی اسـت کـه توسـط دولـت یـا              
  آثـار کـلان اقتـصادي،      نـه تنهـا داراي     این پول     .مؤسسات خصوصی قابل نشر است    

تواند براي تولید کننـدگان   حتی سیاسی است، بلکه در ابعاد خرد نیز می     اجتماعی و 
  .سود آوري باشد آن داراي منافع اقتصادي و

هـاي  کی، انـواع و ویژگـی      تعریف پول الکترونی   ي حاضر ضمن ارائه   تحقیقدر  
ه ل الکترونیک همـرا    اثرات اقتصادي پو    از  برخی ، همچنین  .بررسی شد این نوع پول    
در پایـان نیـز ضـمن     . نیـز بررسـی شـد   استفاده از آن،  هاي موجود در  با محدودیت 

 بانکداري الکترونیکی، تاثیر تولید دو نوع پول الکترونیکی یعنی پـول مبتنـی         معرفی
  .بررسی شده است  آنپول اینترنتی، بر سود آوري ناشران بر فناوري موبایل و

ــن تحق   ــایج ای ــاس نت ــر اس ــق ب ــول ای ــیال   پ ــاهیتی س ــا م ــی ب   لکترونیک
هـاي پـولی    و با تغییر حجم پول، سیاسـت دهد تواند سرعت گردش پول را تغییر می

 ی مبـادلات و  افـزایش کـارای    علاوه بـر  پول الکترونیکی     .نماید بانک مرکزي را متاثر   
بـا    .دهـد مـی  افـزایش   نیزثباتی نظام پولی جهانی راهاي مجازي، بی  گسترش بانک 

نکـداري   از سیـستم با    ،انتقـال پـول الکترونیکـی       نقـل و   ي هزینـه  ود کمتر بودن  وج
هاي سفته بازي ارز دامـن      ند حداقل در کوتاه مدت به فعالیت      تواسنتی، این پول می   

تاثیر پول الکترونیک بر تولید     .را در پی داشته باشد    ثباتی در بازارهاي ارز      و بی  بزند
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 از آنجـا کـه سـود       . اسـت یه گـذاري مبتکرانـه      کنندگان آن به صورت افزایش سرما     
بتنی بر فناوري موبایل بیـشتر  جانبی تولید پول اینترنتی از سود جانبی تولید پول م 

  .هاي مذکور در این بخـش انجـام خواهـد شـد         سرمایه گذاري  بخش زیادي از     است،
 سـود جـانبی    که هر چنـد نتایج بسط تابع سود براي دو فناوري ذکر شده نشان داد     

سـود جـانبی    ولی    سود مبتنی بر فناوري موبایل است،      تولید پول اینترنتی بیشتر از    
حاصل از تولید توام هر دو نـوع پـول، کمتـر از تولیـد هـر یـک از آنهـا بـه صـورت                     

  .تخصصی است
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Abstract: 
From the far past until now, mankind has used various methods 

of exchanging money for commodity and services to prepare his 
necessities. Technological quick progress, led to the conversion of 
money to the present form. Undoubtedly, electronic money has 
promoted to such an extend that in most cases we can use it 
instead of currency. In this article , we point out to the features of 
electronic money as well as the impacts of electronic payment 
systems on publishers using the production function of "Cobb 
Douglas", when the internet monetary system and the monetary 
system based on cell phone technology are used in transactions. 
The results from the evaluation of the impact of electronic 
payment systems on publishers show that they led to the growth of 
innovative investments by the publishers. Also they show that the 
subordinate profit from producing the internet monetary system is 
more than the subordinate profit from the monetary system based 
on cell-phone technology and profit monetary system is less than 
when only one of these two forms of money are specifically 
published. 
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