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 	فز	يش هزينه ها� سرمايه گذ	�� ��صنعت
محمد �مين نا��يا	

يكي $� مسائلي كه �� چند ساله $خير � به �يژ0 ساD جا�3 ميلا�3 توجه 
محافل علمي � �سانه ها �$ به خو� جلب كر�0 $فز$يش $خير قيمتها3 نفت 
خا? $ست. به نظر مي �سد توجه به مسئله $فز$يش قيمتها تا حد3 بو�0 كه 
�يگر تحولاN همزما	 صنعت نفت �$ تحت $لشعاi قر$� �$�0 $ست. يكي 
ــي $� �لائل $فز$يش قيمتها3 نفت  ــن $ين تحولاN كه خو� يك $� مهمتري
ــرمايه گذ$�3 �� بخش بالا�ستي  خا? نيز بو�0، $فز$يش $خير هزينه ها3 س

� پائين �ستي به مو$�$N $فز$يش قيمتها3 جهاني نفت بو�0 $ست. 
به طو� كلي با توجه به سرمايه بر بو�	 صنعت نفت � بالا بو�	 هزينه ها3 
ثابت �� $ين صنعت، تغيير �� هزينه ها3 سرمايه گذ$�3 به �يژ0 �� بخش 
بالا�ستي ($كتشاQ � توسعه) تأثير بسز$ئي بر قابليت � سرعت پاسخگوئي 

$ين صنعت به �شد بسيا� بالا3 تقاضا3 جهاني نفت � گا� �$��. 
صاحب نظر$	 $قتصا�3 به $ين نوi $� $فز$يش هزينه ها �� $صطلا^ "حبا` 
مضاعف"1 مي گويند. �ليل به كا�گير3 $ين �$ژ0 $ين $ست كه $� يك منظر 
ــاQ $�ليه به  ــاند	 يك $كتش مي تو$	 كالاها � خدماN مو�� نيا� بر$3 �س

مرحله توليد �$ به �� گر�0 تقسيم كر�:
ــر�0 كالاها � خدماN عمومي كه علا�0 بر صنعت نفت مو�� نيا�  1 -گ
ــها3 $قتصا�3 نيز قر$� مي گيرند مانند تأمين فولا� �  �يگر صنايع � بخش

ژنر$تو�ها3 توليد برP خصوصاً �� مناطق ��� �ست.
2 -گر�0 كالاها � خدماN $ختصاصي كه به طو� �يژ0 �� صنعت نفت 
ــكوها3 ��يائي �  ــتفا�0 قر$� مي گيرند مانند �كلها3 حفا�3، س مو�� $س
 N$مديريت پر�ژ0 ها � $جر$ � نصب $ين تجهيز 	نير�ها3 مجر` كه $� تو$

�يژ0 برخو��$� باشند.
ــرمايه گذ$�3 مي تو$ند $� هر �� يا يكي  $� �نجا كه $فز$يش هزينه ها3 س
 Nــو�. مطالعا ــو� به �	 حبا` مضاعف گفته مي ش ــي ش $� $ين منابع ناش
صو�N گرفته نشا	 مي �هد كه $فز$يش $خير هزينه ها3 سرمايه گذ3�$ $� 
ــت. قيمت گر�0 كالاها3 � خدماN عمومي  هر �� بعد تأثير پذيرفته $س
ــد $قتصا�3 فز$يند0 جهاني به �يژ0 �� �� كشو� �سيائي چين  به �ليل �ش
� هند شاهد �شد قابل توجهي بو�0 $ست � صنعت نفت نيز �� $ين ميا	 
ــها3  به عنو$	 مصرQ كنند0 $ين كالاها � خدماN با �يگر صنايع � بخش
 Dــا� خو� �قابت مي كند. �� حا ــا�3 بر$3 تأمين مو$� $�ليه مو�� ني $قتص
ــتيكها3 بز�گ كاميونها � هم كالاها3  ــا�0 مانند لاس حاضر هم كالاها3 س
ــتند. $ما �نچه سهم  ــتي ها با ما�$� تقاضا ��به �� هس پيچيد0 مانند بدنه كش
بيشتر3 �� $فز$يش $خير هزينه ها3 سرمايه گذ$�3 �� بخش بالا�ستي �$شته 
ــت كه مي تو$	 �لائل  گر�0 كالاها � خدماN $ختصاصي صنعت نفت $س

$صلي �	 �$ به شر^ �ير �$نست:
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1 -كوچك بو�$ صنايع خدماتي نفت: صنايع خدماتي نفت �� �� 
ــته به شدN كوچك شد0 $ند. هنگامي كه قيمتها �� نتيجه  �هه گذش
شو~ $�D � ��? نفتي �� �هه 70 $فز$يش يافت ��نق بسيا� خوبي 
ــد � لذ$ $ين صنايع گسترY قابل  بر$3 $�$ئه خدماN نفتي $يجا� ش
ملاحظه $3 يافتند. $ما �� $�$مه �� نتيجه $فت قيمتها �� شو~ سو? 
ــش قيمتها �� پايا	 �هه 90 $ين صنايع با نوعي ما�$�  ــا كاه � بعده
ظرفيت ��به �� شدند كه باعث �كو� $ين صنايع به مدN �� �هه 
ــد. $ين مسئله باعث شد تا ظرفيت $�$ئه خدماN �نها نيز با $فت  ش
ــبي ��به �� شو�. $ما $ينك كه قيمتها3 نفت خا? $فز$يش يافته  نس
بسيا�3 $� سرمايه گذ$�$	 علاقه مند به سرمايه گذ$�3 �� پر�ژ0 ها3 
ــد0 $ند كه $فز$يش فعاليت �� $ين  ــتي � پائين �ستي نفت ش بالا�س
 Qظرفيتها � غير قابل $نعطا iشته $ست. $ما $شبا$� Dبخش �$ به �نبا
بو�	 �نها �� ميا	 مدN، باعث شد0 تا سا�ندگا	 � عرضه كنندگا	 
تجهيز$N قيمتها3 خو� �$ بالا ببرند. $ين موضوi يكي $� مهمترين 
ــرمايه گذ$�3 صنعت نفت  �لائل $فز$يش حاD حاضر هزينه ها3 س

ــو�.  ̀ مي ش ــو محس
2 - حذl نســل مياني مدير�$ صنعت نفت: بسيا�3 $� تحليلگر$	 
ــر$3 مديريت  ــا3 متخصص مو�� نيا� ب ــه حذQ نير�ه ــد ك معتقدن
ــيا� بز�گ $ين  ــت نفت � پر�ژ0 ها3 بس ــز$N $ختصاصي صنع تجهي
ــت بو�0 كه باعث  ــي $� مهمترين محد��يتها3 $ين صنع ــت يك صنع
ــتلز? صرQ �قت  ــد0 � نيز جبر$	 �	 مس $يجا� هزينه ها3 �يا�3 ش

�يا�3 $ست.
�� �$قع با توجه به همين �لائل بو�0 كه �� چها� ساD $خير نرx $جا�0 
�كلها3 حفا�3 بيش $� چها� بر$بر شد0 � �ستمز� پرسنل متخصص 

ــته $ست. بايد توجه �$شت كه  صنعت 50 تا 100 ��صد $فز$يش �$ش
ــا�3 � نير�3 كا� متخصص 30 تا 50 ��صد كل  ــا تجهيز$N حف تنه

هزينه ها3 پر�ژ0 ها3 بالا�ستي صنعت نفت �$ تشكيل مي �هند. 
ــا�كت يكي $�  ــرژ3 كمبريج (CERA )2با مش ــز تحقيقاN $ن مرك
ــاخصي تحت عنو$	  ــه $IHS Y با معرفي ش ــركتها3 �يرمجموع ش
ــبه $ثر حبا` مضاعف �� صنعت نفت نمو�0  3UCCI $قد$? به محاس
$ست � به طو� مرتب گز$�شاتي �$ �� $ين �مينه $�$ئه مي �هد. �� $�$مه 

 Dــو3 $ين منبع كه �� 7 نو$مبر سا ــد0 $� س به �خرين گز$�Y $�$ئه ش
2007 به چاپ �سيد0 $شا�0 خو$هيم نمو�. 

ــاخت تأسيساN جديد نفت � گا� به �كو��  هزينه ها3 مرتبط با س
جديد3 �ست يافته $ست. �� شش ما0 $خير UCCI به عنو$	 شاخص 
ــتي با $فز$يشي 11  تو�? هزينه پر�ژ0 ها3 نفت � گا� �� بخش بالا�س
ــد$� تقريباً �� بر$بر هزينه ها3  ــيد. $ين مق ��صد3 به 198 �$حد �س
ــكل 1). $ما با �جو� $ين  ــاD 2005 كه 106 �$حد بو�0 مي باشد(ش س
ــا�3 ��يائي كاهش جزئي  ــد قابل توجه، نرx $جا�0 �كلها3 حف �ش

�$شته $ست. 

شكل (1): �فز�يش هزينه هاm سرمايه �m بالا�ستي �� صنعت نفت
 D2005 � به �نبا Dــا ــاخت $� س $فز$يش قابل توجه هزينه ها3 س
ــد  ــاD 2003 � �ش ــي � پايد$� قيمت فولا� �� س ــش ناگهان $فز$ي
ــت. با توجه  ــد0 $س ــر�i ش ــاD 2004 ش قيمتها3 نفت خا? �� س
ــتي  ــرمايه گذ$�3 �� بخش بالا�س ــه $فز$يش فعاليت صنعتي � س ب
صنعت نفت �� سالها3 2005 � 2006 سا�ندگا	 � عرضه كنندگا	 
ــيد0  ــز$N � خدماN نفت � گا� به حد$كثر ظرفيت خو� �س تجهي
 iــبا � لذ$ قيمتها3 خو� �$ $فز$يش �$�ند. $ثر تجمعي ظرفيتها3 $ش
ــاD $خير موجب  ــو$� خا? �� طوD �� س ــن هزينه ها3 م � بالا�فت
ــد0 $ست.  ــرمايه گذ$�3 به حد�� �� بر$بر ش $فز$يش هزينه ها3 س
 Dــا ــاD 2005 به 198 �$حد �� س به طو�3 كه $� 106 �$حد �� س
ــيد0 $ست. با�$�هائي كه نيا� به ماشين �لاN، نير�3 كا�  2007 �س
ــد فولا�، نيكل � مس �$�ند $�  ــر � مو$� خا? گر$	 قيمتي مانن ماه
ــم $ند$�ها3 ميا	  ــد هزينه $3 برخو��$� بو�0 $ند. چش ــترين �ش بيش
ــا حكايت �$��. قيمتها3  ــي هزينه ه مدN نيز $� $�$مه ��ند $فز$يش
ــعه ميا�ين ��  ــالا3 نفت باعث تحريك فعاليتها3 حفا�3 � توس ب
ــباi تجهيز$N � نير�3 كا� صنعت نفت مي شو�.  ــر$يط با�$� $ش ش
طبعاً �كلها، كا�خانه ها � معا�	 جديد3 به بهر0 بر�$�3 مي �سد تا 
بر ظرفيت صنايع خدماتي $فز��0 شو� $ما $غلب پر�ژ0 ها3 توسعه 
ــاD 2008 يا پس $� �	  ظرفيت ها3 خدماتي مذكو� تا نيمه ��? س
ــيد � لذ$ همچنا	 با ��ند �شد هزينه ها  به بهر0 بر�$�3 نخو$هد �س

�فز�يش هزينه ها شركتها� نفتي �� مجبو� 
كر!� تا !� سو!���� پيش بيني شد� 

پر�ژ� ها كه بين سالها� 2000 تا 2004 �نجا$ 
شد� بو! تجديد نظر نمايند � ساختا� جديد 

قيمت-هزينه �� بر�� �- !� نظر گيرند
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ــو�. ــم ب ــه �� خو$هي ــت ��ب ــش $� صنع ــن بخ �� $ي
ــرمايه گذ$�3 �� بخش پائين �ستي  گز$�Y مذكو� به هزينه ها3 س
ــاخت پالايشگا0 ها3 � كا�خانه ها3  نيز پر�$خته $ست. هزينه ها3 س
 Dشد بو�0 � �� فصل سو? سا� Dپتر�شيمي جديد به سرعت �� حا
به $�قا? قابل توجهي �سيد0 $ست. CERA با معرفي كر�	 شاخص 
4كه مكمل شاخص UCCI $ست تلاY نمو�0 تا ��ند 

 DCCI جديد
ــتي �$ نيز مو�� بر�سي قر$� �هد.  $فز$يش هزينه ها �� بخش پائين �س
$فز$يش هزينه ها �� بخش پائين �ستي باعث به تعويق $فتا�	 برنامه ها3 
ــاخت پالايشگاهها � كا�خانه ها3 پتر�شيمي شد0 كه بايد همر$0 با  س
ــعه يابند. شاخص DCCI �� ما0 $كتبر  $فز$يش تقاضا3 جهاني توس
ــد ظرQ شش ما0  ــيد كه بيانگر 8 ��صد �ش به مقد$� 166 �$حد �س

گذشته خو� $ست(شكل 2).

شكل (2): �فز�يش هزينه هاm پائين �ستي �� صنعت نفت
شاخص DCCI $� ساD 2003 ��ند3 �� به �شد �$شته � �� سه 
ــد كر�0 $ست. $ين �شد  ــاله $خير به ترتيب 7، 17 � 14 ��صد �ش س
 N$با�$� تجهيز iناشي $� $فز$يش سرمايه گذ$�3 �� $ين بخش � $شبا
ــي � $�$مه $فز$يش قيمتها3 مو$�خا? مو�� نيا� $ين  � ظرفيت مهندس

بخش بو�0 $ست.

 سرمايه گذ$�3 عمد0 كشو�ها3 خا��ميانه � �سيا �� بخش پالايش 
ــاختا� $نتظا�$N �� $يالاN متحد0 � پر�ژ0 ها3 نفت  � پتر�شيمي، س
ــنگين �لبرتا3 كانا�$ به طو� همزما	 فشا� سنگيني �$ بر با�$� �$��  س

كر�0 $ست. 
���0 ساخت تجهيز$N مهندسي طي 6 تا 12 ما0 گذشته تا 50 ��صد 
ــت. �ضعيت مو$� خا? � حمل � نقل ��يائي كه به  $فز$يش يافته $س
شدN �چا� $فز$يش قيمت شد0 $ند نيز مسئله �$ با مشكلاN بيشتر3 

��به �� كر�0 $ست. 
�� صو�تي كه شاهد تغيير ناگهاني � غيرمترقبه $3 �� صنعت نباشيم، 
$فز$يش فعاليتها � فشا�ها3 با�$� شاخص DCCI �$ �� بهترين حالت 
بر$3 8 تا 12 ما0 �تي �� همين �ضعيت حفظ خو$هند كر�. پس $� $ين 
 Dجديد3 با كاهش تعد$� پر�ژ0 ها3 فعا Dكه تعا� ��$� D0، $حتما���
ــي بالاتر يا هر �� �� صنعت برقر$� شو� كه  يا كاهش ظرفيت پالايش

باعث كاهش شاخص DCCI خو$هد شد.
$فز$يش هزينه ها �� صنعت نفت باعث شد0 تا بسيا�3 $� شركتها �� 
ــرمايه $3 خو� تجديد نظر كنند. �� ساD 2006 $فز$يش  بو�جه ها3 س
ــر� تا عملياN حفا�3  ــركت كوچك �$ مجبو� ك هزينه ها چندين ش
خو� �$ پيش $� تكميل پايا	 �هند. فشا�ها3 هزينه $3 برخي شركتها3 
�يگر �$ نيز �$�$� به كاهش تعد$� پر�ژ0 ها � يا حجم فعاليت خو� �� 

پر�ژ0 ها3 موجو� كر�0 $ست. 
ــركتها3 نفتي �$ مجبو� كر�0 تا ��  علا�0 بر $ين $فز$يش هزينه ها ش
سو����3 پيش بيني شد0 پر�ژ0 ها كه بين سالها3 2000 تا 2004 $نجا? 
ــاختا� جديد قيمت-هزينه �$ بر3$  ــد0 بو� تجديد نظر نمايند � س ش
�	 �� نظر گيرند. $ما بايد توجه �$شت كه $�$مه يافتن قيمتها3 بالا3 
ــو�. به  نفت نهايتاً باعث $فز$يش عرضه تجهيز$N � نير�3 كا� مي ش
نظر مي �سد كه بخشي $� $ين عرضه $� منابعي جديد همچو	 چين 
� هند تأمين شو�. $ما �نچه �� $ين ميا	 غيرقابل $جتنا` $ست $فز$يش 

���0 $جر$3 پر�ژ0 هاست. 

 1. Double Bubble
  2-Cambridge Energy Research Associates (CERA)
3 -Upstream Capital Costs Index (UCCI)

ــاخت سبد متنوعي $�  ــنل (ماهر � غير ماهر) مو�� $ستفا�0 �� س ــتي‘ هزينه ها3 تجهيز$N‘ تأسيساN‘ مو$� � پرس ــرمايه $3 بالا�س ــاخص هزينه ها3 س ش
ــاخص مشابه شاخص قيمت  ــي قر$� مي �هد. $ين ش ــتند �$ مو�� بر�س ــكي‘ ��يائي‘ خط لوله � LNG كه �� مناطق جغر$فيائي متفا�تي هس 28 پر�ژ0 خش

مصرQ كنند0 (CPI) $ست.
4 -Downstream Capital Costs Index (DCCI)

شاخص هزينه سرمايه $3 پائين �ستي هزينه ها3 تجهيز$N‘ تأسيساN‘ مو$� � پرسنل (ماهر � غير ماهر) مو�� $ستفا�0 �� ساخت سبد متنوعي $� 30 پر�ژ0 پتر�شيمي 
� پالايش كه �� مناطق جغر$فيائي متفا�تي $جر$ مي شوند �$ مو�� بر�سي قر$� مي �هد. $ين شاخص مشابه شاخص قيمت مصرQ كنند0 (CPI) $ست.
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