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وحشت يورو ، امید دلار، تب طلا و افت و خیز نفت
خطر بازگشت بحران؛ بيماری یونان و دردسر اروپا

صندوقپولیاروپا؛داروییبرایبحران
8 م��ارس 2010 براب��ر با 17 اس��فند 88 دو کش��ور آلمان و فرانس��ه از 
تش��كیل يك صندوق پ��ول اروپايی خبر دادند که هدف از تأس��یس اين 
صندوق کمك به آن دس��ته از کش��ورهای عضو اتحاديه اروپاس��ت که با 
مش��كل بدهی های سنگین روبه رو هس��تند. هر چند جزئیات بیشتری از 
اين تصمیم اعلام نش��ده اس��ت، به گفته وزير دارايی آلمان، سازوکار اين 
صندوق مشابه صندوق بین المللی پول خواهد بود. البته کارشناسان اذعان 
می کنند موفقیت دو کشور برای ايجاد صندوق پولی اروپا نیازمند همراهی 
و همكاری ديگر اعضای اتحاديه پولی يورو است. آيا اين صندوق می تواند 
از تس��ری بیماری اقتصاد يونان به ساير کشورها در آينده جلوگیری کند؟ 
دومینیك اش��تراس خان، رئیس صندوق بین الملل��ی پول می گويد: بعید 

است بحران مالی يونان به ساير کشورهای منطقه يورو کشیده شود.

ریاضتاقتصادی،تحسیناروپاواعتراضمخالفان
چه��ارم م��ارس 2010 برابر با 13 اس��فند ماه 88 دولت يونان سیاس��ت 
جديد اقتصادی خود را که يك سیاست رياضتی بود، اعلام کرد تا بلكه با 
افزاي��ش مالیات ها و کاهش هزينه ه��ای دولتی، چهار میلیارد و 800 هزار 
يورو درآمد کس��ب کند. کم کم زمزمه اعتراض ها در خیابان های آتن شعله 
کش��ید، زيرا دولت ناچار به کاهش مزايای دوران مرخصی کارکنان دولت 
و کاهش رش��د حقوق بازنشس��تگان ش��د. اين اقدام دولت يونان در واقع 
چراغ س��بزی به اتحاديه اروپا برای تشديد انضباط مالی بود تا بلكه بتواند 
از کمك های اتحاديه برخوردار ش��ود. دولت سوسیالیست جورج پاپاندرئو، 
رئیس جمهور يونان، ش��رايط س��ختی را پیش رو دارد؛ شرايطی که آقای 
رئیس جمهور آن را به ش��رايط جنگی تش��بیه می کند چرا که بايد تلاش 
زي��ادی به خرج دهد تا کس��ری بودجه 12.7 درص��دی يونان را که چهار 

نی
جها

ار 
باز

  

  بهاره صفاری اصفهانی 

اكنون نه يونان، اسپانیا و پرتغال كه كل كشورهای منطقه يورو در وحشت فروپاشی به سر می برند. يورو، آمال پولی 
اروپای واحد و نماد اقتدار اقتصادی س�اكنان قاره سبز، رنگ باخته است و به رغم تلاش ها و حمايت ها، هنوز اعتماد 
جهانی به احیای زودهنگام اقتصاد اروپا جدی نیس�ت و بیم آن می رود كه بحران به اقتصاد جهان برگردد. از نوس�ان 

ارزش دلار، يورو، طلا و نفت را در شرايط جهانی بايد در شرايط حاكم بر اقتصاد منطقه يورو جست وجو كرد.
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تحولات اقتصاد جهانی نش��ان از زنده ش��دن امیدها به رون��ق دلار و بهبود 
وضعیت اقتصاد امريكا در ارديبهش��ت ماه حكايت داشت تا آنجا که در هفته 
نخس��ت اين ماه، دلار در برابر تمام ارزهاي معتبر، به اس��تثناي دلار کانادا، 
تقويت ش��د. علت اصلی تقويت دلار، تش��ديد نگرانی ه��ا درباره بحران مالي 
يونان از يك س��و و انتشار  ارقام امیدوارکننده از اقتصاد امريكا بود. آمارهای 
رس��می نش��ان داد که در برخي از کش��ورهاي عضو منطقه يورو هم کسري 
بودجه و هم بدهي ها نس��بت به تولید ناخالص داخلي از رش��د ش��ديدي در 
س��ال 2009 برخوردار بود. پیام اين آمارها اين بود که علاوه بر يونان، س��اير 
کشورهاي عضو منطقه يورو نیز در ماه هاي آينده دچار بحران مالي می شوند. 
ام��ا تقويت ارزش دلار در برابر تمام ارزه��ای معتبر دنیا در بازارهای جهانی 
در هفته دوم ارديبهشت ادامه يافت، بويژه اينكه همزمان با مذاکرات مقامات 
اتحاديه اروپا با دولت يونان برای يافتن راه بهتر مؤسس��ه رتبه بندي اعتباري 
اس��تاندارد اند پورز، رتبه اعتباري بدهي هاي دولتي پرتغال را به سطح اوراق 
قرضه بي ارزش )Junk bond( کاهش داد چرا که نسبت کسري بودجه پرتغال 
به تولید ناخالص داخلي از 2.8 درصد در سال 2008 به 9.4 درصد در سال 
2009 افزايش يافت و نسبت بدهي دولت پرتغال به تولید ناخالص داخلي از 
66.3 درصد در سال 2008 به 76.8 درصد در سال 2009 رسید. اين مسئله 
باعث تقويت بیش��تر دلار شد، بويژه اينكه از يك سو انتظار مي رفت شوراي 
سیاس��ت گذاري بانك مرکزي امريكا در بیانیه پايان��ي اجلاس دو روزه خود 
دورنماي اقتصادي اين کش��ور را امیدوارکننده توصیف کند و از سوی ديگر، 
افزايش نرخ هاي بهره در برخي از کشورهاي صنعتي شروع شده بود. در اين 
هفته به نقل از رئیس صندوق بین المللي پول اعلام ش��د حجم برنامه کمك 
مش��ترک منطقه يورو و صندوق بین المللي پول به يونان حدود 110 - 120 
میلیارد يورو طي سه سال خواهد بود. اعلام اين خبر در کنار گزارش مؤسسه 
اس��تاندارد اند پورز درباره کاهش رتبه اعتباري بدهي هاي دولتي اسپانیا، باز 
هم به نفع دلار و به ضرر يورو منجر ش��د چرا که خبر از طولانی شدن بیش 
از انتظار دوران رکود اقتصادي می داد و کس��ري بودجه دولت اسپانیا از 4.1 
درصد و بدهي هاي آن از 39.7 درصد تولید ناخالص داخلي در س��ال 2008 
میلادي به ترتیب به11.2 درصد و 53.2 درصد تولید ناخالص داخلي در سال 
2009 میلادي رس��ید. هفته سوم ارديبهش��ت باز هم داستان هفته نخست 
تكرار شد و دلار در برابر تمام ارزها، به استثناي ين ژاپن، تقويت شد. هر چند 
يكشنبه دوم ماه مه میلادی، وزيران دارايي منطقه يورو و صندوق بین المللي 
پول با پرداخت 110 میلیارد يورو )معادل 147 میلیارد دلار( کمك به يونان، 
طي س��ه س��ال، موافقت کردند و يك روز بعد بانك مرکزي اروپا اعلام کرد 
ب��ا تغییر قوانین قبلي، همچنان اوراق قرض��ه دولتي يونان را، بدون توجه به 
کاه��ش رتبه اعتباري آن، به عنوان وديعه قبول خواهد کرد. اين اقدام بانك 
مرکزی اروپا در ش��رايطی صورت می گیرد که مؤسس��ه اس��تاندارد اند پورز 
رتبه اعتباري بدهي هاي دولتي يونان را بي ارزش ارزيابی کرده بود. بر اساس 
قوانین قبلي بانك مرکزي اروپا، چنانچه دو مؤسس��ه رتبه بندي عمده ديگر 
يعن��يFitch  و  Moody›s هم رتبه يونان را به س��طح اوراق قرضه بي ارزش 
کاهش دهند، بانك ها در استفاده از اوراق قرضه دولتي يونان به عنوان وديعه 
جهت اس��تقراض از بانك مرکزي اروپا دچار مشكل جدي مي شوند، اما دلار 
همچنان سیر صعودی طی می کند، چرا؟ دلیل نخست در مورد افزايش ارزش 
دلار در براب��ر يورو را بايد در اقتصاد امريكا جس��ت وجو ک��رد؛ آنجا که ارقام 
امیدوارکننده ای درباره رش��د درآمد و هزينه هاي اش��خاص و افزايش فروش 
قولنامه مسكن در ماه مارس رسید تا در کنار رشد فعالیت بخش کارخانه اي 
و افزايش 32 هزار نفری اس��تخدام توس��ط بخش خصوص��ي در ماه آوريل 
اعتماد به بازار امريكا تا اندازه ای زنده ش��ود. از س��وی ديگر ش��رط اعضای 
اقتصاد منطقه يورو مبنی بر اعطای کمك به شرط کاهش 30میلیارد دلاری 
هزينه های دولتی و افزايش مالیات ها باعث اوج گیری مخالفت ها شد و برخی 
ترديدها نس��بت به تداوم و تسری بحران به ساير کشورهای منطقه يورو، از 
جمله  پرتغال و اس��پانیا، اين فرضیه بدبینانه را تقويت کرد که شايد اقتصاد 
منطقه يورو از هم بپاشد. از اين رو، ماه ارديبهشت، ماه زنده شدن امیدها به 

رونق دلار نام گرفت.

برابر بیش��تر از سقف مجاز اتحاديه اروپاست، به زير 9 درصد کاهش دهد 
تا بلكه جلوی رش��د بدهی 300 میلیارد يورويی يون��ان را بگیرد. اروپا از 
تصمیم دولت پاپاندرئو حمايت کرد اما در داخل کشور آتش اعتراض بلند 
ش��د تا آنجا که معترضان تظاهرات ضددولتی و اعتصاب را در دستور کار 
قرار دادند و افزايش مالیات ها و کاهش مزايای کارکنان دولت را ناعادلانه 
خواندند و حتی آلیكا پاپاريگا، رهبر حزب کمونیست يونان، سیاست های 

دولت را شرم آور خواند و دستور قیام علیه دولت را صادر کرد.

سیاستمداراندرمخمصهبحرانیونان
تشديد اعتراض ها از يك سو و اوج گرفتن ترديدها نسبت به ورشكستگی 
يون��ان از س��وی ديگر، برای سیاس��تمداران اتحاديه اروپا دردس��ر س��از 
ش��د ت��ا آنجا که پس از گذش��ت بی��ش از دو ماه در 7 م��ی 2010 برابر 
با 17 ارديبهش��ت 88 آنگلا مرکل، صدر اعظم آلمان و نیكلا س��رکوزی، 
رئیس جمهور فرانس��ه خواس��تار نظارت بیش��تر بر بدهی های کشور عضو 
منطقه يورو ش��دند. مرکل در نشس��ت رهبران منطقه يورو در بروکس��ل 
مأيوس��انه گفت: ديگر زمانی برای اصلاح مقررات بازار باقی نمانده اس��ت. 
س��اعتی بعد باراک اوباما در تماس تلفنی به او دلگرمی داد و اعلام کرد: 
امري��كا از نجات يونان حماي��ت می کند. آلمان اعلام ک��رد به تنهايی 22 
میلیارد يورو از کمك 110 میلیارد يورويی اتحاديه اروپا را تقبل می کند.

ریزششاخصسهام؛اوجنگرانیها
خبرها از ورشكس��تگی يونان، زمزمه فروپاشی اقتصاد منطقه يورو را قوت 
می بخش��د. اثرات بحران مالی يونان باعث افت ش��ديد و ناگهانی شاخص 
س��هام بازارهای امريكا، اروپا و آس��یا شد؛ ش��اخص های داوجونز، بورس 
فرانس��ه، FTSE انگلیس، DAX آلمان، نیكی ژاپن، همگی س��قوط کردند 
و يورو به سراش��یبی افتاد، بويژه اينكه نتايج انتخابات انگلیس و شكست 
حزب کارگر ترديدها را نسبت به روی کار آمدن دولت ضعیت دو چندان 
ک��رد و به چالش افت��ادن اقتصاد اين کش��ور هم مزيد بر علت ش��د. اما 
اس��تعفای گوردون بروان از نخس��ت وزيری و توافق بر سر تشكیل دولت 
ائتلافی تا اندازه ای از تشديد بحران جلوگیری کرد. اما هنوز همه نگاه ها به 
آتن دوخته ش��ده است. اندرو مالز، تحلیل گر مالی مؤسسه سرمايه گذاری 
پیمك��و، در ارزيابی خود از اي��ن وضعیت اذعان می کند: ش��رايط کنونی 
يادآور اوضاع س��ال 2008 و فروپاش��ی شرکت لیمن برادرز امريكاست. او 
می گويد: بحران مالی يونان ممكن است به بی ثباتی اقتصادی کشورهايی 

نظیر اسپانیا، پرتغال و ايتالیا که دچار کسری بودجه هستند، بینجامد.

بستهنجات145میلیارددلاری
از س��وی ديگر رهبران 16 کشور عضو منطقه اقتصادی يورو موافقت خود 
را با اعطای بسته نجات مالی 145 میلیارد دلاری به يونان با هدف مقابله 
با بحران مالی اين کش��ور اعلام کرده اند و دولت آتن قول داد هزينه های 
عمومی خود را کاهش دهد. خوزه مانوئل باروس��و، رئیس کمیسیون اروپا 
اعلام کرد: منطقه يورو هر آن چه را که در توان دارد، انجام خواهد داد تا 
از ثبات مالی يونان حمايت کند. رهبران منطقه يورو در نشست بروکسل، 
با تصويب بس��ته نجات مالی يونان اعلام کردند همه نهادهای اروپايی، از 
جمله بانك مرکزی اروپا، اقدامات لازم را برای تضمین ثبات مالی منطقه 

يورو به کار خواهند گرفت.
10 م��ی 2010 وزيران اقتصاد و دارايی کش��ورهای عض��و اتحاديه اروپا 
بودج��ه ای 500 میلی��ارد يورويی برای جلوگیری از اف��ت ارزش يورو در 
نظ��ر گرفتند تا ن��ه تنها به نجات يون��ان کمك کنند، بلكه از گس��ترش 
بحران به س��اير کش��ورهای منطقه يورو جلوگیری کنند. از س��وی ديگر، 
صن��دوق بین المللی پول اعلام کرد 250 میلی��ارد يورو برای حفظ ثبات 
مالی کش��ورهای »منطقه يورو« کنار می گذارد. اتحاديه اروپا از س��رايت 
بحران مالی يونان به اسپانیا و پرتغال و کاهش شديد ارزش و اعتبار يورو 

نگران است.

امید به رونق دلار 
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ماه ارديبهش��ت اصلا برای ساکنان منطقه يورو ماه خوبی نبود و همه از بیم 
س��رايت بیماری يونان به ديگر کش��ورها شب را به صبح رساندند و به چشم 
نگران خويش ديدند پول واحد اروپا روزهای س��ختی را س��پری می کند. در 
هفته نخس��ت، يورو در برابر تمام ارزهاي اصلي بازار تضعیف ش��د و ناتوان 
نشان داد و متوسط ارزش يورو در اين هفته نسبت به متوسط ارزش آن در 
هفته ماقبل در برابر دلار 1.41 درصد کاهش يافت. از س��وی ديگر گوردون 
براون، نخست وزير وقت انگلیس، دستور تحقیق و تفحص از فعالیت هاي بانك 
امريكايي گلدمن ساکس را به دلیل احتمال فساد مالی صادر کرد و مقامات 
نظارتي آلمان هم از کمیس��یون ارز و اوراق بهادار ايالات متحده خواس��تند 
جزئیات بیشتري را در خصوص اتهام اين بانك اعلام کند. بانك يادشده متهم 
است در اوايل سال 2007 میلادی، مخفیانه اقدام به فروش يك سبد اوراق 
بهادار مرتبط با وام هاي رهني کرده است و شرکت پالسون، به عنوان صندوق 
سرمايه گذاري تأمیني، که پیشتر نسبت به سقوط ارزش اين سبد شرط بندی 
کرده بود، در انتخاب اوراق اين سبد دخالت داشته است. انتشار خبر تحقیق 
و تفحص از بانك امريكايي گلدمن ساکس اعتماد معامله گران ارزهای معتبر 
را، بوي��ژه در مورد تقاضا براي خريد ارزه��ا و دارايي هاي پربازده کاهش داد. 
افزون بر اين، ابهام در مورد توانايی واقعی يونان در بازپرداخت بدهی ها پديده 
ريس��ك گريزي در بازارهای ارز را ش��دت بخشید و اين مسئله بیشتر به نفع 
ي��ن ژاپن ب��ود و تقاضا برای خريد ين را بالا برد. حتی انتش��ار گزارش��ی از 
بهبود شاخص اعتماد اقتصادي آلمان هم باعث چرخش نگاه سرمايه گذاران 
از بحران کس��ري بودجه يونان نشد چرا که همه سرنوشت يورو را به اقتصاد 
يونان گره زده قلمداد می کنند. با سپری شدن هفته دوم ارديبهشت، باز هم 
يورو ناتوان از رقابت با ساير ارزهای معتبر نشان داد و متوسط ارزش يورو در 
هفته دوم نسبت به متوسط ارزش آن در هفته نخست 0.99 درصد در برابر 
دلار کاهش يافت. بحران يونان کم بود که گزارش های نگران کننده از اقتصاد 
پرتغال مزيد بر علت ش��د و ترس همه گیر س��اکنان منطقه يورو را فراگرفت 
تا آنجا که کمتر کسی به گزارش بااهمیت مؤسسه استاندارد اند پورز درباره 
وخامت اعتباری اسپانیا توجه نشان داد. در اين هفته رهبران اروپايی نسبت 
به نحوه کمك به يونان ترديد نشان دادند تا آنجا که آنگلا مرکل، صدراعظم 
آلم��ان، که با زنگ خطری جدی در انتخابات اين کش��ور مواجه ش��ده بود، 
خواس��تار رويكردي س��خت گیرانه در ارائه اين کمك ها به دولت يونان شد. 
ش��هروندان آلمانی اعتراض دارند چرا هزينه بي مسئولیتي دولت يونان بايد 
توس��ط مالیات دهندگان آلماني پرداخت ش��ود؟ زنگ خطر جدی نزديك تر 
شدن تاريخ سررسید بازپرداخت بدهي هاي يونان به مبلغ 8.5 میلیارد يورو 
در تاريخ 19 ماه مه بود که رنگ يورو را کمرنگ تر کرد تا آنجا که بس��یاري 
از کارشناسان اقتصادي اتفاق نظر داشتند که سرمايه گذاران اروپايي، سرمايه 
خود را از بازارهاي سهام به سوي سرمايه گذاري با درآمدهاي ثابت، بويژه در 
امريكا سوق خواهند داد. البته در اين هفته کاهش 68 هزار نفری تعداد افراد 
بیكار در آلمان به عنوان مهم ترين و صنعتي ترين کشور اروپا و موتور اقتصادي 
حوزه پولي يورو اندکی به يورو قوت قلب داد، بويژه اينكه رئیس حزب رقیب 
دولت آلمان اعلام کرد: در تلاش براي تسهیل شرايط کمك به يونان است و 
اين اظهارنظر به انگلا مرکل هم امید داد تا برنامه حمايتی آلمان از يونان را 
جدی تر دنبال کند. البته وضعیت کلي اقتصاد کشورهاي ضعیف اروپا مانند 
يونان، پرتغال، اس��پانیا و ايرلند يا حتي ايتالیا کماکان آسیب پذير است و با 

ريسك نزولي براي يورو همراه است.
در هفته س��وم، اقتصاد منطقه يورو باز هم نگران کننده نش��ان داد و يورو باز 
هم نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار کاهش چشمگیر 
2.95درصدی را تجربه کرد. هر چند اتحاديه اروپا و صندوق بین المللي پول 
موافقت خود را با اعطاي کمك مالي 110 میلیارد يورو )معادل 147 میلیارد 
دلار امريكا( به يونان رس��ما اعلام کردند، اين خبر تنها يك روز خوش بینی 
ب��ه بهبود اوضاع اقتصادی منطقه يورو به همراه داش��ت، اما اين خوش بینی 
دوام نیافت و نگرانی به بازار کشورهای اتحاديه اروپا بازگشت. اعضاي اتحاديه 
اروپ��ا مبلغ 80 میلیارد يورو و صندوق بین المللي پول نیز مبلغ 30 میلیارد 
يورو را برای نجات يونان از خطر ورشكس��تگی کنار گذاش��ته بودند. واکنش 
سريع، اما مثبت بازار و تقويت يورو در برابر دلار دوام نیاورد و بازار از حرکت 

صعودي بازايستاد و قیمت به سطح 1.3300سقوط کرد. برخی کارشناسان 
عل��ت را جدی تر بودن بحران يونان و ناکافی بودن وام 110 میلیارد يورويی 
قلمداد کردند و گفتند يونان قدرت کاهش کسري بودجه خود را به 3 درصد 
از تولیدات ناخالص داخلي تا س��ال 2014 ندارد. هراس سراسر اقتصاد اروپا 
را فراگرفت و چش��م انداز اقتصادي اروپا منفي گزارش ش��د و حتي تأثیر بالا 
رفتن میزان درآمد ش��رکت ها در سه ماهه نخست سال را تا حدودي خنثي 
کرد. بورس هاي آسیا و اروپا با کاهش ارزش سهام مواجه شدند و اين سئوال 
ذه��ن همه را به خود مش��غول ک��رد که در صورتي که بحران مش��ابهي در 
اسپانیا و پرتغال شكل بگیرد، آيا اتحاديه اروپا توان کمك به اين کشورها را 
خواهد داشت؟ همه به صف فروش يورو و خريد ارزهای معتبر، از جمله دلار، 
پیوستند. اوضاع از مرگ تدريجی يورو خبر می دهد. آيا رهبران اروپا موفق به 
مهار بحران بی اعتمادی می شوند؟ جدول شماره يك نوسان قیمت يورو را در 
بازارهای لندن و نیويورک از ابتدای فروردين تا 17 ارديبهشت نشان می دهد.

يورو )به دلار(تاريخ
نیويوركلندن

1389/01/041/33611/3316
1389/01/051/33641/3285
1389/01/061/33981/3412
1389/01/091/34761/3480
1389/01/101/34801/3414
1389/01/111/34871/3511
1389/01/121/34971/3590
1389/01/1301/3496
1389/01/1601/3481
1389/01/171/34001/3400
1389/01/181/33391/3350
1389/01/191/33131/3354
1389/01/201/33911/3496
1389/01/231/35961/3587
1389/01/241/35961/3605
1389/01/251/36041/3657
1389/01/261/35351/3577
1389/01/271/35261/3509
1389/01/301/34311/3485
1389/01/311/34971/3437
1389/02/011/36601/3389
1389/02/021/33331/3295
1389/02/031/33041/3371
1389/02/061/33231/3378
1389/02/071/33041/3183
1389/02/081/32051/3216
1389/02/091/32621/3233
1389/02/101/32201/3307
1389/02/131/32331/3194
1389/02/141/31261/2993
1389/02/151/29321/2826
1389/02/161/27341/2609
1389/02/171/27711/2735

ترس از مرگ تدريجی يورو

جدول شماره 1( نوسان قیمت يورو در بازارهای لندن و نیويورك
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طلا )هر اونس به دلار(تاريخ
نیويوركلندن

1389/01/041091/201085/60
1389/01/051092/051094/25
1389/01/061103/951105/25
1389/01/091107/501110/30
1389/01/101103/151104/15
1389/01/111112/751112/75
1389/01/121127/101124/80
1389/01/1300
1389/01/1601130/90
1389/01/171137/401134/15
1389/01/181145/751148/25
1389/01/191150/801150/40
1389/01/201152/501160/80
1389/01/231163/751156/15
1389/01/241149/861152/90
1389/01/251157/301154/40
1389/01/261159/301158/85
1389/01/271137/051136/25
1389/01/301131/951134/45
1389/01/311141/551139/65
1389/02/011138/801146/15
1389/02/021135/551141/45
1389/02/031155/851156/45
1389/02/061154/951153/75
1389/02/071149/501169/80
1389/02/081161/001170/85
1389/02/091166/751167/05
1389/02/101179/151177/75
1389/02/1301182/90
1389/02/141172/651171/25
1389/02/151172/251174/75
1389/02/161184/851203/95
1389/02/171194/551207/80

هفته نخس��ت ارديبهش��ت برای معامله گران طلا در بازارهای جهانی خوب 
نبود چرا که متوس��ط قیمت طلا در اين هفته نسبت به متوسط قیمت آن 
در هفته ما قبل، در بازار نیويورک 0.70 درصد کاهش يافت. البته بازار طلا 
تحت تأثیر خبر مربوط به فس��اد مالي بانك سرمايه گذاري گلمدن ساکس 
قرار داشت، زيرا اين بانك از بزرگ ترين فعالان بازار طلا محسوب می شود، تا 
اينكه انتشار گزارشی از دورنماي اقتصادي امريكا در ماه مارس باعث بهبود 
قیمت طلا ش��د و بازار به طلا روی خوش نش��ان داد و معامله گران را بر آن 
داش��ت تا به طلا به عنوان دارايي امن روي آورند. س��وداگران ترجیح دادند 
با خريد طلا به عنوان يك دارايي امن از حاشیه امنیت برخوردار باشند. در 
هفته دوم، متوسط قیمت طلا نسبت به هفته نخست 2.12 درصد رشد کرد 
تا اينكه شوراي جهاني طلا اعلام کرد، صندوق بین المللي پول در ماه فوريه 
در اجراي دومین مرحله از برنامه فروش طلاي خود اقدام به عرضه 5.6 تن 
طلا کرده است. اين خبر نشان از آن داشت که همواره معامله گران به خريد 
طلا روی می آورند، تا آنجا که بحران يونان و ناتوانی دولت اين کشور باز هم 
معادلات بازارهای جهانی را به نفع طلا تغییر داد و موجب فرار س��رمايه ها 
به س��وي دارايي هاي امن تر نظیر طلا شد، حتی تقويت دلار و صعود آن به 
بالاترين سطح يك سال گذشته در برابر يورو نیز نتوانست نظر سوداگران را 
تغییر دهد. اما انتش��ار گزارشی از افزايش بی سابقه موجودي طلاي شرکت 
SPDR Gold Trust به س��طح  1152.9 تن تا اندازه ای رويكرد س��رمايه ها 
ب��ه بازار طلا را کاهش داد و ديدگاه مثب��ت فدرال رزرو به دورنماي اقتصاد 
امريكا تمايل به خريد دارايي هاي پرريسك تر را افزايش داد. بررسي عملكرد 
بازار طلا در پايان آوريل نشان داد که قیمت طلا در طول اين ماه 6 درصد 
رش��د داشته است. هفته س��وم ارديبهشت هم از رشد 1.73 درصد متوسط 
قیمت طلا نس��بت به متوسط هفته دوم در بازار نیويورک حكايت داشت تا 
آنجا که دامنه نوسانات قیمت طلا بسیار فراتر از انتظار نشان داد؛ چه اينكه 
بی��م آن می رفت بیماری اقتصاد يونان دام��ن اقتصاد انگلیس را هم بگیرد. 
کارشناسان اعلام کردند، در اين شرايط چشم انداز بازار اوراق قرضه به هیچ 
وجه مناس��ب نیست و سرمايه گذاران به بازار اوراق قرضه بي اعتمادند. حتی 
صن��دوق بین المللي پول نیز اعلام کرد، در ماه مارس اقدام به فروش 18.5 
تن طلا کرده اس��ت. افت ش��اخص ها در بورس های جهانی در هفته س��وم 
چش��مگیر بود و طلا در بازار فلزات قیمتي همچنان به روند صعودي خود 
ادام��ه داد و حت��ي در مقطعي قیمت نقدي هر اونس طلا به بیش از 1210 
دلار رس��ید که تا بالاترين رکورد تاريخي خود تنها 16 دلار فاصله داش��ت. 
تقريبا تمامي بورس هاي معتبر جهان از بورس چین و ژاپن تا انگلس��تان و 
آلمان به میزان قابل توجهي س��قوط کردند و ش��اخص هاي اصلي سهام در 
امريكا تمام افزايش خود طي س��ال جاري را از دس��ت دادند، اما بازار شاهد 
تداوم روند صعودي طلا بود. علت واقعی روند صعود ديوانه کننده طلا از نظر 
کارشناسان اين بود که در شرايط فعلي سرمايه گذاران از دلار امريكا و طلا به 
عنوان پوششي در برابر بحران بدهي ها در اروپا و انگلیس استفاده مي کنند. 
جدول شماره دو نوسان قیمت هر اونس طلا را در بازارهای لندن و نیويورک 

به نمايش می گذارد.

بازار طلا تب می کند 

جدول شماره 1( نوسان قیمت يورو در بازارهای لندن و نیويورك
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متوس��ط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته نخست ارديبهشت نسبت 
به متوس��ط آن در هفته ماقبل در ب��ازار نیويورک 1.32 درصد کاهش 
يافت. اوضاع از حاکم شدن جو ريسك گريزي بر بازار نفت خبر می داد و 
در آستانه سررسید زمان تحويل محموله هاي نفتي ماه مه، معامله گران 
بازار نفت فروش هاي س��وداگرانه را کلید زدند. آتشفشان ايسلند و لغو 
پروازه��ا در سراس��ر اروپا تقاضا براي س��وخت جت را بش��دت کاهش 
داد و رش��د ارزش دلار کاهش قیمت نفت را رق��م زد. اما گزارش های 
امیدوارکننده از اوضاع اقتصادی امريكا و احتمال از س��رگیری پروازها 
در فرودگاه ه��ای اروپا از افت ش��ديدتر قیمت نف��ت جلوگیری کرد. از 
س��وی ديگر، گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي امريكا نشان داد 
موج��ودي انبار نفت خام در هفته منتهي به 16 آوريل نس��بت به هفته 
ماقبل آن  1.9 میلیون بش��كه افزايش داشته است، در حالي که انتظار 
می رفت 300 هزار بش��كه کاهش نش��ان دهد. افزون ب��ر اين، افزايش 
موج��ودي انبار بنزين و فرآورده هاي میان تقطی��ر امريكا دور از انتظار 
معامله گ��ران ب��ازار نفت بود. اما عوامل دخی��ل در بهبود اوضاع اقتصاد 
داخلی امريكا رش��د قیمت نفت را به ارمغان آورد، تا آنجا که در هفته 
دوم، متوس��ط بهاي نفت خام پايه امريكا نس��بت به هفته نخس��ت در 
ب��ازار نیوي��ورک 0.91 درصد افزايش يافت. البته کارشناس��ان با توجه 
به انتش��ار ارقام موج��ودي انبار نفت امريكا به عن��وان بزرگ ترين بازار 
مصرفي انرژي در جهان انتظار داش��تند قیمت بیش��تر شود، اما اوضاع 
بحران��ي اقتصاد يونان و تقويت دلار در برابر س��بدي از ارزها، زمینه را 
برای خروج س��رمايه ها از بازار نفت به سوي بازار ارز فراهم کرد. افزون 
بر همه عوامل، انتش��ار گزارشی از کاهش تقاضاي خرده فروشي بنزين 
و کاهش تقاضاي فیزيكي در بازار فرآورده هاي انرژي باعث ش��د قیمت 
نفت و فرآورده ها بر اس��اس برخی پیش بینی ها افزايش نیابد. از اين رو، 
در هفته س��وم، متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در بازار نیويورک به 
نس��بت هفته قبل 4.76 درصد افت کرد. بهب��ود اوضاع اقتصاد داخلی 
امريكا از يك س��و و موافقت وزيران دارايي کشورهاي عضو منطقه يورو 
و صن��دوق بین المللي پول برای کمك مال��ي 110 میلیارد يورويي به 
يونان باعث ش��د بازارهاي سهام در اروپا و امريكا تقويت شوند. از سوي 
ديگر انتش��ار خبر وقوع نشتي در مسیر انتقال نفت در خلیج مكزيك، 
نگراني هايي نس��بت به امكان بروز اختلال در عرضه نفت پديد آورد تا 
بهاي نفت در اولین روز هفته سیر صعودي طی کند و به بالاترين سطح 
خود طي 19 ماه گذشته برسد. اما اواسط هفته ترس سرمايه گذاران از 
گسترش دامنه بحران مالي يونان به ديگر کشورهاي منطقه يورو باعث 
ريسك گريزي و رويگرداني آنان از بازارهاي سهام و نفت و تقويت اوضاع 
دلار ش��د. تحلیل گران از احتمال کند شدن رشد اقتصاد جهاني در اثر 
بحران به وجود آمده در يونان سخن می گويند، تا آنجا که بهاي نفت در 
پايان هفته نزديك به 13 درصد نس��بت به ابتداي آن افت کرد که اين 
ش��ديدترين افت در نوع خود طي يك سال و نیم گذشته است. جدول 
شماره 3( نوسان قیمت هر بشكه نفت را در بازارهای لندن و نیويورک 

و سبد نفتی اوپك نشان می دهد.

تاريخ
نفت خام )بشکه به دلار(

سبد اوپك )نفت پايه امريکا( )نفت برنت(
1389/01/0479/6280/6176/90

1389/01/0579/6180/5377/03

1389/01/0679/2980/0076/80

1389/01/0987/1782/1777/77

1389/01/1081/2882/3778/21

1389/01/1182/7083/7678/70

1389/01/1284/0184/8779/89

1389/01/1300

1389/01/1685/8886/6281/27

1389/01/1786/1586/8482/55

1389/01/1885/5985/8882/36

1389/01/1984/8185/3981/60

1389/01/2084/8384/9281/97

1389/01/2384/7784/3482/20

1389/01/2484/7284/0581/52

1389/01/2586/1585/8482/63

1389/01/2687/1785/5183/28

1389/01/2785/9983/2482/86

1389/01/3084/2381/4580/89

1389/01/3184/8083/4581/83

1389/02/0185/7083/6882/01

1389/02/0285/6783/7082/36

1389/02/0387/2585/1283/01

1389/02/0687/0184/2083/91

1389/02/0785/7882/4483/03

1389/02/0886/1683/2282/13

1389/02/0986/9085/1783/59

1389/02/1087/4486/1584/13

1389/02/1388/9486/1984/36

1389/02/1485/6782/7484/16

1389/02/1582/6179/9781/12

1389/02/1679/5377/1178/52

1389/02/1778/2775/1176/41

بازار نفت و قیمت های نامطمئن

جدول شماره 3( نوسان قیمت هر بشکه نفت در بازارهای
 لندن و نیويورك و سبد نفتی اوپك


