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  چكيده  

. توليـد نفـت اوپـك اسـت       ي مـازاد    هـا   ظرفيـت  ،ذار در بازار نفت   گ تأثيريكي  از عوامل مهم      
ي اوپك در بازار نفـت در برابـر نوسـانات           ها  ابزار توفيق سياست گذاري    ،ي مازاد توليد  ها ظرفيت
ي مازاد توليد قادر است در      ها ي نفت خام است، اوپك با دراختيار داشتن ظرفيت        ها  قيمت شديد

 برداشـت از    بـا افـزايش سـطح توليـدات كـه از طريـق      ،شرايط خـروج ناگهـاني عرضـه از بـازار        
كشورهاي  غير   . دكن از دست رفته را جبران       ي  عرضه ،ي مازاد توليد  امكان پذير است      ها ظرفيت

و ايـن تنهـا سـازمان اوپـك     كننـد   نمياوپك سياست دارا بودن از ظرفيت مازاد توليد را تعقيب        
ج  خـرو هـاي نفتـي و   د در برابـر شـوك   مـازاد تولي ـ داري ظرفيت  نگهاست كه باتعقيب سياست     

ناگهاني نفت از بازار، با تغيير در توليدات اعضايي كـه از ظرفيـت مـازاد برخوردارنـد،  قـادر بـه                       
مقاله حاكي از آن است كـه        اين   ي  ها يافته. شود  در بازار مي    عرضه و تقاضاي نفت    جبران شكاف 

ي اه ـ ذاري بـر بـازار در برابـر شـوك         گ تأثيري مازاد توليد، قدرت اوپك براي       ها با كاهش ظرفيت  
 جلوگيري  ي  موجود كاهش خواهد يافت كه لازمه      ي ناشي از افزايش تقاضاي نفت در برابر عرضه       

افـزايش    و هـاي جديـد     اسـتفاده از  فنـاوري      ذاري اوپك، جـذب سـرمايه و      گ تأثيراز اين كاهش    
 در اختيار داشـتن سـطح   چنين  هم و ي خود  توان توليد  توسعةگذاري اعضاي اوپك براي      سرمايه
  .است  مازاد توليد  ظرفيتبي ازمناس

   JEL :  Q4 ،Q41،E22طبقه بندي 

  
 

از چنـين    هـم .سـت اجانب به راهنمايي دكتر سيد احمد رضا جلالي نائيني   اينارشناسي ارشدكاين مطالعه برگرفته از رسالة  *
 ي  دانشكدهستاداابريشمي دكتر و جناب آقاي طباطبايي  علامه  اقتصاد دانشگاهي  دانشكدهستادا ،جناب آقاي دكتر درخشان

كمـال  هاي ارزشمندشان    اد زماني در موسسة مطالعات بين المللي انرژي،  براي راهنمايي          زآقاي مهر  اقتصاد دانشگاه تهران و   
  . تشكر را دارم
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مان، سرمايه گذاري، شرايط ظرفيت مازاد، اوپك، انرژي،عرضه و تقاضا، رفتار ساز    : كليد واژه 
 .بازار

   مقدمه -1
رابـر شـدن     كه با چهار ب    1973 به ويژه بعد از شوك نفتي        ،  1 اوپك تأسيس از ابتداي 

 همواره براي كارشناسان مسايل نفتي مطرح بوده        سئوالن  ، اي قيمت نفت خام همراه بود    
ي حاصـل از    هـا  است كه آيا اوپك ابزارهـاي مناسـبي در اختيـار دارد تـا بتوانـد بحـران                 

   مديريت كند؟صورت مناسبي تغييرات عرضه و قيمت را به 
در پاسخ به اين سئوال بايد گفت كه از جمله يكي از عوامـل بنيـادين  بـازار نفـت و                      

هاي مازاد توليـد     ر بسيار مهم در اختيار  اوپك براي  تغيير عرضة نفت، متغير ظرفيت             ابزا
ظرفيت مازاد توليد شرط لازم براي حداكثر سازي درآمد حاصل از صادارت نفـت              .  است

ها و شرط لازم جبران درآمد در برابر كـاهش           براي اعضاي اوپك در زمان افزايش  قيمت       
هاي مازاد توليد براي اوپك در ارتبـاط         برداري از  ظرفيت    نحوة تحليل بهره  . هاست قيمت

اساسـا  . شـود  زيادي با اين موضوع دارد كه رفتار اوپك در قالب چه الگويي بررسـي مـي               
رو،  از ايـن  . شـود  الگوهاي بررسي رفتار اوپك در دو گروه كارتل و غيركارتل بررسي مـي            

تحليـل شـود تـا حـدي نحـوة           كـه  رفتـار اوپـك را در قالـب چـه الگـويي                 بسته به اين  
برداري از آن تا حدي متفاوت خواهد بود، اما ايـن            گذاري ظرفيت مازاد توليد و بهره      تأثير

تفاوت تأثير چنداني  بر كليت تحليل اهميت وجود ظرفيت مازاد بـراي تـأمين  امنيـت                  
ساس هر  تنها تفاوت در اين است كه برا      . عرضة نفت در آينده و اثر آن در بازار نفت ندارد          

. برداري اوپك از اين ظرفيت براي تغيير در  توليداتش متفاوت خواهد بود             الگو نحوة بهره  
از اين رو ديدگاه ما از نوع الگوي رفتـار اوپـك و سـپس تركيـب ايـن ديـدگاه بـا نحـوة                         

  .هاي مازاد توليد بايد مورد توجه قرار گيرد مديريت ظرفيت
 و تركيبـي    الگوي خاص قابل تحليل نيست    الب يك    ق كه رفتار اوپك در    جايي از آن  

  از   )2004 ،2كافمن و همكـاران    (تواند رفتار اوپك را توضيح دهد      از الگوهاي مختلف مي   
هاي  الگوهاي كارتـل عربـستان    گيري از تركيبي از  تئوري اين رو در اين مطالعه  با بهره   

دف و هـم چنـين      بـرداري از ظرفيـت ه ـ      گر، الگوي بهره   ي تنظيم  به عنوان توليدكننده  
الگوي محدوديت مالي  و رفتار رقابتي براي برخي از اعضاي اوپك، بـراي توجيـه رفتـار                  

  
 

1- Organization  of  Petroleum  Exporting  Countries(OPEC). 
2 - Kaufmann et al.  
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هاي مازاد توليد بـراي  تحليـل رفتـار توليـدات             برداري از ظرفيت   اوپك در چگونگي بهره   
  .اوپك استفاده شده است

 بررسي  مروري بر نقش اوپك در بازار جهاني نفت و هم چنين          ،  2در بخش   در ادامه،   
مطالعات تجربي در بخش    . بررسي مي شود   ي بازار نفت تاكنون    هاي گذشته  شرايط دوره 

، 6 و نتيجه گيري در بخـش  5، يافته هاي  تحقيق در بخش       4مباني نظري در بخش      ،3
  .پايان بخش مقاله خواهد بود

  
   نقش اوپك در بازار جهاني نفت-2

ي ايـن كـشور در      ها تلاش.  شد تأسيس به ابتكار ونزوئلا     1960 سپتامبر   14اوپك در   
 مـؤثر متقاعد كردن ايران، عراق و عربستان در مورد ضرورت تشكيل اين سازمان بـسيار               

در سال  . هاي نفتي سازمان اوپك را به رسميت نشناختند        ، شركت 1971تا سال    ،  اما  بود
ورم  برابر شدن آن، اقتصاد جهـاني دچـار ت ـ         4 نفت خام و       با افزايش شديد قيمت    1973

  براي مقابله با اوپك و عدم تكرار چنـين  كشورهاي صنعتي. شديد و افزايش بيكاري شد   
د كه مقر آن در تأسيس كردن را IEA) (1المللي انرژي  آژانس بين1974وضعي در نوامبر 

. دكـر توان در قالب اعمال مديريت  انرژي خلاصه           مي اهداف اين سازمان را    . است پاريس
بـه   )...و  انرژي خورشيدي، انرژي باد    اي،   هانرژي هست ( ها ر انرژي ي  ساي  ينجايگزسياست  

  . استمللي انرژيال  بيني آژانسها جاي نفت نيز از جمله سياست
از ديد كشورهاي بزرگ صنعتي مركز ثقل اوپك را بايد در كشورهايي جـستجو كـرد            

ظه است، بنابراين  قابل ملاحها آنكه اولا داراي ذخاير بزرگ نفت هستند و ثانيا توليدات 
قدرت اوپك را بايد در شش كـشور عربـستان، عـراق، كويـت، امـارات، ايـران و ونـزوئلا                     

 در  ،  درصد اسـت    8/31سهم اين كشورها در توليد نفت خام جهان حدود           .جستجو كرد 
  . درصد از توليد نفت خام جهان را در اختيار دارند7/9حالي كه ساير اعضاي  اوپك فقط 

  و   بازار جهـاني نفـت     گذاري سازمان اوپك بر   تأثير ي مختصر بر نحوة   در ذيل اشارات  
  :هاي مختلف خواهيم داشت تحولات بازار نفت در دوره

  
 

1- International  Energy  Agency. 
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   تا كنون1970المللي نفت از  شرايط حاكم بر بازار بين
 و  قـرار داشـت   ي نفـت در سـطح پـاييني         هـا   قيمت 1960هاي  قبل از دهة       در سال 

كرد، شامل    مي ي نفت در آينده را در آن هنگام تداعي        ها عواملي كه انتظار كاهش قيمت    
و   1950 دهـة ي مستقل نفتـي در اواخـر        ها  ذخاير نفت توسط شركت    ي اكتشاف عمده 

 و 1960 دهـة اما از اواخـر  . هاي نفتي در اين دوره بود ساختار رقابتي بازار  براي  شركت   
، انقلاب ليبـي    1976ال  ي از جمله بسته شدن كانال سوئز در س         عوامل ،1970 دهةاوايل  

سـاز    زمينـه   در رابطه با جنگ اعراب و اسرائيل، عوامـل         1973 و تحريم نفتي     1969در  
 .روند شمار مي ها در اين دوره  به افزايش قيمت

ذاري  و توليـدات نفـت       گ قيمت در   نقش چنداني  اعضاي اوپك    ،1970 دهةاز اوايل     
و هـاي نفتـي بـسيار انـدك           به شركت   نسبت ها بدين معنا كه نقش دولت    ،  خام نداشتند 

 يـك تغييـر   1970 از اوايـل سـال   .ي نفتي  بـود ها  شركت ي ذاري نفت بر عهده   گ قيمت
از . ي نفتي بـه سـمت اوپـك ايجـاد شـد           ها ذاري از سوي شركت   گ قيمتعمده در قدرت    

ي هـا  درخـلال سـال  .  بـود 1970جمله سخت شدن شرايط عرضه و تقاضا در اوايل سال          
  تقاضاي جهاني براي نفت افزايش يافت و همين موضوع افزايش تقاضا             1973 تا     1970

افزايش تقاضا از توليدات اوپـك منجـر بـه افـزايش             .را درپي داشت  براي توليدات اوپك    
  .دشي نفتي ها قدرت اوپك در برابر شركت

 بـراي   دلار28 تـا  22 را در محـدودة   1 قيمـت باند ، اوپك سيستم  1999در سال      
 اوپك يك سـقف توليـد در نظـر          بر طبق اين سيستم،   . هاي نفت برقرار كرد    حفظ قيمت 

تعيـين   توليد را    ي يشان سهميه ها گرفت و براي هر يك از اعضا با در نظر گرفتن ويژگي           
داشتن  نگه از تر  براي اعضا مطلوب، از سقف باندها  افزايش قيمتدليل بههر چند كه  .كرد

 ها رجهت جلوگيري از افت قيمته اين سيستم تنها دنتيج رآن در محدودة باند بود كه د
در حال حاضر نيز اين سيـستم         رعايت نشد و   ها به كار برده شد و در برابر افزايش قيمت        

 .شود كار گرفته نمي هب

 بهاي متوسط نفت در بازار جهاني       1986 اول   ي  تا نيمه  1985 از اواخر سال     دوباره
  :تحت عوامل زير به شدت سقوط كرد

 .هاي جايگزين نفت يش سرمايه گذاري در انرژيافزا

  
 

2- Band  Mechanism. 
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 .ي نفتيها  حوزهتوسعةپيشرفت تكنولوژي مورد نياز در 

اوپك بـه دليـل افـزايش كـارايي، ارتقـاي            غير  توليد نفت در كشورهاي    هزينةكاهش  
 .ي افقيها  تكنولوژي حفاريتوسعةوري  و  بهره

 .حاكميت خريداران به جاي فروشندگان در بازار نفت

 نفت بـه ارز خـارجي  و         ةندتوليدكن با توجه به نياز شديد كشورهاي        ،1986ال  در س 
هم چنين حمايت از سياست  سهم بـازار از سـوي عربـستان  و افـزايش توليـدات ايـن                      

ي نفـت در   هـا   توليد نفت به طور رقابت پذيري  افزايش  يافت و به سقوط قيمت              ،  كشور
  . منتهي شد1986سال 

هـاي جهـاني نفـت، ركـود  اقتـصاد جهـاني،              ه ضعف بـازار   هم چنين عواملي از جمل    
 مؤثر در مصرف نفت، كاهش هزينة توليد نفت در كشورهاي غيراوپك، توجـه              ي  استفاده

گيـر    ها، ظهور تعداد زيادي از توليدكنندگان غيراوپك با قدرت چـشم           به توسعة بازار آتي   
هـاي طـرف     برابـر آشـفتگي   هاي مازاد توليد در      كافي بودن سطح ظرفيت   در بازار نفت، نا   

بـراي  كه  بايد پيش روي سـازمان اوپـك      هستندعرضه از جمله موضوعات بسيار مهمي       
  .دن سازمان قرار گيراينكنترل بازار نفت در آينده و حفظ و تقويت جايگاه 

 مديريت بـازار جهـاني نفـت در         ، اوپك از ابتداي تأسيس تاكنون     هدف اصلي سازمان  
ت نفت خام و ايجاد يك شرايط با ثبـات بـراي تـأمين عرضـة                برابر افزايش و كاهش قيم    

اوپـك بـراي رسـيدن بـه هـدف فـوق  بـا اتخـاذ                 . نفت در بازار جهاني نفت بـوده اسـت        
مختلف، از جمله سيستم كنترل قيمت نفت در يك باند قيمت و يا سيستم              هاي   سياست

نـين كـه     هـم چ  . سهميه بندي براي اعضاي تلاش كرده است تا به هدف مـذكور برسـد             
هاي نفت و ايجاد ثبات در بازار نفت در برابر           ميزان موفقيت اين سازمان در كنترل قيمت      

هاي بازار نفت و ضرورت وجود آن در بازار نفت براي كنترل بازار و ايجاد ثبـات در                   شوك
آن و هم چنين  به لحاظ پيشبرد اهداف سياسي، اقتصادي براي اعضاي اوپك از اهميت                

  . خوردار استبه سزايي بر 
  

  مروري بر مطالعات تجربي -  3
بـر الگوهـاي    متمركـز    رفتـار  اوپـك،       خصوص در   صورت گرفته تر مطالعات     در بيش 

، در حالي كـه ايـن مطالعـه بـا           مي باشد ي نظري و تئوريكي       تحليل رفتار اوپك از جنبه    
ك، موضـوعات   ي مدلي براي بيان تأثير  ظرفيت مازاد توليد بر روي رفتار توليد اوپ ـ               ارائه
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مطالعاتي كه  . افزايد ي رفتار اوپك مي     هاي توضيح دهنده   جديدي را به ادبيات قبلي مدل     
ها استفاده  ي رفتار اوپك متمركزند و در اين مطالعه از آن   بر روي الگوهاي توضيح دهنده    
  :شده است، شامل موارد زيرند

، اوپك بـه عنـوان      )1976(، الگوي محدوديت مالي، پيندايك و هنيلزا        )1976(عزتي  
، الگـوي كارتـل انحـصاري، گيلبـرت     )1979(هـاي مختلـف، پينـدايك     كارتلي بـا گـروه    

، الگوي رقـابتي،گريفين و  )1979(، اوپك به عنوان يك كارتل انحصاري، جهاني  )1978(
، )1990(، الگـوي رقـابتي، پـاول        )1982(ي مسلط، مكـاوي       ، توليدكننده )1982(تيس  

  .رفيت هدفبرداري از ظ الگوي بهره
ي خود به بررسي  اهميت موضوع ظرفيت         مطالعاتي كه در كنار موضوع اصلي مطالعه      

هـا اسـتفاده شـده     اند و  در اين مطالعه از ديدگاه آن         مازاد توليد براي بازار نفت  پرداخته      
، )2008 و   2007(، بـسام فتـاح      )1386(، مزرعتـي    )1381(درخـشان    :است، عبارتند از  

  ).2000(1پورسل
  

   مباني نظري-4
تعريف ظرفيت هاي مـازاد توليـد،      ،   الگوهاي توضيح دهنده رفتار اوپك     ،در اين بخش  

ساز وكار اوپك در مديريت بازار جهاني نفت و تغيير توليد در مواجهه با نوسانات قيمت،                
  .مورد بررسي قرار مي گيرد

   
  هاي توضيح دهنده رفتار اوپك  مروري اجمالي برالگو-4-1

تصادي رفتار اوپك در طي بيـست سـال گذشـته بـه دو گـروه كارتـل و                   اقي  ها مدل
  .شوند غيركارتل تقسيم بندي مي

 عبارت است از سازماني رسمي متشكل از توليدكنندگان يك كـالا در داخـل               ،كارتل
 كه در مورد قيمت، سهم بـازار ومـسائل مهـم ديگـر بـه                ،جانبه چند يك صنعت انحصار  

ضاي كارتل با همكاري خود عامل از بين رفـتن رقابـت از              اع حقيقتدر  . رسند    مي توافق
 يــا در حــد هــا آن ايــن همكــاري ممكــن اســت بــه ادغــام ي شــوند و درجــه  مــيبــازار

به طور كلي اهداف .  منجر شود،هاي تثبيت قيمت، تقسيم سود يا تسهيم بازار موافقتنامه
  
 

1- Pursel. 
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 قيمت، ي دربارهكارتل تسلط و نظارت بر شرايط فروش تعيين و تنظيم سياست مشترك 
  .1 است حداكثركردن سود خودبراي توليد ي تقسيم بازار و تعيين سهميه

گذار است كه در بازار انحصاري يـا انحـصار چنـد     ي كارتل اوپك يك قيمت    در نظريه 
كند و قيمت پذير     بخش غيراوپك در بازار رقابتي فعاليت مي      . پردازد جانبه به فعاليت مي   

ي كارتـل بيـان       هايي هستند كه در مقابل نظريـه        شامل مدل  هاي غيركارتل  نظريه. است
اند و بر اين نظريه تأكيد دارند كه افزايش قيمت در اولين شوك نفتي دلايل ديگري  شده

ايـن گـروه شـامل الگـوي رقـابتي          . داشته و اوپك مسبب اين افزايش قيمت نبوده است        
و حق ) 1980ي و كرمر  و صالحي اصفهان  1976عزتي  (، محدوديت مالي    )1982مكاوي  (

  .شود مي) 1979جهاني (مالكيت 
، كارتل تقـسيم كننـده      2در ادبيات اقتصاد خرد انواع كارتل عبارتند از كارتل متمركز         

 و كارتـل رهبـري      5 قيمـت  ي  كارتل تثبيـت كننـده    ،  4 بازار ي  ، كارتل تقسيم كننده   3سود
  .6قيمت

، الگـوي   7ز ظرفيـت هـدف    بـرداري ا   هاي غيركارتـل عبارتنـد از الگـوي بهـره             مدل
  . 10، حق مالكيت9، رقابتي8محدوديت مالي

 كه كشورهاي عضو اوپـك بـه علـت      تأكيد دارد   الگوي محدوديت مالي بر اين نظريه       
يـزان نيازمنـدي   اسـاس م  بر دارنـد و يتوسعه نيافتگي قـدرت جـذب درآمـدي محـدود        

وني درآمد بـر نيـاز      در صورت فز   كنند، كه   مي  توليد هاي ارزي، نفت   اقتصادشان به درآمد  
نياز مالي اين كشورها به درآمد نفت به علـت          . توليد كاهش پيدا خواهد كرد     مالي كشور، 

اگـر نتواننـد درآمـد حاصـل از نفـت را جـذب              . تك محصولي بودنشان محدوديت ندارد    
آورند و يا به ذخـاير ارزي خـود           گذاري كنند، به سمت كالاهاي مصرفي روي مي         سرمايه

  
 

 در اين جا از پرداختن به جزئيات تئوري كارتل كه جزء مباحث اقتصاد خرد محسوب مي شود جهت پرهيز از خارج شدن از -1
  :تر رجوع كنيد به موضوع مورد بحث، خودداري شده است براي مطالعه بيش

Salvatore, Dominick, Micro EconomicsTheory and Application, Macmillan Publishing Company, 1986, 
pp 419-426. 
2- Centralized Cartel. 
3- Profit Sharing Cartel. 
4- Market Sharing Cartel. 
5- Price Fixing Cartel . 
6- Price  Leadership Cartel. 
7- Target Capacity Utilization. 
8-  Fiscal Constraint. 
9-  Competitive. 
10- Property Right. 
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 نياز مـالي ايـن كـشورها        ي  كننده  گذاري داخلي تعيين       پس فقط سرمايه   ،كنند  اضافه مي 
كند، اوپك براي كـسب درآمـد مـورد نيـاز             زماني كه قيمت نفت كاهش پيدا مي      . نيست

 قيمـت   تـر  بـيش دهد و اين امر سبب افزايش عرضـه و كـاهش              توليد خود را افزايش مي    
پردازنـد و      به رقابـت مـي     تر شبي براي كسب درآمد     ي كشورهاي عضو  جا ايندر  . شود مي

 بياورند و اين امر     دست بهشوند تا بتوانند درآمد مورد نظر را          ي قيمتي قائل مي   ها تخفيف
 خـارج از سيـستم دخالـت        بايد  عـاملي   بنابراين  .  قيمت خواهد شد   تر بيشسبب كاهش   

 قيمـت منجـر بـه       ي   چرا كه كاهش بيش از انـدازه       ،كند و جلوي كاهش قيمت را بگيرد      
كنـد در     ميو   را كند    ينجايگزهاي     و رشد انرژي   شود  شدن توليد در غيراوپك مي      ده  انزي

  . ت عرضه را به خطر خواهد انداختنتيجه امني
برداري از ظرفيت هدف، ميزان توليد بر اساس نسبت توليد به ظرفيـت              بهرهدر مدل   

. شود  ميينيعت،  است درصد80توليد و نزديكي اين نسبت با سطح هدف كه براي اوپك 
 تقاضـاي زيـاد، اوپـك را        ، از ظرفيت هـدف شـود      تر بيشبرداري   بهرهبنابراين اگرظرفيت   

شود كه تقاضا كاهش      مي افزايش قيمت منجر  . كند كه قيمت را افزايش دهد       مي تحريك
 اگـر ظرفيـت     ،بـه عكـس   . برداري به ظرفيت هدف نزديك شـود       بهرهپيدا كند و ظرفيت     

دهـد تـا بـا تحريـك           اوپك قيمت را كاهش مـي      ،يت هدف شود   از ظرف  تر كمبرداري   بهره
در نظر نگرفتن مسائل فنـي و       .برداري را به ظرفيت هدف نزديك كند       بهرهتقاضا ظرفيت   

 ميـان ظرفيـت     رابطـة مهندسي نفـت در تعيـين ظرفيـت توليـد اوپـك و عـدم تطـابق                  
مواردي هـستند   ، اين دو بر روي قيمت نفتي  فاصلهتأثيربرداري با ظرفيت هدف و       بهره

  . به بعد با عملكرد اوپك مطابقت نكند80 دهة اين مدل ازاند كه كه سبب شده
 »تفاوت در نرخ تنزيل« را به دليل   1973الگوي حق مالكيت، افزايش قيمت در سال        

 ،ي ميزبـان  هـا   بـه كـشور    ها  با انتقال مالكيت توليد از شركت      ،بر اساس اين مدل   . داند مي
 از نـرخ  ها  چرا كه شركت  شود،  م مي  و به دنبال آن عرضه نيز ك       بديا   مي نرخ تنزيل كاهش  

 عرضـة در نتيجـه بـا كـاهش        ،  تنزيل بالاتري نسبت به كشورهاي ميزبان برخوردار بودند       
  .كند نفت قيمت افزايش پيدا مي

در الگوي رقابتي فرض بر اين است كه سازماني به نام اوپـك بـا عملكـرد انحـصاري                   
اين الگـو   .  است  اصول اساسي بازار   ، قيمت نفت است   ي  كننده  يين تع چه آنوجود ندارد و    

. آورد   مـي  دست بهبا برآورد تابع عرضه و تقاضاي نفت و برابري اين دو تابع قيمت نفت را                
قيمت براي اوپك داده شده است و تمامي اعضا آن قيمت را داده شده فرض             در اين الگو    
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 بـر قيمـت و   هـا  آن افزايش يا كـاهش توليـد   پردازند با اين فرض كه     مي كرده و به توليد   
  .تأثيري نخواهد گذاشتتوليدات ديگر اعضا 

هاي مازاد توليد و تـأثير آن بـر بـازار نفـت، بـه                در ادامه با مروري بر تعريف ظرفيت        
هاي مازاد توليد براي مواجهـه بـا         چگونگي تحليل رفتار  اوپك در برخورداري از ظرفيت        

  . م پرداختهاي بازار نفت خواهي شوك
  

  هاي مازاد توليد تعريف ظرفيت-4-2
بـرداري   بهـره  ظرفيت   وي مازاد توليد  حاصل  اختلاف ميان ظرفيت توليد           ها ظرفيت

 :، به طوري كهاست
d UCo = dDw- d P n-o 
d EP = d PCo -  d UC o 

d Dw = تغيير در تقاضاي جهاني نفت خام .  
d P n-o= تغيير در توليدات غيراوپك .  

=d UC o برداري اوپك  تغيير در ظرفيت بهره.  
d PCo = تغيير در ظرفيت توليد اوپك.  
d EP =هاي مازاد توليد اوپك   تغيير در ظرفيت.  

برداري بـراي اعـضاي اوپـك بـه ميـزان اخـتلاف تقاضـاي جهـاني از                   بهره   ظرفيت  
ي و رشـد    هر چه اختلاف ميان تقاضـاي جهـان       رو،    از اين .  غيراوپك بستگي دارد   توليدات
يابـد و در      تر شود، ميزان وابستگي به توليدات اوپك افزايش مـي          بيشاوپك   غير توليدات

 مـازاد   مدت از طريق برداشت از ظرفيـت          كوتاه  افزايش  توليدات اوپك در        عين حال كه  
 بـرداري اوپـك بـا متغيـر  ظرفيـت            بهره بر طبق روابط بالا ظرفيت       گيرد، انجام مي توليد  

 توليدي  ي   تغيير در سهميه   ي  وسيله  به اوپك   مدت  كوتاهدر  .  عكس دارد  ابطةرمازاد توليد   
 يـر ي ميـزان توليـدات را تغ      ،شان از ظرفيت  مازاد توليد      اعضا  از طريق ميزان برخورداري     

ي هـا   به درامد  ي از اعضاي اوپك براي برطرف كردن نياز خود        هر چند كه بسيار   . دهد مي
دهند   را افزايش مي  ان توليدشان    ميز كنند  و     مي تخطيشان   يها تنها از سهميه  كه  ارزي  

برداري با ظرفيـت  توليـد،        بهره به دليل برابري ظرفيت      ها آن براي   )شان سهميهبيش از   (
در ميـان اعـضاي اوپـك       .  مازاد توليد بسيار اندك و حتي نزديك به صفر اسـت           ظرفيت  

كه . اد توليد برخوردار  هستند ايران از ظرفيت مازربستان، كويت، امارات  و تا حدودي     ع
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مـاني  هاي مازاد توليد بر خوردار است و ز        در اين ميان عربستان از بالاترين سطح ظرفيت       
 بازار عرضةكه عربستان رسما اعلام كند كه ظرفيت مازاد توليدش برابر صفر است، طرف   

رو ايـن مـسئله     تغيير توليدات ندارد و از اين       نفت در برابر تقاضا  هيچ گونه قدرتي براي          
 به دليل سخت شدن  شرايط عرضه در برابر          ها انتظار افزايش شديد قيمت   اي براي    زمينه
مـازاد توليـد    ر افزايش توليدات اوپك ظرفيت       تنها متغي  مدت  كه در كوتاه  . شود  مي تقاضا
 توسـعه  دليلبه ها   گذاري گسترش سرمايه در بلندمدت تنها از طريق       در حالي كه     ،است

  .يابد  ، توليدات افزايش ميتوان توليدو گسترش 
ده، در كنـار گـسترش      گسترش سرمايه گذاري براي افزايش توليـدات آين ـ       چنين    هم

، همان طور كه در روابـط       دشو  مي  مازاد توليد  توان توليد، منجر به افزايش سطح ظرفيت      
تبـاط  در ار  مـازاد توليـد      ر ظرفيت توليد بـا متغيـر ظرفيـت          متغيشود،   بالا نيز ديده مي   

 به عبارتي، افزايش سـطح  توليـد و در كنـار آن               .هاست مستقيم و ميزان سرمايه گذاري    
  .هاي سرمايه گذاري است گسترش طرح ظرفيت مازاد توليد، تحت تأثير

 چگونگي تحليل تأثير ظرفيت مازاد توليد بر رفتار توليدات اوپك، به ميـزان زيـادي               
وضوع كه اوپـك در قالـب چـه الگـويي رفتـار             تحت تأثير  نگرش مطالعه  در مورد اين م         

كند، زيرا در قالب الگوهاي غيركارتل، از جمله الگوي رقابتي كه اعضاي غيراوپك نيز               مي
كنند، به دليل وجود رقابت ميان اعـضا همـواره چـه در برابـر                در قالب اين الگو رفتار مي     

 گـرفتن در توليـد از       ها، توليدكنندگان در حال پيش     افزايش و چه در برابر كاهش قيمت      
شود در هر زمان همواره توليدكنندگان تا         ي آن باعث مي     باشند، كه در نتيجه    يكديگر مي 
داري ظرفيت مازاد توليـد      كنند و در نتيجه  سياست نگه        ي توانشان توليد مي     حد آستانه 

ولي در قالب الگوهاي كارتـل، بـه ويـژه ا الگـوي كارتـل               . ها منطقي نخواهد بود    براي آن 
تري دارد  وجود ظرفيت       عربستان به عنوان تنظيم كننده كه با رفتار اوپك نزديكي بيش          

مازاد توليد لازمه و شرط موفقيت كارتل است و در صورت فقدان ظرفيت مـازاد توليـد،                 
از اين رو براساس    . گذاري بر بازار در مواجهه با تغييرات قيمت نيست         كارتل قادر به تأثير   
 توضيح رفتار اوپك در قالب الگوهـاي مختلـف كارتـل و غيركارتـل،               تفاوت ديدگاه براي  

  .تفسير تأثير متغير ظرفيت مازاد بر روي رفتار توليد اوپك متفاوت خواهد بود
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برابر كاهش و يا   سازو كار سازمان اوپك در مديريت بازار جهاني نفت در-4-3
  يدهاي مازاد تول هاي نفت  با استفاده از ظرفيت افزايش قيمت

 ثبـاتي نـسبي عرضـه  و        طور ذاتي بي ثبات است و علل آن نيز در بي            يمت نفت به  ق  
ين خـصوصيات بـازار جهـاني       تـر   اين موضوع از مهم    پايداري نسبي تغييرات تقاضاست و    

 ايـن اسـت كـه نظـام         ،  ثباتي و ناپايداري عرضـه     از جمله علل بي   . رود  به شمار مي  نفت  
ي متمركز شـود كـه اولا   هاي كند كه توليد در حوزه مي ي توليد نفت خام ايجاب  ساز بهينه

 كه با در نظـر      ها بسيار  پايين است،     آن توليد در    هزينةحداكثر  ذخاير  را دارند  و ثانيا            
ين تـر  اصـلي آن مطلـوب      خليج فـارس  و بـه ويـژه پـنج كـشور             ،گرفتن  اين دو موضوع    

 و سياسـي ، سـاختار اجتمـاعي   كه با توجـه بـه          ،ند هست  برداري نفت خام   بهرهي  ها حوزه
م، بـا شـرط   خـا  ي  اقتصادي در نظـام توليـد نفـت   ساز بهينهفرهنگي اين كشورها شرط   

ناپايداري و آشـفتگي    همين موضوع   شود و     تأمين امنيت عرضه در بلندمدت ناسازگار مي      
  .دكن طرف عرضه را ايجاد مي

يمـت را در بـازار      ي ناشـي از عرضـه و ق       ها تواند بحران   مي اوپك تنها نهادي است كه    
هر چند كه ساختار بازار جهاني نفـت و روابـط           . ي مديريت كند  مؤثرجهاني نفت به نحو     

اوپك به نحوي است كه نتايج  اين اقدامات اوپك براي مديريت بحران قيمت              غير اوپك و 
 ندگانتوليدكن صنعتي و    ي  يشرفتهپمعمولا به نفع مصرف كنندگان بزرگ در كشورهاي         

 نفت خام از اهـم مـسائل راهبـردي جهـان            عرضةموضوع امنيت    .شود مي اوپك تمام غير
ي تا بدين اندازه    تعتر موردي كشورهاي پيشرفته صن     كمرود و شايد در       مي غرب به شمار  

 ي از جملـه  .كـرده باشـند  و در راه  تحقق آن تشريك مساعي   هبا يكديگر به توافق رسيد  
 بعد از اولين شوك نفتي به      1974 در سال    مللي انرژي ال  بين  آژانس تأسيس ،اين اقدامات 

كـشورهاي  .باشد  مي  امنيت عرضه  تأميني هماهنگ انرژي براي     ها منظور تدوين سياست  
كارايي انرژي در نظام توليدات  افزايش از جملهي متعددي ها  صنعتي سياست ي  پيشرفته

را  د پذير ي تجدي ها ي مختلف در مصرف انرژي و استفاده از انرژي        ها جويي صرفه،  يتعصن
 هـر چـه     ي   هم چنـين سياسـت اسـتفاده       اند ه انرژي اتخاذ كرد   عرضة امنيت   تأمينبراي  
و حتـي   اي   ه هست  براي نفت، استفاده از انرژي        از گاز طبيعي به عنوان جانشيني      تر بيش
  .ها هستند ي اين سياست  از جمله از زغال سنگتر برداري بيش بهره

م بايد سه عامل ذخاير، توليد و مصرف را در           نفت خا  عرضة در تحليل موضوع امنيت     
 بنـابراين   ،دن ـده  مـي   توان عرضه در آينده را نشان      ،ذخاير. ارتباط با يكديگر مطالعه كرد    
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 كـه ايـن     ،برداري كافي و به موقع ذخاير از شرايط امنيـت عرضـه اسـت              بهرهاطمينان از   
 ـ     هـا  موضوع ارتباط مستقيمي با اهميت وجود ظرفيت       ه عنـوان يكـي از      ي مـازاد توليـد ب

 از ميـزان اطمينـان بـه        نشانسطح توليدات   .  نفت دارد  عرضةين عوامل امنيت    تر اساسي
 نفـت خـام را   عرضة وابستگي به ،، در حالي كه سطح مصارفالفعل دارد ب ي  امنيت عرضه 

ي هـا  مسائل مربوط به ذخـاير، حجـم توليـدات، ميـزان سـرمايه گـذاري              . كند  مي تعيين
ي حقوقي در قراردادهـاي اكتـشاف و توليـد،          ها ت توليدي، رژيم   ظرفي توسعةخارجي در   

 از جملـه    ،ملـل ال  بـين  ي سياسي حاكم و حتـي جايگـاه ايـن كـشورها در روابـط              ها نظام
 حقيقـت  هم چنين حجم صادرات نفت خـام كـه در            .هستندين مسائل بازار نفت     تر مهم

عوامل زير بنايي   معادل  واردات نفت خام توسط كشورهاي مختلف جهان است از جمله             
 كه اين موضوع  از جمله عوامل        رود و نيز    ه به شمار مي    امنيت عرض  ي   مسئله تأمينبراي  

ي آينـده در توسـعه و اكتـشاف ميـادين جديـد             ها اساسي براي گسترش سرمايه گذاري    
  .شود  ناشي مي كه از اطمينان از وجود تقاضاي كافي براي آينده،است
ورهاي  نفتي در حال توسعه  معمولا تمايل دارنـد  كشورهاي عضو اوپك و ساير كش       

 بـراي ايـن كـشورها        چه آن زيرا معمولا      يش دهند، توليد را به هنگام  كاهش قيمت  افزا        
ي ارزي  حاصـل از      ها   نيازهاي ارزي  بودجه است كه عمدتا از درآمد          تأميناهميت دارد   

 نفت خام  براي صادرات ةعرض بايد  ،با كاهش قيمت. كند  ميصادرات  نفت خام  تبعيت  
 هر چند كـه     ،دتأمين شو ي ارزي  مورد نياز  بودجه        ها  تا بدين وسيله درآمد    ،افزايش يابد 

 نفـت خـام     تـر  بيش  عرضة قيمت و افزايش انگيزه  براي        تر بيشاين امر منجر به كاهش      
ز بـرداري ا   ، تنها راهكار براي تغيير توليـدات اوپـك  بهـره           شرايطي در چنين    .خواهد شد 

  . هاي مازاد توليد است ظرفيت
، در وضعيتي كـه     هاي اساسي بازار نفت است     ز متغير مازاد ظرفيت توليد كه يكي ا        

 نفـت از كـشور      عرضـة به علت مسائل سياسي يا نظامي احتمال به خطرافتـادن جريـان             
ي بـالاي  توليـد بـر        هـا   در كشورهايي كه از منابع عظيم  و ظرفيـت          ،معيني  وجود دارد   

ي در جلوگيري يا تعديل شكل گيري  انتظارات  در جهت  كمبـود              مؤثر نقش   ،ارندخورد
ي سياسي و نظـامي  تهديـدي     ها تا زماني كه  بحران    . كند  مي عرضه و افزايش قيمت ايفا    

در ، بـه ويـژه      ي مازاد توليد  ها  وجود ظرفيت  باشند، نفت خام    عرضةعليه استمرار جريان    
 براي  تر دل در بازار جهاني نفت و اطمينان خاطر بيش         تكيه گاه  مطمئني براي تعا      ،اوپك

  . استي صنعتي گان بزرگ در كشورهاي پيشرفتهمصرف كنند
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هـا،    سازي سطح ذخيره هاي مازاد توليد در كنار عواملي مانند عرضه، تقاضا و            ظرفيت
هاي مازاد توليـد، جتـي بـه عنـوان           از جمله عوامل بنيادين بازار نفت هستند، از ظرفيت        

هاي نفت به تغييرات آن بسيار حـساس         برند، كه قيمت   غير رواني بازار نفت نيز نام مي      مت
 ها  اين حساسيت  ي   مطالعه و محاسبه   اي براي  هي  ويژ  ها حتي  تخصص  است، تا جايي كه     

ي نفتـي و در تجـارت جهـاني         هـا  گران  در بورس    گشاي معامله  هابه وجود آمده است تا ر     
هاي مازاد توليد از جمله  ها نيز در كنار  ظرفيت ه سازي هم چنين سطح ذخير   . نفت باشد 

  . هاست مدت براي مقابله با افزايش قيمت  عوامل تأمين عرضة كوتاه
 ظرفيـت   توسـعة ، تمايل به سرمايه گذاري براي       زاد ظرفيت توليد به ويژه در اوپك      ما

 دادن   نقـش مهمـي در شـكل       ،ي جديد ها توليدي، احتمال لغو تحريم يا برقراري تحريم      
 وفور  يا كمبود عرضه در آينده دارد و از ايـن رو قيمـت نفـت خـام را              ي  دربارهانتظارات  

گرفت كـه افـزايش قيمـت       نظر اساسي را نيز در      ي  بايد اين نكته  .دهد  مي  قرار تأثيرتحت  
 كـه   ، متفاوت از افزايش قيمت ناشـي از افـزايش تقاضاسـت           عرضة ناشي از كاهش     ،نفت

توان براي مصارف     مي  موضوع است كه نفت خام توليدي امروز را        علت اين تفاوت در اين    
از جملـه   .توان  نفت توليدي فردا را بـه مـصرف رسـاند     نمي اما امروز ،آينده ذخيره كرد 

 اعتـصابات كـارگري در مراكـز        ،عواملي كه معمولا با كاهش ناگهاني عرضه همـراه اسـت          
ند جنـگ اعـراب و اسـرائيل، حملـه          ماناي   هي منطق ها اصلي توليد نفت خام، بروز جنگ     

ي  اصـلي    هـا   و حوادثي ماننـد  سـرماي شـديد در حـوزه            1991عراق به كويت در سال      
مصرف نفت خام در كشورهاي بزرگ صنعتي و يا رشد شديد تقاضا براي ذخيـره سـازي                 

  .است نزديك ي  عرضه در آيندهي  شدهبيني پيشبه منظور  مقابله  با كمبودهاي 
بـه   براي رشد سرمايه گذاري در اكتشاف و توليـد           اي   هت خام انگيز  افزايش قيمت نف  

كـه ذخـاير    ( در اوپـك باشـد       كه اين، اما  بازدهي اين سرمايه گذاري اعم از          رود  شمار مي 
ي توليـد در آن     هـا  كـه هزينـه   (اوپـك    غير  و يا در   )ي توليد اندك دارد   ها عظيم  و هزينه   

توانـد هـم     دي قيمـت نفـت مـي      ان  سير صعو    به زمان  نياز دارد و در خلال زم         ،)بالاست
بديهي است بـا تـداوم كـاهش عرضـه يـا افـزايش تقاضـا سـير                  . ه داشته باشد  چنان ادام 

هـاي آينـده در كنـار         رشد سـرمايه گـذاري     .چنان حفظ خواهد شد     هم ها صعودي قيمت 
هـاي مـازاد توليـد بـراي كنتـرل           گسترش توان توليد، منجر به گسترش سطح ظرفيـت        

  . شود اني طرف عرضه در آينده ميشرايط بحر
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 گاز طبيعـي    دي انرژي مانن  ها  و ميان مدت جانشين كردن  ساير حامل        مدت  كوتاهدر  

ي ها آوري  زيرا اين امر نيازمند تغيير در فن      ،پذير نيست  يا برق به جاي نفت معمولا امكان      
 اين جانـشيني  بيني، پيش قابل ي رسد كه تا آينده  ميدر برخي موارد به نظر   .توليد است 

 انتظـارات بـازار در جهـت        هـا،  پذير نباشد و از اين رو به موازات  افـزايش قيمـت             امكان
  را شـتاب  هـا  گيرد و همين  امر رونـد  صـعودي قيمـت             مي  قيمت شكل  تر افزايش  بيش  

 زيـرا نفـت خـام        ،عيد نيست بدهد و حتي جهت گيري قيمت به سطوح بالاتر چندان             مي
  بايـد    مـدت   كوتاه در   ، صنعتي ي  گان بزرگ در كشورهاي پيشرفته    كنند مورد نياز مصرف  

  . شودتأمينبه هر قيمتي 
  

   تغيير توليد اوپك در مواجهه با  نوسانات قيمت-4-4
 و  مـدت   كوتـاه ين ابزار در اختيار اوپـك بـراي تغييـر در توليـدات در               تر از جمله مهم  

 اوپـك    ،1980- 82 در سـال     .ي مازاد توليـد اسـت     ها  ظرفيت ،مواجهه با نوسانات قيمت   
سيستم سهميه بندي توليد را براي كنترل قيمت  نفت و جلوگيري از  كاهش شديد آن                  

در ابتدا اين سيستم سقفي براي كل توليدات اوپك در نظر گرفت و سپس در . اتخاذ كرد
بر اساس قدرت توليـد آن كـشور تعيـين    اي  هي بعدي براي هر يك از اعضا سهمي ها سال
 منجـر   ، تعيين شده از سوي اوپـك      ي  هش توليدات اعضا و توليد براساس  سهميه       كا. شد

در حـالي كـه در حـال حاضـر      . دش ـبه شكل گيري  ظرفيت مـازاد توليـد در ايـن دوره        
 افـزايش قـدرت مـانور سياسـي و          ، اصلي  اعضا  براي نگهـداري ظرفيـت مـازاد           ي  انگيزه

  . مللي استال ها در عرصة بين آناقتصادي 
كـه   و ميـان مـدت، يعنـي قبـل از ايـن           مـدت   كوتـاه  كـه در   سـئوال اسخ به ايـن     پاما  

تـوان از رونـد صـعودي         مـي   چگونه   ،ي جديد منجر به توليد نفت شود      ها گذاري مايهسر
جلـوگيري،  تواند به علت كاهش عرضه  يا افـزايش تقاضـا باشـد                مي خام كه  قيمت نفت 

ر بـازار باشـد كـه مـسئوليت سـريع            در اين موضوع نهفته است كه بايد سازماني د         ؟كرد
ي توليد  ها  از هزينه  كه اينعرضه را در اين وضعيت بر عهده بگيرد و اين سازمان علاوه بر              

 ء كـه ايـن سـازمان جـز        ، باشـد  شته بايد ظرفيت مازاد كافي نيز دا      ،پايين برخوردار است  
عرضـه بـه   هر چند كه سياست اوپك مبني بر خودداري از افزايش         .تواند باشد   نمي اوپك

ي آينده از ثروت خداداي نفت اسـت و         ها هنگام افزايش قيمت متضمن حفظ منافع نسل      
ده چيـزي جـز نادي ـ  ،  اوپك به منظور كاهش قيمت نفـت خـام  ي افزايش عرضه،  بالعكس
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 اين تنها سـازمان اوپـك اسـت كـه در مواقـع              هاي آينده نيست، و لي     گرفتن سهم نسل  
  مـازاد ظرفيـت خـود بلافاصـله توليـد را افـزايش             ي نفت با اسـتفاده از     ها افزايش قيمت 

ك بـا   هر چند كه در اين جريـا ن اوپ ـ ،شود  ميدهد و موجب كاهش قيمت نفت خام    مي
ي آينـده   هـا  ، آگاهانه يا نا آگاهانه به زيـان اعـضا و نـسل            تصور مديريت بازار جهاني نفت    

  . دهد  ميقيمت نفت را كاهش
 توسـعة ي آينده بـراي  ها  روند سرمايه گذاريسزايي در ه بتأثيرتغييرات قيمت نفت     

هـم چنـين كـه      . ي مازاد توليد دارد   ها توان توليدي و به دنبال آن افزايش سطح ظرفيت        
 تـأمين  بـزرگ سقوط و يا نزول  قيمـت بـراي اعـضاي اوپـك كـه درآمـد نفـت منبـع                        

   . از اهميتي دو چندان برخوردار است،ستها آني ارزي ها درآمد
گاه بـه دليلـي آهنـگ       اي است كه هر    ه به گون  مدت  كوتاه قيمت در    مكانيسم تغييرات 

ا زاين رو به دنبال افـزايش       . شود  مي  كاهش قيمت فراهم   زمينة كند شود، افزايش قيمت   
هم چنين كه در پس هر      .  احتمال فرارسيدن دوران كاهش قيمت زياد است       ،قيمت نفت 

 هـا   اگر فرض كنيم كه قيمت     .تش بايد انتظار افزايش قيمت در آينده را دا        ،كاهش قيمت 
 اما به دلايلي اين احتمال وجود دارد كه به زودي از آهنگ  رشد قيمت                اند،  رو به افزايش  
 فروشندگان نفت خام براساس شرط حداكثرسازي درآمد و قبل از بروز آثار             ،كاسته شود 

ضعيت  خوب كنند تا از و   ميي نفت خام به بازار عرضهتر بيش مقادير ها، گير قيمت چشم
خواهنـد از     توليدكنندگان مي  ،به بيان ديگر  .  شوند مند بهرهبازار قبل از ظهور وضعيت بد       

را   بهـره كنند بـه زودي از دسـت خواهنـد داد حـداكثر               مي  كه گمان  بالاتريهاي   قيمت
 در سـير    هـا  تيب انتظار جدي  كاهش آتي قيمت حتي هنگامي كه قيمـت           تر بدين. ببرند

ايـن سـازوكار    .  مناسـبي بـراي كـاهش قيمـت باشـد          زمينةتواند    ، مي دنصعودي قرار دار  
. دهد  مي قرارتأثيراوپك را به طور مشابه تحت  غيرافزايش و كاهش قيمت، رفتار اوپك و     

توانند آزادانه با توجه به وضـعيت بـازار،           مي اوپك غير تنها تفاوت اين است كه كشورهاي     
ي انجام شده، ميزان توليد خـود       ها گذاريخصوصيات فني ميادين نفتي و حجم سرمايه        

ي هـا   در حالي كه كشورهاي عضو اوپك ملزم  به رعايت  سـقف سـهميه               ،را تعيين كنند  
غير اين صورت متهم به تخلف از ضوابط و مقررات نـاظر   رد ، اوپك هستندي تعيين شده 
  .شوند ها مي بر سهميه

تـر بـه منظـور       ي توليد بـيش   هايشان برا  ها كه اعضا از سهميه     در مواقع كاهش قيمت   
، تنها ظرفيت مـازاد توليـد  بـراي ايـن اعـضا      كنندجبران درآمد كاهش يافته تخطي مي  
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. ها را جبران كند ي آن تواند توليداتشان را افزايش داده و درآمد كاهش يافته است كه مي 
از اين رو متغير ظرفيت مازاد توليد، شرط لازم براي موفقيت سياست كـاهش قيمـت از                 
سوي اوپك در وضعيتي است كه افزايش قيمت موجب نارضايتي مصرف كنندگان بزرگ             

  .ي صنعتي است در كشورهاي پيشرفته
ي اوپـك در مـديريت بحـران افـزايش          ها  توفيق سياست  ي  مازاد ظرفيت توليد لازمه   

 كـشورهاي   ي  سفانه اين مازاد ظرفيـت  بـا سـرمايه         أمت .قيمت در بازار جهاني نفت است     
كننـدگان    كـه منـافع مـصرف      ، تا به هنگام بروز بحران قيمت      ،شود  مي ايجادعضو اوپك   

هنگامي كه به دلايلي قيمت نفت خـام        .  مورد استفاده قرار گيرد    ،كند  مي بزرگ را تهديد  
 زيرا جريان صعودي عرضه     ،گيرد  مي سير نزولي پيدا كند، كاهش قيمت به سرعت شتاب        

تيب، ذخـاير اسـتراتژيك،     تر  بدين ،شود  مي  آغاز عتسربه  به كمك مازاد ظرفيت توليدي      
 تـر  بـيش آيدكه افزايش      مي شوند و وضعيتي به وجود      مي تجاري و عملياتي به تدريج  پر      

 در چنين اوضـاع و احـوالي،        .عرضه، كاهش بسيار شديد قيمت را به دنبال خواهد داشت         
فت خام، زمينه    ن عرضة ي  تواند با كاهش قابل ملاحظه      نمي اوپك چ سازماني به غير از    هي

   .را براي توقف كاهش قيمت و ايجاد وضعيت مناسب براي افزايش آن فراهم كند
هاي مـازاد توليـد      گذاري ظرفيت  ي مدلي براي تخمين تأثير      ي موضوع را با ارايه      ادامه

  .دهيم بر رفتار توليدات اوپك ادامه مي
  

  يافته هاي تحقيق - 5
 آغـاز  ،1985 گـريفين در سـال       ي  مطالعـه تحقيقات تجربي بر روي رفتار اوپك بـا           
  :استمدل وي به صورت زير . شود مي

Qit=αi*QOt                                                                                 )1(  
Qit  =  مقدار توليدات نفت خام كشورi در زمان t.   
QOt  = مقدار نفت خام توليد شده توسط اوپك.  

*
iα=  سهم كشورi از توليدات اوپك .  

  :كند را به صورت زير تعديل مي) 1( تابع ،گريفين
Qit=αi

’Pt
γiQOOt                                                                           )2(  

P =    هاي سـه ماهـه قيمـت جهـاني  نفـت           براي اين متغير از داده    (. قيمت  نفت خام 
  .) . استفاده شده است2007 در سال EIAارش  اعلام شده  در گز



     73   هاي مازاد توليد نفت بر روي رفتار توليدات اوپك تأثير ظرفيت 
 

 

QOO = اوپك به غير از كشور ي قدار نفت خام توليد شده م i.   
هاي زيادي از جمله  قيمـت        تعيين سهم هر كشور از كل توليدات، تحت تأثير متغير         
بينـي از سـطح توليـدات در         نفت، ميزان ذخاير اثبات شده، سطح توليدات فعلي و پـيش          

   .آينده  است
 و تابع به صـورت زيـر در         گيريم  ميبراي تخمين اين تابع گريفين از طرفين لگاريتم         

  :خواهد آمد
lnQit  =  �i  +  � lnPt + � lnQ OOt + �it                                                                           )3(  

 = ε it برابر است با خطاي رگرسيون.  
مقدار .  فرضيات رفتار اوپك را آزمون كرد      ،γ و βفاده از تخمين ضرايب     ين با است  گريف

 در حالي كه مقدار منفي آن نمادي از رفتار          ، تفسيري از رفتار رقابتي است     γمثبت براي   
ي هـا   امـا از سـهم     ،اگر اوپك سهم بازاري را ميان اعضا تخصيص دهـد         .  است يغير رقابت 

   .شود  نشان داده ميβ=1اري با  و سهم ثابت بازβ<o ،نكندثابت استفاده 
در اين مطالعه با استفاده از مدل كافمن برگرفتـه از مـدل گـريفين، بـه بيـان تـأثير               

  :ظرفيت مازاد توليد بر روي توليدات اوپك، به صورت مدل زير پرداخته شده است
 
Ln Qit   =  β i + β1 lnPt + β 2  lnQOOt + β3 lnQuotait  +  β 4  lnZit +µit   

  
 i β   =برابر  با مقداري ثابت است مدل كهأعرض از مبد  . 

Quotai=  هاي رسمي اوپك براي كشور  سهميهi.   
Z=   مانند ذخاير اثبات شـده  و يـا          ،يي كه بر روي توليدات تاثيرگذارند     ها بردار متغير 

در اين مطالعه متغير ظرفيت مـازاد، جانـشين ايـن متغيـر             . اعتصاب كارگران  در ونزوئلا    
  . ده استش

µ = ها  براي تمام متغير( خطاي رگرسيونi نماد  كشور و  t نماد زمان است  .(  
 ي دهنـده   نـشان تر باشد،   كييك نزد عدددر مدل بالا هر چه مقدار ضريب سهميه به          

براي كشور  وي اوپكس تعيين شده از ي  به رعايت توليد براساس سهميهتر بيشپايبندي 
زايش ي اف ـ   شـود، نـشان دهنـده      ضريب از عدد يك دورتـر         است و هر چه اين     مورد نظر 

  .ي تعيين شده از سوي اوپك است از سهميهتخطي 
، كـه نمـادي از      Zگذاري متغير ظرفيت مازاد به جـاي متغيـر            در اين مطالعه با جاي    

گـذار باشـند، بـا       تواند برروي متغير توليد تأثير     هايي است كه مي    تغييرات در ساير متغير   
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 متغير مذكور از  تخمين مدل، نحوة تأثير متغير ظرفيت مـازاد بـر متغيـر                 تفسير علامت 
  .توليد، بيان خواهد شد

ها، از روابط بالا   براي بيان رابطة علي ميان متغير 1VECMكافمن با استفاده از روش
  :رسد به رابطة زير مي

ΔQit = ρ (β١ P it-1  +β2 QOOit-1 +β3 Quota it-1  +β4 Zit-1 )    

∑ =
λ+ s

y y1 ∆lnQ it-y ∑ = φ+ s
y yo  ∆lnPit-y ∑ =

θ+ s
y yo  ∆lnQOOit-y                               

∑ =
τ+ s

y yo
∆lnQuotait-y ∑ =

σ+ s
y yo

∆lnZit-y+ξit 
  

 lnQ it-y�   s   .= تا  y=1 در بازه زماني  t در زمان iلگاريتم تغييرات توليد براي كشور 

در مـدل بـالا،     . ها نيز به صورتي مشابه  تفسير متغير توليد  است           توضيح ساير متغير  
  تغييـرات را نـشان   Δشـوند و علامـت    جمع زده مـي s  تا  y=1ي زماني  مقادير در بازه

 . هاي مذكور هستند متغيرضرايب ،  λ  ,σ ,θ  ,Φير مقاد). yt-yt-1مثلا . (دهد مي

جمعي از  مدل بالا براي بيان  رابطة بلندمدت و            هدف اين مطالعه،  تخمين بردار هم      
جمعي بـر روي متغيـر توليـدات         هاي موجود در رابطة هم     گذاري متغير  تفسير نحوة تأثير  

مـدت،    هـاي كوتـاه    قـسمت دوم بـراي بيـان پويـايي        از تفسير خروجي مدل بـراي       . است
يابي به يـك رابطـة معنـادار از           نظر شده است، به اين دليل كه هدف مطالعه دست           صرف

جمعـي   تأثير متغير ظرفيت مازاد توليد بر روي متغير توليد است، كه توسـط بـردار هـم                
جمعـي   در بـردار هـم    با  وارد كردن متغير ظرفيت مازاد توليـد          . آيد دست مي  مدل بالا به  

هـا و   مدل بالا، نتايج حاصل از تخمين مدل  بـراي بيـان رابطـة بلندمـدت ميـان متغيـر           
توليدات  اوپـك، اسـتفاده شـده و     هاي مذكور بر روي رفتار گذاري هر يك از متغير تأثير

ي تأثيرگذاري متغير  ظرفيت  مازاد توليد بر روي رفتار توليد              سپس براي آزمون  فرضيه    
 معناداري آماري  ضريب متغير ظرفيت مازاد توليد از تخمين مدل، مورد ارزيـابي               اوپك،

  .قرار گرفته است
  

  
 

1 -Vector Error Correction  Model. 
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   روش تخمين مدل-1- 5
در ابتدا اعضاي اوپك را بر اساس  برخورداري از ظرفيـت مـازاد توليـد بـه دو گـروه                     

 سـپس مـدل بـالا     . كنيم  عربستان و اوپك به استثناي عربستان، عراق، كويت تقسيم مي         
هـاي   دو كشور عراق و كويت به دليـل بازسـازي         . شود  براي  اين دو گروه تخمين زده مي       

هـاي سـه      براي تخمـين مـدل از داده       .اند ناشي از جنگ خليج فارس از مدل حذف شده        
ي اول    هاي قيمت نفت، سهميه، توليد و ظرفيت مـازاد  از آغـاز سـه ماهـه                 ي متغير   ماهه

، ليبـي،   ران، اي ـ عربـستان   بـراي هـشت كـشور      2006ي چهـارم سـال           تا سه ماه   1990
  .، استفاده شده است، امارت و نيجريهونزوئلا ،رالجزاي اندونزي،

  
  1آزمون مانايي-2- 5

هـاي   هاي ماهانه براي هر يـك از متغيـر          براي تخمين مدل، با تبديل داده      در ابتدا    
 ي مـذكور  هـا   متغيـر  پايايي مقـادير لگـاريتم    ها، به  تعيين      ي لگاريتم آن    مدل و محاسبه  

 در سـطح    هـا  تمام متغير دهد كه    ها نشان مي   نتايج تعيين مانايي متغير   . شود  پرداخته مي 
  . مانا هستند اول  مرتبةتفاضل 

 گرفـت  انجـام ز تر  آكائيك و شواآمارة دو  ي   بهينه بر اساس مقايسه    ةانتخاب طول وقف  
گروه  و براي    3 ،)عربستان(ول  گروه ا   بهترين وقفه براي   ، آمده دست به كه بر طبق نتايج     

  . آمددست به 4 ،)اوپك به استثناي عربستان، عراق، كويت(دوم 
  

   2آزمون تعيين بردارهاي هم جمعي -3- 5
ي  جمعي بـا مقايـسه   هم تعداد بردارهاي  ،با استفاده ازروش جوهانسون و جوسيليوس     

هر دو گـروه بـا تعـداد        براي   .يدآ مي دست بهوليو    تريس و ماكزيمم ايگين    آمارة نتايج دو 
وجـود  . پذيرفته شـد  جمعي   هم وجود يك بردار     ، قبل ي  دست آمده از مرحله    بهي  ها وقفه

هاسـت   ها شاهدي بر وجود رابطة علّي بلندمدت ميان متغيـر          جمعي ميان متغير   بردار هم 
  .شوند اين روابط تفسير مي هاي بعدي كه در قسمت

  

  
 

1- Stationary. 
2-Cointegrating. 
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  VECM1تخمين با روش  -4- 5
، بـراي بيـان      )VECM( تـصحيح خطـاي بـرداري         روش با استفاده از   آخر   ةدر مرحل 

در  مـدل ه، مـدت مـدل را تخمـين زد     هاي كوتاه يت و هم چنين پويايبلندمد  علي رابطة
 . محاسـبه شـده اسـت      ، عراق، كويـت   عربستان غالب دو گروه عربستان و اوپك به غير از        

  :نتايج به شرح زير است
  

  ستانتفسير نتايج براي مدل عرب -5- 5
 براي بر گرفته از تكنيك جوهانسون، از روش تصحيح خطاي برداريجمعي  همبردار 

  :است به شدهعربستان به صورت زير محاس
  

∆Qit = ٢۵/٠   ((- ٠۶/٠ )Pt-1 +(- ٢٢/٠ )QOO -it + (- ٠٢/١ )Quta it-1 +( ٠۶/٠ )Excess it-1  ))     
[ ۴٩/٢ ] [- ٠٧/٢ ]     [ ۵۶/٠ ]           [ ۴٢/۵- ]           [ ٣٠/٣ ] 

  
  . باشد مي VECM آزمون ضرايب مذكور از روش آمارة محاسبه  []مقادير داخل

هاي مازاد توليد برروي متغيـر    و ضريب آن براي بيان تأثير ظرفيت Excessاز متغير
  .توليد استفاده شده است

جمعي مي تواند به عنوان رابطـة    نشان ميدهد كه بردار همρمعناداري آماري ضريب   
 استفاده شود و هم چنين كـه ايـن معنـاداري بـه مفهـوم تـاثير                  ها ت ميان متغير  بلندمد

است و به عبارتي مي توان گفـت         جمعي بر روي متغير توليد     ار هم ي برد ها گذاري متغير 
 متغير توليد را بـه سـمت مقاديرتعـادلي        جمعي   همي بردار   ها كه عدم تعادل ميان متغير    

  .كند تش هدايت ميبلندمد
دار ي بـر هـا  ذاري متغيـر گ تأثير آمده از تخمين مدل براي بيان   دست بهيج  بر طبق نتا  

و قيمـت بـر      مازاد توليـد، سـهميه     جمعي بر روي متغير توليد، هر سه متغير ظرفيت         هم
 سـاير اعـضا بـر روي توليـدات          گذارند و تنها ضريب متغير توليـد       تأثير روي متغير توليد  

 ب مثبـت و معنـادار متغيـر ظرفيـت         قدار ضري م. ن به لحاظ آماري معنادار نيست     عربستا
ي اين متغير بر روي متغير      ذارگ تأثيرمازاد توليد بر روي توليدات عربستان نيز به معناي          

مقدارمثبت اين ضريب نشان دهنده اين مسئله اسـت كـه بـا             .  عربستان است  توليد نفت 

  
 

3-Vector Error Correction Model. 
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بـه  ين موضوع نيـز     يابد كه علت ا     مي عربستان افزايش ش ظرفيت مازاد توليد، توليد      افزاي
امـا  . بـر اسـت     هزينـه   مـازاد بـراي توليدكننـدگان      اين دليل است كه نگهداري ظرفيت     

 ايـن موضـوع     كنندگي اش در بازار نفت و اهميـت        به دليل ايفاي نقش تنظيم    عربستان  
كننـدگي   نقش هـدايت   ايفاي براي  و اين كشور براي پيشبرد اهداف سياسي و اقتصادي       

داري  بـر بـازار نفـت، سياسـت نگـه          مديريت و كنترلـي خـود      گاهبازار نفت و تقويت جاي    
 .شود  توليد از سوي عربستان دنبال ميظرفيت مازاد

وجود رابطة مثبت ميان دو متغير توليد و ظرفيت مازاد توليد براي عربـستان نـشان                
دهد با كاهش ظرفيت مازاد توليد، توليد عربستان براي كنترل ظرفيت مازاد كـاهش               مي

هزينـة   و هم چنين كه افزايش ظرفيت مازاد منجر به افزايش توليد بـراي كـاهش              يافته  
ظرفيت مازاد  داري شود به عبارتي سياست عربستان براي نگه    ظرفيت مازاد مي   داري نگه

 تر از   ميليون بشكه در روز است، از اين رو اگر سطح ظرفيت مازاد به كم              2داري   مثلا نگه 
 ميليون بـشكه    2توليدات، سطح مورد نظر ظرفيت مازاد        ميليون كاهش يابد با كاهش       2

 ميليـون   2 نمايد، با افزايش سطح ظرفيت مازاد به سـطحي بـالاتر از            در روز را حفظ مي    
ظرفيت مازاد، سطح ظرفيـت مـازاد        بشكه در روز با افزايش در توليدات از طريق كاهش         

انگيـزه حفـظ و     . ايـد نم مورد نظر حفظ و كنتـرل مـي         ميليون بشكه  2توليد را درحدود    
تـرين   كنترل و در اختيار داشتن ظرفيت مازاد توليد از سوي عربستان بـه عنـوان بـزرگ     

 توليدكننده نفت جهان هم به لحاظ افزايش قدرت مانور سياسي و اقتصادي ايـن كـشور               
براي تأمين امنيت عرضه متقاضيان نفت اين كشور از جمله آمريكا و هم به لحاظ تقويت     

لازم بـه ذكـر     . بسيار حائز اهميت است    ختيار اين كشور براي مديريت بازار نفت      ابزار در ا  
است كه كشورهاي دارندة ظرفيت مازاد قادرند در شرايط افزايش تقاضا بر نقش رهبـري         

داري  و قيمت سازي مؤثر واقع شوند كه ايـن موضـوع نيـز از ديگـر عوامـل انگيـزه نگـه                     
نگهـداري   سـايي عوامـل تعيـين كننـده بـراي         شنا. ظرفيت مازاد از سوي عربستان است     

هـاي    ميليون بشكه در روز از سوي عربستان، تعيين معيار         2ظرفيت مازاد مثلا به ميزان      
داري آن و بررسي عوامل ايجاد كننده تغييـر در سـطح             اين كشور براي تعيين سطح نگه     

ات بعـدي   تواند زمينة مطالع ـ   ظرفيت مازاد توليد عربستان موضوعات مهمي است كه مي        
  .دراين حوزه باشد
 بـا كمـك    عربـستان  ي ظرفيت مازاد بر روي توليد نفـت       ذارگ تأثير نحوةاين تفسيراز   

 ضريب منفي اين متغير بـر طبـق مبـاني مـدل نـشان دهنـده                (ضرايب دو متغير قيمت   
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پايبنـدي   نـشان دهنـده   و ضريب نزديك به يـك       ) تبعيت از رفتار توليد غيررقابتي است     
تـر   بر طبق مباني مدل هر چه اين ضريب به يك نزديك  ( است   يشها هعربستان به سهمي  

 تأكيـدي بـر    ).باشـد  اش مـي   تر كشور مذكور به سهميه     دهندة پايبندي بيش   باشد نشان 
  . عربستان است  ي توليد نفتمازاد توليد بر رو گذاري ظرفيت نتايج از نحوة تأثيرتفسير 
  

  عربستان ناياوپك به استث اعضايتفسير نتايج براي  -6- 5
 نيـز بـه ماننـد مـدل قبلـي برگرفتـه از تكنيـك                بـراي ايـن گـروه     جمعـي    همبردار   

  :است به صورت زيرمحاسبه شدهجوهانسون، 
 
∆Qit= ٢٧/٠  (( ٧/٠ )Pt-1 +(- ٧/٠ )QOOit-1 + (- ٨/٠ ) Quotait-1+ -(  ٠۶/٠ )Excessit-1 )      

[ ٨٣/٢ ]  [ ۵۴/٣ ]      [ ٠١/٣- ]           [ ٠١/۴ ]               [ ٨۴/۴- ] 
  

  .باشد  ميVECM ازمون براي  ضريب مذكور از روش آمارة ة محاسب[]مقادير داخل 
مازاد توليد و ضريب آن براي تفسير رابطة بـين    براي بيان ظرفيت Excess از متغير

  .جمعي استفاده شده است مازاد توليد در بردار هم توليد و ظرفيت
تواند به عنوان    ميجمعي   همدهد كه بردار     يدر رابطة بالا نشان م     ρمعناداري ضريب   

ثيرگـذاري  أ تفـسير شـود و هـم چنـين كـه بـه معنـاي ت                ها متغير انت مي بلندمد رابطة
برروي متغير توليدات است و از سويي ديگر مقدار         جمعي   هم رابطةي موجود در    ها متغير

 رابطـة ود در   ي موج ـ ها دهد كه عدم تعادل ميان متغير       بالا نشان مي   رابطةر   د ρ غيرصفر
  .كند تش هدايت ميبلندمدمتغير توليد را به سمت مقادير تعادلي جمعي  هم

 آمده براي اعضاي گروه دوم كه شامل عربـستان بـه اسـتثناي              دست بهبر طبق نتايج    
  :عراق و كويت است تفسير نتايج به شرح زير است

ت ساير اعضا بـر      توليدا تأثيرمازاد توليد و    هاي قيمت، سهميه، ظرفيت      ضرايب متغير 
به لحاظ ) وپك  توليدات عربستان بر روي توليدات اعضاي اتأثير(روي توليدات اين گروه 

 تـأثير  غير توليد بر روي مت   جمعي هاي بردار هم   كه متغير بدين معنا   . آماري معنادار است  
  .گذارند

 ـ  اين گـروه منفـي و      ظرفيت مازاد توليد بر متغير توليد       متغير مقدار منفي ضريب   ه ب
 عكـس ميـان دو      رابطـة مقدار منفي اين ضريب نشان دهنده       . لحاظ آماري معنادار است   

اعـضاي ايـن گـروه همـواره بـه      . متغير مذكور است كه علت اين موضوع نيز روشن است   
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يـشان  ها ي نفتي تمايل به افزايش توليدات و تخطي از سهميه         ها مدآدليل وابستگي به در   
ي اين گروه به دليل اقتصاد تك محصولي و وابسته بـه            ، بدين معنا كه همواره اعضا     دارند

يافته ناشي   تر چه براي جبران درآمد كاهش      مندي از درآمد بيش    صادرات نفت براي بهره   
هاي بـالاتر،    از قيمت  بر خورداري  ها براي  ها و چه در برابر افزايش قيمت       از كاهش قيمت  

 هايـشان را   سـهميه  خطـي اعـضا از    و اين موضوع زمينة ت     تر دارند  تمايل به توليدات بيش   
دارنـدگي ظرفيـت مـازاد قـادر بـه تغييـر در              هر كشوري براساس ميـزان    . كند ايجاد مي 

تـري   مدت است از اين رو هر كشوري كـه ظرفيـت مـازاد بـيش       توليداتش در دورة كوتاه   
اعـضا   در نتيجـه  . تري براي تغيير در توليداتش خواهـد داشـت         داشته باشد توانايي بيش   

برداشـت از ظرفيـت مـازاد توليـد و افـزايش در       تر، از طريق رسيدن به درآمد بيش براي  
 تغييـر   مدت  كوتاه در   است كه  لازم به ذكر  . كنند هايشان تخطي مي   سهميه توليداتشان از 

 در  كـه  ايـن از جملـه    . گيـرد  انجـام مـي    ظرفيت مازاد توليد     با كاهش سطح   ،در توليدات 
گيرد افـزايش     مي  سهميه اعضا براي افزايش توليدات     مواقعي كه اوپك تصميم به افزايش     

كـه ايـن    . پـذير اسـت    سهميه فقط براي اعضايي كه از ظرفيت مازاد برخوردارند امكـان          
توليد براي اعضاي اوپك است كه       جود ظرفيت مازاد  وموضوع هم چنين حاكي ازاهميت      

تواننـد     مـي  ني عرضـه  ي ناگها ها اين اعضا با دراختيار داشتن ظرفيت مازاد در برابر خروج         
   .گذار شوند تغيير داده و از اين رو بر قيمت نفت در بازار تأثيرتوليد خود را 

 ضـريب   به استنادمازاد با  ميان دو متغير توليد و ظرفيت  منفي رابطة تفسير   ةدر ادام 
 قيمت بر روي توليدات كه بر طبق مباني مدل نـشان دهنـده رفتـار رقـابتي              تأثيرمثبت  

يـك بـراي ميـزان پايبنـدي         تـر از   كوچكدات اعضاي اين گروه است و ضريب        براي تولي 
  منفـي رابطةتفسير  تأكيدي قوي براي  يشان از سوي اوپك     ها اعضاي اين گروه به سهميه    

وابـستگي اعـضاي ايـن گـروه بـه          . مـازاد توليـد اسـت      ميان دو متغير توليـد و ظرفيـت       
 از درآمـد    تـر  بـيش ي  مند بهرهبراي  گردد كه اعضاي اين گروه        مي ي نفتي باعث  ها درآمد

ي هـا  در برابر افزايش و يـا كـاهش قيمـت   دارت نفت مانند اعضاي غيراوپك   حاصل از صا  
يشان را ها از سهميه  اعضا  تخطي زمينةبه رقابت بپردازند و همين موضوع        با يكديگر  نفت
دار از طريـق مق ـ    ايـن موضـوع   . كنـد  كديگر در توليد نفت ايجاد مي     پيشي گرفتن از ي    در
و هـم چنـين ضـريب        گـروه اعضاي ايـن     ها براي  ريب پايبندي به سهميه    از يك ض   تر كم

 رقـابتي بـراي    دهنـده رفتـار توليـد    ذاري قيمت بر روي توليدات كه نـشان       گ تأثيرمثبت  
به طوري كه اعـضاي ايـن گـروه در برابـر افـزايش         .شود تأييد مي اعضاي اين گروه است     
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ي بالاي نفت و در برابر كاهش قيمت نفت براي جبران ها ي از قيمتمند بهرهقيمت براي 
پردازنـد هـم چنـين كـه در مواقـع             مي درآمد كاهش يافته در توليد با يكديگر به رقابت        

 توليـد و رقابـت      زمينـة رود و     مي مازاد بالاتر  هزينة نگهداري ظرفيت   يمت نفت افزايش ق 
  .سازد در ميان اعضاي اين گروه فراهم مي  راتر بيش

 نحـوة از مطالعه با ارائه نتايج تخمـين مـدل، موضـوع              در اين بخش   كه اين يتدر نها 
 مدل تجربي  از طريق  راليدات اوپك   ي مازاد توليد بر روي رفتار تو      ها اري ظرفيت گذ تأثير

بـه اهيمـت    و تئـوريكي  نظري تنها از جنبه در حالي كه اكثر مطالعات قبلي    . بيان نموده 
گـذاري و برخـورداري     تأثير نحـوة بـه چگـونگي       و انـد  هتپرداخ مازاد توليد   ظرفيت تأثير

قبلي  مطالعات اكثر. اند هنداشتاي   هي توليديشان اشار  ها براي سياست  اعضاي اوپك از آن   
تغييـر توليـدات در      لازم در اختيـار اوپـك بـراي        مازاد توليـد ابـزار     معتقدند كه ظرفيت  

، بـر توجـه بـه ايـن موضـوع         نيـز عـلاوه      اين مطالعـه   دست آورد اصلي  .  است مدت  كوتاه
ذاري ظرفيت مازاد توليـد بـر روي متغيـر          گ تأثير نحوةبراي بيان   اي   هيابي به رابط   دست

در اين مطالعه با اسـتفاده از روابـط   . توليد است كه در مطالعات قبلي بررسي نشده است    
بـر روي متغيـر      مـازاد توليـد    ظرفيت تأثير بررسي چگونگي   براي  رياضي و مدل سنجي   

  آمده در اين مطالعه بـراي تحليـل        دست به  درك روابط  اهميت. يد استفاده شده است   تول
   .است توجه بازار نفت براي تغيير توليدات از سوي اعضاي اوپك بسيار قابل شرايط آينده

  
   ات نتيجه گيري و پيشنهاد-6

ي هـا  توانـد بحـران     مـي  اوپك تنها سازمان موجود در بازار جهاني نفت اسـت كـه            -1
هـاي در اختيـار خـود از جملـه            قيمت را به نحو مـؤثري از طريـق ابـزار           اري عرضه و  ادو

اوپـك و    غير نـدگان توليدكناما نكته مهم اين است كـه        . مازاد توليد، كنترل كند    ظرفيت
بـرداري از    بهـره ين  تـر  بـيش  صـنعتي  مصرف كننـدگان بـزرگ در كـشورهاي پيـشرفته         

ي تـر  بيشمل زيان براي خود معمولا سود       اوپك با تح   .ي اوپك را خواهند برد    ها سياست
 تنوع بخشي به منـابع عرضـه       مادام كه سياست  هم چنين   . كند تأمين مي اوپك   غير براي

 امنيت عرضه است وجود اوپك بـراي تنظـيم بـازار جهـاني نفـت                تأمينبراي   شرط لازم 
  .ضروري است

مازاد توليـد    يتگذاري ظرف  نحوة تأثير   با توجه به نتايج از تخمين مدل براي بيان         -2
مازاد توليد براي اين     بر روي رفتار توليد عربستان، رابطة ميان دو متغير توليد و ظرفيت           
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ايـن رابطـة مثبـت      . دست آمده است   كشور به لحاظ آماري معنادرا و ضريب آن مثبت به         
عربـستان   ايفاي نقش تنظيم كنندگي و قيمت سـازي        ميان دو متغير مذكور شاهدي بر     

 .  استدر بازار نفت

، كويت و عراق اسـت  ل اعضاي اوپك به استثناي عربستان     براي گروه دوم كه شام     -3
وجـود  . مازاد توليد به لحاظ آماري معنادار و مقدار آن منفي است           يتضريب متغير ظرف  

اين رابطة منفي شاهدي بر وابستگي اقتصاد اين كـشورها بـه درآمـد نفـت و در نتيجـه                    
اعضاي اين گروه براي افزايش توليداتشان از ظرفيت        . ي است توليد رقابت  پيروي از الگوي  

كننـد و د رنتيجـه آن معـادل كـاهش ظرفيـت مـازاد توليـد،                  مازاد توليد اسـتفاده مـي     
بـه دليـل     براي برخـي از اعـضاي ايـن گـروه          اي كه  به گونه . يابد توليداتشان افزايش مي  

 .توليد برابر با صفر استبرداري، ظرفيت مازاد  ظرفيت توليد با ظرفيت بهره برابري

ظرفيت مازاد توليد به عنـوان يكـي از ابزارهـاي            كه دراين مطالعه نشان داده شد     -4
در حقيقت  . ي نفتي است  ها براي ايجاد ثبات در بازار در برابر شوك        مهم در اختيار اوپك   

ت واز  مازاد توليد به عنوان متغير امنيت رواني بازار نف ـ         اين مطالعه بر لزوم وجود ظرفيت     
ايـن سـازمان     به عنوان ابزاري در اختيار اوپك براي حفظ جايگاه و موقعيت           سويي ديگر 

 در بـازار    تـر  بزرگاي براي ايجاد نوسانات       نموده كه فقدان آن زمينه     تأكيد در بازار نفت  
ي تقويت ظرفيت مازاد توليـد      ها از اين رو سازمان اوپك بايد برنامه      . كند  مي نفت را ايجاد  

و در عين حال كه تنها راه تقويت سـطح ظرفيـت مـازاد               ي دنبال كند  تر بيشجه  را با تو  
هم چنين كه قدرت هـدايت كننـدگي ايـن          . هاست توليد گسترش سطح سرمايه گذاري    

وپـك  سازمان ا برداري از آن در اختيار       بازار نفت زماني است كه مديريت و بهره        متغير در 
زمـاني كـه اعـضاي اوپـك از ظرفيـت مـازاد             بـه عبـارتي تـا       . باشد و نه در اختيار اعـضا      

 هـا  كـاهش درآمـد در برابـر كـاهش قيمـت           توليديشان براي افزايش درآمد و يا جبـران       
بـراي مواجهـه بـا       خـود را  كنترلـي و هـدايت كننـدگي        استفاده كنند ايـن ابـزار نقـش         

ن باشـد اي ـ  در اختيار اوپك ي بازار از دست خواهد داد اما زماني كه مديريت آن   ها بحران
نقش احيا خواهد شد و اوپك از آن براي تغيير در توليدات متناسب با نيـاز بـازار و رفـع                 

 جلوگيري ورود اضافه عرضه به بازار بحران از بازار نفت استفاده خواهد كرد و از اين رو با         
ها به دليل اضافه عرضه در بـازار نيـز          كاهش قيمت  از سوي سازمان اوپك از     و كنترل آن  

 .شود جلوگيري مي
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مازاد  فيت تنها ازطريق ظرها  قيمت افزايش براي مقابله با   مدت  در كوتاه افزايش توليد   
 مازاد توليد   ه تأكيدي بر ضرورت وجود ظرفيت     اهميت ذكر اين نكت    .گيرد انجام مي توليد  

عنوان تنهـا راه     عرضه و به     هاي ناگهاني  امل تعديل كننده بازار در برابر خروج      به عنوان ع  
 و هم چنين ضرورتي براي تقويت جايگاه سازمان اوپـك  مدت  كوتاه در   ش توليد حل افزاي 

ت امكـان افـزايش   بلندمـد در . هش عرضه نفت استي ناشي از كا   ها براي مقابله با بحران   
مـدت    است ولي در كوتـاه     ميادين امكان پذير     توسعة براي   اريتوليد از طريق سرمايه گذ    

خـورداري از   مازاد توليد است كه سياسـت بر       ز ظرفيت مندي ا  افزايش توليد بهره   تنها راه 
 و  تـأمين  هزينـة  و   شـود  مياوپكي دنبال ن   غير ندگانتوليدكنمازاد توليد از سوي      ظرفيت

 بـازار   دراين سـازمان      مديريتي نقش فاييبراي ا ري آن فقط از سوي اعضاي اوپك        دا نگه
تـرين ابـزار     رين و مهـم   ت ـ ظرفيت مازاد توليد از جمله عمـده      . شود  مي جهاني نفت دنبال  

داري ظرفيـت مـازاد      هزينة نگـه  . بر است  داري آن هزينه   تأمين امنيت عرضه است و نگه     
آيـد د رحـالي كـه اوپـك بـراي تـأمين            دست مي  توليد درآمدي است كه با فروش آن به       

داري ظرفيت مازاد توليد و عدم فروش آن از درآمد حاصل از فـروش               عرضه و نگه   امنيت
 امنيـت عرضـه بايـد از سـوي          تـأمين  در حـالي كـه هزينـة      . كنـد   ي مـي  آن چشم پوش ـ  

ي سنگين آن بـر عهـده   ها  هزينهكه اين نه  تقبل گردد،ندگان و مصرف كنندگان توليدكن
 ي عادلانـه  هـا   قيمت وجود.  گردند مند بهرهندگان باشد و مصرف كنندگان از آن        توليدكن

 آينـده  فزايش توليدات  ا به جهت  د جدي گذاري سرمايهبراي نفت در آينده، تصميم براي       
اطمينان از وجـود تقاضـا       شود و  كه منجر به تقويت توان توليد و ظرفيت مازاد توليد مي          

تـأمين امنيـت عرضـه در       . استتأمين امنيت عرضه     از جمله عوامل بسيار مهم       در آينده 
 قاضاي نفت دو روي يـك سـكه       به عبارتي امنيت عرضه و ت     .  امنيت تقاضاست  تأمين گرو

 ندگان و مصرف كننـدگان    توليدكن همكاري دو جانبه   نيازمند است كه دست يابي به آن     
عامل تغييـر توليـد اوپـك در         كه متغير ظرفيت مازاد به عنوان تنها       نهايتا اين . نفت است 

مدت و ابزار افزايش عرضة نفت در اختيار سازمان اوپـك اسـت كـه بايـد از طريـق                    كوتاه
ري زمينة تقويت آن براي ايجاد امنيت عرضة بازار نفت از           هاي سرمايه گذا   گسترش طرح 

 .فراهم شود كنندگان سوي توليدكنندگان و با حمايت مصرف
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  پيوست ها
يح خطـاي بـرداري بـراي       از روش تـصح    جمعي هممدل براي بردار     تخمين خروجي

  :كشورعربستان
 Vector Error Correction Estimates
 Date: 11/09/08  Time: 19:49
 Sample (adjusted): 1991Q1 2006Q4
 Included observations: 63 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

Cointegrating Eq:  CointEq1 
LNQIT(-1)  1.000000 

  
LNP(-1) -0.063427 

  (0.03062) 
 [-2.07114] 
  

LNQOO(-1)  0.224640 
  (0.39742) 
 [ 0.56525] 
  

LNQUOTA(-1) -1.025003 
  (0.18887) 
 [-5.42699] 
  

LNEXCESS(-1)  0.060126 
  (0.01821) 
 [ 3.30091] 
  
C -2.223331 
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از روش تـصحيح خطـاي بـرداري بـراي           جمعي هممدل براي بردار     تخمين خروجي
  : و عراق و كويتعربستاناعضاي اوپك به استثناي 

 Vector Error Correction Estimates
 Date: 11/09/08  Time: 20:00
 Sample (adjusted): 1991Q1 2006Q4
 Included observations: 63 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]
Cointegrating Eq: CointEq1

LNQIT(-1) 1.000000 
  

LNP(-1) 0.075445 
 (0.02128) 
 [ 3.54547] 
  

LNQOO(-1) -0.704222 
 (0.23344) 
 [-3.01671] 
  

LNQUOTA(-1) -0.819167 
 (0.20407) 
 [-4.01414] 
  

LNEXCESS(-1) -0.065174 
 (0.01695) 
 [-3.84494] 
  
C 4.772652 


