
طليعة دومين سال حضور صندوق هاي سرمايه گذاري در سهام در 

سه ماهة نخستين سال 88 نويدبخش توسعه و رشد اين نهادهاي 

مالي نوظهور ب��ود. صندوق س��رمايه گذاري كارآفرين نيز كه تنها 

نمايندة صندوق هاي س��رمايه گذاري در اوراق بهادار با درآمد ثابت 

است، رشدي كم نظير را در دورة يادشده پشت سر گذاشت. 

 1- مقدمه: 

در سه ماه آغازين سال 1388 صندوق های سرمايه گذاری به روند 

رو به رشد خود چه از ديد بازدهی و چه از نگاه جذب سرمايه گذاران 

ادامه دادند. گرچه وضعيت و ش��رايط بازار در نيمه دوم سال پيش 

تصميم ب��ه حفظ دارايی های صندوق به صورت نقد و اوراق بهادار 

با درآمد ثابت را از س��وی برخی مديران سرمايه گذاری صندوق ها 

موجب ش��ده بود اما مديرانی ه��م بودند که هماهنگ با بازار برای 

کس��ب بازدهی  و رش��د حرکت کردند و ب��ا تصميم هاي به هنگام 

توانستند بازدهی مطلوبی فراي انتظار کسب کنند. 

گ��زارش پي��ش رو ب��ا ديدي جام��ع به بررس��ي عملك��رد صنعت 

صندوق هاي سرمايه گذاري در بازار اوراق بهادار ايران در سه ماهه 

اول س��ال 1388 پرداخت��ه و ارزش و تركي��ب دارايي ها، تعداد و 

تركيب س��رمايه گذاران، بازدهي به دست آمده و فعاليت و گردش 

سرماية آنها را به خواننده عرضه كرده است. 

2- مرور كلي صندوق هاي س�رمايه گذاري در س�ه ماهه اول 

سال 1388: 

س��ه ماهه اول س��ال 1388را می توان دورة اقبال س��رمايه گذاران 

حقيقی به صندوق های س��رمايه گذاری يک��م ايرانيان و کارآفرين 

دانس��ت. اين دو صندوق س��رمايه گذاري بزرگ رشدي كم و بيش 

200 درصدي را ط��ي دوره حدودا90ًروزه بي��ن 1387/12/28 و 

1388/3/31 تجربه  كرده اند. ارزش صندوق سرمايه گذاری کارآفرين 

که اولين صندوق س��رمايه گذاری ايرانی است و دارايي خود را تنها 

به سرمايه گذاري در اوراق بهادار با درآمد ثابت اختصاص مي دهد، 

از 303 ميليارد ريال در انتهای س��ال گذشته به 939 ميليارد ريال 

در تاريخ 1388/3/31رس��يد و صندوق سرمايه گذاری يکم ايرانيان 

نيز با استقبال سرمايه گذاران مواجه شد و ارزشش از 145 ميليارد 

ريال در انتهای س��ال پيش به 423 ميليارد ريال در پايان بهار 88 

رس��يد. جدول 1-1 و 1-2 ضمن ارايه اطلاعات کلی صندوق های 

س��رمايه گذاری، بازده از ابتدای تأس��يس اين صندوق ها و بازدهی 

بورس تهران در دوره مشابه را به خواننده عرضه كرده است.

3- فعالیت معاملاتي و سرمايه اي صندوق هاي سرمايه گذاري 

در سه ماهه اول سال 1388: 

فعاليت صندوق های س��رمايه گذاری از حيث داد و ستد و از منظر 

صدور و ابطال در جدول 2 مورد بررس��ی واقع شده است. در دوره 

س��ه ماهه مورد بررسي ارزش معاملات صندوق های سرمايه گذاری 

در س��هام در بورس تهران ب��ه 351 ميليارد ريال بالغ ش��د. 213 

ميليارد ريال از مبلغ ياد ش��ده به خريد و 138 ميليارد ريال آن به 

فروش سهام تعلق داشته است. 

نسبت هاي فعاليت صندوق هاي سرمايه گذاري به تفكيك معاملاتي 

و س��رمايه اي در ج��داول 2-1 و 2-2 قاب��ل ملاحظه اس��ت. اين 

نس��بت ها با توجه به آنكه براي دوره س��ه ماهه محاس��به شده اند 

ب��ا تعديلاتي كه چگونگي آن در فرمول هاي ارايه ش��ده، مش��اهده 

مي شود، س��الانه شده و به عنوان نسبت تعديل شده ارايه شده اند. 

عملكرد  صندوق هاي سرمايه گذاري 
سه ماهه نخست سال  1388
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بدين ترتيب نس��بت هاي فعاليت س��اده بيانگر فعاليت معاملاتي يا 

س��رمايه اي براس��اس حجم فعاليت در دورة مورد بررس��ي بوده و 

نس��بت هاي تعديل ش��ده، فعاليت ياد ش��ده در دوره مورد نظر را 

سالانه كرده و به تحليل گر ارائه نموده اند.

با بررس��ي نس��بت فعاليت معاملاتي صندوق هاي س��رمايه گذاري 

مش��خص مي شود كه صندوق سرمايه گذاري گلچين همچون سال 

گذشته تلاش��ي بي پايان در خريد و فروش سهام داشته و با ارزش 

متوس��ط 2622 ميليون ريال در اين دوره به داد و ستدي بيش از 

37 ميليارد ريال پرداخته است. در مجموع نسبت فعاليت معاملاتي 

كل صندوق ها در حالت ساده به941 و در حالت تعديل شده به 222 

درصد بالغ ش��ده كه در مقايسه با نسبت تعديل شده سال گذشته 

نش��ان از كاهش نس��بي ميل صندوق هاي س��رمايه گذاري به دادو 

س��تد سهام دارد. از ديگر س��و صندوق سرمايه گذاري يكم ايرانيان 

ب��ا نزديك ب��ه 294 ميليارد ري��ال صدور و قريب ب��ه 29 ميليارد 

ريال ابطال نس��بت فعاليت سرمايه بس��يار بالايي داشته است. اين 

نسبت براي صندوق سرمايه گذاري كار آفرين نيز خيره كننده است. 

صندوق يادش��ده با ارزش متوس��طي برابر 692 ميليارد ريال بيش 

از 802 ميلي��ارد ريال ص��دور و 163 ميليارد ريال ابطال واحدهاي 

س��رمايه گذاري را به انجام رساند كه اين امر بيانگر گردش سرماية 

بس��يار اين صندوق س��رمايه گذاري در اوراق بهادار با درآمد ثابت 

است. 

 فرمول محاس��به نسبت های فعاليت معاملاتی و سرمايه به تفکيک 

ساده و تعديل شده به شرح زير است:
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  Transaction   sTAR =Transaction Activities Ratio )simple(

 aTAR =Transaction Activities Ratio )adjusted( 

∑BS = Total Value of buy and sell in TSE

 ASFV = Monthly average of stock of fund value

AFV = Monthly Average Fund Value

D= Number of Active Working Day

sCAR  = Capital Activities Ratio )simple(

aCAR  = Capital Activities Ratio )adjusted(

∑VCr  = Total Value of Unit Creation

∑VRd  = Total Value of Unit Redemption

4- تعداد و تركیب سرمايه گذاران صندوق هاي سرمايه گذاري 

در سه ماهه اول سال 1388 

در حالی که صندوق های س��رمايه گذاری س��ال 1387 رابا 1212 

س��رمايه گذار به پايان رس��انده بودند، در س��ه ماهه نخست سال 

1388 اين مقدار با رش��دي درخور ملاحظه به عدد 2970 رسيد. 

هم زمان با افزايش 145 درصدي تعداد سرمايه گذاران صندوق هاي 

سرمايه گذاري، در دورة سه ماهة مورد بررسي سهم سرمايه گذاران 

حقيق��ی از ارزش کل صندوق ها از 32 درصد به 69 درصد افزايش 

يافته اس��ت. جدول ش��ماره 3 تعداد و ترکيب س��رمايه گذاران هر 

صندوق س��رمايه گذاری در پايان خرداد 88 را به نمايش گذاش��ته 

است.

نوع1= صندوق های سرمايه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت    

گروه1= صندوق های سرمايه گذاری در مقياس بزرگ

نوع2= صندوق های سرمايه گذاری در سهام                             

گروه 2= صندوق های سرمايه گذاری در مقياس کوچک

نمودار 1 نيز به روش��ني بيانگر چگونگي توزيع س��رمايه گذاران در 

صندوق هاي سرمايه گذاري است. در سال 88 صندوق سرمايه گذاری 

کارآفرين با جذب بيش از 1400 س��رمايه گذار حقيقی بيش��ترين 

مخاط��ب را در بين س��رمايه گذاران حقيقی داش��ته و پس از اين 

صندوق صندوق های سرمايه گذاری يکم ايرانيان و پيشتاز در جذب 

سرمايه گذار حقيقی نسبت به ديگر صندوق ها موفق تر بوده اند.

نمودار 2 نيز تركيب س��رمايه گذاران صندوق هاي سرمايه گذاري را 

به تصوير كش��يده اس��ت. همان گونه كه از اين نمودار به روش��ني 

برمي آي��د، صندوق س��رمايه گذاري کارآفرين با تملك 87 و پس از 

آن پيشتاز و شاداب با تملک 85 درصد از واحدهاي سرمايه گذاري 

خود توسط س��رمايه گذاران حقيقي، بيش��ترين بخش دارايي هاي 

خود را در اختيار اشخاص حقيقي گذاشته اند. 

  

5- بازدهي صندوق هاي سرمايه گذاري در سه ماهه اول سال 

: 1388

صندوق ه��ای  ب��ازده   1388 س��ال  اول  ماه��ه  س��ه  در 

س��رمايه گذاری بين 4 تا 28 درصد در نوس��ان بوده اس��ت. 

بازده��ي صندوق ه��اي س��رمايه گذاري در س��هام ب��ه طور 

متوسط در دورة مورد بررسي نزديك به 7 درصد بوده است 

كه در مقايس��ه با بازدهي 170 درصدي بازار در همين دوره 

چندان درخور توجه نيس��ت. 

نس��بت دوره برتر بازدهي)HRPR( نيز كه فرمول محاسبه آن در زير 

جدول ش��ماره 4 نوشته ش��ده، بيانگر درصد تعداد روزهاي كاري 

عمر هر صندوق اس��ت كه در آن روزها بازدهي صندوق از بازدهي 

بازار بيش��تر بوده اس��ت. بدين ترتيب با ملاحظ��ه  HRPR از ابتدای 

تأسيس صندوق سرمايه گذاری آگاه مشخص است كه اين صندوق 

در 70 درص��د روزهاي كاري عمر خود بازدهي بيش��تر از بازدهي 

بازار بدس��ت آورده اس��ت. كمترين ميزان اي��ن پارامتر به صندوق 

سرمايه گذاري بانك صادرات تعلق دارد و اين صندوق در 55 درصد 

روزهاي كاري عمر خود بازدهي كمتر از بازدهي بازار کس��ب کرده 
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اس��ت. در دوره سه ماهه اخير نيز صندوق س��رمايه گذاری آگاه در 

62 درصد روزهای کاری بيش��تر از بازار بازدهی داشته است و پس 

از اين صندوق نيز صندوق های سرمايه گذاری بورس بيمه وگلچين 

عملکرد مناس��بی داش��ته  و در 60 و 52 درصد روزهای کاری بهتر 

از ب��ازار عمل ک��رده اند. با اين وجود به طور متوس��ط تنها در 33 

درصد روزهاي كاري متوس��ط صندوق هاي سرمايه گذاري در سهام 

عملكرد بهتري در مقايسه با بازار داشته اند كه به هيچ عنوان نسبت 

دلگرم كننده اي به شمار نمي رود. 

HRPR= 100×
D

HRPD   HRPR= Higher 

Return Period Ratio    

HRPD= Higher Return Period Number of Days  D= Number of active 

working Days

در نمودار 3 متوس��ط بازدهي ماهانة صندوق هاي سرمايه گذاري در 

سهام عرضه ش��ده است. براي محاس��بة اين پارامتر جمع بازدهي 

ماهانه هر صندوق تقس��يم بر تعداد ماه هاي فعاليت آن شده است. 

همان گونه كه مشاهده مي ش��ود صندوق سرمايه گذاري كارگزاري 

بان��ك ملي با بيش از 6 درصد و صندوق س��رمايه گذاري گلچين با 

بيش��تر از 4 درصد متوسط زيان ماهانه بيشترين و كمترين ميزان 

اين پارامتر را به خود اختصاص داده اند. 

      

نم��ودار 4 بيانگر نس��بت دوره برتر بازده��ي )HRPR( صندوق هاي 

سرمايه گذاري در سهام است. ملاحظة اين نمودار نشان مي دهد كه 

به جز يك صندوق، ديگر صندوق هاي سهام برابر 50درصد و يا در 

بي��ش از 50 درصد روزه��اي كاري فعاليت خود عملكرد بهتري در 

مقايسه با بازار سهام ايران داشته اند. 

       

6- ترکیب دارايی های صندوق های س�رمايه گذاری در سهام 

درسه ماهه اول سال 88

صندوق های س��رمايه گذاری در س��هام می توانند با رعايت الزامات 

مندرج در اميدنامه خود دارايی هايش��ان را به سهام پذيرفته شده در 

بورس، اوراق بهادار با درآمد ثابتی که دارای ضمانت بازخريد يا بازار 

ثانويه مورد تأييد باشند و سپرده های بانکی اختصاص دهند. نمودار 

5 متوسط ماهانه ترکيب دارايی های صندوق های سرمايه گذاری در 

س��هام  در سه ماهه اول سال 88 را به نمايش گذاشته است. همان 

 گونه که از اين نمودار برمی آيد صندوق های سرمايه گذاری در سال 

88 به طور ميانگين 20 درصد دارايی های خود را به سرمايه گذاری 

در سهام تخصيص داده بودند. در ميان صندوق های سرمايه گذاری 

در سهام صندوق پويا با 81 و يکم ايرانيان با 8 درصد سرمايه گذاری 

در س��هام بيش��ترين و کمترين بخش از دارايی های خود را صرف 

خريد س��هام کرده بودند. در جدول زير دارايی های نقد و ش��به نقد 

بيانگر س��رمايه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت و س��پرده های 

بانکی اس��ت و س��اير دارايی ها به حس��اب های دريافتنی، طلب از 

کارگزار و مخارج انتقالی به دوره های آتی دلالت دارد.

 

7- بررسي روند تعداد و خالص ارزش واحدهاي سرمايه گذاري 

صندوق هاي س�رمايه گذاري از ابتدای تأسیس و در سه ماهه 

نخست سال 1388:

در اين بخش روند خالص ارزش هر واحد سرمايه گذاري و همچنين 

تع��داد اين واحدها براي يكايك صندوق هاي س��رمايه گذاري مورد 

بررس��ي قرار گرفته اس��ت. با توجه به آنكه افزايش يا كاهش ارزش 

هر صندوق به طور هم زمان متأثر از تعداد واحدها و ارزش هر واحد 

س��رمايه گذاري است، مش��اهده توأمان اين دو پارامتر دقت بررسي 

اين نهادهاي مالي را افزايش مي دهد. 

جدول شماره 1-1  اطلاعات کلی صندوق های سرمايه گذاری در پايان سه ماهه نخست سال 1388

ف
مدیرسرمایه گذاری مدیر تاریخ آغاز فعاليتنام صندوق سرمایه گذاریردی

ارزش )ميليون ریال(
ارزش خالص هر 

واحد سرمایه 
 )NAV(گذاری

)ریال(

بازدهی 
از ابتدای 
تأسيس

ن 
هرا

س ت
ور

ی ب
ده

باز
ابه

مش
ره 

دو
در 

انتهای 
دوره

متوسط 
)ماهانه(

شرکت تأمين سرمایه نوین1387/11/14یکم ایرانيان1
علی اسلامی بيدگلی-علی اصغر 

مهری زاده- مهدی عليخانی 
مهرجردی

422,510306,7951,080,9948%9%

%3%13,34812,8541,448,49045حميد رضا واحدپورکارگزاری مفيد24/2/1387پيشتاز2

%1%13,11011,9522,121,135112مژگان ارجمندکارگزاری بانک ملی1387/2/21کارگزاری بانک ملی3

%1-%10,4429,3951,612,10161شهریار شهميریکارگزاری سهم آشنا3/2/1387سهم آشنا4

%3%8,3437,8161,351,22635اميرحسين ارضاکارگزاری خبرگان1387/2/7خبرگان5
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جدول شماره 1-2  اطلاعات کلی صندوق های سرمايه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت

نام صندوق 
سرمایه 
گذاری

مدیر سرمایه گذاری 

ارزش )ميليون ریال(
ارزش خالص هر واحد سرمایه 

گذاری)NAV( )ریال(
بازدهی یکسال 

سود سپرده کوتاه مدت بانکیگذشته

متوسطانتهای دوره

کارآفرین
عليرضا توکلی- مهدی 
شبانی- عليرضا قنبر 

عباسی
 939,167 692,998 1,032,17417%9%

%5%7,7667,4901,077,7778نصرالله برزنیکارگزاری بانک اقتصاد نوین2/10/1387کارگزاری بانک اقتصاد نوین6

%4%7,6807,2141,041,0504جعفر عزیزیکارگزاری بورس بيمه1388/2/26کارگزاری بورس بيمه7

%3%7,3897,1421,284,76928محمد امير سلامتیکارگزاری نهایت نگر5/1/1387پویا8

%3%7,2417,2731,056,0726محمد رضا رهبرکارگزاری حافظ1387/1/5حافظ9

%22-%6,4996,5241,049,9405علی تاج برکارگزاری بانک پاسارگاد11/6/1387پاسارگاد10

%22-%9-5,9065,913914,720اميرعباس کنیکارگزاری راهبرد1387/6/3شاداب11

%24-%5,8205,7531,316,23632مصطفی بياتیکارگزاری آگاه16/5/1387آگاه12

%24-%17-4,2364,218826,138احسان مرادیکارگزاری بانک تجارت21/5/1387کارگزاری بانک تجارت13

%3%20-4,0374,015803,393محمد رضا امامیکارگزاری بانک صادرات11/1/1387کارگزاری بانک صادرات14

%23-%7-3,4453,543930,573ابراهيم عنایتکارگزاری بانک سپه5/5/1387کارگزاری بانک سپه15

%5-%19-2,8232,622814,897مهدی مؤمنیکارگزاری گلچين18/3/1387گلچين16

%3%30-530,595408,980--1387/1/5کل

جدول شماره 2-1 فعاليت صندوق های سرمايه گذاری در سهام در سه ماه نخست سال 1388                
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صدور و ابطالصدورخرید و فروشفروشخرید
سادهتعدیل شدهسادهتعدیل شدهابطال

24/2/138727017,98214,44732,4291,7067612,4677,71289121012,8544110پيشتاز1

1387/1/53028,4188,68817,1051501232735,8336211477,14282پویا2

1387/1/53029,7428,99218,73401311313,3941,1692767,27341حافظ3

کارگزاری بانک 4
1387/2/2127319,52416,29935,8233,5149454,4595,3981,40633211,9527919ملی

1387/3/1825419,64617,78837,434077772,0543,8619112,62261گلچين5

1387/5/162129,86210,99020,8521,3563,4734,8292,6271,6823975,75317842آگاه6
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جدول شماره 3- ترکيب سرمایه گذاران صندوقهای سرمایه گذاری در تاریخ 88/3/31

گروهنوعصندوق سرمایه گذاریردیف

سرمایه گذاران

حقوقیحقيقی

کل
درصد  تملک  از کلتعداددرصد  تملک  از کلتعداد

1833%3413%11179987کارآفرین1

473%2354%2145046یکم ایرانيان2

109%215%2210785پيشتاز3

59%115%225885شاداب4

60%317%225783پویا5

67%1756%225044کارگزاری بانک اقتصاد نوین6

50%764%224336کارگزاری بانک ملی7

جدول شماره 2-2 فعاليت صندوق های سرمایه گذاری در اوراق بهادار بادرآمد ثابت در سه ماه نخست سال 1388                                         

نام صندوق 
سرمایه 
گذاری

متوسط ارزش فعاليت سرمایه )ميليون ریال(ارزش دادوستد )ميليون ریال(
صندوق  )ميليون 

ریال(

نسبت فعاليت سرمایه نسبت فعاليت معاملاتی )درصد(
)درصد(

خرید و فروشخرید
سادهتعدیل شدهسادهتعدیل شدهصدور و ابطالابطالصدورفروش

530,075218,627748,702802,277163,503965,7806929982295429570کارآفرین

1387/2/328513,4209,18122,6012,3501322,4826,2637651809,3955613سهم آشنا7

1387/2/72779,0358,96618,00170107012,6831,4213357,816194خبرگان8

1387/6/31987,8687,12714,9951082924,1797601795,91331شاداب9

1387/6/111949,0756,54115,616111261375,0676531546,52441پاسارگاد10

کارگزاری بانک 11
1387/1/112994,5702,5377,1070002,5505911394,01500صادرات

کارگزاری بانک 12
1387/5/52201,6391,3412,98003083081,0875811373,543184سپه

کارگزاری بانک 13
1387/5/212091,0957451,8404241832,067189454,21841تجارت

کارگزاری بانک 14
1387/10/21168,6184,43913,0571352263614,5576071437,490102اقتصاد نوین

1387/11/148872,68918,48991,177293,76428,814322,57823,521821194306,79522353یکم ایرانيان15

کارگزاری بورس 16
1388/2/26269,7086,73916,4467,5071,1438,6503,6619522257,21452360بيمه

220222,890143,308366,198311,24636,382338,97882,437941222408,980871206٭1387/1/5کل

 ٭ متوسط ساده تعداد روزهای کاری عمر صندوق های سرمایه گذاری
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جدول شماره4- بازدهی صندوق های سرمایه گذاری در سهام تا 31/3/1388

بازدهی از ابتدای نام صندوق سرمایه گذاریردیف
تأسيس)%(

بازدهی بورس تهران در 
دوره مشابه)%(

بازدهی از 
ابتدای سال 

)%( 88

نسبت دوره برتربازدهی)HRPR(متوسط بازدهی ماهانه)%(

از ابتدای سال از ابتدای تأسيساز ابتدای سال 88از ابتدای تأسيس
88

112115656340کارگزاری بانک ملی1

17455345-611سهم آشنا2

45310336145پيشتاز3

3535226036خبرگان4

18367062-3224آگاه5

28317255550پویا6

47%460%224340آگاه8

39%289%223711کارگزاری بورس بيمه9

38%260%223640سهم آشنا10

38%390%223510کارگزاری بانک صادرات11

34%129%223371گلچين12

31%250%222950خبرگان13

31%495%22275حافظ14

26%254%222446کارگزاری بانک سپه15

24%993%22157پاسارگاد16

10%295%2285کارگزاری بانک تجارت17

کل
2
2

11179987%3413%1833

145046%2354%473

260244%6156%663

2969%11831%285169کل صندوق های سرمايه گذاری

گروه1= صندوق های سرمایه گذاری در مقياس بزرگنوع 1= صندوق های سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت

نوع2= صندوق های سرمایه گذاری 
گروه 2= صندوق های سرمایه گذاری در مقياس کوچکدر سهام
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895125233یکم ایرانيان7

856255550کارگزاری بانک اقتصاد نوین8

635025033حافظ9

10136945-522پاسارگاد10

444336060کارگزاری بورس بيمه11

4025828-23-7کارگزاری بانک سپه12

26136-51-22-9شاداب13

15434-42-24-17کارگزاری بانک تجارت14

95252-281-5-19گلچين15

34536-391-20کارگزاری بانک صادرات16

3037225733کل
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  :گذاري كارآفرين سرمايه  صندوق 7-1
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  :پوياگذاري  سرمايه  صندوق 7-2

  

  

  

  

  :حافظگذاري  سرمايه  صندوق 7-3

  

  

  

  

  :پوياگذاري  سرمايه  صندوق 7-2

  

  

  

  

  :حافظگذاري  سرمايه  صندوق 7-3

  

  

  

  

  :پوياگذاري  سرمايه  صندوق 7-2

  

  

  

  

  :حافظگذاري  سرمايه  صندوق 7-3

  

  

  

  

  :پوياگذاري  سرمايه  صندوق 7-2

  

  

  

  

  :حافظگذاري  سرمايه  صندوق 7-3
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  :گزاري بانك صادراتگذاري كار سرمايه  صندوق 7-4

  

   

  

  

  

  

  

  

  

  :آشنا سهمگذاري  سرمايه  صندوق 7-5

    

  :گزاري بانك صادراتگذاري كار سرمايه  صندوق 7-4

  

   

  

  

  

  

  

  

  

  :آشنا سهمگذاري  سرمايه  صندوق 7-5

    

  :گزاري بانك صادراتگذاري كار سرمايه  صندوق 7-4

  

   

  

  

  

  

  

  

  

  :آشنا سهمگذاري  سرمايه  صندوق 7-5

    

  :گزاري بانك صادراتگذاري كار سرمايه  صندوق 7-4

  

   

  

  

  

  

  

  

  

  :آشنا سهمگذاري  سرمايه  صندوق 7-5

   

 

  :خبرگانگذاري  سرمايه  صندوق 7-6

  

   

  

  

  

  

  :گزاري بانك مليگذاري كار سرمايه  صندوق 7-7
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  :خبرگانگذاري  سرمايه  صندوق 7-6

  

   

  

  

  

  

  :گزاري بانك مليگذاري كار سرمايه  صندوق 7-7

   

 

  :خبرگانگذاري  سرمايه  صندوق 7-6

  

   

  

  

  

  

  :گزاري بانك مليگذاري كار سرمايه  صندوق 7-7

   

 

  :خبرگانگذاري  سرمايه  صندوق 7-6

  

   

  

  

  

  

  :گزاري بانك مليگذاري كار سرمايه  صندوق 7-7

   

 

  :خبرگانگذاري  سرمايه  صندوق 7-6

  

   

  

  

  

  

  :گزاري بانك مليگذاري كار سرمايه  صندوق 7-7
 

  

  :پيشتازگذاري  سرمايه  صندوق 7-8

  

   

  

  

  

  

  

  

  :گلچينگذاري  سرمايه  صندوق 7-9
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  :پيشتازگذاري  سرمايه  صندوق 7-8

  

   

  

  

  

  

  

  

  :گلچينگذاري  سرمايه  صندوق 7-9

 

  

  :پيشتازگذاري  سرمايه  صندوق 7-8

  

   

  

  

  

  

  

  

  :گلچينگذاري  سرمايه  صندوق 7-9

 

  

  :پيشتازگذاري  سرمايه  صندوق 7-8

  

   

  

  

  

  

  

  

  :گلچينگذاري  سرمايه  صندوق 7-9

 

  

  :پيشتازگذاري  سرمايه  صندوق 7-8

  

   

  

  

  

  

  

  

  :گلچينگذاري  سرمايه  صندوق 7-9

  

  

  :گزاري بانك سپهگذاري كار سرمايه  صندوق 7-10

  

   

  

  :آگاهگذاري  سرمايه  صندوق 7-11
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  :گزاري بانك سپهگذاري كار سرمايه  صندوق 7-10

  

   

  

  :آگاهگذاري  سرمايه  صندوق 7-11

  

  

  

  :گزاري بانك سپهگذاري كار سرمايه  صندوق 7-10

  

   

  

  :آگاهگذاري  سرمايه  صندوق 7-11

  

  

  

  :گزاري بانك سپهگذاري كار سرمايه  صندوق 7-10

  

   

  

  :آگاهگذاري  سرمايه  صندوق 7-11
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  :گزاري بانك تجارتگذاري كار سرمايه  صندوق 7-12

  

    

  :شادابگذاري  سرمايه  صندوق 7-13

  

   

  :پاسارگادگذاري  سرمايه  صندوق 7-14

   

  :گزاري بانك تجارتگذاري كار سرمايه  صندوق 7-12

  

    

  :شادابگذاري  سرمايه  صندوق 7-13

  

   

  :پاسارگادگذاري  سرمايه  صندوق 7-14

   

  :گزاري بانك تجارتگذاري كار سرمايه  صندوق 7-12

  

    

  :شادابگذاري  سرمايه  صندوق 7-13

  

   

  :پاسارگادگذاري  سرمايه  صندوق 7-14
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  :گزاري بانك تجارتگذاري كار سرمايه  صندوق 7-12

  

    

  :شادابگذاري  سرمايه  صندوق 7-13

  

   

  :پاسارگادگذاري  سرمايه  صندوق 7-14

   

  :گزاري بانك تجارتگذاري كار سرمايه  صندوق 7-12

  

    

  :شادابگذاري  سرمايه  صندوق 7-13

  

   

  :پاسارگادگذاري  سرمايه  صندوق 7-14

   

  

  

  :گذاري كارگزاري بانك اقتصاد نوين صندوق سرمايه 7-15

  

   

  :گذاري يكم ايرانيان صندوق سرمايه16 -7

   

   

  

  

  :گذاري كارگزاري بانك اقتصاد نوين صندوق سرمايه 7-15

  

   

  :گذاري يكم ايرانيان صندوق سرمايه16 -7
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  گذاري كارگزاري بورس بيمه  صندوق سرمايه7-17

  

  

  

  

  

   

  گذاري كارگزاري بورس بيمه  صندوق سرمايه7-17

  

  

  

  

  

   

  گذاري كارگزاري بورس بيمه  صندوق سرمايه7-17

  

  

  

  

  

   

  

  

  :گذاري كارگزاري بانك اقتصاد نوين صندوق سرمايه 7-15

  

   

  :گذاري يكم ايرانيان صندوق سرمايه16 -7

   

   

  

  

  :گذاري كارگزاري بانك اقتصاد نوين صندوق سرمايه 7-15

  

   

  :گذاري يكم ايرانيان صندوق سرمايه16 -7

   

   

  

  

  :گذاري كارگزاري بانك اقتصاد نوين صندوق سرمايه 7-15

  

   

  :گذاري يكم ايرانيان صندوق سرمايه16 -7
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