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﹝︀﹜﹫︀ت ︋︣ ارزش ا﹁︤وده از ا﹡﹢اع ﹝︀﹜﹫︀︑﹬︀﹧﹩ ا︨ـ️ ﹋﹥ در 
ا︾﹙︉ ﹇﹬︣︉ ︋﹥ ا︑﹀︀ق ﹋︪ـ﹢ر﹨︀ی ︗﹧ـ︀ن و︗﹢د دارد. در 
 ﹏︝︀ت ︋﹥ ︑︀ز﹎﹩ و︲︹ ︫︡ه ا︨️ و ﹝︣ا﹫﹛︀﹞ ﹟﹬︣ان ا﹝︀ ا﹬ا
او﹜﹫﹥ ︠﹢د را ︵﹩ ﹝﹩ ﹋﹠︡. از ا﹬﹟ رو دوره ﹨︀ی آ﹝﹢ز︫ـ﹩ و 
آ︫ـ﹠﹬︀﹩ ﹝︐︺︡دی در ا﹬﹟ ز﹝﹫﹠﹥ ︋︣﹎︤ار ︫ـ︡ه ا︨ـ️ و ︋﹥ 
︣﹎︤ار   ︋﹩﹬︀﹨ ︡ه ﹡﹫︤ دوره﹠﹬ر ادا﹝﹥ ﹁︣﹨﹠﹌ ︨︀زی در آ﹢︷﹠﹞

︠﹢ا﹨︡ ︫︡.
ـ︣ ارزش ا﹁︤وده»  در ︗﹬︣ـ︀ن دوره آ﹝﹢ز︫ـ﹩ «﹝︀﹜﹫︀ت︋ 
 ،︡﹬ای ︋︣﹎︤ار ﹎︣د ﹤﹁︣︝ ﹩﹛︀﹞ ︣ان﹬︡﹞ ﹟﹝︖﹡︨ـ︳ ا﹢︑ ﹤﹋
️ ﹋﹠﹠︡﹎︀ن ﹝︴ـ︣ح ︫ـ︡ ﹋﹥ ︋︀  ︨ـ﹮﹢ا﹐︑﹩ از ︨ـ﹢ی ︫ـ︣﹋
 ﹤﹊﹠﹬ـ﹥ ا﹚﹝︗ از ،﹤︝︣و︴﹞ ـ﹥ ︋﹥ ا﹨﹞﹫ـ️ ﹝﹢︲﹢︻ـ︀ت︗﹢︑
﹮︨﹢ا﹐ت ︻﹠﹢ان ︫︡ه ﹡︀︫﹩ از ﹝︪﹊﹑ت ﹝︊︐﹑︋﹥ ﹝﹬︡︣ان 
﹝︀﹜﹩ ا︨ـ️ ﹋﹥ در ا︗︣ا ︋︀ آن رو︋︣و ︋﹢ده ا﹡︡، ︎︀︨ـ﹧︟︀ی 
ا︻﹑م ︫ـ︡ه از ︨﹢ی ︨ـ︀ز﹝︀ن ا﹝﹢ر ﹝︀﹜﹫︀︑﹩ ︋︣ای آ﹎︀﹨﹩ 

︻﹑﹇﹥ ﹝﹠︡ان ارا﹯﹥ ﹝﹩ ︫﹢د.

ا﹡︖﹞﹟ ﹝︜︐︣م ﹝﹬︡︣ان ﹝︀﹜﹩ ︝︣﹁﹥ ای ا﹬︣ان
︋︀ ︨﹑م،

ــ﹢رخ  ــ﹞︀ره ۴۶۴/٨٧/٠۵٢ ﹝ ــ﹥ ︫ ــ﹥ ﹡︀﹝ ︀ً ︻︴ــ︿ ︋ ــ ا︝︐︣ا﹝
٨٧/١١/١٩ ︋﹥ ا︵﹑ع ﹝﹩ ر︨︀﹡︡:

 ︣ ــ﹢ن ﹝︀﹜﹫︀ت︋  ــ︀ده ١١ ﹇︀﹡ ــ︣رات ﹝﹢︲﹢ع ﹝ ــ︐﹠︀د ﹝﹆ ــ﹥ ا︨  ︋-١
ــ﹥ ︠︡﹝︀ت  ﹯ــ︀ت در ﹝﹢رد ارا ﹫﹛︀﹞ ﹅﹚︺︑ ︞ــ ﹬ــ︤وده، ︑︀ر ارزش ا﹁
ــ﹥ ︠︡﹝️ ﹬︀ ︑︀ر︞﹬ ︮﹢ر︑︜︧ــ︀ب  ﹯ارا ︞﹬ــ︀رت ا︨ــ️ از ︑︀ر ︊︻
ــ︡، ︝︧ــ︉ ﹝﹢رد.   (︮ــ﹢رت و︲︺﹫️) ﹨︣ ﹋︡ام ﹋﹥ ﹝﹆︡م ︋︀︫
﹫﹞︀﹡﹊︀ری،   ــ︀ت در ﹇︣ارداد﹨︀ی︎  ــ︊﹥ ﹝︀﹜﹫ ︨︀︜﹞ ︢︠︃﹞ ﹟﹬︀︋︣ا﹠︋
ــ︡ه ﹝﹠︡رج در ︮﹢رت و︲︺﹫️  ︫ ﹤﹯ارا ️﹞︡︠ ﹤︋ ﹅﹚︺︐﹞ ︼﹚︊﹞
ــ﹅ ﹝﹆︣ات  ــ﹢د و ︎﹫﹞︀﹡﹊︀ر ﹝﹊﹙︿ ا︨ــ️ ︵︊ ــ︡ ︋ ــ︀دره ︠﹢ا﹨ ︮
ــ﹙﹫﹛ ا︸﹧︀ر﹡︀﹝﹥  ︧︑ ︀ ﹝﹢︲﹢ع ﹝︀ده ٢١ ﹇︀﹡﹢ن ﹝︢﹋﹢ر، ﹨﹞︤﹝︀ن︋ 
 ︡﹬︀﹝﹡ آن ا﹇︡ام ﹤︋ ﹅﹚︺︐﹞ ︎︣دا︠️ ﹝︀﹜﹫︀ت و ︻﹢ارض ﹤︋ ️︊︧﹡
︀دره  ﹢رت و︲︺﹫️︮  ــ︡رج در︮  ﹠﹞ ︼﹚︊﹞ ﹏﹬︡︺︑ و در ︮ــ﹢رت
ــ︀ت و ︻﹢ارض دوره  ــ﹑ت ﹐زم در ﹝︀﹜﹫ ﹬︡︺︑  ،︀﹞︣﹁︨ــ︳ ﹋︀ر﹢︑

﹡﹊︀︑﹩ ︎﹫︣ا﹝﹢ن 
﹝︀﹜﹫︀ت ︋︣ 
ارزش ا﹁︤وده

﹧﹞︡ی ﹝︡ر︨﹩



١٢٣ ︫﹞︀ره ﹧︋ ۴۴-۴۵︀ر و ︑︀︋︧︐︀ن ١٣٨٨

﹝︢﹋﹢ر،  و ﹬︀ دوره آ﹬﹠︡ه ︝︧︉ ﹝﹢رد ا︻﹞︀ل ︠﹢ا﹨︡ ︫︡.
٢- در ﹝﹢رد ﹇︣ارداد﹨︀ی ︝﹅ ا﹜︺﹞﹙﹊︀ری، در ︮﹢ر︑﹩ ﹋﹥ ا﹡︖︀م ︻﹞﹙﹫︀ت 
ــ︣رات ﹝﹢︲﹢︻﹥ ︮﹢رت  ︋︣ا︨ــ︀س ﹇︣ارداد﹨︀ی ﹝︺︐︊︣ و ﹝﹠︴︊﹅ ︋︣ ﹝﹆
ــ﹢ی آ﹝︣ و ︝﹅ ا﹜︺﹞﹙﹊︀ر  ــ︡ و ا︨﹠︀د و ﹝︡ارک ارا﹯﹥ ︫︡ه از ︨ ︫︀︋ ﹤︐﹁︣﹎
︡ه  ︣دا︠︐﹩ ﹬︀ و︮﹢ل︫  ا﹬﹟ ﹝﹢︲﹢ع را ا︔︊︀ت ﹡﹞﹬︀︡، ﹝︀﹜﹫︀ت و ︻﹢ارض︎ 
︝︧︉ ﹝﹢رد ︑﹢︨ــ︳ ︝﹅ ا﹜︺﹞﹙﹊︀ر در ︚︀ر︚﹢ب ﹇︣ارداد﹨︀ی ﹝﹠︺﹆︡ه ︋﹥ 
︝︧ــ︀ب آ﹝︣ ﹝﹠︷﹢ر ﹝﹩ ﹎︣دد. ﹧﹬︡︋﹩ ا︨ــ️ ︝ ﹤︙﹡︀﹠︚﹅ ا﹜︺﹞﹙﹊︀ر ﹡﹫︤ 
﹝︪ــ﹞﹢ل ︔︊️ ﹡︀م در ا﹬﹟ ﹡︷︀م ﹝︀﹜﹫︀︑﹩ ︋︀︫︡ ﹝﹊﹙︿ ︋﹥ و︮﹢ل ﹝︀﹜﹫︀ت 
 ️﹬︀︻ــ﹊︀ر از آ﹝︣ ︠﹢ا﹨︡ ︋﹢د. ﹨﹞︙﹠﹫﹟ ر و ︻﹢ارض از ﹝︀︠︢ ︝﹅ ا﹜︺﹞﹙
︑︣︑﹫︊︀ت ︮︡ور ︮﹢ر︑︜︧︀ب ︋﹥ ﹡﹫︀︋️ از آ﹝︣ ﹬︀ در﹬︀﹁️ ︮﹢ر︑︜︧︀ب 

︋﹥ ﹡﹫︀︋️ از آ﹝︣ ا﹜︤ا﹝﹩ ﹝﹩ ︋︀︫︡.
ــ﹢﹡︡ ﹡﹫︤ در ︮﹢رت  ــ﹢︠️ ﹝﹩ ︫ ٣- ﹝︀﹜﹫︀ت و ︻﹢ارض ﹝︺︀﹝﹑︑﹩ ﹋﹥ ︨
ــ︣ا﹬︳ ﹝﹠︡رج   ︫︀ ــ﹠︀د و ﹝︡ارک ﹝︓︊︐﹥ و ا︝︣از ﹝﹢︲﹢ع ﹝﹠︴︊﹅︋  ارا﹯﹥ ا︨
ــ︣ از ︋︡﹨﹩  ــ︐﹆﹫﹛، ﹇︀︋﹏ ﹋︧ در ︋﹠︡ ١١ ﹝︀ده ١۴٨ ﹇︀﹡﹢ن ﹝︀﹜﹫︀︑﹧︀ی ﹝︧

﹝︀﹜﹫︀︑﹩ ﹝﹣د﹬︀ن ︠﹢ا﹨︡ ︋﹢د.
ــ︀ز﹝︀ن  ــ︐﹢را﹜︺﹞﹏ و ﹨﹞︀﹨﹠﹍﹩ ﹨︀ی ︋﹥ ︻﹞﹏ آ﹝︡ه ︋︀ ︨ ۴- ﹝︴︀︋﹅ د︨
ــ︐﹟  ︡ون در ﹡︷︣ دا︫ ﹢رس ﹝﹊﹙﹀﹠︡︋  ﹧︀دار، ﹋︀ر﹎︤اران︋  ــ﹢رس اوراق ︋  ︋
ــ﹥ اول ︔︊️ ﹡︀م در ا﹬﹟ ﹡︷︀م  ﹚︝︣﹞ ﹤﹫︻﹑︵ــ︀ی ﹝﹠︡رج در ا ﹧︐﹬︡ود︜﹞
️ ﹡︀م ﹡﹞﹢ده و ﹝︀﹜﹫︀ت و ︻﹢ارض ﹝﹢︲﹢︻﹥ را ﹁﹆︳  ﹝︀﹜﹫︀︑﹩، ا﹇︡ام ︋﹥ ︔︊
ــ﹧︀م ﹝︴︀﹜︊﹥ و  ــ﹠︡﹎︀ن ︨ از ﹝︃︠︢ ﹋︀ر﹝︤د در﹬︀﹁︐﹩ از ﹬︣︠︡اران و ﹁︣و︫

.︡﹠﹬︀﹝﹡ ️︠︎︣دا
﹥ ︮﹢رت  ﹥ ا︠︐﹫︀رات ︝︀︮﹙﹥ از ﹝﹀︀د ﹝︀ده ١٨، ﹝﹆︣رات ا﹬﹟ ﹇︀﹡﹢ن︋   ︋︀﹠  ︋-۵
ــ﹞﹢﹜﹫﹟  ︪﹞ ︀﹧﹠︑ ︤﹫﹡ ︣︲︀︝ ︀ل︝ ــ﹥ ای ︋﹥ ﹝﹢رد ا︗︣ا در آ﹝︡ه و در ﹚︝︣﹞
 ﹟﹬ا︗︣ای ﹝﹆︣رات ا ﹤ ️ ﹡︀م در ا﹬﹟ ﹡︷︀م ﹝︀﹜﹫︀︑﹩ ﹝﹊﹙︿︋  ﹝︝︣﹙﹥ اول ︔︊
ــ﹧︋︀︀ی ︮︀دره و  ︧︜︑ر﹢︮ ﹏﹬درج ﹝︀﹜﹫︀ت و ︻﹢ارض ذ ︒﹫︝ ن از﹢﹡︀﹇
️ ﹡︀م و  ــ﹞﹢﹜﹫﹟ ﹝︝︣﹙﹥ دوم ︔︊ ــ﹠︡ (﹝︪ ــ︐﹬︣︀ن ﹝﹩ ︋︀︫ و︮﹢ل آن از ﹝︪
ــ︿ ﹇︀﹡﹢﹡﹩ ﹝︣︋﹢︵﹥  ﹥ ا﹡︖︀م ︑﹊︀﹜﹫  ︋︿﹚﹊﹞ ٨٨/٧/١ ︞ــ ﹬ــ︣ا ﹡﹫︤ از ︑︀ر ا︗
ــ︡اران ﹋︀﹐ و ︠︡﹝︀ت  ﹬︣︠ ــ﹠︡). ︋﹥ ﹝﹠︷﹢ر ا︵ــ﹑ع و ا︵﹞﹫﹠︀ن ︫︀︋ ﹩﹞
ــ﹩ ا﹇︡ام  ︋﹥ ︮ــ︡ور ﹎﹢ا﹨﹫﹠︀﹝﹥  ــ︀ز﹝︀ن ا﹝﹢ر ﹝︀﹜﹫︀︑ ــ﹟ ﹝﹢︲﹢ع، ︨ ﹬از ا
 ︀ ︡﹝︀ت︋  ــ︡اران ﹋︀﹐ و︠  ﹬︣ ︣ای ﹝﹣د﹬︀ن ﹝︪ــ﹞﹢ل ﹡﹞﹢ده و︠  ــ︀م︋  ﹡ ️ ︊︔
ــ﹢ر ﹝﹊﹙︿ ︋﹥ ︎︣دا︠️ ﹝︀﹜﹫︀ت و ︻﹢ارض ﹝︐︺﹙﹆﹥  رؤ﹬️ ﹎﹢ا﹨﹫﹠︀﹝﹥ ﹝︢﹋

ــ︀﹝︀﹡﹥ ا﹬﹠︐︣﹡︐﹩ ﹡︷︀م  ــ﹧︋︀﹩ ﹡﹫︤ در ︨ ــ﹠︡. ﹨﹞︙﹠﹫﹟ ا﹝﹊︀ن ﹝︪ ︫︀︋ ﹩﹞
️ ﹡︀م ︫︡ه در  ﹝︀﹜﹫︀ت ︋︣ ارزش ا﹁︤وده ︋︣ای ﹋︧ــ︉ ︑﹬︡﹫﹬︃﹥ ﹝﹣د﹬︀ن ︔︊

﹡︷︣ ﹎︣﹁︐﹥ ︫︡ه ا︨️.
ــ﹧︀ی  ــ︀ن ﹝︀﹜﹫︀︑﹩ ﹝﹢︲ــ﹢ع ا﹬﹟ ﹇︀﹡﹢ن ﹝﹊﹙﹀﹠︡ ﹬︣︠︡ و ﹁︣و︫ ﹬۶- ﹝﹣د
ا﹡︖︀م ︫︡ه ︵﹩ ﹬﹉ دوره ﹝︀﹜﹫︀︑﹩ را ︋﹥ ﹝﹢︗︉ ا︸﹧︀ر﹡︀﹝﹥ ︑﹠︷﹫﹞﹩ ﹨︣ 
 ﹩︪︟ ﹧﹢ی︋   ︨︀﹬ ا︨ــ️ ﹋﹥ ﹋︐﹞︀ن ︻﹞︡ی ﹩﹧﹬︡  ︋.︡﹠﹬︀﹝﹡ دوره ا︻﹑م
از ﹬︣︠︡﹨︀ی ﹬﹉ دوره در ︮﹢ر︑﹩ ﹋﹥ ﹝︪﹞﹢ل ﹝︀﹜﹫︀ت و ︻﹢ارض ︋﹢ده 
︋︀︫﹠︡، ︻﹞ً﹑ ︋﹥ ﹡﹀︹ ﹝﹣د﹬︀ن ﹡︊﹢ده و ﹝︀﹜﹫︀ت و ︻﹢ارض ︎︣دا︠︐﹩ ︋︀︋️ 
 ﹩︑︀﹫﹛︀﹞ ﹩﹨︡ ــ﹣دی ﹝﹠︷﹢ر ﹡﹍︣د﹬︡ه و︋  ــ﹥ ︻﹠﹢ان ا︻︐︊︀ر ﹝︀﹜﹫︀︑﹩ ﹝ آن︋ 
ــ︀ن  ︪﹡ ︣︵︀ ــ﹙﹫﹛ ا︸﹧︀ر﹡︀﹝﹥ ا﹁︤ا﹬︩ ﹝﹩ د﹨︡.︠  ــ﹣دی را در ز﹝︀ن ︑︧ ﹞
ــ﹥ ﹋︀﹐ و ︠︡﹝︀ت  ــ﹢ارض ﹝︐︺﹙﹅ ︋ ــ︡م ﹝︴︀﹜︊﹥ ﹝︀﹜﹫︀ت و ︻ ــ︀زد ︻ ︨ ﹩﹞
 ︣︋ ﹩︐﹫﹛﹢﹮ــ ــ﹢ی ︻︣︲﹥ ﹋﹠﹠︡﹎︀ن،  ﹝︧ ﹝︪ــ﹞﹢ل ﹝︀﹜﹫︀ت ا﹬﹟ ﹇︀﹡﹢ن از ︨

.︡﹬︀﹝﹡ ﹩﹝﹡ ︀د︖﹬ر ا﹢﹋︢﹞ ︀ت﹞︡︠ ︡اران ﹋︀﹐ و﹬︣︠ ︡ه﹧︻
ــ﹧︀م ︫︣﹋︐﹧︀ ﹝︪ــ﹞﹢ل ﹝︀﹜﹫︀ت و ︻﹢ارض ﹝﹢︲﹢ع  ٧- ﹡﹆﹏ و ا﹡︐﹆︀ل ︨
 ﹅﹬از ﹝︭︀د ︤﹫﹡ ︀﹧︐﹋︫︣ ﹤﹬︀﹞︣ــ ︨ ︩﹬ن ﹡︊﹢ده و ﹨﹞︙﹠﹫﹟ ا﹁︤ا﹢﹡︀﹇ ﹟﹬ا
︻︣︲﹥ ﹋︀﹐ ﹬︀ ارا﹯﹥ ︠︡﹝️ ︋﹥ ︾﹫︣ ︑﹙﹆﹩ ﹡﹍︣د﹬︡ه و ﹝︪ــ﹞﹢ل ﹝︀﹜﹫︀ت و 

︻﹢ارض ارزش ا﹁︤وده ﹡︟﹢ا﹨︡ ︋﹢د.
ــ﹅ ﹝﹆︣رات ﹝﹢︲﹢ع ﹝︀ده ١١ ا﹬﹟ ﹇︀﹡﹢ن، ︟︋ ﹤︙﹡︀﹠︚︪ــ﹩ از  ︋︀︴﹞ -٨
ــ︣ای ﹇︀﹡﹢ن،  ︎︦ از  ــ﹩ ﹇︣ارداد﹨︀ی ﹝﹠︺﹆︡ه ﹇︊﹏ از ا︗ ﹬ــ︀ت ا︗︣ا ﹫﹚﹝︻
 ﹩﹠﹫︋ ︩ ﹫ ﹢رت ﹎﹫︣د، ﹁︀رغ از︎  ︑︀ر︞﹬ ا︗︣ای ﹇︀﹡﹢ن ﹝︢﹋﹢ر (٨٧/٧/١)︮ 
︩ ︋﹫﹠﹩ ﹝︀﹜﹫︀ت و ︻﹢ارض ﹝︢﹋﹢ر در ﹇︣ارداد ﹝﹠︺﹆︡ه، ﹝︪﹞﹢ل  ﹫ ﹬︀ ︻︡م︎ 
﹫﹞︀﹡﹊︀ر ﹝﹊﹙︿ ا︨ــ️ ﹝︀﹜﹫︀ت و ︻﹢ارض را  ﹢ده و︎  ــ︀ت و ︻﹢ارض︋  ﹫﹛︀﹞
ــ﹢ر ذ﹬﹏ ︮﹢رت و︲︺﹫️ ︮︀دره  ــ︡ه ﹝︢﹋ از ﹝︃︠︢ ﹝︀︋﹥ ازاء ﹋︀ر ا﹡︖︀م ︫
 ﹤﹯ارا ︀︋ ﹤︙﹡︀﹠︚ ﹟﹊﹫﹛ .︡﹬︀﹝﹡ ︡اران و︮﹢ل﹬︣︠ ︀﹬ ︀ن﹬︀﹞︣﹁درج و از ﹋︀ر
 ︞﹬︪ــ﹩ از ﹇︣ارداد ﹇︊﹏ از ︑︀ر︟ ــ﹠︀د و ﹝︡ارک ﹝︓︊︐﹥ ﹝︜︣ز ﹎︣دد ﹋﹥︋  ا︨
ــ︀ب،   ︧︜︑ر﹢ ︡ور︮   ︮︞﹬︡ه ﹁︀رغ از ︑︀ر﹬︣د﹎ ﹩﹬﹝︢﹋﹢ر ︻﹞﹙﹫︀︑﹩ و ا︗︣ا
﹝︀﹜﹫︀ت و ︻﹢ارض ﹝︢﹋﹢ر ﹡︧ــ︊️ ︋﹥ آن ︟︋︩ از ﹇︣ارداد ﹇︀︋﹏ و︮﹢ل 

﹡︟﹢ا﹨︡ ︋﹢د
︨︀ز﹝︀ن ا﹝﹢ر ﹝︀﹜﹫︀︑﹩ ﹋︪﹢ر
﹝︺︀ون ﹝︀﹜﹫︀ت ︋︣ ارزش ا﹁︤وده

︀﹬︀در آر﹡


