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﹤﹞︡﹆﹞
ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اری  ــ︀ن در ز﹝﹫﹠﹥︨  ︪﹬︀﹧﹁︡﹨ ﹤ ــ︐﹫︀︋﹩︋  ﹥ ﹝﹠︷﹢ر د︨ ــ︣دم︋  ﹞
ا︾﹙︉ از ﹝︪︀وران ﹝︀﹜﹩ و ︨︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اری، در︋︀ره ﹧︨︀م ︠︀ص، اوراق 
ــ︐︣ک ︨︣﹝﹬︀﹥  ﹎︢اری، ﹝︪﹢رت  ﹝﹩ ︠﹢ا﹨﹠︡.  ﹇︣︲﹥ و ︮﹠︡و ﹇﹧︀ی ﹝︪
 ︡﹠︐︧﹨ ﹩﹡︀﹧︗ ︢اران﹎  ﹤﹬︀﹞︣ــ ــ﹫︀ری از ﹝︪︐﹬︣︀ن، ︨ در ا﹬﹟ ﹝﹫︀ن، ︋︧
ــ﹥ ﹝︀ را ﹝﹙︤م ﹝﹩  ﹋﹠﹠︡ در﹋﹩ ا︨︀︨ــ﹩ از ا︨ـ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩  ﹋
︀︫﹫﹛. در ا﹬︀﹐ ت ﹝︐﹮﹫﹨ ،︡︜️ ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی  ︝︧ـ︀︋︡اری١ دا︫︐﹥︋ 
 ︕﹬︧ـ︀︋︡اری٣ را ︑︣و︝ ︫ـ︡ه  ﹤︐﹁︣﹬︢︎ ︧ـ︀︋︡اری ﹝︀﹜﹩٢، ا︮ـ﹢ل︝
ــ﹢د ︑﹀︀و︑ ﹧︀ی  ــ︊︉ و︗ ــ︀ن ﹝﹩ د﹨︡ ﹋﹥ ︋﹥ ︨ ــ︐︀ر ﹡︪ ︫﹢﹡ ﹟﹬ا .︡﹠﹋ ﹩﹞
﹬︢︣﹁︐﹥ ︫︡ه ︝︧︀︋︡اری  ﹬︀︣ ﹋︪﹢ر﹨︀، ا︮﹢ل︎  ﹁︣﹨﹠﹍﹩ و ا︗︐﹞︀︻﹩ در︨ 
ا﹬︀﹐ ت ﹝︐︜︡ ︋﹥ ︵﹢ر ا︨︀︨﹩ در ︨︣ا︨︣ ︗﹧︀ن ﹬︢︎︣﹁︐﹥ ﹡︪︡ه ا︨️.
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﹎﹢﹡︀﹎﹢﹡ِ﹩ ﹁︣﹨﹠﹍﹩ و ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︝︧︀︋︡اری
ــ︀د ︚︀ر︚﹢ب  ︖﹬ــ﹥ ا ــ︡ ﹋ ــ︀ن ﹝﹩ د﹨ ــ︐﹥ ﹡︪ ــ﹥ ﹎︫︢ ــ﹧︀ی دو د﹨  ︪ ︎︥و﹨
ــ﹞﹫️ ︫﹠︀︠︐﹟ ﹁︣﹨﹠﹌  ا︨ـ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︗︝ ﹩﹡︀﹧︧︀︋︡اری۴ ︋︀ ︋﹥ ر︨
ــ︀ در︋︀ره  ﹧ ︐﹚﹞ ﹩﹬︀﹧﹡ ــ︀ع ︣ ا︗﹞ ــ﹩،︋  ــ︀ی ﹁︣﹨﹠﹍ ﹧ ︑ــ﹅ ا︨ــ️. ︑﹀︀و ﹝﹢ا﹁
ــ﹟ ︝︀ل ︎︦ از  ﹬ــ︀︋︡اری ︑︃︔﹫︣︠﹢ا﹨︡ ﹎︢ا︫ــ️. ︋︀ ا ︧︝ ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ا︨
﹫﹟  ا﹜﹞﹙﹙﹩ و  ــ︀ی︋  ﹧﹍﹠﹨︣﹁ ︀﹬ ﹌﹠﹨︣﹁ ︉﹫﹋︣︑ ︣ای ــ﹢ز︋  ﹠﹨ ،︒︜  ︋︀﹧ ﹛︀ــ ︨
︀﹜﹧︀ی ﹎︫︢︐﹥،  ﹫︡ا ﹡︪︡ه ا︨️. در︨   ︎﹩﹚︝ ︧︀︋︡اری راه︝ ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی
﹨﹫﹮️ ا︨ـ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ︝︧︀︋︡اری۵ و ﹨﹫﹮️ ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی 
︣ ا︮﹢ل۶  ︝︧︀︋︡اری ﹝︀﹜﹩ در ︝︀ل ﹝︴︀﹜︺﹥ در︋︀ره ︚ ﹉﹬︀ر︚﹢ب ﹝︊︐﹠﹩︋ 
 ︀﹧﹡ــ﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ ﹨︧︐﹠︡. ﹨﹞﹊︀ری آ ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︗﹧︀﹡﹩ ﹎︤ار︫ ︋︣ای ا︨
ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩  ا﹬﹟ ︎︨︣ــ︩ را ﹝︴︣ح ﹝﹩ ﹋﹠︡ ﹋﹥: آ﹮﹫﹨ ︀﹬️ ا︨
ــ︀︋︡اری ﹝︀﹜﹩ ﹝﹩ ︑﹢ا﹡﹠︡ ︑﹢ا﹁﹆﹩  ︧︝ ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ️﹮﹫﹨ ︧︀︋︡اری و︝

︋﹫﹟ ﹁︣﹨﹠﹌ و ︝︧︀︋︡اری ︋﹫︀︋﹠︡؟
ــ︡ه از د﹨﹥ ١٩٨٠ ︑︀ ﹋﹠﹢ن ﹡︪︀ن داده ا︨️ ﹋﹥  ــ﹧︀ی ا﹡︖︀م ︫  ︪ ︎︥و﹨
 ﹤﹋ ﹩﹍﹠﹨︣﹁ ︳﹫︜﹞ ﹜﹫﹆︐︧﹞ ︣﹫︔︀︑ ️︜︑ ﹩﹚﹞ ︧︀︋︡اری︝ ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی
ــ︡ه  ا﹡︡، ﹇︣ار ﹝﹩ ﹎﹫︣﹡︡. ﹁︣﹨﹠﹌ ︋︀  ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ در آن ﹁︣﹨﹠﹌ ا﹬︖︀د ︫ ا︨
ــ︿ « ︋︣﹡︀﹝﹥  ر﹬︤ی ︗﹞︺﹩ ︻﹆﹫︡ه، ﹋﹥ ا︻︱ــ︀ی ﹬﹉ ﹎︣وه را از ﹎︣وه  ﹬︣︺︑
د﹬︀﹝︐﹞ ︣﹍﹬︤ ﹝﹩ ﹋﹠٧︡»، ﹬︀︋︡ ︋﹥  ︻﹠﹢ان ︨︀︠︐︀ری ا︗︐﹞︀︻﹩ در ﹡︷︣ ﹎︣﹁︐﹥ 
ــ︣ ︋︀ آن ﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡ ︗﹧︀ن ︎﹫︣ا﹝﹢ن ︠﹢د را ︑﹀︧﹫︣ ﹋﹠︡. ا﹁︤ون  ــ﹢د ﹋﹥ ︋︪ ︫
ــ︣ ︋︣ای ﹨︧ــ︐﹩ ︠﹢د ارزش و﹬︥ه ای ﹇﹯︀﹏ ا︨️ و ︋﹥ ﹨﹞﹫﹟  ︪︋ ،﹟﹬ا ︣︋
﹥  ︻﹠﹢ان ﹨﹠︖︀ر﹨︀  ــ﹏، ا︮﹢ل ﹝︺﹫﹟ ﹬︀ ﹇﹢ا﹡﹫﹠﹩ ا﹬︖︀د ﹋︣ده ا︨ــ️ ﹋﹥︋  د﹜﹫
 ،️﹬︀﹧﹡ ای ︠︀ص در ﹡︷︣ ﹎︣﹁︐﹥ ﹝﹩ ︫﹢﹡︡. در ﹤︺﹞︀︗ ︀﹬ ــ﹢م ﹎︣وه ﹬︀ ر︨
ــ﹊﹏ ﹡﹧︀د﹨︀ی ا︗︐﹞︀︻﹩ در︠﹢ا﹨﹠︡آ﹝︡ ﹋﹥   ︫﹤ ــ﹢م︋  ا﹬﹟ ﹨﹠︖︀ر﹨︀ و ر︨

 ﹩﹬︀﹫﹁︥اد، ﹝﹠︴﹆﹥ ︗︽︣ا﹡ ︣﹫︔︀︑ ️︜︑ ︀و︑﹠︡ و﹀︐﹞ ︿﹚︐︟﹞ ــ︀ی ﹧﹨در ﹎︣و
و د﹬﹍︣ و﹬︀﹧﹫﹎︥﹬﹩ ﹇︣ار ﹝﹩ ﹎﹫︣﹡︡ ﹋﹥ ﹝﹞﹊﹟ ا︨ــ️ ا︮﹫ـ﹏ ︋︀︫﹠ـ︡ ﹬︀ از 
ــ﹠٨︡. از ا﹬﹟ رو، ﹨﹠︖︀ر﹨︀ و ر︨﹢م  ــ︡ه ︋︀︫ د﹬﹍︣ ﹎︣و﹨﹧︀ ︋﹥ ارث ︋︣ده ︫
ــ﹫﹢ه درک ﹝︀ از ا︵︣اف ︠﹢د ︋︀ ﹋﹞﹉ ︑︖︣︋﹥ ﹨︀ی ﹁︣﹨﹠﹍﹩ و  ﹨︧︐﹩ و ︫
ــ﹢﹡︡. ︎︣و﹁︧﹢ر ﹝﹢﹜︣(Mueller- ﹝︺︐﹆︡ ا︨️  ︫ ﹩﹞ ﹏﹬︡︺︑ ︀﹞ ﹩︻︀﹝︐︗ا
ــ︀﹨︡ه ﹝﹩ ﹋﹠﹫﹛، ا︝︧ــ︀س  ︪﹞ ،﹜﹬︣﹫﹎ ﹩﹞ ــ︀د ﹬ ﹤﹋ ﹩﹬︀﹨︤﹫︚ ﹤ــ ﹝﹨" ﹤﹋
️ ︋﹠︡ی ﹝﹩ ﹋﹠﹫﹛، ︗﹠︊﹥ ﹁︣﹨﹠﹍﹩ دار﹡٩︡ “. ﹬﹢﹛او ︀﹬ ﹜﹬︋︀وردار ،﹜﹫﹠﹋ ﹩﹞

ــ︡ه از ︨﹢ی ﹨︀﹁︧︐︡  ﹎︣ی(﹧︚ -Gray︀ر ︗﹠︊﹥ ﹁︣﹨﹠﹌ ﹝﹙﹩ ︑︺﹫﹫﹟ ︫
ــ︣ای ارزش ﹨︀ی ︝︧ـ︀︋︡اری  ــ︀ را ︋ ﹧ ﹡ــ︣ده و آ ــ﹏ ﹋ ﹫﹚︜︑ ــ﹥ و ﹬︤︖︑ را
ــ︡ از:١- ﹁︣د﹎︣ا﹬﹩ در  ــ︀ ︻︊︀رت ا﹡ ﹧ ﹫﹎︥﹬ــ﹟ و ﹬︋ـ﹥ ﹋︀ر ︋︣ده ا︨ـ١٠️ . ا
﹝﹆︀︋ـ﹏ ︗﹞︹ ﹎︣ا﹬ـ﹩١١؛٢- ﹁︀︮﹙﹥ ﹇ـ︡رت١٢؛ ٣- ﹝︣د﹎︣ا﹬ـ﹩ در ﹝﹆︀︋﹏ 
 ﹟﹬ــ﹥ ا︠︐﹑ ف ا زن  ﹎︣ا﹬ـ﹩١٣؛ و ۴- ا︗︐﹠ـ︀ب از ﹡︊ـ﹢د ا︵﹞﹫﹠︀ن١۴. در︗
︗﹠︊﹥ ﹨︀ی ﹁︣﹨﹠﹍﹩ در ﹎︣و﹨ ﹧︀ی ﹝︟︐﹙︿ ﹝︐﹀︀وت ا︨️ و ﹎︀﹨﹩ ا﹡︡ازه-
ــ︣ آ﹡﹧﹡ ︣︋ ︀﹧︀د﹨︀ی ا︗︐﹞︀︻﹩،  ــ︣ی آ﹡ ﹧︀ در ﹬﹉ ﹎︣وه ا︗︐﹞︀︻﹩ و ︑︃︔﹫ ﹫﹎ 
 ﹩﹬︀︨︀﹠︫ ︧︀︋︡اری︝ ︀ر ارزش را ︋︣ای﹧︚ ︣ی﹎ . ︡ د︫﹢ار ︋﹥ ﹡︷︣ ﹝﹩ ر︨
ــ﹏ ﹋﹠︐︣ل ﹇︀﹡﹢﹡﹩١۵؛ ٢-  ــ﹥ ︻︊︀ر︑﹠︡ از: ١-﹋﹠︐︣ل ︝︣﹁﹥  ای در ﹝﹆︀︋ ﹋︣د ﹋
ــ﹩ در ﹝﹆︀︋﹏ ا﹡︺︴︀ف ﹬︢︎ـ︣ی١۶؛ ٣ - ﹝︜︀﹁︷﹥ ﹋︀ری در ﹝﹆︀︋﹏  ﹬﹊﹠﹢ا︠︐
ــ﹊︀ری در ﹝﹆︀︋﹏ آ︫﹊︀ر︨ـ︀زی١٨. ﹎︣ی ︎︦   ﹡︀﹧﹠︎ -۴ ︫ـ︊﹫﹠﹩١٧؛ و﹢︠
ــ﹧︀ی   ︫ ــ︐︡، روا︋︳ ︋﹫﹟ ا﹬﹟ ارز ︧﹁︀﹨ ﹤︺﹛︀︴﹞ ﹏﹞︀﹋ ﹏﹫﹚︜︑ ــ﹥ و ﹬︤︖︑ از
 ︛﹬︪︣︑ ️﹇︀دی و ︗﹠︊﹥ ﹨︀ی ﹁︣﹨﹠﹍﹩ ﹨︀﹁︧︐︡ را ︋︀ د﹧﹠︪﹫︎ ︧︀︋︡اری︝

﹋︣د. ﹝︴︀﹜︺﹥ ﹎︣ی١٩ ︎﹫﹢﹡︡﹨︀ی ز﹬︣ را ﹡︪︀ن داد:
︀ ا︝︐﹞︀ل  ︀︫︡، آن ﹋︪﹢ر︋   ︋︣︐︪﹫ ١- «﹨︚︣﹥ در︗﹥ ﹁︣د﹎︣ا﹬﹩ در ﹋︪﹢ری︋ 
ــ︐﹥ از ﹁︣﹨﹠﹍ ﹧︀ی  ﹢د». آن د︨ ﹢ا﹨︡︋  ــ︐︣ی دارای ﹋﹠︐︣ل ︝︣﹁﹥  ای︠  ︪﹫︋

︪ ﹧︀ی ا﹡︖︀م ︫︡ه از د﹨﹥ ١٩٨٠ ︑︀ ﹋﹠﹢ن ︎︥و﹨
﹡︪︀ن داده ا︨️ ﹋﹥

ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︝︧︀︋︡اری ﹝﹙﹩
﹩﹍﹠﹨︣﹁ ︳﹫︜﹞ ﹜﹫﹆︐︧﹞ ︣﹫︔︀︑ ️︜︑ 

 ﹋﹥ ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ در آن ﹁︣﹨﹠﹌ ا﹬︖︀د ︫︡ه  ا﹡︡
﹇︣ار ﹝﹩ ﹎﹫︣﹡︡
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ــ︀ن ﹝︣ا﹇︉ ︠﹢د  ــ︣اد ا﹝﹊︀ن د﹨﹠︡ ﹋﹥ ︠﹢د︫ ــ︐︣ ﹝﹬︀﹙﹫︡ ︋﹥ ا﹁ ︪﹫︋ ﹤﹋ ﹩﹚﹞
﹫︩ از ﹋﹠︐︣ل ﹇︀﹡﹢﹡﹩  ︋︀︫﹠︡، ︑﹞﹬︀﹏ دار﹡︡ ﹋﹥ ﹇︱︀وت ︝︣﹁﹥  ای ﹁︣دی را︋ 
﹝︴﹙﹢ب ﹇﹙﹞︡اد ﹋﹠﹠︡. از ا﹬﹟ رو ︠﹢د ﹇︀﹡﹢﹡ ﹍︢اری ︝︣﹁﹥ ای از ﹡︷︣ ارزش 

﹁︣﹨﹠﹍﹩ و ︫︊﹥ ا︠﹑ ﹇﹩، ر︑︊﹥ ︋︀﹐﹬﹩ دارد. 
ــ︡  ــ︐︣ ︋︀︫ ــ﹢ر ︋﹫︪ ︪﹋ ﹉﹬ ــ﹥ ﹡︊﹢د ا︵﹞﹫﹠︀ن و ﹁︀︮﹙﹥ ﹇︡رت در ︚︣﹨» -٢
 ︣﹨ ،﹟﹬︀︋︣ا﹠ ︀﹐︑︣ ا︨ــ️». و︋  ــ﹩ ﹡﹫︤︋  ــ︐︣در︗﹥ ﹬﹊﹠﹢ا︠︐ ︪﹫ ــ﹥ ا︝︐﹞︀ل︋  ︋
﹁︣﹨﹠﹌ ﹝﹙﹩ ﹋﹥ ︋︀ ︑﹢︗﹥ ︋﹥ ا︵﹞﹫﹠︀ن از ر﹬︧﹉ ︎︣﹨﹫︤ ﹝﹩  ﹋﹠︡، ︋﹥ ا︻﹞︀ل 

ارزش ﹨︀ی ︝︧︀︋︡اری ﹬﹊﹠﹢ا︠️ ︑﹞﹬︀﹏ دارد.
︀︫︡، ﹝︜︀﹁︷﹥ ﹋︀ری   ︋︣︐︪﹫ ٣- «﹨︣﹇︡ر ا︗︐﹠︀ب از ﹡︊﹢د ا︵﹞﹫﹠︀ن در﹋︪﹢ری︋ 
-﹤︷﹁︀︜﹞ ︣د﹨︀ی﹊﹬︀ی ﹝﹙﹩، رو﹧ ﹍﹠﹨︣﹁ ﹤﹡﹢﹎ ﹟﹬د». ا﹢︫  ﹩﹞ ︣︐︪﹫︋ ︤﹫﹡

 ﹋︀را﹡﹥ و ﹝︜︐︀︵︀﹡﹥ را در رو﹬﹥ ﹨︀ی ︝︧︀︋︡اری ︑︣︗﹫︛ ﹝﹩ د﹨﹠︡.
۴- «﹨︣﹇︡ر ا︗︐﹠︀ب از ﹡︊﹢د ا︵﹞﹫﹠︀ن و ﹁︀︮﹙﹥ ﹇︡رت در ﹬﹉ ﹋︪﹢ر ︋﹫︪︐︣ 
︋︀︫︡، در︮︡ ﹁︣د﹎︣ا﹬﹩ و ﹝︣د﹎︣ا﹬﹩ ﹡﹫︤ ﹋﹞︐︣ ا︨️ و ﹨﹞﹫﹟ ا﹝︣ ا︝︐﹞︀ل 
 ︛﹫︗︣︑ ﹤﹋ ﹩﹚﹞ ︀ی﹧ ﹍﹠﹨︣﹁ د﹨︡.» آن د︨︐﹥ از  ﹩﹞ ︩﹬︀ری را ا﹁︤ا﹊ ﹡︀﹧﹠︎
 ﹩﹬ــ︐︣ از ﹁︣د﹎︣ا ــ︡ و ︗﹞︺ ﹍︣ا﹬﹩ را ︋﹫︪ ﹝﹩ د﹨﹠︡ از ر﹬︧ــ﹉ ا︗︐﹠︀ب ﹋﹠﹠
ــ﹢دن ﹁︺︀﹜﹫︐﹧︀ی  ︋ ﹤﹡︀﹞︣︜﹞ ــ︐︣ و ــ︶ ︎﹠﹧︀﹡ ﹊︀ری ︋﹫︪ ﹀︝ ﹤︋ ،︡ــ ﹠︊﹚︵ ﹩﹞
ــ︐︣ ︑﹞﹬︀﹏ دار﹡︡. ا﹜︊︐﹥ ﹝﹢﹜︣ ︚﹠﹫﹟ ا︨︐︡﹐ ل ﹝﹩ ﹋﹠︡ ﹋﹥:  ︪﹫ ﹢د︋  ︑︖︀ری︠ 
︴﹢ح  ﹥ ﹁︣﹨﹠﹍ ﹧︀ی ﹎︣وه ﹝︡ار،︨  "︋﹥  ﹡︷︣ ﹝﹩ ر︨︡ ﹁︣﹨﹠﹍ ﹧︀ی ﹁︣د﹎︣ا ﹡︧︊️︋ 
ــ﹠︡“٢٠. ا﹬﹟ ︋﹥ ︵﹢ر د﹇﹫﹅،  ــ︐﹥ ︋︀︫ ــ︀︋︡اری را دا︫ ︧︝ ︣ی از ا﹁︪ــ︀ی︑ ﹐︀︋
︫ ﹧︀ی  ــ︀ن  د﹨﹠︡ه ﹬﹊﹩ از «﹬︣︐﹝﹧﹞﹟ ارز ﹝﹀﹧﹢م ﹁︣د﹎︣ا﹬﹩ ا︨ــ️ ﹋﹥ ﹡︪
 ﹩﹬︀﹨︧︀︋︡اری ا︨️.»٢٢ در ﹋︪﹢ر︝ ︠︣ده ﹁︣﹨﹠﹌٢١ ︛︴︨ ا︗︐﹞︀︻﹩ در
﹋﹥ ا﹁︪︀﹨︀ی ︝︧︀︋︡اری را در رو﹬﹥ ︑︖︀ری ︻﹞﹢﹝﹩  ﹬︢︎︣﹁︐﹥ ا﹡︡، ﹇︱︀وت 
ــ﹉ ارزش ﹋︀﹝﹑  ︲︣وری در ︗﹧︀ن ︑︖︀رت  ﹬ ان﹢﹠︻  ﹤ ــ﹥  ای ﹁︣دی︋  ﹁︣︝
ــ︐︀ن،  ــ﹢د. در ﹝﹙︐﹬︀﹧﹩ ﹝︀﹡﹠︡ ا﹬︀﹐ت ﹝︐︜︡ و ا﹡﹍﹙︧ ــ︣ ﹎︣﹁︐﹥ ﹝﹩ ︫ در﹡︷
﹡︧ــ︊️ ︋﹥ د﹬﹍︣ ﹋︪﹢ر﹨﹬︀﹩ ﹋﹥ در آ﹡﹧︀ ﹋﹠︐︣ل ﹇︀﹡﹢﹡﹩ ︋︣ ﹁︣د﹎︣ا︚ ﹩﹬﹫︣ه 

ا︨️، ︨︀ز﹝︀﹡﹧︀ی ︝︣﹁﹥  ای ︋﹫︪︐︣ی و︗﹢د دارد.
در ︨︀﹜﹧︀ی ا︠﹫︣، آز﹝﹢ن ︑︖︣︋﹩ ﹝︡ل ﹨︀﹁︧︐︡- ﹎︣ی ︋︣ای ︑︺﹫﹫﹟ را︋︴﹥ 
 ﹟﹬ا ︀ ︋﹫﹟ و﹧﹫﹎︥﹬︀ی ﹁︣﹨﹠﹍﹩ و ارز﹧︫︀ی ︝︧︀︋︡اری ︑﹊︀﹝﹏ ﹬︀﹁︐﹥ ا٢٣️︨.︋ 
︝︀ل، و﹧﹫﹎︥﹬︀ی ﹁︣﹨﹠﹍﹩ ﹋﹥ ﹨︀﹁︧︐︡ ︫﹠︀︨︀﹡︡ه و ارز﹧︫︀ی ︝︧︀︋︡اری 
ــ﹢اری درک ﹋︀﹝﹏ ا︮︀﹜️  ــ️، د︫ ــ﹥  ﹋︀ر ﹎︣﹁︐﹥ ا︨ ︋ ︀﹧﹡ــ︣ی ︋︣ای آ ﹎ ﹤﹋
ــ﹩ را ﹬︀دآوری ﹝﹩  ﹋﹠︡. ︻﹑ وه ︋︣ ا﹬﹟، ﹋﹢︫ــ︩  ــ︣وی ﹁︣﹨﹠﹍ ﹧︀ی ﹝﹙ ﹫﹡
︋︣ای ا﹬︖︀د ︨︀زش در ﹝﹫︀ن ﹁︣﹨﹠﹍﹧︀ی ﹝︐﹠﹢ع ︗﹧︀﹡﹩ در ︚ ﹉﹬︀ر︚﹢ب 
︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ︋︣ای ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︝︧︀︋︡اری از آن د︫﹢ار︑︣ ا︨️. ﹝﹢﹜︣ و 
ــ︀ن دادن ﹨﹞︀﹡﹠︡ی رو﹬﹥ ﹨︀ی ︝︧︀︋︡اری، ︵︊﹆﹥  ︋﹠︡ی  ﹨︀﹁︧︐︡ ︋︣ای ﹡︪
︀ و︗﹢د ﹨﹞︀﹡﹠︡ی ﹨︀،   ︋︀﹨ ﹤﹆︊︵ ﹟﹬︀ل، ا︝ ﹟﹬ا ︀ ﹋︪﹢ر﹨︀ را ﹝︴︣ح ﹋︣د﹡٢۴︡.︋ 

︑﹀︀و︑﹬︀﹧﹩ را در درون ﹨︣ ﹎︣وه از ﹋︪﹢ر﹨︀ ﹡︪︀ن ﹝﹩ داد. 

ــ︀ی ﹁︣﹨﹠﹍﹩ ﹎﹢﹡︀﹎﹢﹡﹩  ﹧ ︑و ︑﹀︀و ︀﹧ ﹫﹎︥﹬ــ﹥ از و ــ︀ور ﹡﹫︀ز دارد ﹋ ︪﹞ ︣﹨
ــ︐﹥  ــ﹢د، آ﹎︀﹨﹩ دا︫ ــ︀︋︡اری ﹝﹠︖︣ ﹝﹩ ︫ ︧︝ ︀ی﹨ ﹤﹬ــ﹢ع در رو ﹠︑ ﹤ ــ﹥︋  ﹋
ــ︡. ︋﹠︀︋︣ا﹬﹟، ︋﹥  ﹝﹠︷﹢ر درک ﹝﹀︀﹨﹫﹛ «︎︪︐﹢ا﹡﹥ ا﹬︖︀د ا︨︐︀﹡︡ارد ﹨︀ی  ︫︀︋
ــ︐︀﹡︡ارد ﹨︀ در آن  ــ﹩، ﹧︗ ﹩﹍﹠﹨︣﹁ ︳﹫︜﹞ ︡﹬︀︋︀﹡﹩ را ﹋﹥ ا﹬﹟ ا︨ ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙
ــ️، درک ﹋﹠﹫﹛٢۵». ﹨﹞﹊︀ری ︋﹫﹟ ﹨﹫﹮️ ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی  ــ︡ه ا︨ ا﹬︖︀د ︫
ــ︀︋︡اری و ﹨﹫﹮️ ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︝︧︀︋︡اری ﹝︀﹜﹩ ﹝︀ را ︋﹥  ︧︝ ﹩﹚﹚﹝﹛ا ﹟﹫︋
ــ﹢ی ا﹬﹟ ﹨︡ف را﹨︊︣ی ﹝﹩ ︫﹢د. ︋︀ ا︝ ﹟﹬︀ل، ︎︨︪︣﹩ ︋︀﹇﹩ ﹝﹩ ﹝︀﹡︡  ︨
ــ︡ه ︑︀ ︚﹥ ﹝﹆︡ار ﹁︣ا﹎﹫︣ ︜﹞ ︀﹬︡ود ا︨️. ا﹝﹫︡  و آن ا﹬﹠﹊﹥ ﹨﹞﹊︀ری ﹬︀د︫
ا︨ــ️ ﹋﹥ ﹨﹞﹊︀ری ا﹬﹟ دو ﹡﹧︀د ﹇︀﹡﹢﹡ ﹍︢ار ︋﹥ ا﹬︖︀د ا︨︐︀﹡︡ارد ﹨︀ی ﹋﹫﹀﹩ 

و ﹨﹞︀﹨﹠﹍﹩ در︠﹢ر ا︨︐﹀︀ده در ︨︣ا︨︣ ︗﹧︀ن ︋﹫﹠︖︀﹝︡.
ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︋﹫﹟  ا﹜﹞﹙﹙﹩  ــ︀د ا︨ ︖﹬ــ﹫︀ری در ا ــ﹢ت و ︲︺︿ ︋︧ ﹡﹆︀ط ﹇
ــ︀︋︡اری و︗﹢د دارد. ﹝﹢︲﹢ع ﹨﹞︀﹨﹠﹍﹩ ︋﹥ ︑﹠﹬︀﹧﹩ ﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡ در َ﹝َ︓﹏  ︧︝
ــ﹥ ﹨﹞︀﹨﹠﹍﹩  ﹋ ﹩﹠︺﹞ ﹟﹬︡︋ ،ــ﹢د ︫ ︿﹬︣︺︑ ــ﹫︣ی دو دَم ــ﹢ان ︫﹞︪ ﹠︻ ﹤︋
ــ︀وران ﹝︀﹜﹩ ا﹝﹊︀ن  ﹥ ﹝﹬︡︣ان ﹝︀﹜﹩ و ﹝︪ ــ﹧︀ی ﹝︀﹜﹩︋   ︫ ــ﹩ ﹎︤ار ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙
︠﹢ا﹨︡ داد ﹋﹥ در «﹬﹉ ز﹝﹫﹟ ︋︀زی ﹝︧ـ︴︜ ︐٢۶︣» ﹁︺︀﹜﹫️ ﹋﹠﹠︡ و ﹝﹫︤ان 
 .︡︋︀﹬ ︩﹨︀﹋ ︧︀︋︡اری︝ ︣ان ﹋﹠﹠︡ه ﹋︀ر ﹡︀︫ــ﹩ از ︑﹠﹢ع ا︨︐︀﹡︡ارد ﹨︀ی﹍﹡
ــ︀ده ای ﹡﹫︧ــ️. در︸︀﹨︣،  ــ︀ل، ﹋︀وش ︋︣ای ﹨﹞︀﹨﹠﹍﹩ ﹋︀ر ︨ ︝ ﹟﹬ــ︀ ا ︋
ــ︀ده ﹡﹍︀︫︐﹥ ا︨️.  ــ﹢ار را ︠﹫﹙﹩ ︨ ا﹬﹟ راه ﹬ ،﹏︝﹉ ︑﹠﹢ع ﹁︣﹨﹠﹍﹩ د︫
ــ︐︀﹡︡ارد ﹨︀ی  ــ︀زی ﹝﹞﹊﹟ ا︨ــ️ ︑︜﹞﹫﹏ ا︨ ︨  ﹌﹠﹨︀﹝﹨ ،﹟﹬ا﹁︤ون ︋︣ا
ــ︐︀ن را ︋﹥ ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ﹎︤ار︫﹍︣ی  ︝︧︀︋︡اری ا﹬︀﹐ت ﹝︐﹬ ︡︜︀ ا﹡﹍﹙︧
﹝︀﹜﹩ د﹬﹍︣﹋︪﹢ر ﹨︀ی ارو﹬ ﹩﹬︀︎︀ ﹋︪﹢ر ﹨︀ی در ︝︀ل ︑﹢︨︺﹥ در ︎﹩ دا︫︐﹥ 

 .︫︡︀︋
ر﹬︧ــ﹉ ︗﹧︀﹡﹩ ︨︀زی در ا︨︐︀﹡︡ارد ﹨︀ی ︗︝ ﹩﹡︀﹧︧︀︋︡اری ﹡﹫︤ و︗﹢د 
﹢د  ــ︣ل وا︝︡﹨︀ی ︑︖︀ری︠  ــ︐﹆﹑ ل و ﹋﹠︐ ــ︐︣ ﹝﹙︐﹧︀ از ا﹬﹠﹊﹥ ا︨ ︪﹫ دارد.︋ 
 ︡﹠︚ ︀ی﹧︐﹋︣ــ را از د︨ــ️ ︋︡﹨﹠︡، وا﹨﹞﹥ دار﹡︡. ا﹬﹟ ﹡﹍︣ا﹡﹩ ︋︀ و︗﹢د ︫
 ︀﹧ ︐﹚﹞ د. ︋︧﹫︀ری از﹢︫ ﹩﹞ ︡﹬︡ــ ﹝﹙﹫︐﹩ و︚﹫︣﹎﹩ ︋︀زار﹨︀ی ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ︑︪
ــ﹫﹠﹥ ﹨︀ی ا︮﹫﹏ ﹝﹙﹩ ︠﹢د ︨ــ︜﹞ ️︟︀﹁︷ــ️ ﹝﹩ ﹋﹠﹠︡. ا﹁︤ون ︋︣  از ︎﹫︪
 ﹩﹚︜﹞ ︀ی ︑︖︀ری﹨ ﹤﹬ــ︀ری ﹡﹞﹩ ︠﹢ا﹨﹠︡ رو ــ﹟، ﹝︀﹜﹊︀ن وا︝︡﹨︀ی ︑︖ ﹬ا
ــ︀︋︡اری ︑︜﹞﹫﹏ ︫︡ه  ︧︝ ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ــ﹠﹢دی ا︨ ــ︊︉ ︪︠ ︠﹢د را ︋﹥ ︨
ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی  ــ︡ ︋﹥ ا﹬﹠ ﹊﹥ ا︨ ــ︣﹋︐﹧︀ی ︚﹠︡ ﹝﹙﹫︐﹩ ر﹨︀ ﹋﹠﹠︡، ︚﹥ ر︨ ︫ ﹤︋
ــ﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ آ﹡﹧︀ در ﹇﹙﹞︣و ﹮﹫﹨ ﹉﹬️ ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی  د﹁︐︣داری و ﹎︤ار︫
ــ︀︋︡اری ︑︜️ ︨﹙︴﹥ ا﹬︀﹐ ت ﹝︐︜︡ ︋︀︫︡. آن  ﹎﹢﹡﹥ ﹋﹥ ﹝﹢﹜︣ ا︨︐︡﹐ ل  ︧︝
ــ︀︋︡اری» د﹜﹫﹏  ︧︝ ﹤︐ــ ﹝﹩ ﹋﹠︡، ﹝﹞﹊﹟ ا︨ــ️ «︻﹆﹬︀︡ ︨﹫︀︨ــ﹩ ﹋﹏ ر︫
ــ︀︋︡اری  ︧︝ ﹩﹚﹚﹝﹛ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︋﹫﹟ ا د﹬﹍︣ی ︋︣ای ︻﹞﹢﹝﹫️ ﹡﹫︀﹁︐﹟ ا︨
 ﹏﹯︀︧﹞ ،﹤︺﹞︀︗ ︀د ︫︡ه در︖﹬ا ﹌﹠﹨︣﹁ ️﹫︨︀︧︝ .︫︡︀︋ ︀﹧︐﹚﹞ ︀م﹝︑ ﹟﹫︋
ــ﹥ ︋﹩  ︑︣د﹬︡ ︋﹥  ︮﹢رت ﹝︀﹡︺﹩  ــ︀زد ﹋ ا﹇︐︭︀دی و ا︗︐﹞︀︻﹩ را ﹝︴︣ح ﹝﹩ ︨



٧٧ ︫﹞︀ره ﹧︋ ۴۴-۴۵︀ر و ︑︀︋︧︐︀ن ١٣٨٨

ــ﹥ د﹬︡﹎︀ه ︋︣︠﹩  ــ﹉ ﹨﹫﹮️ ︠︀ر︗﹩ (آن ﹎﹢﹡﹥ ﹋ ﹬ ﹤﹚︠︣ش ﹝︡ا﹬︢︎ ــ︣ای ︋
 ﹟﹫﹠︚ ــ︀︋︡اری ︧︝ ﹩﹚﹚﹝﹛ا ﹟﹫ ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی︋  ــ﹢ر﹨︀ در︋︀ره ﹨﹫﹮️ ا︨ از ﹋︪

ا︨️- در ︑︖︀رت ﹝﹙﹩ و ا﹝﹢ر ﹋︪﹢ر ︻﹞﹏ ﹝﹩  ﹋﹠︡.

 ﹡︐﹫︖﹥  ﹎﹫︣ی
ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی  ــ﹛ ﹋﹥ ا︨ ﹬︣﹬︢︍︋ ــ️ را ــ︡ ا﹬﹟ وا﹇︺﹫ ﹬︀︋ ﹩﹛︀﹞ ــ︀وران ــ︀ ﹝︪ ﹞
ــ︐﹆︣ار﹡︡؛ «آ﹝︡ه ا﹡︡  ــ︡ن در ︝︀ل ا︨ ︫ ﹩﹡︀﹧︗ ــ︀︋︡اری و ︧︝ ﹩﹚﹚﹝﹛ا ﹟﹫︋
 ︀﹧︐﹚﹞ ــ︀ری و ــ︣ا﹡︖︀م، ﹝﹬︡︣ان وا︝︡﹨︀ی ︑︖ ﹋﹥ ﹝︀﹡︡﹎︀ر ︫ـ﹢﹡٢٧︡». ︨
ــ︡ ﹋﹥ از ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︋﹫﹟  ا﹜﹞﹙﹙﹩ ︎﹫︣وی  در︨︣ا︨︣ د﹡﹫︀ وادار︠﹢ا﹨﹠︡ ︫
﹢اه  ︣﹝﹬︀﹥  ﹎︢اری ﹝﹩ ﹋﹠﹠︡︠  ︀ر︗﹩︨  ︣﹋︐﹧︀ی︠  ﹋﹠﹠︡. ﹝︪︐﹬︣︀ن ﹝︀ ﹋﹥ در︫ 
 ﹩﹡︀﹧︗ ︀ی﹧﹇ــ︐﹆﹫﹛، و ︠﹢اه ︋﹥  ﹋﹞﹉ ︮﹠︡و ︧﹞︣﹫︾ ︀﹬ ﹜﹫﹆︐ــ ︋﹥  ︵﹢ر ﹝︧
ــ︐︣ ︋︀ ﹨﹞︀﹨﹠﹌ ︨︀زی ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی  ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ در ︨︀﹜﹧︀ی آ﹬﹠︡ه، ︋﹫︪
﹫︧︐﹛ ﹁︣اروی ﹨﹞﹍︀ن ﹇︣ار ﹎︣﹁︐﹥   ︨﹟﹬ا .︡ ﹢ا﹨﹠︫︡  ︝︧︀︋︡اری ﹝﹢ا︗﹥︠ 
 ️﹮﹫﹨ ︧︀︋︡اری و︝ ﹩﹚﹚﹝﹛ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︋﹫﹟ ا ا︨️ و ﹨﹞﹊︀ری ﹨﹫﹮️ ا︨
ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︝︧︀︋︡اری ﹝︀﹜﹩، ﹬﹉ ︨︣ی ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︝︧︀︋︡اری  ا︨
ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اری  ــ︀وران ﹝︀﹜﹩ و ︨ ــ︡ ﹋︣د ﹋﹥ ︋﹥ ﹝︪ ﹬﹊﹠﹢ا︠ــ️ ا﹬︖︀د ︠﹢ا﹨
ــ️  ــ﹩ را در و︲︺﹫ ﹡︀﹧︗ ︢اری﹎  ﹤﹬︀﹞︣ــ ــ︀ی ︨ ﹧︐︮︣﹁ ︡ــ ــ﹊︀ن ﹝﹩ د﹨ ا﹝

﹬﹊︧︀﹡︐︣ی ︋︊﹫﹠﹠︡. 

پانوشتها
1- International Accounting Standards (IAS- 
2- Financial Accounting Standards Board (FASB- 
3- Generally Accepted Accounting Principles (GAAPS- 
4- Global Accounting Standard 
5- International Accounting Standards Board (IASB- 
6- Principle - based framework 

٧- ︎︥و﹨︪﹍︣ان ︑︺﹬︀﹧﹀﹬︣﹩ ︋︣ای ﹁︣﹨﹠﹌ ارا﹯﹥ ﹋︣ده ا﹡︡. ︗﹩ ﹝ـ﹢﹜ـ︣، ︗ـ﹩ ﹨ـ︀﹁︧︐ـ︡ 

و اس ︗﹩ ﹎︣ی از︗﹞ـ﹙﹥ ا﹬﹟ ︎ـ︥و﹨︪﹍ـ︣ان ا﹡ـ︡. اس ︗ـ﹩ ﹎ـ︣ی در
«National AccounToward a Theory of Cultural Influence on the 
Development of Accounting Systems Interntionally, Abacus» 

ــ︐︣ک ﹨﹞﹥ ا﹬︣︺︑ ﹟﹬︿ ﹨︀، ا︨︐﹠︊︀ط  ــ︐︡ را ا﹡︐︟︀ب ﹋︣ده ا︨ــ️. ︻﹠︭︣ ﹝︪ ︧﹁︀﹨ ︿﹬︣︺︑

﹁︣﹨﹠﹌ ︋﹥ ﹝︺﹠︀ی «︋︣﹡︀﹝﹥ ر﹬︤ی ︻﹆﹫︡ه» ا︨️.

ــ︡ه» ︋﹥ و﹧﹫﹎︥﹬︀ی  ــ︀ی «ا︮﹫﹏» و «ارث ︋︣ده ︫ ــ︐﹀︀ده از واژه ﹨ ــ︐︀ر ︋︀ ا︨ ︫﹢﹡ ﹟﹬٨- در ا

ــ﹏ ﹋︣ده ا﹡︡. ︋︣ای  ﹆︐﹠﹞ ︣﹍﹬︀د و ︋﹥ ﹁︣﹨﹠﹌ ﹨︀ی د︖﹬︣وه ا﹎ ﹉﹬ ﹤﹋ ︡ــ ــ︀ره ︫ ﹝︺﹫﹠﹩ ا︫

 ︦ ﹥  ︻﹠﹢ان ︑﹢︨︺﹥︎   ︋﹟﹫︪﹫ ﹝︓︀ل، ا﹝︣وزه ﹋︪﹢ر﹨︀ی ارو﹬︀︎﹩، ﹨︣﹎︀ه ﹋﹥ ﹝︧︐︺﹞︣ه ﹨︀ی︎ 

از ا︨︐︺﹞︀ر در ﹡︷︣ ﹎︣﹁︐﹥ ︫︡ه ا﹡︡، در ﹁︣﹨﹠﹌ ︠﹢د ﹝﹠︜︭︣ ︋﹥ ﹁︣د د﹬︡ه ﹝﹩ ︫﹢﹡︡. 
9- G. Muller, H. Gernon, and G. Meek, Accounting, An Inter-
national Perspective, 4th edition (New York, NY: Irwin/Mc-

Grow Hill: 10. 1997
10- Gray follows G.Hofstede, Calture Consequences: Inter-
national Differences in Work Related Values, (Beverly Hills, 
CA: Sage Publications, See Hofstede’s work for a full descrip-
tion of each of these cultural dimensions. 1980
11- Individualism Versus Collectivism
12- Power Distance
13- Femininity Versus Masculinity
14- Uncertainty Avoidance
15- Professionalism Versus Statutory Control
16- Uniformity Versus Flexibility
17- Conservatism Versus Optimism
18- Secrecy Versus Transparency
19- Gray, “Toward a Theory of Cultural Influence”, p. 9-11.
20- Muller et al. Accounting, p. 10.
21- Subculture
22- Gray, Toward a Theory of Cultural Influence, p.11.
23- For detailed information of these tests see T.S. Dupnik and 
S.B. Salter, External Environment, Culture and Accounting 
Practice: A Preliminary Test of a General Model of Interna-
tional Accounting Development, International Journal of Ac-
counting Education and Research, 30189-207, and M.T. Zarseki, 
Spontaneous Harmonaisation Effects of Culture and Market 
Forces on , 1995 
Accounting Disclosure Practices, Accounting Horizons, 1018-
33, among others, 1996

ــ︀︋﹥ در︗﹥ ﹬︢︎︣ش  ــ︐︡ را از ﹡︷︣ ︑︪ ــ﹩ ﹨︀﹁︧ ﹬︀﹫﹁︣ا︽︗ ﹩︝ــ︡ی ﹡﹢ا ــ﹥ ︋﹠ ــ︣ی ︵︊﹆ ﹎ -٢۴

ــ﹊︀ری در ﹝﹆︀︋﹏  ﹡︀﹧﹠︎ ﹤︗ــ﹩ و ﹨﹞︙﹠﹫﹟ در ــ﹏ ﹋﹠︐︣ل دو﹜︐ ــ﹩ ﹁︣دی در ﹝﹆︀︋ ﹬︣ا﹎  ﹤﹁︣︝

 ︣ ــ︐︣︋  ︪﹫ ــ﹏ ﹋︣د. ﹝﹢﹜︣︋  ﹫﹚︜︑و ﹤﹬︤︖︑ ︀ــ ــ︣ د﹡﹫ ︣ا︨ ــ﹢ر﹨︀ی︨  ــ︣ای ﹋︪ ــ︀زی،︋  آ︫﹊︀ر︨

ــ︣د. وی ﹎︣وه ﹨﹬︀﹩ از ﹝︡ل ا﹡﹍﹙﹫︧ــ﹩ _  ــ︤ ﹋ ــ︀ی ︑︖︀ری ︑﹞︣﹋ ﹨ ︳﹫︜﹞ ــ︡ی در ﹠﹡︀﹝﹨

ــ︐︣ ارو︎︀ی ﹇︀ر﹨ ︀ی- و ﹝︡ل ا﹇︐︭︀د ︑︣﹋﹫︊﹩ آ﹝﹬︣﹊︀ی ︗﹠﹢︋﹩ و  ا﹝﹬︀﹊﹬︣﹩، ﹇︀ره ای (︋﹫︪

﹋︪﹢ر﹨︀ی ﹋﹞﹢﹡﹫︧︐﹩ و ﹝︡ل ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ را ︎﹫︪﹠﹧︀د داد.   
25- Rose M. Bukics and Mary J. Welsh, L.A. Langue Interna-
tionale, Pennsylvania CPA  Journal 77, no 2 (Summer 2006),26- 
Muller et al., Accounting, p. 40.
27- Bukics and Welsh, LA Langue Internationale, P. 31 
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