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 چکیده
ریزي، نظام اداري و غیره به هاي خود اعم از نظام اقتصادي، نظام برنامهنفت بواسطه وابستگی که کشور در همه زیرنظام

ریزي باشد. بنابراین تحلیل تحولات بازار نفت اهمیت زیادي در امر برنامهبرانگیزترین موضوعات اقتصاد ایران میآن دارد، از چالش
لی، پردازد. هدف اصترین عوامل مؤثر بر اقتصاد ایران، میو تحلیل قیمت نفت، به عنوان یکی از مهم دارد. این پژوهش به بررسی

ا انداز و طراحی سناریو  ببینی روند آتی قیمت و ترسیم چشمارائه یک تحلیل جامع از رویدادهاي اخیر بازار جهانی نفت، پیش
ر این راستا، ضمن مرور مبانی نظري و پیشینه پژوهش، به بررسی عوامل هاي تکنیکال و بنیادي است. داستفاده از تلفیق روش

تحلیل  شود. نتایجهاي نوین در بازارهاي انرژي پرداخته میمؤثر بر عرضه و تقاضاي نفت، تحولات ژئوپلیتیکی و نقش فناوري
ا این حال از نظر تحلیل بنیادي، روند دهد. بتکنیکال و امواج الیوت رخداد موج صعودي قیمت نفت در بازار جهانی را نشان می

هاي آینده قیمت نفت، بستگی به برآیند تقابل نیروهاي عرضه و تقاضا در این بازار خواهد داشت. براساس احتمال رخداد هر سال
(در  50یک از عوامل اشاره شده، سه سناریو براي آینده قیمت جهانی نفت ترسیم شده است که مطابق آنها، دامنه قیمت بین 

 (در سناریوي صعودي) دلار قرار دارد.  120سناریوي نزولی) الی 

 .بینیقیمت نفت، تحلیل تکنیکال، تحلیل بنیادي، امواج الیوت، پیش واژگان کلیدي:
 .Q47 ،G17 ،C15 ،C83 :موضوعی بنديطبقه
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 مقدمه
تحلیل بازار نفت به دلیل ماهیت چندبعدي آن، نیازمند بررسی جامع از زوایاي اقتصادي و سیاسی 

هایی هاي خاورمیانه، انقلاب نفت شیل و بحران، جنگ1970هاي نفتی دهه است. از منظر تاریخی، شوك
اج کال، نظریه امواند. در بعد تکنیمانند جنگ روسیه و اوکراین موجب تغییرات اساسی در بازار نفت شده

هاي صعودي و اصلاحی مشخصی را تجربه کرده هاي اخیر دورهدهد که قیمت نفت در سالالیوت نشان می
پک هاي اوکند. از نظر تحلیل بنیادي؛ تقاضاي جهانی، سیاستاست که درك روند آینده آن را تسهیل می

ر ترین عوامل تأثیرگذار بدپذیر از مهمهاي انرژي و گذار به منابع تجدیپلاس، تولید نفت شیل، سیاست
ویژه اوپک و کشورهاي غیراوپکی مانند ایالات متحده و روسیه، پویایی بازار هستند. کشورهاي تولیدکننده، به

هاي تولید و صادرات خود بر قیمت نفت اثرگذارند. در طرف تقاضا، کشورهایی مانند چین، از طریق سیاست
دهند. از سوي یه اروپا با تغییرات در میزان مصرف خود، روند بازار را شکل میهند، ایالات متحده و اتحاد

سانات بازار خیز، نوهاي سیاسی در مناطق نفتثباتیها و بیها، تحریمدیگر، تحولات ژئوپلیتیکی مانند جنگ
 کنند.را تشدید می

نه موضوع تنظیم بودجه سالا ها در مقابل نوسانات قیمتی و درآمدي نفت،پذیرترین حوزهیکی از آسیب
اي ههاي تراز عملیاتی در اندازهبرآوردي، کسريو برآورد منابع درآمدي دولت است که همواره به دلیل بیش

کشور تبدیل شده است. براساس قانون ریزي ریزي و بودجهدهد که به پاشنه آشیل نظام برنامهبزرگ رخ می
یلیارد تومان کسري تراز عملیاتی در سال مذکور تصویب شده هزار م 910، حدود 1404مصوب بودجه سال 

باشد. این در حالی است که کل منابع درآمدي ریزي کشور میاي در تاریخ بودجهسابقهاست که رقم بی
هزار  930اي (که بخش عمده آن درآمدهاي فروش نفت است) حدود حاصل از واگذاري دارایی سرمایه

باشد همت از آن از محل فروش نفت و میعانات گازي می 604ده است که حدود بینی شمیلیارد تومان پیش
المللی هاي سالانه بینها و اعمال محدودیت). هرچند موانعی مانند تحریم1404(قانون بودجه سالانه، 

بینی درآمد نفتی با دشواري همراه باشد، اما درصورتی که نوسانات قیمت نفت در موجب شده تا پیش
بینی دقیق صورت نگیرد، وصول همین میزان هاي جهانی بدرستی مورد مطالعه قرار نگرفته و پیشبازار

نیز ممکن است با مشکل مواجه شده و میزان کسري بودجه،  1404بینی شده در بودجه سال منابع پیش
 بیش از ارقام اشاره شده اتفاق بیفتد. 

قیمت نفت و نوسانات آن در بازارهاي جهانی بینی در این پژوهش، با توجه به اهمیت مسئله پیش
کال و هاي تکنیبراي اقتصاد کشور، به بررسی رویدادهاي اخیر بازار نفت در جهان پرداخته و برپایه تحلیل

ناسی شگیرد. تفاوت روشهاي اقتصاد کلان، آینده این صنعت مورد ارزیابی قرار میبنیادي و تأثیر شوك
ایی که در این زمینه انجام گرفته است، در بکارگیري تحلیل تکنیکال براي هاین پژوهش با سایر پژوهش

هاي هاي دیگر نظیر مدلباشد. مزیتی که این تحلیل در مقایسه با روشبینی قیمت نفت در بازار میپیش
 اناتگیري نوسهاي مذکور عوامل مؤثر در شکلبینی دارد، این است که مدلهاي پیشاقتصادسنجی و یا مدل

دهند. واقعیت این است که برخی بینی را انجام میقیمت را در نظر گرفته و براساس تغییرات آن، پیش
عوامل مؤثر در نوسان قیمت نفت، آشکار و برخی عوامل پنهان هستند، اما اثر همه این عوامل خود را در 
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چه  تغییرات قیمت بهنظر از اینکه دهد. منطق تحلیل تکنیکال این است که صرفقیمت نفت نشان می
کند تغییرات خود قیمت را مورد تحلیل قرار دهد. نتایجی که از این نوع دلیل صورت گرفته است، سعی می
هاي حاصل از آن با احتمال بالا درست بوده و بینیدهد که معمولاً پیشتحلیل، تجربه شده است نشان می

تحلیل، سئوالاتی که این پژوهش به دنبال پاسخ به اطمینان بیشتري را به همراه دارد. براساس این روش 
 باشد:آنها است به شرح زیر می

) در بازار جهانی چه وضعیتی را RSIهاي تحلیلی بازار نفت از جمله شاخص قدرت نسبی (شاخص -
 دهد؟نشان می

حال آیا در قالب تحلیل امواج الیوت، موجی از امواج اصلی نوسانات قیمت در بازار جهانی نفت در  -
 گیري است؟شکل

 توان ترسیم کرد؟انداز و سناریوهایی براي آینده قیمت جهانی نفت میچه چشم -
هاي تجربی انجام گرفته در موضوع در پژوهش حاضر، بعد از ارائه مبانی نظري و مرور مختصر بر پژوهش

) 2000-2025و دهه اخیر (مورد پژوهش، روش تحقیق با تفصیل بیشتر و همراه با تحولات بازار جهانی نفت در د
بینی قیمت نفت در بازار و ارائه سناریوهاي ها به منظور پیششود. سپس، تجزیه و تحلیل دادهتوضیح داده می

 شود.  ها ارائه میگیري از تحلیلبندي و نتیجهمختلف براي آن انجام گرفته و در نهایت، جمع
 

 مبانی نظري و مروري بر پیشینه پژوهش
ترین عوامل تأثیرگذار بر اقتصاد جهانی است که براي هر دو گروه کشورهاي از مهمنفت یکی 

هاي مالی و اقتصادي دارد (فتاحی و همکاران، صادرکننده و واردکننده، نقش کلیدي در تعیین سیاست
). وابستگی کشورهاي صنعتی به واردات نفت و سهم بالاي درآمدهاي نفتی در اقتصاد کشورهاي 1402
 هاي کلان اقتصاديترین متغیرهاي تأثیرگذار بر شاخصکننده، بازار جهانی نفت را به یکی از مهمصادر

هاي کلان تنها بر رشد اقتصادي و تورم اثرگذار است، بلکه سیاستتبدیل کرده است. تغییرات قیمت نفت نه
 .1)2022دهد (هی و ژوو، پولی، مالی و تجاري کشورها را نیز تحت تأثیر قرار می

نوسانات قیمت نفت معمولاً تحت تأثیر عوامل ساختاري و سیاسی قرار دارد. افزایش قیمت نفت، 
، که کاهش قیمت نفتشود، درحالیهزینه تولید را در کشورهاي صنعتی بالا برده و باعث افزایش تورم می

. در این میان، کنداقتصاد کشورهاي صادرکننده را با کاهش درآمدهاي دولتی و کندي رشد مواجه می
 سازمان همکاري اقتصادي و توسعهو ) IEAالمللی انرژي ()، آژانس بینOPEC( هایی مانند اوپکسازمان

)OECD( مهرگان و همکاران، گذارياز طریق سیاست) هاي تولید و عرضه، در کنترل بازار نقش دارند
 هاي پولی و مالی و انتظاراتها، سیاستهایی از جمله تحولات ژئوپلیتیکی، تحریمحال، شوك). بااین1391
توانند نوسان قیمتی در بازار جهانی نفت ایجاد کنند گذاران از دیگر عواملی هستند که میسرمایه

 .2)2024(کارکوفسکا و اورجاژ، 

                                                                                                                                           
1. He and Zou  
2. Karkowska and Urjasz  
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ر تر هستند که بهاي اقتصاد کلان اغلب ناشی از تغییرات در شرایط کلان اقتصادي گستردهشوك
هاي توانند به اشکال مختلفی از جمله ریسکها میگذارند. این ریسکاز جمله نفت تأثیر می بازارهاي دارایی

قطعیت سیاست اقتصادي هاي تورم، عدمهاي نرخ بهره، ریسک، ریسک1)2004سیاست پولی (گرینسپن، 
دهند. تأثیر خود را نشان  3)2023هاي ژئوپلیتیکی (براتیس و همکاران، و ریسک 2)2014(بالی و همکاران، 

قطعیت ناشی از سیاست بر کالاها، ارزها و نفت خام به خوبی اثبات شده است (آلبولسکو و همکاران، عدم
قطعیت سیاست اثر علیّ عدم) 2019. به عنوان مثال، آلبولسکو و همکاران (5)2023داي و ژو،  4؛2019

یافته ز در اقتصادهاي نوظهور و توسعهاقتصادي ایالات متحده را بر ارتباط بین بازارهاي نفت خام و ار
شناسایی کردند. به طور مشابه، فشارهاي تورمی و تغییرات در نرخ بهره نیز به طور قابل توجهی بر بازارهاي 

 .گذارندها تأثیر میداراییدیگر نفت و 
ي ورگذاران ضرها و سرمایهها، شرکتبینی قیمت نفت براي دولتها، پیشبه دلیل وجود این شوك

توانند تصمیم بگیرند که بخش ها و عوامل مؤثر بر آن، میگذاران با تجزیه و تحلیل این شوكاست. سرمایه
 گذاريگذاري در بازار نفت اختصاص دهند یا در بازارهاي دیگر سرمایهعمده سبد دارایی خود را به سرمایه

ن بی به بازده بهتر در بازار کمک کند و در عیگذاران در دستیاتواند به سرمایههاي دقیق میبینیکنند. پیش
توانند با ها میهاي خود اجتناب کنند. همچنین دولتگذاريحال از خطرات براي محافظت از سرمایه

و  هاي انرژيهاي کلان، سیاستریزي، تدوین برنامههاي انرژي، هنگام بودجهبینی دقیق روند قیمتپیش
. 6)2023ها یا اتلاف منابع جلوگیري کنند (وانگ و همکاران، سیاست تضمین ثبات عرضه انرژي از شکست

ز بینی دقیق آن را چالش برانگیبا این حال، تحولات قیمت نفت بسیار پیچیده بوده و این ویژگی، پیش
تر هستند. در این بینی دقیقهاي پیشکند. با این وجود، بسیاري از محققان هنوز در جستجوي مدلمی

بینی هاي تکنیکال براي حصول این نوع پیشها؛ روشهاي اقتصادسنجی و تحلیلترین مدلمله مهمراستا ازج
 است. 

دقیق  بینیاي مانند روندهاي غیرخطی و دینامیک است که پیشهاي پیچیدهقیمت نفت داراي ویژگی
را براي افزایش سازي مختلفی هاي مدلهاي گذشته، محققان متعددي روشکند. در طول سالرا دشوار می

هاي پیشنهادي عمدتاً شامل؛ ). روش1402اند (میرزایی و همکاران، بینی قیمت نفت بررسی کردهدقت پیش
 9تجزیه -هاي ترکیبی تحت پارادایم ادغام، مدل8هاي یادگیري ماشین، روش7هاي اقتصادسنجی سنتیمدل

                                                                                                                                           
1. Greenspan  
2. Bali, et. al.  
3. Bratis, et. al  
4. Albulescu, et. al  
5. Dai and Zhu  
6. Wang, et.al  
7. Traditional econometric models  
8. Machine learning methods  
9. Hybrid models under the decomposition–integration paradigm  
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نتی معادلات تخمینی را بر اساس تئوري هاي اقتصادسنجی سشوند. مدلمی 1و رویکردهاي اقتصاد فیزیک
توانند متغیرهاي مؤثر بر قیمت نفت را به صورت کارآمد تشخیص ها میکنند. این مدلاقتصادي طراحی می

 . 2)2024هاي قابل تفسیري را ارائه دهند (لوو و هانگ، داده و یافته
یافته، مدل نمایی تعمیم کنندهبینیها شامل؛ مدل گام تصادفی، مدل پیشنمونه این نوع مدل

، مدل GARCH، مدل (ARIMA)، مدل میانگین متحرك انباشته اتورگرسیون (AR)خودرگرسیون 
GARCH- MIDAS) مدل خودرگرسیون برداري ،VAR مدل پنهان مارکوف، مدل تصحیح خطا و غیره ،(

هر دو سودمندي مدل  4)2022و شیانگ ( 3)2010است. شایان ذکر است که محمدي و سو (
هاي بینی میانگین مشروط و نوسانات قیمتسازي و پیشبراي مدل  ARIMA- GARCHترکیبی

 کنند.) را کارآمد ارزیابی می2022و شیانگ،  2010مدت (محمدي و سو، ویژه در کوتاهالمللی بهبین
 خطی و ثابت استفاده هاي زمانیهاي اقتصادسنجی سنتی، از سريبه طور کلی، در به کارگیري مدل

مانی هاي زهایی هستند که این سريشود. با این حال تغییرات قیمت نفت معمولاً داراي شرایط و ویژگیمی
 هاي پیچیده وهاي سنتی ممکن است در پوشش مؤثر ویژگیتوانند آنها را توضیح دهند. در واقع مدلنمی

). بطوریکه رویکردهاي اقتصادسنجی 2024هانگ، هایی مواجه شوند (لوو و غیرخطی قیمت نفت با چالش
اي را در مورد ارتباط بین تغییرات قیمت نفت و عوامل مؤثر مختلف از و سري زمانی، فروض محدودکننده

 .5)2023گیرند (هی و همکاران، هاي خارجی و مشاهدات گذشته در نظر میجمله؛ شوك
-ریع در مسائل مالی براي پژوهشگران مسئله پرگیري سعلاوه بر آنچه که بیان شد، نیاز به تصمیم

ر مشی داهمیتی بوده است؛ بنابراین آنها به دنبال راه و روشهایی هستند که بتوان از آن طریق یک خط
). به همین دلیل 1402مهر و حکمت، گذاري و حفظ منافع مالی خود داشته باشند (امینیخصوص سرمایه

مدل سیستم مارکوف سوئیچینگ، هاي نیمه پارامتریک از جمله؛ هور مدلهاي اخیر ما بیشتر شاهد ظدر سال
هستیم.  9)2017(کراوس و ژادوو،  )QR( 8، رگرسیون کوآنتایل)EVT(7، نظریه ارزش حدي 6مدل فراکتال

ب تر شده و اغلهاي اخیر، رابطه اساسی بین حرکت قیمت نفت و عوامل تأثیرگذار پیچیدهدر سالدر واقع 
و  (هیکند دهد که مفروضات رویکردهاي اقتصادسنجی فعلی را نقض میي غیرخطی را نشان میهاویژگی

هاي غیرخطی مقایسه بینی، با مدلهاي اقتصادسنجی براساس عملکرد پیش. زمانی که مدل10)2022ژوو، 

                                                                                                                                           
1. Econophysics approaches  
2. Lu and Huang  
3 . Mohammadi and Su  
4 . Xiang  
5. He et.al  
6. Fractal model   
7. Extreme Value Theory   
8. Quantile Regression  
9. Kraus and Czado  
10. He and Zou  
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مدل یک  1)2018تري هستند. به عنوان مثال، نادمی و نادمی (بینی پایینشوند، داراي دقت پیشمی
 پیشنهاد کردند. وانگ وبینی بازارهاي عمده نفت خام مارکوف سوئیچینگ نیمه پارامتریک را براي پیش

) نیز از شبکه پیچیده براي ترسیم قیمت نفت و از شبکه عصبی براي یادگیري رابطه بین 2018همکاران (
استفاده کردند؛ به طوري که عملکرد مدل پیشنهادي  2هاي نگاشتیهاي دادهحرکت قیمت نفت و ویژگی

، براي 4NAR -VECمبتنی بر داده  از مدل 3)2019(بهبود یافت. چنگ و همکاران  در هر دو پژوهش
 بینی در بازار نفت استفاده کردند. بهبود دقت پیش

اي بزرگ بسیار ههاي اخیر، از آنجایی که حجم اطلاعات در عصر دادهاما با گذشت زمان و در سال
گذاران باید گذاران و سرمایههاي هوش مصنوعی جایگاه مهمی را در زمانی که سیاستزیاد شده است، مدل

). 2022اند (هی و همکاران، تري نسبت به قبل سروکار داشته باشند، اشغال کردههاي پیچیدهبا داده
و حافظه  DBN(6 (بکه باور عمیق، ش)CNN(5آمیخته هاي یادگیري عمیق مانند شبکه عصبی هممدل

هاي طراحی شده براي مواجهه با مسائل به عنوان گروهی از تکنیک LSTM(7 (مدتبلندمدت و کوتاه
سازي ساختار داده ها در شبکه عصبی جهت مدلشناختی ناشی از افزایش تعداد لایهمختلف نظري و روش

. به عنوان مثال، 9)2017و تیراکیس و همکاران، 8 2018اند (چن و جهانشاهی، بسیار پیچیده ایجاد شده
بینی قیمت برق مورد استفاده قرار داده و هاي یادگیري عمیق را در پیشمدل 10)2018لاگو و همکاران (

هاي ورودي با تقویت داده  LSTMبینییک مدل پیش 11)2018اند. باك و کیم (نتایج آن را ارزیابی کرده
بینی دهد. همچنین مدل پیشبینی بسیار مطلوب را از خود نشان میدقت پیشاند. این مدل پیشنهاد کرده

CNN خیص، بندي، تشهاي فیزیکی و مهندسی مانند پردازش تصویر، تقسیمبه دلیل موفقیت آن در رشته
گیري ترین مدل یادترین و موفقها، پردازش زبان طبیعی و غیره، به عنوان محبوبتجزیه و تحلیل توالی داده

 . 12)2017باشد (راوات و وانگ، در ادبیات و همچنین در صنعت می )DL (عمیق
بینی قیمت نفت، تحلیل تکنیکال است که با توجه به ظرفیت تحلیلی آن روش دیگر براي پیش

روندها در  بینیبینی یادگیري و ماشینی (نظیر هوش مصنوعی) براي پیشهاي پیشتواند در بستر مدلمی
بینی ع توسعه یابد. تحلیل تکنیکال روشی است که تغییرات قیمت گذشته را براي پیشهاي متنوحوزه

                                                                                                                                           
1. Nademi and Nademi  
2. Mapped Data Features 
3. Cheng et.al  
4. Vector Error Correction- Nonlinear Autoregressive Model 
5. Convolutional Neural Network  
6. Deep Belief Network  
7. Long short-term memory 
8. Chen and Jahanshahi  
9. Tzirakis et.al  
10. Lago et.al  
11. Baek, and Kim  
12. Rawat and Wang 
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کند. هدف تحلیل تکنیکال تعیین نقاط خرید و فروش دارایی مالی بواسطه انجام هاي آتی بررسی میقیمت
 گر وهاي نماگر و نوسانهاي گذشته قیمت، تحلیلتحلیل براساس ملاحظات مربوط به تحولات و حجم

 . 1)2023ییک و همکاران، بینی جهت حرکت قیمت آن دارایی است (آکبیپیش
اکثر مطالعات در ادبیات این موضوع بر قدرت نماگرهاي تکنیکال در بازارهاي مالی تمرکز دارند 

. 4)2017لی و برورسن،  3؛2019ناي و همکاران،  2؛2021؛ تورا و همکاران، 2023ییک و همکاران ، (آکبی
بینی قیمت نفت پیشنهاد حال، تعداد کمی از مطالعات استفاده از نماگرهاي تکنیکال را در پیشبا این 

. یین و یانگ نماگرهاي 6)2015وانگ و سان،  5؛2016؛ یین و یانگ، 2021کنند (تورا و همکاران، می
غییر قیمت و تتکنیکال را بسته به سه قانون تحلیل تکنیکال یعنی؛ قانون میانگین متحرك، قانون سرعت 

آنها قدرت ، ). همچنین2016کنند (یین و یانگ، بینی قیمت نفت پیشنهاد میقانون حجم تعادل براي پیش
سیستم مارکوف سوئیچینگ مورد  VARبیزین، VAR ،VARاعتبار نتایج تحلیل تکنیکال را با استفاده از 

ونی هاي رگرسیتکنیکال در مقایسه با مدلدهد که نتایج تحلیل ها نشان میدهند. مطالعه آنآزمون قرار می
تري را دارا هستند. داري آماري وضعیت مناسببینی بهتري داشته و به لحاظ معنیمختلف، قدرت پیش

 بینی شود. کنند قیمت نفت با استفاده از تحلیل تکنیکال پیشبرهمین اساس آنها پیشنهاد می
ز جمله؛ تجزیه و تحلیل نموداري، تجزیه و تحلیل بینی اهاي مختلف پیشتحلیل تکنیکال شامل روش

است. به طور کلی، مطالعات متمرکز بر تحلیل تکنیکال  7ايهاي معاملاتی تکنیکال رایانهاي و سیستمچرخه
د. با شوهاي معاملاتی تکنیکال بیان میهایی است که در یک فرم ریاضی از جمله سیستممحدود به روش

 هاي تشخیصکنند الگوهاي نمودار بصري را از طریق الگوریتمات اخیر سعی میاین حال، برخی از مطالع
الگو تحلیل کنند. با توجه به پارامترهاي مختلف، یک سیستم معاملاتی تکنیکال شامل گروهی از قوانین 

متحرك،  يهاکنند. میانگینهاي معاملاتی بلند، کوتاه یا خارج از بازار را ایجاد میمعاملاتی است که سیگنال
یک و یهاي معاملاتی تکنیکال هستند. (آکبیترین سیستمشدهگرهاي تکانه شناختهها و نوسانکانال

 ).2023همکاران، 
شناخی، مطالعات زیادي در بینی قیمت نفت به لحاظ نظري و روشهاي پیشگذشته از تحولات مدل

هاي مختلف انجام گرفته است. بخش وشبینی قیمت نفت با استفاده از رداخل و خارج کشور براي پیش
اند. بویژه در هاي اقتصادسنجی سنتی را براي این منظور گزینش کردهتوجهی از این مطالعات، مدلقابل

                                                                                                                                           
1. Akbıyık et. al  
2. Tura,et. al  
3. Ni,et. al  
4. Lee and Brorsen  
5. Yin and Yang  
6. Wang and Sun  

هایی اشاره دارد که براي تحلیل بازارهاي مالی و اجراي به سیستم "ايتکنیکال رایانههاي معاملاتی سیستم". 7
 کنند.اي استفاده میافزارهاي رایانهها و نرممعاملات به طور خودکار از الگوریتم
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 1کنند. جدول هاي جایگزین استفاده میداخل کشور تنها تعداد کمی از مطالعات هستند که از روش
 دهد.ین حوزه را نشان میاي از مطالعات تجربی در افهرست خلاصه شده

 
 بینی قیمت نفتمطالعات تجربی داخلی و خارجی انجام گرفته در حوزه پیش .1جدول 

 ردیف
نویسنده/نویسندگان 

 (سال پژوهش)
 ها و نتایجمهمترین یافته روش پژوهش عنوان پژوهش

1 
لوو و هانگ 

)2024(1 

بینی قیمت نفت پیش
خام مبتنی بر رویکرد 

 یادگیري عمیق با
فرکانس مختلط و 
الگوریتم هوشمند 

 سازيبهینه

استفاده از مدل ترکیبی جدید 
 2G-MFSCBA-KV با نام 

 ادغام -در چارچوب تجزیه

دهد که روش پیشنهادي نتایج نشان می
هاي هاي ارزیابی و آزموندر شاخص

ها برتري آماري نسبت به سایر مدل
داشته و از پایداري بالایی برخوردار است. 

گیري تواند ابزار تصمیممدل میاین 
گذاران و نهادهاي مفیدي براي سرمایه

 گر بازار باشدتنظیم

2 
ییک و آکبی

 3)2023همکاران (

ارائه یک رویکرد جدید 
در تحلیل تکنیکال 

 قیمت نفت

استفاده از سري جدید 
فیبوناچی با عنوان نسبت نیکل 

)Nickel Ratio در تحلیل (
 فت:نبینی قیمت تکنیکال پیش

𝑁𝑁𝑛𝑛 =
𝛼𝛼𝑛𝑛 − 𝛽𝛽𝑛𝑛

𝑎𝑎 − 𝛽𝛽
 

استفاده از روش تحول یافته سري 
فیبوناچی در تحلیل تکنیکال، موجب 
اثربخشی بیشتر تحلیل مشاهدات و 

بینی کارآمدتر قیمت در قدرت پیش
 شودمقایسه با سري فیبوناچی می

3 
هی و همکاران 

)2023(4 

بینی قیمت نفت پیش
خام با استفاده از مدل 

یخته آمگر همتبدیل
 Temporalزمانی (

Fusion 
Transformer 

Model( 

هاي هوش استفاده از مدل
مصنوعی یادگیري با عنوان 

Temporal Fusion 
Transformer Model 

 بینیبراي پیش

دهد که مدل مورد نتایج نشان می
بینی را به لحاظ استفاده قدرت پیش

دقت آن در افق بلندمدت تقویت 
 کندمی

 5)2202هی و ژوو ( 4
بینی قیمت نفت با پیش

استفاده از مدل مبتنی 
 بر تجزیه حالت

استفاده از مدل ترکیبی تجزیه 
حالت در خودرگرسیون برداري 

)MD-VAR( 

-MDمبناي استفاده از مدل ریسک
VARبینی و قابلیت ، قدرت پیش

 دهدرا بهبود می VARاطمینان مدل 

 6)2021کوپتا ( 5
تحلیل تکنیکال و 

 نفت خام بنیادي قیمت

استفاده از ابزارهاي مختلف 
تحلیل تکنیکال از جمله؛ 

تحلیل روند، تحلیل میانگین 
متحرك نوسانات و انحراف 

 مشاهدات و امواج الیوت

د که دهنتایج تحلیل تکنیکال نشان می
، تأثیر کمتري OECDرشد کشورهاي 

بر قیمت نفت برنت دارد. اما تقاضاي 
ت یماین کشورها همبستگی منفی با ق

نفت دارد. در مقابل، رشد کشورهاي غیر 

                                                                                                                                           
1. Lu and Huang  
2. Kullbac Variational Mode- mixed-frequency convolutional neural network–bidirectional long 

short-term memory network-attention mechanism- GARCH model  
3. Akbıyık et. al  
4. He et.al  
5. He and Zou  
6. Gupta   
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 ردیف
نویسنده/نویسندگان 

 (سال پژوهش)
 ها و نتایجمهمترین یافته روش پژوهش عنوان پژوهش

OECD همبستگی مثبتی با قیمت ،
 نفت برنت دارد

6 
ژائوو و همکاران 

)2017(1 

ارائه یک رویکرد 
یادگیري عمیق براي 

بینی قیمت نفت پیش
 خام

استفاده از مدل یادگیري عمیق 
SDAE )Stacked 

Denoising 
Autoencoder براي (

 بینیپیش

SDAE بینی بسیار شقدرت پی
هاي تري در مقایسه با مکانیسمقوي

 بینی کننده داردسنتی پیش

7 
تبار و علوي

 )1403همکاران (

اثرپذیري قیمت نفت 
خام از تغییرات فرکانس 

 شاخص استرس مالی

 GARCHاستفاده از مدل 
، BEEKچند متغیره و مدل 

VAR  و علیت گرنجر در
 محاسبه شاخص استرس

استرس مالی در ایران، نوسانات شاخص 
کویت، قطر و عربستان سعودي بر 

داري قیمت نفت خام اثر مثبت و معنی
دارد و از بین این کشورها تنها میان 

ایران و عربستان، روابط علت و معلولی 
 بین شاخص استرس مالی وجود دارد.

8 
فتاحی و همکاران 

)1402( 

بینی قیمت نفت پیش
خام با استفاده از روش 

کاوي و مدلسازي متن
 هاي بزرگداده

استفاده از شبکه عصبی 
کانولوشنال و رهیافت 

هاي کاوي و مدل دادهمتن
بزرگ براي مدلسازي 

 بینی قیمتپیش

دهد که مقایسه نتایج نشان می
اوي کبینی مبتنی بر متنهاي پیشروش

هاي بزرگ برپایه اینترنت از و داده
 کنندهاي دیگر کارآمدتر عمل میروش

9 
جوانمرد و فقیدیان 

)1393( 

بینی قیمت نفت پیش
خام اوپک با بکارگیري 

بینی مدل پیش
 خاکستري

بینی استفاده از مدل پیش
خاکستري که هسته نظریه 

هاي خاکستري سیستم
ت بینی قیمباشد براي پیشمی

 نفت

بینی نتایج حاصل از مدل پیش
دهد که عملکرد خاکستري نشان می

مت نفت در مقایسه با بینی قیپیش
هاي دیگر با خطاي کمتر و دقت مدل

 بیشتر همراه است

10 
نژاد و عباسی

 )1392همکاران (

بینی تحلیل و پیش
اثرات غیرخطی در بازار 

 نفت

هاي نسبت بکارگیري آزمون
و آزمون  BDSواریانس، 

آشوب گونه بودن سري بازدهی 
 قیمت نفت

ه حافظنتایج مطالعه مبین وجود ویژگی 
بلندمدت در سري بازدهی و نوسانات 

 قیمت نفت است

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 

گران دهد که پژوهشبینی قیمت نفت نشان میبررسی مطالعات تجربی انجام گرفته در حوزه پیش
ی، دهندگهاي کارآمد به لحاظ قدرت توضیحبینی و ابداع مدلهاي پیشنیز همگام با تحول نظري روش

ر دبینی قیمت نفت تري را براي پیشهاي مطلوبهاي اقتصادسنجی سنتی گذار کرده و روشاز مدل
هاي مبتنی بر هوش مصنوعی، ها شامل مدلدهند. این روشبرداري قرار میهاي اخیر مورد بهرهسال

باشند. روش تحلیل تکنیکال، یکی از یادگیري عمیق و فرآیند الگوریتم است که در حال توسعه می
 هايپدیدهبینی هاي مبتنی بر الگوریتم است که اخیراً مورد توجه پژوهشگران در حوزه پیشروش

                                                                                                                                           
1. Zhao et. al  
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هاي اقتصادسنجی مختلف از جمله نرخ ارز و بازارهاي مالی قرار گرفته است. این روش برخلاف مدل
کنند، صرفنظر از عوامل اثرگذار، نوسانات خود قیمت که عوامل مؤثر بر تغییر قیمت را مدلسازي می

وامل و فاکتورهاي مؤثر در شود که همه عگذاري میفرض اساسی پایهرا مدنظر قرار داده و با این پیش
توان دهند. بنابراین با تحلیل روند این نوسانات میتغییر قیمت، خود را در نوسانات قیمتی نشان می

 تري دست یافت. هاي دقیقبینیبه پیش
نفت،  بینی قیمتبراي پیشو بنیادي پژوهش حاضر به واسطه استفاده از روش تحلیل تکنیکال 

یري این مدل در بین مطالعات داخل برداشته است. هرچند این روش، ظرفیت گام نخست را در بکارگ
مد و هاي کارآبینیشناختی به منظور حصول به نتایج و پیشتوسعه بیشتري از لحاظ نظري و روش

تر را دارد، اما در این پژوهش اصول و قواعد کلی حاکم بر روش مذکور (سري فیبوناچی، امواج دقیق
نفت  بینی قیمتیانگین متحرك و غیره) حفظ و سعی در بکارگیري آنها براي پیشالیوت، تحلیل م

 جهانی شده است.
 

 شناسی پژوهشروش
براي پاسخ به سوالات مطرح شده در پژوهش حاضر، از روش تحلیل تکنیکال و بنیادي استفاده 

هاي قیمت اسطه آن به بررسیکند. در واقع تحلیل تکنیکال ابزاري تحلیلی در اختیار پژوهشگر است که بومی
پردازد. هدف اصلی این نوع تحلیل، شناسایی الگوها و روندهاي قیمتی به منظور بازار و حجم معاملات می

هاي آینده قیمت است و براي این کار، ابزار مذکور بیشتر بر رفتار بازار و نه عوامل مؤثر بینی حرکتپیش
د. تحلیل کنتحلیل بنیادي بیشتر بر تحلیل عوامل فوق تمرکز میدر آن تمرکز دارد، این در حالی است که 

 هاي تاریخی نهفته است. در واقعگیرد که تمام اطلاعات مورد نیاز در قیمتتکنیکال بر این پایه شکل می
باشد. اي از احساسات و تصمیمات بازیگران بازار میگر تکنیکال بر این است که قیمت تنها نتیجهباور تحلیل

تواند نمایانگر احساسات کلی بازیگران باشد. یکی از الزامات همین دلیل الگوهاي قیمتی و حرکات بازار می به
یید گران از خطوط روند براي شناسایی و تأاساسی تحلیل تکنیکال، شناسایی روندها است. بطوریکه تحلیل

ها و هگر است تا بتواند دادز براي تحلیلنیاکنند. در واقع شناسایی روند، ابزار پیشاین روندها استفاده می
هاي آتی قیمت طراحی انداز و سناریوهاي مطلوب براي حرکتاطلاعات را بدرستی تحلیل کرده و چشم

کند. به همین دلیل در این بخش براي شناخت وضعیت بازار جهانی نفت، ابتدا تحولات این بازار در دو دهه 
گر در روش تحلیل ررسی قرار گرفته است. توان و خلاقیت تحلیلمورد ب 2000اخیر و از ابتداي سال 

ند توانتکنیکال، کشف الگوهاي قیمتی خاص در روند تحولات قیمتی است. بطوري که این الگوها می
گران دهنده تغییر در روند یا ادامه روند موجود باشند. کشف درست و یادگیري این الگوها به تحلیلنشان

انداز و سناریوسازي مطلوبی از آینده داشته باشند. ابزارهاي تحلیلی مانند میانگین مکند تا چشکمک می
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کنند تا نقاط گر کمک میبه تحلیل 2و باندهاي بولینگر RSI 1متحرك، امواج الیوت، شاخص قدرت نسبی
ا رایط بازار رهاي قیمت و حجم معامله، شورود و خروج بهتري را شناسایی کنند. این نماگرها با تحلیل داده

 کنند. بینی حرکات قیمتی کمک میکنند و به پیشتحلیل می
 3طور خاص، نظریه داوبه .رودشمار میهاي کلیدي در تحلیل تکنیکال بهحجم معاملات یکی از مؤلفه

به  کند که حجم باید روند قیمت را تأیید کند؛هاي اولیه تحلیل تکنیکال، تأکید میعنوان یکی از بنیانبه
 اي از تضعیفتواند نشانهي اعتبار آن و کاهش حجم میدهندهاین معنا که افزایش حجم در جهت روند، نشان

، بر اهمیت نقش 5)2002و پرینگ ( 4)1999روند باشد. مطالعات بعدي نیز، از جمله تحقیقات مورفی (
ررسی تأکید دارند. بنابراین، ب ها، و نقاط برگشت بازارهاي قیمتی معتبر، واگراییحجم در شناسایی شکست

 .دهدتر از شرایط بازار ارائه میتر و دقیقتغییرات حجم در کنار سایر نماگرهاي تکنیکال، تحلیلی عمیق
دهد که قدرت یک حرکت قیمتی را تأیید یا رد کند. گر این امکان را میبررسی تغییرات حجم به تحلیل

اي از اعتبار آن شکست تواند نشانهسطح قیمت مهم، می براي مثال افزایش حجم در هنگام شکست یک
 باشد.

اما بازار نفت همانند بازارهاي مالی به طور مداوم در حال تغییر است و این تغییرات از ناحیه عوامل 
عات روز رسانی اطلاشود. بنابراین یادگیري مستمر و بههاي بیرونی ناشی میمتنوع مالی، سیاسی و شوك

ي از بازار ترگر دید جامعشود تا تحلیلگر تکنیکال است. این باعث میزهاي ضروري براي تحلیلاز جمله نیا
هاي گذشته بازار جهانی نفت، داشته باشد. برهمین اساس در این پژوهش علاوه بر تحلیل تحولات سال

ار گرفته و رسی قرتحولات برخی فاکتورهاي مهم اقتصادي و ژئوپلیتیک نیز در قالب تحلیل بنیادي مورد بر
 شود.   انداز و سناریوهاي آینده وارد مینتایج آن در تدوین چشم

 
 2000تحولات کلیدي صنعت نفت پس از سال 

تاکنون تحت تأثیر رویدادهاي ژئوپلیتیکی، تغییرات در عرضه و تقاضا،  21صنعت نفت از آغاز قرن 
زیستی دچار نوسانات شدیدي شده است. این دوره با افزایش هاي محیطهاي فناوري و سیاستپیشرفت

ها هاي اقتصادي و تحولات بازار، قیمتآغاز شد، اما با وقوع بحران 2000چشمگیر قیمت نفت در دهه 
 وط کرد.چندین بار سق

                                                                                                                                           
گیري قدرت و ضعف حرکات اخیر ل تکنیکال راي اندازه) در تحلیRelative Strength Indexشاخص قدرت نسبی (. 1

معمولاً براي شناسایی شرایط اشباع خرید (بیشتر  RSI دارد. 100تا  0شود و معمولاً محدوده قیمت استفاده می
 رود.به کار می) 30یا اشباع فروش (کمتر از ) 70از 

گر در تحلیل تکنیکال است که براي سنجش نوسانات ) نیز به عنوان شاخصی دیBollinger Bandsباندهاي بولینگر (. 2
شود. این شاخص معمولا شامل یک میانگین متحرك قیمت و شناسایی سطوح اشباع خرید یا فروش استفاده می

   .شوندساده و دو باند در بالا و پایین آن است که براساس انحراف معیار قیمت محاسبه می
3  .  Dow Theory 
4. Murphy 
5. Pring  
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 2000-2016تحولات قیمت بازار جهانی نفت در دوره زمانی  .1نمودار 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
 2008-2003افزایش قیمت نفت

 2003ادامه داشت. جنگ عراق در سال  2008، قیمت نفت وارد روند افزایشی شد که تا سال 2003از سال 
هاي ژئوپلیتیکی موجب افزایش قیمت شد کاهش داد و نگرانیثباتی ناشی از آن، تولید نفت این کشور را و بی

1(EBSCO, 2008)زمان، رشد سریع اقتصادي در چین و هند موجب افزایش شدید تقاضاي جهانی براي نفت . هم
هاي اوپک مبنی بر محدودیت تولید، موجب افزایش مستمر این رشد تقاضا، در کنار سیاست 2).2009شد (هامیلتون، 

هاي ژئوپلیتیکی در خاورمیانه، از جمله تهدیدهاي همچنین تنش 3).2013قیمت نفت گردید (بامستر و پیرزمن، 
این عوامل موجب  4).2009یان، هاي بیشتري را در بازار ایجاد کرد (کیلاي، نگرانیایران و غرب بر سر برنامه هسته

 .دلار در هر بشکه برسد 147، قیمت نفت به بالاترین سطح تاریخی خود یعنی 2008شد که در جولاي 
 

 2009-2008 سقوط قیمت نفت
، بحران مالی جهانی که از ایالات متحده آغاز شد، باعث 2008گیري قیمت نفت در سال پس از اوج

هاي اقتصادي در بسیاري از ). کاهش تولید صنعتی و افت فعالیت2009رکود اقتصادي شد (هامیلتون، 
در نتیجه  5)2011یافته، تقاضاي جهانی براي نفت را کاهش داد (کیلیان و ویگفوژن، کشورهاي توسعه

                                                                                                                                           
1. Elton B. Stephens Company  
2. Hamilton 
3. Baumeister and Peersman 
4. Kilian  
5. Kilian and Vigfusson  
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دلار در هر بشکه رسید. کاهش مصرف انرژي  34دلار به  147قیمت نفت در مدت کوتاهی سقوط کرد و از 
  1.(IEA, 2009)ها را به دنبال داشت انبارهاي نفتی، کاهش بیشتر قیمت و افزایش موجودي

 
 2014-2010 انقلاب نفت شیل و سقوط قیمت

مجدداً روند صعودي به خود گرفت.  2013تا  2010هاي پس از بهبود نسبی اقتصاد جهانی، قیمت نفت بین سال
بود که موجب کاهش صادرات نفت این کشور  2012در سال  المللی علیه ایرانهاي بینیکی از عوامل تأثیرگذار، تحریم

هاي سیاسی در لیبی در همین دوره، وقوع بهار عربی و ناآرامی 2).2012و افزایش قیمت جهانی شد (فتوح و داربوش، 
با این حال، یک تحول بزرگ در صنعت نفت رخ  3).2014و مصر، موجب اختلال در تولید نفت منطقه شد (الکتیري، 

و حفاري  4هاي شکست هیدرولیکیداد: پیشرفت در فناوري استخراج نفت شیل در آمریکا. این فناوري، که شامل روش
ورود گسترده نفت شیل به بازار،  5).2013سابقه تولید نفت آمریکا شد (وانگ و راپنیک، افقی بود، موجب افزایش بی

 .(IEA, 2015) سقوط کرد 2014ه و تقاضا را بر هم زد و در نتیجه، قیمت نفت در سال تعادل عرض
 

 2016-2014 سقوط تاریخی قیمت نفت

، با افزایش تولید نفت شیل در آمریکا، بازار جهانی با مازاد عرضه مواجه شد (کیلیان، 2014در سال 
زار خود، تولید را کاهش ندهد (فتوح و ). در همین زمان، اوپک تصمیم گرفت که براي حفظ سهم با2016

). این رقابت بین تولیدکنندگان سنتی (اوپک) و تولیدکنندگان نفت شیل، موجب افت 2015همکاران، 
سال گذشته رسید و  12ترین سطح خود در ، قیمت نفت به پایین2016ها شد. در اوایل سال شدید قیمت

هاي این سقوط شدید باعث تعطیلی بسیاري از شرکت .(IEA, 2016)دلار در هر بشکه کاهش یافت  26تا 
 6).2015نفتی در آمریکا و فشار اقتصادي بر کشورهاي تولیدکننده نفت شد (بافز و همکاران، 

 
 2019-2018 هاي ایران و بحران ونزوئلاتحریم

هاي تحریم، بازار نفت مجدداً دچار نوسان شد. در این دوره، دولت آمریکا 2019و  2018هاي در سال
در  7).2019شدیدي علیه ایران اعمال کرد که صادرات نفت این کشور را کاهش داد (اصفهانی و پسران، 

لز، (کورا همین زمان، بحران اقتصادي و سیاسی ونزوئلا نیز تولید نفت این کشور را به شدت کاهش داد
د تولید نفت آمریکا، تا حد زیادي توانستند موجب افزایش قیمت نفت شوند، اما رشاین عوامل می 8.)2019

 . ;BP, 2020)9(IEA, 2019ها جلوگیري شد کاهش عرضه را جبران کرد و از افزایش شدید قیمت

                                                                                                                                           
1. International Energy Agency (IEA) 
2. Fattouh & Darbouche 
3. El-Katiri  
4. Fracking 
5. Wang and Krupnick 
6. Baffes et al. 
7. Esfahani and Pesaran 
8. Corrales 
9. The British Petroleum Company 
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 2020 پاندمی کرونا و سقوط تاریخی قیمت نفت
هاي اقتصادي در سراسر جهان شد. باعث توقف فعالیت 19-گیري کووید، شیوع همه2020در اوایل سال 

.  (IEA, 2020)ونقل، تقاضاي جهانی براي نفت را به شدت کاهش داد ها و کاهش سفرهاي هوایی و حملقرنطینه
مت یاین کاهش تقاضا در کنار مازاد عرضه موجود، موجب سقوط تاریخی قیمت نفت شد. براي اولین بار در تاریخ، ق

دلار در  37به محدوده منفی رسید و به منفی  2020در آوریل  (WTI) تحویل آتی نفت وست تگزاس اینترمدیت
هر بشکه کاهش یافت، به این معنی که تولیدکنندگان مجبور شدند براي تحویل نفت، پول پرداخت کنند (فتوح و 

 ).2021صر بود (کیلیان، ترین شوك نفتی در تاریخ معااین بحران، بزرگ 1).2021اکونومو، 
 

 2023-2022 جنگ روسیه و اوکراین و افزایش مجدد قیمت نفت

هاي گسترده غرب علیه صادرات نفت و گاز ، حمله روسیه به اوکراین موجب تحریم2022در سال 
هاي ها موجب نگرانی. با توجه به وابستگی اروپا به انرژي روسیه، این تحریم (IEA, 2022)روسیه شد

 120هاي نخست جنگ، قیمت نفت به ي در بازار نفت شد و قیمت نفت مجدداً افزایش یافت. در ماهشدید
در ادامه، تلاش کشورهاي غربی براي جایگزینی نفت روسیه،  2. (IMF, 2022)دلار در هر بشکه رسید

ح و ها شد (فتوافزایش تولید کشورهاي دیگر و کاهش رشد اقتصادي جهانی، موجب کاهش مجدد قیمت
 ).2022اکونومو، 

 تحولات ژئوپلیتیک و اثر آن بر بازار جهانی نفت .2نمودار 
 هاي پژوهشمنبع: یافته

                                                                                                                                           
1. Fattouh and Economou 
2. International Monetary Fund 
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 انداز آیندههاي تجدیدپذیر و چشمگذار به انرژي
هاي تجدیدپذیر و کاهش هاي اخیر، حرکت کشورها به سمت انرژيیکی از روندهاي مهم در سال

ارهاي هاي نو و فشگذاري در انرژيزیستی، سرمایههاي محیطسیاست هاي فسیلی است.وابستگی به سوخت
گذاري در اکتشاف و تولید نفت شده اي، موجب کاهش سرمایهالمللی براي کاهش انتشار گازهاي گلخانهبین

است. با این حال، همچنان تقاضاي جهانی براي نفت بالاست و تحولات ژئوپلیتیکی و اقتصادي، نقش کلیدي 
 .یین مسیر آینده قیمت نفت خواهند داشتدر تع

هاي هاي تجدیدپذیر، این منابع هنوز به اندازه سوختهاي جهانی براي توسعه انرژيبا وجود تلاش
ه هاي صنعتی بتوان در وابستگی زیرساختاند. دلایل این موضوع را میفسیلی مورد توجه قرار نگرفته

هاي فناوري در هاي پاك، محدودیتسازي و انتقال انرژيهاي بالاي ذخیرههاي فسیلی، هزینهسوخت
هاي نفتی و تولیدکنندگان بزرگ انرژي پذیري تولید برق تجدیدپذیر، و منافع اقتصادي شرکتمقیاس

ي گذارهمچنین، انتقال به یک سیستم انرژي جدید نیازمند زمان، سرمایه 1. (IRENA, 2023)جستجو کرد
هاي ملی است که بسیاري از کشورها هنوز براي آن آمادگی گذاريسیاستهنگفت و تغییرات اساسی در 

 کامل ندارند.
 

 هاتجزیه و تحلیل داده
 مدت و بلندمدتانداز میانتحلیل امواج الیوت در قیمت نفت خام: چشم

تدریج به معرفی شد و به 1930بار توسط رالف نلسون الیوت در دهه تحلیل امواج الیوت، نخستین
ارشونده ي الگوهاي تکري مشاهدههاي معتبر در تحلیل تکنیکال تبدیل شد. این نظریه بر پایهز روشیکی ا

هاي قیمتی را در بازارهاي گذاران بنا شده و امکان شناسایی روندهاي کلان و چرخهدر رفتار جمعی سرمایه
کنند که شامل پنج موج کت میمانند حرکند. طبق نظریه الیوت، بازارها در الگوهایی موجمالی فراهم می
 .رونده) در جهت روند اصلی و سه موج اصلاحی در خلاف جهت آن استایمپالس (پیش

دهد که این بازار پس از یک حرکت صعودي تاکنون نشان می 2020بررسی روند قیمتی نفت خام از سال 
ت قرار دارد. در این مقاله، روند مدت شده و اکنون در مرحله حساسی از چرخه الیوقوي، وارد یک اصلاح میان

 .گیردانداز آینده قیمت نفت با استفاده از این روش مورد بررسی قرار میصعودي اخیر، اصلاح فعلی و چشم
 

 2022-2020 اصلی 1روند صعودي نفت خام: موج 

آغاز شد، زمانی که قیمت نفت تحت تأثیر بحران ناشی از  2020روند صعودي نفت خام از آوریل 
سابقه، شرایط دلار رسید. این سقوط بی 15تا  10و کاهش شدید تقاضا، به محدوده  19-گیري کوویدمهه

در چارچوب  2اصلی 1توان آن را به عنوان موج را براي آغاز یک موج صعودي قدرتمند فراهم کرد که می
 .امواج الیوت در نظر گرفت

                                                                                                                                           
1. International Renewable Energy Agency (IRENA)  
2. Primary Wave 1 
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ت که طی آن، قیمت نفت در چند موجی گسترش یافاین موج صعودي در قالب یک حرکت پنج
دلار رسید. پس از  45دلار به  10مرحله افزایش یافت. در ابتدا، طی موج اول کوچک، قیمت از محدوده 

ترین بخش این روند محسوب دلار، موج سوم کوچک شکل گرفت که قوي 35یک اصلاح جزئی تا محدوده 
دلار رخ  65از آن، اصلاح موج چهارم در محدوده دلار افزایش داد. پس  85شود و قیمت را تا محدوده می

 .برسد 2022دلار در مارس  130داد و در نهایت، موج پنجم این روند باعث شد قیمت به سقف 
هاي کلاسیک یک موج این حرکت صعودي در یک کانال صعودي قدرتمند قرار داشت و ویژگی

هاي کلیدي و نبود اصلاحات عمیق در مقاومتداد. افزایش حجم معاملات، شکست ایمپالس را نشان می
 .هاي این موج صعودي بودندطول روند، همگی از ویژگی

شناختی قرار داشت. از اي از عوامل بنیادي و رواننوسانات قیمتی این دوره، تحت تأثیر مجموعه
 ، عامل مهمیها و کاهش موجودي ذخایر نفتسو، بهبود تدریجی تقاضاي جهانی پس از پایان قرنطینهیک

هاي تولید جدید در گذاري در ظرفیت. از سوي دیگر، کاهش سرمایه (IEA, 2021)ها بوددر افزایش قیمت
هاي ژئوپلیتیکی همچنین، تنش ).2022دوران کرونا، محدودیت عرضه را تشدید کرد (فتوح و اکونومو، 

هاي ریسک در بازار شد و محرك موج، باعث افزایش 2021ویژه در مرزهاي اوکراین و روسیه از اواخر به
گران نسبت به احیاي اقتصاد جهانی، باعث بینی معاملهصعودي قوي گردید. در کنار این عوامل، خوش

 .گیري یک ساختار ایمپالس کلاسیک در نمودارهاي قیمتی شدشکل
 

 2023-2022 اصلی 2اصلاح ساختاري نفت خام: موج 
 2مدت شد که به عنوان موج دلار، بازار وارد یک اصلاح میان 130پس از دستیابی قیمت نفت به سقف 

آغاز شد و تاکنون ادامه داشته است. از منظر ساختاري،  2022قابل شناسایی است. این اصلاح از مارس  اصلی
 شود؛شکل گرفته است که به جزئیات آن اشاره می (A-B-C) این موج اصلاحی در قالب یک الگوي زیگزاگ

دلار شد. سپس، یک  90دلار به محدوده  130باعث کاهش قیمت از  A این اصلاح، موج در فاز اول
دلار رخ داد، اما این افزایش ناپایدار بود و بازار مجدداً وارد یک  110تا محدوده  )Bبازگشت موقت (موج 

-70دوده شود، قیمت را تا مح، که موج پایانی این اصلاح محسوب میCروند نزولی شد. در نهایت، موج 
 دلار کاهش داد. 75

 1این است که معمولاً یک اصلاح عمیق و پیچیده را در برابر موج  2هاي کلیدي موج یکی از ویژگی
 1از کل رشد موج  ٪78,6تا  ٪61,8دهد. در این مورد، قیمت به نسبت فیبوناچی اصلاحی تشکیل می

 (RSI) واکنش نشان داده که تأییدکننده این ساختار است. علاوه بر این، در این دوره، شاخص قدرت نسبی
 وارد ناحیه اشباع فروش شد و فشار فروش در بازار افزایش یافت.

 
 هاي تکنیکال و بنیادياصلی در حال آغاز است؟ تاییدیه 3آیا موج 

دلار، بازار در حال ورود به یک منطقه کلیدي است  75-70با رسیدن قیمت نفت به محدوده حمایتی 
ترین موج در ترین و پرشتابباشد. موج سوم در نظریه الیوت معمولاً قوي اصلی 3تواند آغازگر موج که می
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شود. اما براي تأیید ورود بازار به این موج، چند چرخه ایمپالس است که با رشد شدید قیمت همراه می
 دي باید مورد بررسی قرار گیرد.عامل تکنیکال و بنیا

  

 روند نوسانات و امواج قیمت نفت .3نمودار 
 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
دلار و تثبیت قیمت بالاي آن  85، شکست مقاومت 3از دیدگاه تکنیکال، اولین نشانه تأیید آغاز موج 

اي از تواند نشانههاي اخیر به عنوان یک مقاومت قوي عمل کرده و عبور از آن میاست. این سطح در ماه
روزه  200روزه بالاتر از میانگین متحرك  50تغییر روند باشد. علاوه بر این، قرار گرفتن میانگین متحرك 

 بازگشت روند صعودي باشد. تواند تایید دیگري بر(تقاطع طلایی) می
توانند به رشد قیمت نفت کمک کنند. کاهش تولید نفت از منظر تحلیل بنیادي، چندین عامل می

توسط اوپک پلاس، افزایش تقاضاي جهانی به ویژه از سوي چین و هند و همچنین کاهش ذخایر استراتژیک 
سوم را تقویت کنند. علاوه بر این، در صورتی  توانند موجنفتی ایالات متحده، از جمله عواملی هستند که می

آینده  هايتوان انتظار داشت که تقاضاي نفت در سالکه رکود اقتصادي جهانی کمتر از حد انتظار باشد، می
 افزایش یابد و باعث صعودي شدن قیمت شود.

 
 تحلیل تکنیکال نوسانات قیمت نفت

ها ، بازار جهانی نفت با افزایش ناگهانی قیمت2022پس از آغاز جنگ روسیه و اوکراین در فوریه 
هاي غرب علیه روسیه موجب شد قیمت نفت به سطوح تاریخی خود مواجه شد. اختلال در عرضه و تحریم

ها به طور تدریجی نزدیک شود. با این حال، پس از مدت کوتاهی، روند نزولی در بازار آغاز شد و قیمت
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ده از تحلیل تکنیکال، روندهاي قیمتی نفت پس از جنگ روسیه را بررسی کاهش یافتند. در اینجا، با استفا
 پردازیم.کرده و به دلایل تشکیل سقف قیمتی و کاهش قیمت نفت می

 
 و باندهاي بولینگر در تحلیل تکنیکال قیمت نفت (RSI) استفاده از شاخص قدرت نسبی

 و باندهاي بولینگر (RSI) بیهایی نظیر شاخص قدرت نسدر تحلیل تکنیکال بازار نفت، شاخص
(Bollinger Bands)  عنوان ابزارهاي مکمل، نقشی کلیدي در شناسایی روندها، نقاط بازگشت و نوسانات به

 .کنندبازار ایفا می
است که قدرت نسبی حرکات صعودي و نزولی  1اينماي تکانهیک نوسان (RSI) شاخص قدرت نسبی

متغیر است و معمولاً  100تا  0بین  RSI کند. مقدارگیري میاندازهي زمانی مشخص قیمت را طی یک بازه
تعبیر  3عنوان ناحیه اشباع فروشبه 30تر از و مقادیر پایین 2عنوان ناحیه اشباع خریدبه 70مقادیر بالاتر از 

حال نزدیک هایی که قیمت در دهد تا در زمانگر اجازه میبه تحلیل RSI شود. در بازار نفت، استفاده ازمی
 .ي روند را با دقت بالاتري بررسی نمایدهاي بحرانی است، احتمال برگشت قیمت یا ادامهشدن به محدوده

انحراف معیار قیمت در اطراف یک میانگین متحرك ساده  از سوي دیگر، باندهاي بولینگر با محاسبه
ت بازار را در قالب یک کانال دینامیک دهند تا نوساناگر امکان میروزه)، به تحلیل 20(معمولاً با دوره 

شود، معمولاً با شرایط اشباع خرید و احتمال برگشت مشاهده کند. زمانی که قیمت به باند بالایی نزدیک می
و  اي از اشباع فروشتواند نشانهنزولی مواجه هستیم و بالعکس، نزدیک شدن قیمت به باند پایینی می

اي از کاهش نوسانات و انتظار عنوان نشانهبه 4ین فشردگی باندهااحتمال بازگشت صعودي باشد. همچن
 .شود که در بازارهاي کالایی مانند نفت بسیار اهمیت داردجهش قیمتی تلقی می

 هاي تحلیلی قدرتمندي فراهم سازد. براي مثال، زمانی کهتواند سیگنالترکیب این دو شاخص می
RSI  و همزمان قیمت نفت در نزدیکی باند پایین بولینگر است، احتمال ي اشباع فروش قرار دارد در ناحیه

بالا همراه با برخورد قیمت به باند بالایی، ممکن   RSIیابد. برعکس،شروع یک حرکت صعودي افزایش می
 .است سیگنال هشدار براي اصلاح قیمتی باشد

تر حرکات قیمت لیل دقیقتواند در تحمی Bollinger Bands و RSI کارگیري همزمانبنابراین، به
 تر در معاملات اینگیري هوشمندانهمدت، بسیار مؤثر واقع شود و به تصمیمهاي میانویژه در بازهنفت، به

 .بازار بینجامد
 

 گیري سقف قیمتیگیري تاریخی قیمت نفت و شکلاوج

ش ناگهانی قیمت هاي نظامی، بازار نفت شاهد شوك عرضه شد که منجر به افزایدر پی آغاز درگیري
دلار  138دلار و  130و نفت برنت به ترتیب به سطوح  (WTI) نفت خام شد. نفت وست تگزاس اینترمدیت

                                                                                                                                           
1. momentum oscillator 
2. Overbought 
3. Oversold 
4. Bollinger Squeeze 
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هاي صعودي قوي در نمودارهاي روزانه و هفتگی همراه بود، که در هر بشکه رسیدند. این افزایش با کندل
 بازار بود.بازان به گذاران و سفتهدهنده ورود حجم بالاي سرمایهنشان

  

 2022نوسانات قیمت نفت جهانی در بازه یکساله  .4نمودار 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 

تا  125در محدوده  1، الگوي بازگشتی دوقله2022در نمودار تکنیکالی، در بازه زمانی مارس تا ژوئن 
هاي تغییر روند از صعودي به نزولی است که دلار در نفت برنت مشاهده شد. این الگو یکی از نشانه 130

اي بر دلار، تأییدیه 110گیرد. شکسته شدن سطح حمایتی معمولاً پس از یک دوره رشد شدید شکل می
 پایان روند صعودي بود.

 

 خریدارانهاي متحرك و کاهش قدرت آغاز روند نزولی: شکست میانگین

، قیمت نفت وارد فاز اصلاحی شد. اولین سیگنال نزولی، 2022پس از تشکیل سقف قیمتی در مارس 
کرد. این اتفاق در روزه بود که به عنوان سطح حمایتی دینامیک عمل می 50شکست میانگین متحرك 

ه در اواخر تابستان روز 200رخ داد. در ادامه، با از دست رفتن میانگین متحرك  2022ماهه دوم سال سه
 .همان سال، فشار فروش تشدید شد و روند نزولی تثبیت گردید

                                                                                                                                           
1. Double Top 
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 )RSIروند شاخص قدرت نسبی ( .5نمودار 
 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
در محدوده  RSI نیز این تغییر روند را تأیید کرد. در اوج قیمت، مقدار (RSI) شاخص قدرت نسبی

، ضعف خریداران 50به زیر سطح  RSI دهنده اشباع خرید بود. در ادامه، با ورودقرار داشت که نشان 75-80
 آشکار شد و سیگنال نزولی صادر گردید.

 
 هاي اقتصادي بر قیمت نفت: عامل کلیدي کاهش قیمتتأثیر سیاست

د. اسی داشتنعلاوه بر تحلیل تکنیکال، عوامل کلان اقتصادي نیز در کاهش قیمت نفت نقش اس
هاي هاي مرکزي بزرگ، از جمله فدرال رزرو آمریکا و بانک مرکزي اروپا، براي مقابله با تورم، سیاستبانک

پولی انقباضی را در پیش گرفتند. افزایش نرخ بهره موجب کاهش رشد اقتصادي و در نتیجه کاهش تقاضاي 
هاي فزایش فشار فروش و شکست حمایتجهانی نفت شد. این موضوع در تحلیل تکنیکال نیز به صورت ا

کلیدي نمایان شد. از سوي دیگر، استفاده از ذخایر استراتژیک نفت توسط دولت آمریکا و برخی کشورهاي 
 ها به سطوح بالاتر گردید.غربی، موجب افزایش عرضه نفت در بازار شد و مانع از بازگشت قیمت

 
 ده است؟انداز آینده: آیا قیمت نفت به کف خود رسیچشم

دلار در حال نوسان است. از دیدگاه  80تا  70، قیمت نفت در محدوده )2024در شرایط فعلی (سال 
شود که در گذشته نیز (از جمله دلار یک محدوده کلیدي محسوب می 70تا  65تکنیکالی، منطقه حمایتی 

شود، احتمال  نقش مهمی در بازگشت قیمت ایفا کرده است. اگر این سطح حفظ) 2023و  2022در 
دلار وجود دارد. اما در صورت شکست این سطح، کاهش قیمت  95تا  90بازگشت قیمت به سمت سطوح 

 .پذیر خواهد بوددلار نیز امکان 60تا محدوده 
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از سوي دیگر، کاهش تولید نفت توسط اوپک پلاس و افزایش تقاضا از سوي چین پس از لغو 
هاي نیروي صعودي براي قیمت نفت باشد. در نتیجه، بازار نفت در ماهتواند یک هاي کرونایی، میسیاست

آینده تحت تأثیر تقابل نیروهاي عرضه و تقاضا قرار خواهد گرفت و روند تکنیکالی نیز به این عوامل واکنش 
 .نشان خواهد داد

 
 هاي آیندهبینیانداز بنیادي بازار نفت: عوامل تأثیرگذار و پیشچشم

هاي اقتصاد جهانی، همواره تحت تأثیر عوامل مختلفی ترین بخشعنوان یکی از مهمبازار نفت به 
هاي انرژي، تحولات ژئوپلیتیکی و نوسانات اقتصادي قرار از جمله تغییرات عرضه و تقاضا، سیاست

هاي اخیر، عوامل متعددي از جمله جنگ روسیه و اوکراین، تصمیمات اوپک پلاس، دارد. در سال
اند. هاي مرکزي بر قیمت نفت تأثیر گذاشتههاي پولی بانکرشد اقتصادي چین و سیاست تغییرات در

هاي انداز آن در سالدر این جا، آینده نفت از منظر تحلیل بنیادي مورد بررسی قرار گرفته و چشم
 رو تحلیل خواهد شد.پیش

 
 انداز تقاضاي جهانی نفتچشم .1

 اضارشد اقتصادي و تأثیر آن بر تق .الف

 هاي آژانسبینیتقاضاي جهانی نفت مستقیماً با رشد اقتصادي در ارتباط است. بر اساس پیش
 3تا  2,5اقتصاد جهانی با نرخ رشد سالانه حدود  2025رود که تا سال )، انتظار میIEAالمللی انرژي (بین

پرمصرف انرژي در حال  درصد به مسیر خود ادامه دهد. با توجه به اینکه چین و هند به عنوان دو کشور
شود که تقاضاي نفت خام در این کشورها بینی میهاي صنعتی خود هستند، پیشگسترش زیرساخت

 همچنان روند افزایشی داشته باشد.
رژي وري انهاي تجدیدپذیر و افزایش بهرهیافته، روند انتقال به انرژيبا این حال، در کشورهاي توسعه

هاي سختگیرانه براي خواهد شد. اروپا و آمریکاي شمالی با اتخاذ سیاستموجب کاهش رشد تقاضاي نفت 
تواند در بلندمدت تأثیر کاهشی اند، که میهاي فسیلی را محدود کردهکاهش انتشار کربن، مصرف سوخت

 بر بازار نفت داشته باشد.
 

 نقش چین در رشد تقاضا .ب

بسزایی در تقاضاي جهانی دارد. در سال  ترین واردکننده نفت جهان، تأثیرچین به عنوان بزرگ
، اقتصاد چین با رشد مجدد مواجه شد که »کووید صفر«هاي سختگیرانه ، پس از لغو سیاست2023

 هاي آتی،شود که در سالبینی میمنجر به افزایش مصرف نفت شد. اگر این روند ادامه یابد، پیش
ن حال، اگر رکود اقتصاد جهانی یا کاهش رشد تقاضاي چین براي نفت به سطوح بالاتري برسد. با ای

اقتصادي در چین اتفاق بیفتد، این کشور ممکن است واردات نفت خود را کاهش دهد که فشار نزولی 
 .ها وارد خواهد کردبر قیمت
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 دلایل اصلی احتمال وقوع رکود جهانی در آینده نزدیک شامل موارد زیر است:  .۱
ویژه در ایالات متحده و اروپا، که مرکزي براي مهار تورم، بههاي افزایش نرخ بهره توسط بانک

 . (IMF, 2023)شودگذاري و مصرف میباعث کاهش سرمایه
دلیل بحران در بخش املاك، کاهش صادرات و افت اعتماد کاهش رشد اقتصادي در چین به .۲

 .1)2023کننده (بانک جهانی، مصرف
 اند.ئوپلیتیکی که زنجیره تأمین جهانی را مختل کردههاي ژادامه جنگ در اوکراین و ناپایداري  .۳
 .ها و تورم مزمن در اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعهافزایش بدهی دولت .۴
 

 انداز عرضه جهانی نفتچشم .2
 تصمیمات اوپک پلاس و کنترل عرضه .الف

از  ه) یکیپیمان نظیر روسیاوپک پلاس (ائتلاف تولیدکنندگان نفت شامل اوپک و کشورهاي هم
ولید هاي کاهش تهاي اخیر، این گروه بارها سیاستترین بازیگران تأثیرگذار بر بازار نفت است. در سالمهم

هاي نفت ها اجرا کرده است. در صورت ادامه این استراتژي، احتمال حفظ قیمترا به منظور تثبیت قیمت
 مدت وجود دارد.دلار در میان 90تا  70در محدوده 
حال، برخی کشورها مانند عربستان سعودي و روسیه ممکن است براي حفظ سهم بازار خود، با این 

ها وارد کند. علاوه بر این، اگر تواند فشار نزولی بر قیمتبه تدریج تولید را افزایش دهند که این امر می
صورت لغو یا کاهش کشورهایی مانند ایران و ونزوئلا بتوانند تولید نفت خود را افزایش دهند (مثلاً در 

 .ها شودها)، عرضه جهانی نفت ممکن است بیش از حد انتظار افزایش یابد و منجر به کاهش قیمتتحریم
 

 رشد تولید نفت شیل آمریکا .ب

یکی دیگر از عوامل کلیدي در سمت عرضه، نفت شیل ایالات متحده است. پس از انقلاب شیل در 
ن تولیدکنندگان نفت جهان تبدیل شد و در حال حاضر، تولید نفت تری، آمریکا به یکی از بزرگ2010دهه 

 میلیون بشکه در روز رسیده است. 13خام این کشور به بیش از 
ت، پذیرتر هستند و در صورت افزایش قیمت نفتر انعطافهاي پایینتولیدکنندگان شیل معمولاً در برابر قیمت

دلار برسد،  100تا  90هاي آینده به محدوده اگر قیمت نفت در سالتوانند تولید خود را سریعاً افزایش دهند. می
 ها وارد کند.تواند مجدداً فشار نزولی بر قیمتاحتمال افزایش تولید شیل و ایجاد مازاد عرضه وجود دارد که می

 
 تحولات ژئوپلیتیکی و تأثیر آن بر بازار نفت .3

اي از این بازار نفت به شدت تحت تأثیر تحولات ژئوپلیتیکی قرار دارد. جنگ روسیه و اوکراین نمونه
باعث افزایش شدید قیمت نفت شد. در حال حاضر، چندین ریسک  2022تأثیرات بود که در سال 

 توانند مسیر آینده بازار را تغییر دهند:ژئوپلیتیکی می

                                                                                                                                           
1. World Bank, 2023 
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ویژه میان ایران و کشورهاي غربی یا الی در خاورمیانه، بههاي احتمتنش جنگ در خاورمیانه: •
ها در منطقه خلیج فارس، همواره یکی از عوامل ناپایدارکننده در بازار جهانی افزایش درگیري

اي از صادرات نفت جهان از تنگه هرمز عبور شود. با توجه به اینکه بخش عمدهنفت محسوب می
تواند منجر به افزایش ناگهانی قیمت ختلال در این منطقه میکند، هرگونه تهدید نظامی یا امی

 .دهدنفت شود. در چنین شرایطی، بازار نسبت به تحولات ژئوپلیتیکی حساسیت بالایی نشان می
اي دارد. کنندهاي میان ایران و آمریکا نیز در این زمینه نقش تعییناز سوي دیگر، مذاکرات هسته •

هاي نفتی، احتمال بازگشت نفت ایران به بازار جهانی و لغو تحریمدر صورت دستیابی به توافق 
ها وارد کند. این سناریو در تواند با افزایش عرضه، فشار کاهشی بر قیمتوجود دارد که می

دلار، تثبیت  75تا  65تر، مثلاً بین اي پایینمدت ممکن است قیمت نفت را در محدودهکوتاه
ها افزایش یابد، یا اقدامات نظامی محدود ات به نتیجه نرسد و تنشکند. اما در صورتی که مذاکر

تواند بار در منطقه صورت گیرد، بازار با ریسک کاهش عرضه مواجه خواهد شد و قیمت نفت می
دلار در هر بشکه بازگردد. حتی حفظ وضعیت بلاتکلیف در مذاکرات نیز ممکن  90دیگر به بالاي 

هاي احتیاطی از ، چرا که بازار در نبود اطمینان، همواره واکنشاست باعث نوسانات قیمتی شود
 .دهدخود نشان می

در نتیجه، آینده قیمت نفت در این شرایط تا حد زیادي به نتیجه مذاکرات ایران و آمریکا و سطح  •
بینی قیمت، بدون در نظر گرفتن این عوامل اي در خاورمیانه وابسته است و پیشهاي منطقهتنش
 .یتیکی، نادقیق خواهد بودژئوپل

هاي غرب علیه روسیه باعث شده که این کشور نفت خود را با تحریمهاي روسیه: تحریم •
ت ها تشدید شوند، ممکن اسهاي قابل توجه به کشورهاي آسیایی بفروشد. اگر این تحریمتخفیف

 ها افزایش پیدا کنند.عرضه جهانی نفت کاهش یابد و قیمت
هاي صادرات نفت است. ترین گذرگاهتنگه هرمز یکی از مهمامنیت تنگه هرمز و دریاي سرخ:  •

 تواند منجر به افزایش قیمت نفت شود.هرگونه اختلال در این منطقه می
 

 گذار انرژي و تأثیر آن بر بلندمدت .4
اي اي جهانی برهاي تجدیدپذیر، تقاضمحیطی و گذار به سمت انرژيهاي زیستدر بلندمدت، سیاست

نفت را تحت تأثیر قرار خواهد داد. اتحادیه اروپا و ایالات متحده اهدافی را براي کاهش وابستگی به 
هاي پاك نظیر انرژي گذاري گسترده در انرژياند و در حال سرمایههاي فسیلی تعیین کردهسوخت

 خورشیدي، بادي و هیدروژن هستند.
تدریجی است و نفت همچنان نقش کلیدي در تأمین انرژي با این حال، گذار انرژي فرآیندي 

، تقاضاي 2040بینی کرده است که تا سال پیش (IEA) المللی انرژيجهان خواهد داشت. آژانس بین
مدت، همچنان رشد تقاضا ادامه خواهد مدت و میاننفت به تدریج کاهش خواهد یافت، اما در کوتاه

 داشت.
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 هاي آیندهبینی قیمت نفت در سالپیش .5
ها، زمان سه بعُد اصلی بازار است: رفتار تاریخی قیمتبینی آینده قیمت نفت نیازمند بررسی همپیش

 المللی انرژيهاي آژانس بینشرایط عرضه و تقاضا، و عوامل ساختاري مؤثر بر بازار انرژي. بر اساس داده
(IEA)  ز منابعی مانندو مطالعات تحلیل حساسیت ا Long Forecast  وWorld Bankتوان ، می

 :سناریوهاي زیر را با اتکاي بیشتر بر مبانی عددي و تحلیلی ارائه داد
زمان رشد اقتصادي جهانی، در سناریوي صعودي، در صورتی که اوپک پلاس به کاهش عرضه ادامه دهد و هم

میلیون بشکه در  102درصد برسد، سطح تقاضا از مرز  4تا  3سطح  ویژه در کشورهاي نوظهور مانند هند و برزیل، بهبه
مت رود که قیاي بازار و سطح تعادلی تاریخی در مواقع مشابه، انتظار میروز عبور خواهد کرد. با توجه به ساختار هزینه

هاي دلیل تنشهدلار برسد. این برآورد همچنین اثر احتمالی اختلال در عرضه ب 120تا  90نفت در این حالت به 
 .(IEA, 2023; Oxford Energy, 2022) کندژئوپلیتیکی (مانند خلیج فارس یا جنگ روسیه) را لحاظ می

در سناریوي میانه، در صورت حفظ تعادل نسبی بین عرضه و تقاضا و نبود شوك خارجی، قیمت نفت 
اریخی قیمت نفت در بازار متعادل طی شود. این بازه مطابق با میانگین تدلار تثبیت می 90تا  70ي در بازه

ماند میلیون بشکه در روز باقی می 1,5تا  1دهه گذشته است. در این حالت، رشد تقاضاي جهانی نزدیک به 
 .(BP Outlook, 2023)و تولید شیل آمریکا در سطح پایدار رشد تدریجی خواهد داشت 

در مقابل، در سناریوي نزولی، در صورتی که رکود جهانی در پی افزایش نرخ بهره، کاهش تجارت 
میلیون بشکه در  98المللی و تضعیف تقاضاي صنعتی رخ دهد، تقاضاي جهانی ممکن است به کمتر از بین

ایجاد  ود، مازاد عرضهگذاري بالا برروز کاهش یابد. همچنین اگر تولید نفت شیل در آمریکا با افزایش سرمایه
 50تا  45ویژه در شیل آمریکا با آستانه سوددهی حدود خواهد شد. با توجه به ساختار هزینه تولید (به

 .(World Bank, 2023)دلار کاهش یابند  70تا  50ي توانند تا محدودهها میدلار)، قیمت
تفاده هاي گذشته نیستند، بلکه با اسها صرفاً بر پایه تفسیر روندبینیلازم به ذکر است که این پیش

از رفتار ساختاري بازار، قیمت تعادلی تاریخی، ظرفیت تولید، نرخ رشد تقاضا، و عوامل اقتصاد کلان، 
 .اندطور استدلالی تخمین زده شدههاي قیمتی بهمحدوده
 

 گیريبحث و نتیجه
ترین هاي آتی آن، از مهماریو براي سالانداز و سنبینی تحولات آینده قیمت جهانی نفت و ترسیم چشمپیش

هدف این پژوهش بود که در آن با استفاده از ابزار تحلیل تکنیکال و بنیادي براي رسیدن به این هدف تلاش شده 
قیمت جهانی نفت تحت تأثیر عوامل عرضه هاي اخیر نشان داد که است. بررسی تحولات بازار جهانی نفت در دهه

وپک و کشورهاي غیراوپکی، تحولات ژئوپلیتیکی و تغییرات اقتصادي قرار دارد. آمریکا، هاي او تقاضا؛ سیاست
ن اي در نوسانات ایکنندهروسیه و اوپک در سمت عرضه و چین، هند و اتحادیه اروپا در سمت تقاضا، نقش تعیین

د. کننده قیمت نفت هستنثباتهاي پولی نیز از جمله عوامل بیگیري و سیاستها، همهها، جنگبازار دارند. تحریم
این نوسانات تأثیر مستقیمی بر اقتصاد جهانی دارند؛ افزایش قیمت نفت در بازارهاي جهانی، تورم کشورهاي 

 دهد.صنعتی را تشدید کرده و کاهش آن، درآمد کشورهاي صادرکننده را کاهش می
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ی دهد که بازار جهانالیوت نشان می تحلیل تکنیکال این نوسانات در قیمت نفت، بویژه در چارچوب امواج
گیري موج سوم اصلی است. این موج که روند صعودي دارد، مطابق تحلیل امواج الیوت نفت در آستانه شکل

ن، شود. بنابرایترین موج در چرخه ایمپالس است که با رشد شدید قیمت همراه میترین و پرشتابمعمولاً قوي
دهد، موجی صعودي از قیمت مدت بازار نفت رخ میمدت و میانآینده کوتاهآنچه براساس تحلیل تکنیکال، در 

هاي آینده قیمت نفت، بستگی به برآیند تقابل نیروهاي خواهد بود. با این حال از نظر تحلیل بنیادي، روند سال
ین، ثیرگذار (چعرضه و تقاضا در این بازار خواهد داشت. به عبارتی عواملی مثل میزان رشد اقتصادي کشورهاي تأ

هند و ایالات متحده آمریکا)، تصمیمات اوپک و میزان عرضه نفت توسط آن، میزان تولید نفت شیل و تحولات 
 گیري و شدت موج سوم اصلی الیوت تأثیر گذار خواهد بود.ژئوپلیتیک منطقه خاورمیانه در شکل

آینده قیمت جهانی نفت ترسیم شده براساس احتمال رخداد هر یک از عوامل اشاره شده، سه سناریو براي 
(در سناریوي صعودي) دلار قرار دارد.  120(در سناریوي نزولی) الی  50است که براساس آنها، دامنه قیمت بین 

در واقع این سه سناریو و دامنه نوسان قیمت نفت در آن، دستاورد این پژوهش است که در قالب پیشنهاد در 
گیرد. هر یک از سناریوهاي خوشبینانه (صعودي)، سناریوي ادامه وضعیت ز قرار میریگذار و برنامهاختیار سیاست

 هریزي، بویژه در تنظیم بودجگذار در امر برنامهتواند به سیاستموجود (میانه) و سناریوي بدبینانه (نزولی) می
کشور  ریزي درائل بودجهبرانگیزترین مسسالانه کمک کند. برآورد درآمدهاي فروش نفت، هر ساله یکی از چالش

برآوردي، عدم توانایی در باشد. یکی از دلایل این بیشبرآوردي این درآمدها همراه میاست که اغلب با بیش
 ریزي شده دولتشود تا بخشی از درآمدهاي برنامهبینی قیمت نفت در آن سال است. این ضعف باعث میپیش

 راز عملیاتی هر ساله رخ دهد.در بودجه وصول نشده و کسري مزمن و اساسی ت
دهد هرچند نتایج تحلیل تکنیکال و امواج الیوت رخداد موج صعودي قیمت نفت در بازار جهانی را نشان می

و احتمال رخداد سناریوي اول (صعودي) حتی براساس تحلیل بنیادي نیز بیشتر از دو سناریوي دیگر است. اما آنچه 
باشد برداري از منافع فروش قیمت بالاتر نفت در بازارهاي جهانی میدگی براي بهرهگذار اهمیت دارد، آمابراي سیاست

ها همواره با محدودیت مواجه بوده است. در واقع آنچه این پژوهش، به عنوان نتیجه و پیشنهاد که به دلیل تحریم
مدت در ر کوتاه و میانبینی دامنه نوسان قیمت جهانی نفت ددهد، پیشگذار قرار میسیاستی پیش روي سیاست

برداري از منافع آن، الزامات سیاسی و قالب سناریوهاي ترسیم شده است. چگونگی مواجهه با رخدادهاي آتی و بهره
اي که باید راهکارهاي کارشناسی شده توسط طلبد که در حوزه ورود این پژوهش نبوده است. حوزهمدیریتی را می

 ذار بتواند تصمیات یکپارچه و کارآمد در این موضوع اتخاذ کند.  گمتخصصان آن ارائه شود تا سیاست
 

 ملاحظات اخلاقی
 حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد.

 اند.سازي مقاله مشارکت داشتهمشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
 وجود ندارد.گونه تعارض منافعی تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچ

 .استرایت رعایت شدهرایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپیتعهد کپی
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