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Abstract 
Tax avoidance means using different methods to reduce the tax paid. These 

methods include using tax credits, reducing taxable income, etc. In practice, some 

companies engage in opportunistic behaviors such as risky tax behaviors at the same 

time as increasing voluntary environmental disclosure. Also, the cost of equity is one 

of the factors affecting tax avoidance. Therefore, the current research aims to 

investigate the effect of environmental disclosure and cost of equity on tax avoidance 

according to the role of the quality of corporate governance mechanisms. The 

statistical population of this research is the companies admitted to the Tehran Stock 

Exchange, and the linear regression method is used, and the statistical sample is the 

systematic elimination method of 105 companies in the study period of 1395 to 1401. 

According to the findings of this research, corporate governance mechanisms lead to 

strengthening the relationship between environmental disclosure and tax avoidance. 

Also, corporate governance mechanisms strengthen the relationship between the cost 

of equity and tax avoidance.  
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حقوق صاحبان  نهیمحیطی و هززیست یافشا ری تأث یبررس 
 یهامکانیزم تیفیبا توجه به نقش ک یات یسهام بر اجتناب مال

 1ی شرکت  تیحاکم

 4ی،نجمه خدابخش 3انی نماز ی،عل2ی فتح آباد  یصالح  نیرحس یام
 

 

 چکیده

مال روش  استفادهی  معنا  بهی  اتیاجتناب  .  استی  اتپرداختیمال  کاهشی  برا  مختلفی  هااز 

ی برخعمل،  . درباشدو غیره  اتیمال  مشمولدرآمد    ، کاهشی اتیشامل استفاده از اعتبارات مالهانروشیا

افزا   زمانهمرای  اتیمال  پرخطری  رفتارها  مانندیاطلبانهفرصتی  رفتارها  هاشرکت   داوطلبانهی  شافشایبا 

  ی اتیمال  اجتناببر  مؤثراز عوامل    ی کیزیحقوق صاحبان سهام ن  نهیهز  ن،  ی. همچندهندی م  انجامی  ط یمح 

بنابرا بررس  نیاست.   حاضر،  پژوهش  بر    نهحقوقصاحبانیوهزمحیطی زیستی  افشاتأثیری  هدف  سهام 

مال بهی  اتیاجتناب  توجه  ک  با  جامعهاستی  تشرکتیحاکمی  هامکانیزمتیفینقش  پژوهش   نیا  ی آمار.  

است  رفتهیپذ  یهاشرکت  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  رگرسو    شده  و  خط   ونیروش  شده  یاستفاده 

آمار بهنمونه  حذف    ی  مطالعات105تعداد  مندقاعده روش  دوره  در    1401  ی ال  1395  یهاسالیشرکت 

بهی .است توجه  پژوهش   ی ها افته با  تقو  منجری  تشرکتیحاکمی  هامکانیزماین  ی  نافشایب  ترابطهیبه 

رابطه   تیمنجر به تقو  ی شرکت  تیحاکم  یهامکانیزمن،  ی.  همچنگرددی م ی  اتیاجتناب مال  ومحیطیزیست

 گردد. ی می اتیمال و اجتنابحقوق صاحبان سهام  نهیهز نیب

 ی شرکت   ت ی حاکم   ی ها ، مکانیزم محیطی زیست   ی حقوق صاحبان سهام،  افشا   نه ی هز   ،  ی ات ی اجتناب مال های کلیدی: واژه 

 M40,M42:بندی موضوعیطبقه

 
1.doi :10.22051/jera.2025.47628.3268 

حسابدار   ی کارشناس   ی دانشجو .  2 گروه  اسلام   ، ی ارشد،  آزاد  دانشگاه  رفسنجان،  ا   ، ی واحد  .  ران ی رفسنجان، 

 (amirhossein.salehifathabadi@iau.ir .) 

 (. ali.namazian@iau.ac.ir) )نویسنده مسئول(. . رانیرفسنجان، ا ،یواحد رفسنجان، دانشگاه آزاد اسلام  ،یگروه حسابدار ار،یاستاد.3

 (. n.khodabakhshi@pnu.ac.ir) .رانینور، تهران، ا  امیدانشگاه پ  ،یحسابدار ار،گروهیاستاد.4
https://jera.alzahra.ac.ir 

گاه الزهرا   دانشکده علوم اجتماعی و اقتصادی (، س)دانش

ری هاپژوهش  283-312، صص 1404پاییز، 57، شماره پانزدهم، سال ی تجربی حسابدا

 مقاله پژوهشی
 1403/ 11/04تاریخ دریافت: 

 23/10/1403 تاریخ پذیرش:

mailto:n.khodabakhshi@pnu.ac.ir


284  
   ...  حقوق   نه ی محیطی و هز زیست   ی افشا   ر ی تأث   ی بررس نمازیان و همکاران:   

 

 1مقدمه 

اقتصاد،     یاند )مجمع جهانشدت یافته   زیستمحیطدر طی پنج سال اخیر،  پیامدهای منفی بر  

ناکامیآخری.  2( 2022 جهانی  خطرات  گزارش  نسخه  تغییرات  ن  به  مربوط  اقدامات  در 

طبیعی،وهواییآب کاهشحوادث  زتنوع    و  جدی    عنوانبه را    یستیساختار  بسیار  خطرات 

می کسب اکند.   محسوب  و  تجارت  منظر  فجاز  مال  توانند یم  یعیطب  عیوکار،     ی خسارات 

  ایها ممکن است ملک  شرکت  ل،  ی،  در صورت وقوع سمثالعنوان به .   بارآورندرا به    یمیعظ

تول  یهاییدارا بدهند، خطوط  از دست  را  تعل  د یخود  به حالت  است  و در  ند،  یدرآ  قی ممکن 

به  جه  ینت افز  دادنازدست منجر  و  اشودمییبازساز  ی هانه یهز  شیادرآمد  موضوعات    ن ی. 

چشمگ  توانند یم سودآور  یریضربه  پا  ی به  کنندشرکت   ی مال  ی داریو  وارد  و  )  ها  مسعود 

با     بادررابطه (.   2017همکاران،   مرتبط  از    یطورکلبهو    وهواآب اقدامات  حفاظت 

نوع د،  شرکت ستیزطیمح با  هز  یگریها  ب  هانه یاز  هستند که    ی گذارقانون جهینت  شتریروبرو 

کشورهاحکومت است.   دهه   خصوصبه مختلف،     یها  مقررات  نیقوان  ر،  ی اخ  یهادر  را    یو 

کرده  آن وضع  از  که هدف  تغاند  با  مقابله  و  کربن  انتشارات  است.     ییوهواآب راتییها کاهش 

م  نیا تع  ند اتوی مقررات  مقررات    ات یمال  نیی شامل  کربن،    ع یصنا  ی برا  محدودکننده بر 

منجر    تواندیم  هااستیس  ن یا  جهیباشند.  نت  یرژان  یوربهبود بهره   یالزامات برا  یحت  ای،وخاص

  ی باق یدر بازار رقابت هنداگر آنها بخوا  خصوصبه مشاغل شود،    یبرخ یبرا  ییبالا یهانه یبه هز

استانداردها با  و  باشند  د یجد  ی بمانند  داشته  همکاران  3رینی)  مطابقت  جه،  ینتدر (.   2023  ،و 

سرماشرکت و  ب  ازین  گذارانه یها  توجه  که  پ  یشتریدارند  از    یناش  محیطیزیستیامدها یبه 

نحو   ی هاتیفعال به  و  دهند  نشان  ا  یخود  درمورد  بازارها    نفعانذی به    راتیتأث  نیمؤثر  و 

به    محیطیزیستیهادر گزارش  ت یاطلاعات و شفاف  یارائه   قی کار از طر  نیکنند. ا  یرساناطلاع 

  رات ییمرتبط با تغ  یهاسکیاز ر  ی بهتر  ی هان یخمتا ت  کندیکه به بازار کمک م  د یآیدست م

 (.   2018،  4مورس)  داشته باشد یعیطب عیو فجا ییوهواآب

 
 مقاله مستخرج از پایان نامه کارشناسی ارشد .1
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مطالعات ب   دهنده نشانبرخی  مثبت  و شرکت  یطیمحست یزداوطلبانه    افشاینیرابطه    ها 

زم  1ن شایتهاجمهای  راهبرد ا  یاتیمال  نه یدر    که   است   یتقابل  دهنده نشان موضوع    ن یاست. 

 کیمحیطیزیست عنصر  )  یشرکت  یاجتماع  پذیریمسئولیت و عناصر    اجتناب مالیاتییهاه یروانیم

ها شرکت  ،  یواقع  یایدن  در(.   2019و همکاران،     2فالان)  است(وجود دارد  عناصر  نیجزء از ا

افزا  ایطلبانه فرصتیرفتارها تهاجمیراهبردشیمانند  مالیاتی  افشا  های  با  در    یهمراه  داوطلبانه 

  ی امدها ی(.  پ0201  ،3کای)س  سازندیرا آشکار م  مسئولیت اجتماعیدر قالب    زیستمحیط نهیزم

ا  یناش م  نیاز  مشروع  تواندی رفتارها  مال  تیبه  دشرکت   یاتیرفتار    ی رونیب  نفعانذی قبال    رها 

دولت  آسمانند  خطر  ت یمشروع  سکیربرساند.  ب یها  صورت  ی به  در  که  دارد  بروز    ی اشاره 

شرکت  کندیم روکه  مال  ی هاهیها  از  توج  کی عنوان به را    اتیاجتناب  مناسب    هیعمل 

ر  تیمشروع  سکیرکنند. به  شرکت   یسکیمذکور  که  دارد  مالاشاره  از  اجتناب  به    اتیها  را 

ن،  ی بر ا لاوه ع کنند.    هیتوج قبولقابل عمل    کیعنوان بهیاجتماعیهات یمشارکت مثبت در فعال  لیدل

عموم  کی م  یدرک  نشان  که  دارد  ذ  گذارانهیسرما  دهدیوجود  تهاجم   ینفعانیو  در  که 

مطلب با    نیدارند.  ا  مسئولیت اجتماعینهیدر زم  یهستند،  معمولاً عملکرد خوب  لیدخ  یاتیمال

ادعا م  تی مشروع  یتئور تهاجمشرکت  کندیهماهنگ است که  به    یاتیمال  یها رفتار  خود را 

توان  در واقع میاست.    محیطیزیست مناسب    یکه در تطابق با افشا  اند ساخته مشروع    لیدل  نیا

شرکت در  گفت  مشارکت  از  افشای    یهات یفعالها  جمله  از   منظوربه محیطیزیست اجتماعی 

 (.  2023و همکاران،   4رینی)کنندیمپوشش اقدامات مالیاتی خود استفاده 

صاحبا حقوق  میهزینه  که  است  متغیری  دیگر  سهام  شرکتن  مالیاتی  اجتناب  بر  ها  تواند 

ای است که شرکت  هزینه حقوق صاحبان سهام یا هزینه سرمایه در واقع هزینه باشد.   رگذاریتأث

می جدید  سهام  انتشار  محل  از  مالی  تأمین  صورت  به  در  نماید.   سهامدارانبایست    پرداخت 

روش   منظوربه ها  شرکت مالی  تأمین  منبع  و  نوع  راانتخاب  متفاوتی  می   های  که  انتخاب  کنند 

و    5تأمین مالی،  تأمین مالی از محل انتشار سهام جدید است )گو   هایترین روش یکی از گران
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  منظور به ها  که شرکت  شودمیگفته    1نظریه مازلو( )   مراتبیسلسله(.  در تئوری  2016همکاران،   

دهند.   آخرین اولویت خود را تأمین مالی از طریق انتشار سهام قرار می  معمولاًتأمین منابع مالی  

ابتدا تلاش  ت ،  شرک اساسبراین ایجاد    کنندیمها  نقد  نظیر وجوه  داخلی،   منابع  از  استفاده  با 

را   از محل بدهی  مالی  تأمین  و سپس  نمایند  اقدام  مالی  منابع  تأمین  به  نسبت  شده در شرکت 

بنابراین پس از دو گزینه تأمین مالی از طریق منابع داخلی و بدهی،     . دهنداولویت خود قرار می

باید توجه نمود که هزینه حقوق    طورکلیبهگیرد.  قرار می  موردتوجهطریق سهام    تأمین مالی از

هزینه حقوق صاحبان سهام  شود.میتعریف    سهامدارانمورد انتظار    عنوانبازده به صاحبان سهام  

شناخته    نیترگران عنوانبه  مالی  تأمین  شرکت  شودمیمنبع  مدیران  از  که  معمول  شرایط  در  ها 

استفاده   ازیموردنتأمین منابع مالی    منظوربه ن مالی نظیر منابع داخلی و وجوه نقد  سایر منابع تأمی

 (.   2020و همکاران،   2باتیستی) کنندمی

توان اعتباری  تواند در هر شرکت متفاوت باشد.   های تأمین مالی به دلایل گوناگون میهزینه 

ها است. ارزیابی  های تأمین مالی شرکتبر هزینه   رگذاریتأثعوامل    نیترمهمها یکی از  شرکت

می شرکت  ریسک  سطح  از  انتظار اعتباردهندگان  مورد  بازده  میزان  در  تغییر  به  منجر  تواند 

گردد. زمانی که سطح ریسک شرکت بالا باشد، اعتباردهندگان و سهامداران به منظور جبران  

را افزایش دهند که این امر در نهایت  کنند که بازده موردانتظار خود  ریسک موجود تلاش می

گذاری و در نهایت  های سرمایههای مالی و کاهش بازده حاصل از طرحمنجر به افزایش هزینه 

به بیانی دیگر،   شودمیکاهش ارزش شرکت   به.  ان  تورابطه بین ریسک و بازده، می  با توجه 

رود انتظار می و    منجر شود  اران سهامدتواند به کاهش بازده مورد مطالبه  گفت افزایش اهرم می

(.  2018و همکاران،     3آپوهامی)   باشدکه افزایش اهرم، کاهش هزینه سرمایه را به دنبال داشته  

دارد؛  منافع    سهامداران یامر برا  ن یموفق شود،  ا  ات یشرکت در اجتناب از پرداخت مال  کیاگر  

منفعتیبرا  یول هرگونه  فاقد  است  ممکن  ر  حالنی باا.باشد  یاعتباردهندگان    سک یهرگونه 

طرف    یبرا  تواندیم  یاتیمال دو  ب   سهامدارانهر  به  باشد.  اعتباردهندگان    گر، ید  یانیو 

مال  ازاعتباردهندگان   پرداخت  را    یاتیمال  سکیر  احتمالاًکنیول  برندینم  یمنفعت  ات یاجتناب 

که اجتناب از پرداخت   ییهاشرکت  ی اعتباردهندگان برا رودی انتظار م ن یبنابرا کنند؛یتحمل م
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  ند یمطالبه نما  یاتیمال  سکیمنظور جبران ررا به   ی( بالاتریبده  نهیهز)بهره   نه یدارند،  هز  اتیمال

مال  شیافزا  ،  طورکلیبه (.   2015و همکاران،     1چن) افزا  یاتیاجتناب  شرکت   سکیر  شیبا 

  تأثیرشرکت    یتأمین مال  یهانه یشرکت و هز  یبر رتبه اعتبار  تواندیمامر    نیهمراه است که ا

( بیانگر این است که اجتناب مالیاتی با  2017و همکاران )  2مطالعات کوک   داشته باشد.    یمنف

می  پایین  معناداری  ریسک  و  منفی  رابطه  شرکت  سهام  صاحبان  حقوق  هزینه  با  داشته  تواند 

 . باشد

بر روابط بین    رگذاریتأثعناصر    نیترمهم وان گفت یکی از  تمطالب بیان شده می  با توجه به 

مالیاتی  محیطیزیست افشای   اجتناب  با  هزینه حقوق صاحبان سهام  و  ،و  اطلاعاتی  تقارن  عدم 

است منافع  دیگر.تضاد  بیانی  تئوری،به  از  توضیح یکی  و  های  مالیاتی  اجتناب  رابطه  دهنده 

نمایندگیمکانیزم تئوری  نمایندگی،     های حاکمیت شرکتی،   تئوری  مفاهیم  اساس  بر  است.  

شرکت در  میمدیران  تلاش  به ها  با  تا  شیوه کنند  مالیات،   کارگیری  پرداخت  از  اجتناب  های 

کیفیت   بهبود  بنابراین  نمایند،   بیشینه  را  در شرکت  های حاکمیت شرکتی مکانیزممنافع خود 

ها  ه کاهش اجتناب مالیاتی در شرکتمدیران ب  طلبانه منفعتتواند با کاهش فرصت اقدامات می

منجر   نشان  2021و همکاران،     3سانراتو )  گرددنیز  نیز  تجربی  برخی مطالعات  که    دهندیم(.  

مالیاتی  مکانیزم اجتناب  بر  شرکتی  حاکمیت  دارد   تأثیرهای  همکاران،   )  منفی  و  محمودی 

های حاکمیت شرکتی با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و  مکانیزم(.  از سوی دیگر،  بهبود  1393

می شرکت  اطلاعاتی  هزینه   سازنه یزمتواند  ریسک  گردد. کاهش  شرکت  مالی  تأمین  های 

م  هاپژوهش یبرخ ب   دهندینشان  افشا  یشرکت  تیحاکم  یهامکانیزمنیکه   یریپذت ی مسئول  یو 

معنادار  یجتماعا مهم  یارتباط  جمله  از  دارد.  که    یشرکت  تیحاکم  یهامکانیزم نیتروجود 

استقلال   ره،یمدئت یبه اندازه ه توانیبگذارد، م  ریتأث  یطیمحست یاطلاعات ز  یبر افشا تواندیم

 (.  1400پاکدلان و همکاران،  اشاره کرد ) رعاملیو نقش دوگانه مد ره یمدئت یه

اطلاعات    ی ها در روند افشاشرکت  یفعل  تیدرک بهتر وضع  کمک به پژوهش    ن یاهدف  

تأث  محیطیزیست مال  ر یو  بر عملکرد  مال  یآن  نهادها سازمان.  استآنها    یاتیو  و  مختلف    یها 

یبهره برده  اتیو مال  محیطیزیست مربوط به مسائل    یهایریگمیدر تصم  توانند از این پژوهشمی
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س بهبود  ترو  هااست یو  را  مربوطه  مقررات  م  نیا   ،  طورکلیبه .  نمایندجیو  به    تواند ی موضوع 

کمک   یشرکت  تیو حاکم  ت یشفاف  ی ارتقاها و  شرکت  زیست محیطیو    ی بهبود عملکرد مال

راستای  پژوهش    نیکند.ا مددر  بهتر  بهها  و صاحبان سهام شرکت  ران یدرک    رات یتأث  نسبت 

  تواندیموضوع م  نیکند.  اکمک می  هاشرکت  یاتیو مال  یبر عملکرد مال  محیطیزیستیافشا

ا حاکم  محیطیزیستاطلاعات    یافشا  یبرا  زه یانگ  جادیدر  بهبود  باشد.     یشرکت  تیو  مؤثر 

ا  وهشپژ،رونیازا شرکت  یاملاحظهقابل بهبود    تواند یم  نهیزم  نیدر  عملکرد  انگدر  و    زه یها 

مال   محیطیزیست اطلاعات    ی افشا  یبرا اجتناب  باشد.    یاتیو کاهش  بهداشته  توجه  مطالب    با 

از   وسیعی  طیف  برای  پژوهش  این  شده  شرکت  نفعانذی ذکر  شامل  در  ،   سهامدارانها 

این پژوهش  در  برخوردار است.    ییبه سزااهمیت    و...  از  مدیره هیئت ،  اعضای  گذارانهیسرما

و سپس در خصوص    شودمیهای پژوهش پرداخته  ابتدا به بررسی مبانی نظری و توسعه فرضیه 

 . گردد ی مبحث  یریگجه ینتهای پژوهش و  شناسی پژوهش،  یافته روش

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش
برا  ان یب  یاتیمال  اجتناباز    یفیتعار دغدغه  مورد  همواره  که  مال  ی شده  بوده    یمتخصصان 

مع مال  یریگاندازه یبرا  ییارهایاست.  تمام   یاتیفرار  که  دارد  را    یهاخواسته   یوجود  مدنظر 

  ی امجموعه یاتیموجود فرار مال  طیشرا  با توجه به (.  2010و همکاران،    1هانلون )   کندیبرطرف نم

بهبا  یواحد تجار یهات یفعال  واز اقدامات     انیها ب شرکت   اتیدر جهت کاهش مال  یاهداف  توجه 

همکاران،    2یسوسکی)ل  گرددیم مال   یرفتارها(.  2013و  دودسته  شرکت  یات یاجتناب  به  ها، 

غقابل   یرفتارها و  رفتارها  قبولقابلیاتیمال  ی رفتارها.شودمییبندطبقه   قبولرقابل یقبول    یی شامل 

برا  که  مال   یاست  پرداخت  چارچ  اتیکاهش  انجام  در  قانون  اما  شودمیوب   .

مجموعه    یاتیمال  یتهاجم  یهااستیس  رنده یدربرگ  قبولرقابلیغیرفتارها عنوان  با  و  است 

مال فرار  به  منجر  همکاران،    یسوسکیل)هستند   موردتوجهیات یاقدامات  دو    طورکلی(.به2013و 

مال  هینظر فرار  مورد  نظر  یاتیدر  دارد.  ب  هیوجود  مال  کندیمانیاول  فرار    شیافزا  باهدف یاتیکه 

 رد یگی متضاد منافع سرچشمه    م یموضوع از مفاه  ن یکه ا  کندیمانیب   گرید  ه یارزش است و نظر
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همکاران،    1می)ک  نظر2011و  مال  کردیمدیتأک یقبل  هی(.  از  اجتناب  کاهش    اتیکه  به  منجر 

است که بر    ی رانیمد  یبرا  ی ازه یانگنیشود؛ بنابرامیسود    شیافزا  ت یو در نها  یاتیمال  یهانه یهز

پاداش   سود  به.رندیگیماساس  توجه  مال  دگاه ید  ن یا  با  هز  ،یاتیاجتناب    م یمستق  یهانه یتنها 

مال از  مد   ات، یاجتناب  زمان  احتمال    رانیمانند  مال  شدن ییشناساو  مقامات  در  )  یاتیتوسط 

طرح   قبولرقابل یغصورت   گرفته    یهابودن  نظر  در  شده(  اجتناب    ن یبنابرا  ؛شودمیاتخاذ 

تئوراستآن    یهانه یهزاز    شتریب  وضوح به یاتیمال مالیعنی  گرید  ی .  ب  یاتیفرار  منافع    ن یتضاد 

  ده یچیپ  اریموضوع بس   کیی اتیفرار مال  کهییازآنجا.  ردیگیمرا در نظر    گذارانهیسرماو    رانیمد

افزا  طلبیفرصت باعث    تواندیماست،   طرح  یندگینما  یهانه یهزش یو  اگر    ده یچیپ   یهاشود. 

مال از  توج  ات یاجتناب  دنبال  اقدامات  یت یریمد  سوءرفتارو    یطلبفرصت   ه ی به  مانند    ی)مانند 

منجر به    تواندیم  نیمنابع( باشند، ا  تیریاقدامات مد  ریو سا  یسود، معامله شخص  یکاردست

ب   یطلبفرصت   شیافزا و همکاران،    2یدس)  اتلاف منابع شرکت شود  نی و همچن  رانیمد  نیدر 

 .است یندگینما یهانه یاز هز  یناش یاتیگفت که فرار مال توانیمنی؛ بنابرا(2009

وجود دارد. در    یمتفاوت  یهااستدلال یاتیو اجتناب مال  محیطیزیست یخصوص رابطه افشا  در

برخ با   زمانهم را    یاتیپرخطر مال  یفتارها مانند ر  یاطلبانه فرصت  یها رفتارهاشرکت  یعمل، 

است که در    یتیریمد  ترفندکیدهنده  نشان   نی. ادهندیانجام م  یطیداوطلبانه مح  یافشا  شیافزا

مسئول  یبرا  هاشرکتآن   چهره  مال  یریپذت ی حفظ  اقدامات  ضمن  در    یاتیخود،  جسورانه، 

مسئول  ی هاتیفعال به  ا  یگذارهیسرما  یاجتماع  تی مربوط  دارند.  آشکار  و  رفتار   ن یمکرر 

مال  ت ی مشروع  ی برا  یخطر  تواند یم دشرکت   ی اتیرفتار  از    رینظ  یرونیب  نفعانذی دگاهیها 

وجود دارد که    ی، ادراک عمومعلاوه به (.  2010  ،3کا یکند )س  جادیا  یها و جوامع محلدولت 

رفتارها  ینفعانی ذ و    سهامداران در  مال  یکه  است    ی اتیپرخطر  ممکن  دارند،    عملکرددست 

  انیهمسو است که ب   ت یمشروع   ه یبا نظر  دگاه ید  ن یداشته باشند. ا  یاجتماع  یهانه یزمدر    یخوب

پرخطرها  شرکت  کندیم مشروع  یاتیمال  رفتارهای  را  با    نیا  رایز  بخشند،یم  تیخود  رفتار 

مح  یافشا استهم   یطیخوب  بنابراراستا  همک  4ینیر)مطالعه  ج ینتا  ،نی؛    اران، و 
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شرکت  ن یا  دهنده نشان(2023 که  ماست  از    مکنها    عنوانبه یاجتماع  ی هامشارکتاست 

استفاده کنند و تلاش    ات،یمانند مال  گر،ید  یهاخود در حوزه   یرفتارها  هی توج  یبرا  یاله یوس

طر از  تا  مسئول  یطیمحستیز  یهات یفعال  قیکنند  رفتارها  ی مدن  تی و  کمتر   یخود، 

 . را تحت پوشش قرار دهند یاتیمالمانند جسارت دهیپسند

به    گذارانهیسرمایوقت را  بازگشت سرمادهندیمشرکت    کیوجوه خود  انتظار  را    هی،  خود 

وجوه    یگذارهیسرمادر    رفتهازدست فرصت    نه یعلاوه بر متحمل شدن هز  گذارانهیسرمادارند.  

ر در  سکیخود،  سرما  افتیعدم  ن  هیاصل  را  خود  وجوه  هم  شوندیمتحمل  م  زیاز  به    ن یو 

مدنظر    ی گذارهیبه سرما  گذارهیکه از منظر واحد سرما  یاست. زمان  یمنطق  ی نتظار بازدهلایدل

(. 1381  ،1یعثمان)  است  گذارهیشرکت سرما  هیسرما  نهیما برابر با هز  مورد انتظاربازده    م،یبنگر

ر  رودیمانتظار   رفتار  مال  هاشرکتیسکیکه  پرداخت  از  اجتناب  خصوص  به    ات،یدر  منجر 

ظرف نت  ها شرکتیاعتبار  ت یکاهش  در  منجر    هاشرکت در    یمال  ن یتام  یهانه یهزش یافزا  جه یو 

  اعتباردهندگانبالا( از نظر    یاعتبار  سکی)رکم  یتوان اعتبار  یدارا  یهاشرکت گردد چرا که  

به    یو اعطا  رندیگیمپر خطر قرار    یهاشرکت در دسته   بالا    یهانه یهزبا    تواند یهامآن اعتبار 

  یمثبت  تأثیرتواند یم  اتی( اجتناب از پرداخت مال 2009و همکاران )  2ی همراه باشد. به اعتقاد دس

شرکت در اجتناب   کیجذاب است. اگر    سهامدارانیبرا  نی بر ارزش شرکت داشته باشد؛ بنابرا

مال پرداخت  ا  اتیاز  شود،  برا  نی موفق  ول  سهامداران یامر  دارد  اعتباردهندگان    ی برا  یمنافع 

  نه یبر هز  یاتیاجتناب مال  تأثیرحال، در خصوص    ن یباشد. با ا  یممکن است فاقد هرگونه منفعت

سهام   صاحبان  کاف  یتجرب  یهاافته یحقوق  نظر  اجمال  سواندده ینرسیبه  از  انتظار    گر،ید  ی. 

و کاهش    تیریبا بهبود نظارت بر عملکرد مد  یشرکت  تیحاکم  یهامکانیزم تیفیکه ک   رودیم

 . داشته باشد یمعنادار  تأثیرشرکت   یاتیمال ی هااستیسبر  ران یرفتار فرصت طلبانه مد

 پژوهشتجربی پیشینه 

)  3رزاق  همکاران  طی  2024و  اجتناب  پژوهش(  بین  رابطه  بر  شرکت  اندازه  بین  رابطه  به  ی 

بین نگهداری وجوه    دهند یمآنان نشان    یهاافته یمالیاتی و نگهداری وجوه نقد پرداختند.   که 
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معنادار   مثبت و  رابطه  مالیاتی  اجتناب  و  استنقد و  مالیاتی  اجتناب  بین  رابطه  اندازه شرکت   .

 .کندی منگهداری وجوه نقد را تضعیف 

ژیائو جیان و  افشای  پژوهش(طی  2022)  1کِن  بین  رابطه  بررسی  به  مدیریت ،  محیطیزیست ی 

و   کیفیت    یکارمحافظه سود  تعدیلگر  متغیر  توسط  های حاکمیت شرکتی مکانیزمحسابداری 

این   نتایج  از    پژوهشپرداختند.  و    محیطیزیست افشای    نیبی رابطهمنفنشان  سود  مدیریت  و 

افشای   میان  مثبت  و    یکارمحافظهو    محیطیت زیس رابطه  سود    برآنعلاوه حسابداری  کیفیت 

می است.  که    یشرکت  تیحاکم  یهامکانیزمکیفیت  .دهدنشان  مرتبط  مستقل  افراد  نسبت  به 

 . کنندیملیروابط را تعد ن ی، اشوندیمدهیسنج یدولت  ی و نهادها ی نهاد  تیمالک ران،یمد
)  2گرگد همکاران  مطالعه2021و  در  ب  ای(  رابطه  اردن  افشا  تیری مد  نیدر  و    ی سود 

نمودند.    یرابطه را بررس  نیبر ا  یشرکت  تیحاکم  یها  مکانیزمتیفیک   یلیو اثر تعد  یطمحیستیز

به   منف  کیآنها  مد  یطیمح  ستیز  یافشا  نیب  یرابطه  تعد  تیریو  اثر  و    لیسود 

اندازه ه  یشرکت  ت یحاکم  یهامکانیزمتیفیک  و    یتیریمد  تی مالک  یساختارها  ره،یمد  ئتیمانند 

 . افتندیدست  ی نهاد

.  انجامدادندیپژوهش یاتیواجتنابمال یطیستمحیزینافشایدرخصوصرابطهب(  2023و همکاران )  3رینی

 یال  2011  یهانسال یدورهبیابرایرفتهشدهدربورساوراقبهاداراسترالیپذیهاهاشرکتآن ینمونهآمار

.  مورداستفادهقرارگرفتهاستیونخطیپژوهشروشرگرسیهاه یوجهتآزمونفرض.  است  2019

بنابراین  .وجودداردیومعناداری رابطهمنفیاتیواجتنابمالیطیستمحیزینافشایدهدکهب یآناننشانمیهاافتهی

های اجتناب از مالیات هم بیشتر است که  هرچه سطح افشای زیست محیطی بالاتر باشد، فعالیت 

 باشد. راهبرد معاوضه مشروع برای منحرف کردن تاثیر منفی اجتناب مالیاتی میبیانگر یک 

( 2023)  وهمکاران4ی بونت

.  نهحقوقصاحبانسهامپرداختندیوهزیطیستمحیزینافشایرابطهبیبهبررسیدرپژوهش

.  باشدیرفتهشدهدربورساوراقبهادارژاپنمیپذیآنانشرکتهایجامعهآمار

 . باشدینهحقوقصاحبانسهاممیومعنادارباهزی رابطهمنفیدارایطیستمحیزیدهدکهافشایآناننشانمیافتههای
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 عواملموثربریودبهبررسخ قاتیتحقیط(  2018)1ژیننگ

نشان  یافته   .پرداختیرفتهشدهدربورساوراقبهادارکشوراندونزیپذیهادرشرکتی اتیمالاجتناب ها 

مکانیزم می کیفیت  که  .  هاموثراستشرکت یاتیمالاجتناببریتشرکتیحاکمهای  دهد 

رگذاربود یتاثیاتیمالاجتنابدری نهادمالکیترهویاتمدیهیحسابرس،استقلالاعضاهک نداردیجآننشانازاینتا

 .نشانداردیاتیمالاجتنابرمثبتبریتأثیارمالیکمعیهارابهعنوانیینبازدهدارای هوهمچن

 ی سود را بررس  تیریو مد  یاجتماع  ت یمسئول  ی افشا  ن ی( رابطه ب1400پاکدلان و همکاران )

مابین افشای مسئولیت اجتماعی و    یداریمعننتیجه حاصل شده نشان از رابطه منفی و  کردند.  

سود   داشت  بتنیممدیریت  تعهد  بنابرابر  افشا  جهینت   توانیمنی؛  بهبود  که    ت ی مسئول  یگرفت 

. علاوه  شودمییاقتصاد  یعملکرد واقع  شتریب  ت یسود و شفاف  تیریمنجر به کاهش مد  یاجتماع

ا افشا  دهدیمنشان    پژوهش جیانت  ن، یبر  واقع  تیریمد  یاجتماع  تی مسئول  ی که  را    یسود 

 . شودمیگزارش  یسود واقع کهیطوربه ، دهدیمشکاه

کار )  فلاحت  همکاران  به   (1400و  پژوهشی    ت یحاکم  یهامکانیزمت یفیک   ر یتأث  یبررس  طی 

ب  یشرکت افشا  تیریمد  نیبر رابطه  نتایج آن  که    پرداختند  هاشرکت اطلاعات    یسود و سطح 

معناداری   و  معکوس  رابطه  افشا  تیریمد  نیببیانگر  سطح  و  میاطلاعات    یسود  .  دادنشان 

و    یافشا جلسات    یشرکت   تیحاکم  یسازوکارها  یف یک   یهامؤلفه اطلاعات  تعداد  جز  )به 

امدیره هیئت  تضع  نی(  را  نتاکندیم فیرابطه  متغ  جی.  به  ب  یکنترل  ی رهایمربوط  که  داد    ن ینشان 

مال افشا  یاهرم  سطح  معنادار  ی و  و  معکوس  رابطه  ب  ی اطلاعات  سودآور  ن یو  و    ی اندازه 

 و معنادار است.   میارتباط وجود دارد. مستق ی شرکت با سطح افشا

 های پژوهش فرضیه

مبانبنا پ   یبر  اه یشرح داده شده، فرض  یتجرب  نهیشینظری و  به  مطرح   ب یترت  نیهای پژوهش 

 :شودمی

 .وجود دارد  یرابطه معنادار یاتیو اجتناب مال محیطیزیست یافشا نیاول: ب  هیفرض

 د. وجود دار یرابطه معنادار یاتیحقوق صاحبان سهام و اجتناب مال نهیهز  نی دوم: ب هیفرض

 
1.Nengzih 
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ب  یشرکت  تیحاکم  یهامکانیزم تی فیسوم: ک   هیفرض اجتناب    محیطیزیست یافشا  ن یبر رابطه  و 

 د. دار یمعنادار تأثیر یاتیمال

حقوق صاحبان سهام و    نهیهز نیبر رابطه ب یشرکت تیحاکم یهامکانیزم تیفیچهارم: ک  هیفرض

 دارد. یمعنادار تأثیری اتیاجتناب مال

 پژوهششناسی روش
گذشته   و  استقرایی  کاربردی،   زمان،   و  استدلال  نوع  هدف،   نظر  از  حاضر  نگر  پژوهش 

سال مطالعه،   دوره  و    1401تا    1395های  است.   نوع    یهمگ  نیز،  ازیموردنیهاداده است  از 

 مند قاعده شرکت نمونه انتخاب شده،  با استفاده از روش حذف    105.   هستندسالانه    یهاداده 

شرکت میان  پذیرفته هاز  شده ای  انتخاب  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در    ی گردآوراند.  شده 

  یمبان  بیانیبرا نخستدر مرحله    1مطابق جدول شماره .   شده استاطلاعات در دو مرحله انجام 

بررس  ینظر پ  یو  کتابخانه   ،  نیشیمطالعات  روش  مرحلهدوم  ی ااز  در    ی گردآور  ی برا  ،و 

صورت داده  سا   یمال  یهاهااز  م  یاطلاعات  منابعر  یو  در  مرتبط  اسنادوجود    یهامرکز 

 شده است.استفاده  نی آورد نوره  یبانک اطلاعاتو   بهادار تهراناوراق   و بورسیسازمان آمار

 مندقاعده روش حذف  .1جدول 

 تعداد شرکت شرح
 یهاشرکت

 مشمول 

 ماندهیباقیهاشرکت

 - 3248 464  1401شده در بورس در پایان سال های پذیرفتهتعداد شرکت 

هایی که در قلمرو زمانی پژوهش در بورس فعال  تعداد شرکت 

 اند نبوده 
86  602 2646 

 2037 609  87 اندشدهرفته یپذ در بورس    1395هایی بعد از سال تعداد شرکت 

ها، گذاریسرمایهه جزء هلدینگ، کهایی تعداد شرکت 

 اند.ها بودهها و یا لیزینگ های مالی، بانک گری واسطه
40  280 1757 

داده و یا   ی ر سال مالییتغ  پژوهشییکه در قلمرو زمانی  هاشرکت تعداد 

 باشد آن منتهی به پایان اسفند نمی یسال مال
83  581 1176 

  6وقفه معاملاتی بیش از  پژوهشییکه در قلمرو زمانی  هاشرکت تعداد 

 در ناقص بوده است   هاآن هایی که اطلاعات  و شرکت اند داشتهماه 
63  441 12090 

 735 105 های عضو نمونهتعداد شرکت 
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 نوین و سایت کدال(  آوردافزارره )نرم  منبع

 های پژوهش مدل

آزمون   منظور  تحق   تااول    هایه ی فرضبه  در  قیچهارم  شده  تشریح  نظری  مبانی  بر  اتکا  با   ،

 :شوندیمنیتدو ریبه شرح زتوسط نویسندگان  (4)  ی( ال1)  یهامدل های پیشین، بخش

𝑇𝐴𝑖𝑡 ( 1مدل ) = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐷𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽3𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡

+ 𝛽6𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝛽7𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝛽8𝑅𝐸𝑇_𝑉𝐴𝑇𝑖𝑡 

𝑇𝐴𝑖𝑡 ( 2مدل ) = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑂𝐸𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽3𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡

+ 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝛽6𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡  + 𝛽7𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡

+ 𝛽8𝑅𝐸𝑇_𝑉𝐴𝑇𝑖𝑡 

𝑇𝐴𝑖𝑡 ( 3مدل ) = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐷𝑖𝑡 + 𝛽2𝐶𝐺𝑖𝑡 + 𝛽3(𝐸𝐷𝑖𝑡 ∗ 𝐶𝐺𝑖𝑡) + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡

+ 𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽7𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝛽8𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡

+ 𝛽9𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝛽10𝑅𝐸𝑇_𝑉𝐴𝑇𝑖𝑡  

𝑇𝐴𝑖𝑡 ( 4مدل ) = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑂𝐸𝑖𝑡 + 𝛽2𝐶𝐺𝑖𝑡 + 𝛽3(𝐶𝑂𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝐶𝐺𝑖𝑡) + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡

+ 𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽7𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝛽8𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡

+ 𝛽9𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝛽10𝑅𝐸𝑇_𝑉𝐴𝑇𝑖𝑡 

 است:   ری به شرح ز رهایمتغ یاتیعمل فیتعر

 : متغیر وابسته

با  :  )TA)  اجتناب مالیاتی  نسبت هزینه مالیات منتشر شده در صورت سود و زیان  برابراست 

 شرکت تقسیم بر سود عملیاتی شرکت

مالیاتی،  اندازه   منظوربه  اجتناب  بهره   مؤثرخ  نر  گیری  مورد  قرار  مالیاتی   ردیگیمبرداری 

زیادی    مباحث مباحث  خصوصن یدرابسیار  این  مبنای  از  دارد.  کرد  توانیم  وجود  اشاره 

و در  تفاوتیکه  م  هایبهرقم اندازه کسر  مخرج    صورت  مال  یریگمدل  قرار    مورداستفاده یاتینرخ 

و     استهیچ تعدیلات خاصیابرازیبیاتیمال  گیردقرار می  صورت کسردر  عددی که  .   گیردمی

سود خالص    ،  یاتیشامل فروش شرکت،  سود عمل  یمختلف  ی هااز رقمهمچنین در مخرج کسر  

مال از  عمل  انیجر  ات،  یقبل  مال   درآمد و  یات ینقد  از    .  شودمیاستفاده  اتیمشمول  پیروی  به 

( و همکاران  مال  کهییازآنجا(  1397خواجوی  مؤثر  نتایاتینرخ  آماری،   در مورد    یمناسب  یج 
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مشوق یتأث انباشته  همچنیاتیمال   یهار  و  تغیمختلف  مالیین  نرخ  در  فراهم    هاشرکت یاتیرات  را 

براآوردیم اغلب  ستم  یس  ک در  یبرا  یابزار  عنوانبه گذاران  هیوگروه سرما  گذاراناست یسی،  

 گردد. گیری میو اجتناب مالیاتی به شرح زیر اندازه  رودیار مک ها به تک شر یاتیمال

 اجتناب مالیاتی استفاده شده است.    ی ر ی گ اندازه منظور به در این پژوهش نیز از روش حاضر  

 متغیر مستقل: 

ز  یازافشایامت:  )ED(محیطیزیست افشای   تقس  یطیمحستیاطلاعات  مجموع    م یاز 

 .دآیمیبه دست  34یعنیافتیدرقابل ات ازیبخش بر کل امت  6از  یحاصل شده ازهایامت

)محیطیزیستسطحافشایاطلاعات همکاران  و  خواجوی  از  پیروی  ، (1397به 

ازابورایا براساسشاخص تبعیت  اندازه 2012)  1هایپیشنهادیبه  .   شودمیگیری(،  

تلقیترینمنبعافشایاطلاعاتشرکتازآنجاکهگزارشاتسالانهعمده  -پژوهشبهدراینشودمیها 

-هابهگزارشاتسالانهارائهشدهبهشرکتمحیطیزیستمنظوربررسیسطحافشایداوطلبانهاطلاعات

داوطلبانه اطلاعات    یسطح افشا  برای سنجش و اندازه گیری.   هااکتفا شده استوسیلهشرکت

ل  ،  محیطیزیست ی  هاشاخص.استگرفتهقراراستفادهمورد،  (2012)ایابورا  ست یچک 

فرآ  محصولات،  یطیمح  ستیز   ی ها  است یس)  خش ب  6دردنظرم مسائل    ی ندهایو  با  مرتبط 

و   ثبات، یطیمح ستیز یحسابرس، یطیمح ستیز نی استانداردها و قوان تیرعا، یطیمح ستیز

ز  سایر   مرتبط  اندطبقه    (یطیمح  ست یاطلاعات  شده  قرار    نییتع   ،بندی  ملاک  مورد  و 

 .  ردیگیتعلق م از یامت ک، یگزارش شده  موردبه هر  یوزن  ستمیسدر .  گیرندمی

( هزینه حقوق صاحبان  1982مدل گوردون )  بر اساس:  )COE(هزینه حقوق صاحبان سهام

 (:1390با استفاده از روش زیر به دست آورد )ستایش و همکاران،   تواند ی مسهام را 

𝐶𝑂𝐸𝑖𝑡 =
𝐷𝑖𝑡+1

𝑃𝑖𝑡
+G 

تا ارزش    آورندیمبه دست    سهامدارانه  هزینه حقوق صاحبان سهام حداقل نرخ بازدهی ک 

 .گرددیمشرکت حفظ شود،  تعریف 

D  سود نقدی شرکت : 

Pقیمت بازار سهام شرکت : 

 
1.Aburaya 
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G میانگین نرخ رشد فروش شرکت در بازه زمانی پژوهش : 

 متغیر تعدیلگر 

 : ) CG(های حاکمیت شرکتیمکانیزم کیفیت 

متغاندازه   برای مهران  تبعیتبه    فوق  ریگیری  )  یاز  همکاران  به  1394و  اقدام  (  زیر  شرح 

 :شودمی

اعضای  مدیرههیئت غیرموظف    تناسبعضوهای:  مدیره هیئت استقلال کلیه    مدیرههیئت به 

صورت عدد صفر   نیا ری و در غ کینمونه باشد عدد  نیانگی از م شتری نسبت ب نیکه ا)درصورتی 

 (ردیگیتعلق م ریمتغ نیبه ا

اعضا:  ره یمدئت یه   اندازه  تعداد  با  است  )درصورتیهیئت   ی برابر  امدیره  از    شتری باندازه  نیکه 

 (ردیگیتعلق م ریمتغ نیصورت عدد صفر به ا نیا ریو در غ کینمونه باشد عدد  نیانگیم

با سهام در اخت ی نهاد   ت ی مالک  برابر است  بیمه نهادها مؤسسات،     ار ی :  که  درصورتی .... ) ها و ،  بانک،  

 ( رد ی گ ی تعلق م   ر ی متغ   ن ی صورت عدد صفر به ا   ن ی ا   ر ی و در غ   ک ی نمونه باشد عدد    ن ی انگ ی از م   شتر ی ب   اندازه ن ی ا 

  اندازه ن ی که ا )درصورتی   شود می گیری  اندازه   ندال ی وسیله شاخص هرف به   ت ی : تمرکز مالک ت ی مالک   تمرکز 

 ( رد ی گ ی تعلق م   ر ی متغ   ن ی صورت عدد صفر به ا   ن ی ا   ر ی و در غ   ک ی نمونه باشد عدد    ن ی انگ ی از م   شتر ی ب 

و در    ک ی راهبر باشد عدد    د ی مف   مؤسسه ا یی که حسابرس شرکت سازمان حسابرس : درصورتی حسابرس 

 .  رد ی گ ی تعلق م   ر ی متغ   ن ی صورت عدد صفر به ا   ن ی ا   ر ی غ 

انجامشدهدرحوزهحاکمیت  ی ها پژوهش تاییاز 93معیارهاییهستندکهدریکنمونه   ،  اینمعیارها 

 (.  1394)مهرانی و همکاران،     اند گرفته قرار مورداستفاده   % 5از  اوانینسبیبیش شرکتیبافر 

هر   درنهایت  نمرات  در مشخصه از    ک ی جمع  شده  ذکر  )   های  نمرات  حداکثر  نمره(    5بالابر 

از نمره  و  ، شود می م ی تقس  و    ی )مهران .  است ی شرکت   ت ی حاکم های  مکانیزم بیشترکیفیت  ت ی ف ی ک   بالاترنشان 

 (.  1394همکاران،   

 ی کنترلی: رهایمتغ

 :گرددیمکنترلی به شرح زیر تدوین  یرهایمتغ( 2023و همکاران ) 1به پیروی از رینی

 هایی دارا: برابر است با جمع کل بدهی به جمع کل )LEVاهرم مالی)

 
1.Rini 
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از معیارهای     شود میاست.  استدلال    هاشرکتساختار سرمایه    یریگاندازه اهرم مالی یکی 

است.  هرچه    هاشرکتکه افزایش اهرم مالی به معنی استفاده از بدهی بیشتر در ساختار سرمایه  

در   بدهی  بیشتر    هاشرکتمیزان  نیز  شرکت  در  نظارت  سطح  کند،   پیدا  ،   شودمیافزایش 

اهرم مالی به کاهش هزینه   توانی مبنابراین   افزایش  نمایانتظار داشت که  ندگی و فرصت  های 

 . اجتناب مالیاتی منجر شود

 هاییدارا: برابر است با نسبت سود خالص به کل )ROA)هاییدارابازده 

از    هاییدارابازده   اساسشرکتعملکرد    یریگاندازه یارهایمعیکی  سودآوری   هابر  سطح 

ها جهت  اییبیشتر باشد،  عملکرد مدیران در استفاده از دار  هایی دارااست.  هرچه میزان بازده  

با استفاده از سود خالص    ماًیمستقاین که این معیار    . با توجه بهگرددی مسودآوری بهتر ارزیابی  

و    ها ییدارارود که رابطه مثبت و معناداری بین بازده  گردد،  انتظار میگیری می شرکت اندازه 

 مالیاتی وجود داشته باشد.  مؤثرنرخ 

 : برابر است با لگاریتم طبیعی کل دارایی شرکت  )SIZE)اندازه شرکت  

از   یکی  شرکت  شرکت  هارکتشعملیاتی    یهایژگیونیترمهم اندازه  بزرگ  است.   های 

هزینه   معمولاً دلیل  در  به  مشارکت  برای  کمتری  فرصت  بیشتر،   نظارت  و سطح  سیاسی  های 

 از جمله اجتناب مالیاتی دارند.   طلبانهمنفعت های فعالیت

 شرکت  یهاییدارا: برابر است با نسبت ارزش بازار به جمع کل )MTB)های رشد  فرصت

از    یهافرصت یکی  شرکت  گذارانهیسرمایموردتوجهارهایمعنیترهممرشد  ارزش  ها است. 

سرمایه  سهامدارانتوسط    مورداستفاده معیار    عنوانبه  اندازه و  جهت  بازده گذاران  گیری 

 گردد. گذاری استفاده میسرمایه

 بازده سهام شرکت  سالهسه : برابر است با انحراف معیار )RET-VAT)نوسانات بازده سهام 

شرکت     سهام  از  بازده  یکی  نیز  اندازه ارها ی مع ها  سرمایه ی  بازده  بنابراین  گیری  است.   گذاری 

اجتناب مالیاتی در شرکت انتظار می  از علل  افزایش ارزش و ثروت سهامداران  رود که یکی  ها،  

 باشد. 

 ها ییرادابرابر است با نسبت موجودی کالا به کل : )INV)شرکت   یهایموجود

ها  موجودی کالا بر سود شرکت  یکاردست با استفاده از    توانند ی ماینکه مدیران    به با توجه  

رود که بین این متغیر و اجتناب  باشند،  انتظار می  رگذاریتأثسطح سود مشمول مالیات    تبعبه و  

 مالیاتی رابطه معناداری وجود داشته باشد.  
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 هایی داراثابت به کل   یهایی داراست با نسبت خرید : برابر ا)CAPی)اهیسرمانسبت مخارج 

  رگذاریتأث بر سطح جریان وجوه نقد آزاد    تواندیمیاهیسرمااین که نسبت مخارج    با توجه به 

مدیران   دسترس  در  نقد  وجوه  کاهش  یا  افزایش  و  تعیین    یازه یانگباشد    ی هااستیسجهت 

انتظار    هاشرکتمالیاتی   داشته    رودیماست،   معناداری  رابطه  مالیاتی  اجتناب  با  متغیر  این  که 

 . باشد

 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی 

بب پژوهش    یفیتوص  هایه ت آماری ، وضعینمونه آمار  متغیرهای پژوهش و  شتر بایرایآشنایی 

  موارد ذکر شده در جدولشامل    یفیتوص  یها.  آماره ذکر شده است(  2در جدول )   اختصاربه 

مینیتریعنواناصلبه ،  نیانگیمکهبه    است (  2) کردشاخص  اشاره  و    بیانگرمحلکه    توان  تعادل 

ب یتوز  مرکز ثقل   50است که    ای اندازه انه  ی.  ماستها  ت داده یمرکز  شدن انی نمامنظوره ع است 

داده  شده نمونه یهادرصد  و  نییپا  گیری  آن  از  م  50تر  قرار  آن  از  بالاتر  .  رندیگیدرصد 

بیان داشت کهی میصورت کله ب به یاز م  توان  تما  عنوانانه  توزیاندازه  به مرکز    دارای ییهاعیل 

است که از    ی پراکندگ  مؤلفهترینشاخص ار  ی. انحراف معگرددی، استفاده مهستندمتقارن ناشکل  

ها آن   متوسطنوسان مشاهدات از    بیانگرمیانگینن شاخص،   یا  .  شودمیحاصل  انس  یجذر وار

 است.  

 های توصیفی پژوهش آماره  .2جدول 

 انحراف معیار کمترین  بیشترین میانه میانگین نماد نام متغیر 

اجتناب  

نرخ  )مالیاتی 

 مالیاتی( مؤثر
TA      

افشای  

 محیطی زیست
ED      

هزینه حقوق 

 صاحبان سهام
COE      

حاکمیت 

 شرکتی 
CG      
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مخارج 

 یاهیسرما
CAP      

موجودی 

 کالا
INV      

 LEV      اهرم مالی 

 یهافرصت

 رشد
MTB      

نوسانات 

 بازده سهام 
RET_VAT      

بازده  

 هایی دارا
ROA    -  

 SIZE      اندازه شرکت 

 های پژوهش منبع: یافته 

 

به  توجه  )یافته   با  جدول  در  شده  ارائه  مالیاتی  (،   2های  اجتناب  عدد    دهنده نشان میانگین 

که    است  134/0 معنی  این  در    ی هاشرکتبه  حدود    یهاسال نمونه  بررسی  درصد    13مورد 

مالیاتی بیشتر و اجتناب    مؤثر .  هرچه این عدد بیشتر باشد، نرخ  اندنموده سود،  مالیات پرداخت  

افشای   میانگین  است.   کمتر  این    32/0عدد    دهنده محیطینشانزیست مالیاتی  به  است  درصد 

که   در    یهاشرکتمعنی  حدود    یهاسالنمونه  تنها  بررسی  شاخص    32مورد  امتیاز  درصد 

مورد    یهاسال .  میانگین هزینه حقوق صاحبان سهام در  اندنموده را افشا    محیطیزیست افشای  

درصد است.  هرچه این عدد بیشتر باشد،  بازده مورد انتظار    44بررسی به طور میانگین حدود  

میانگین حاکمیت شرکتی    سهامداران این معنی که  3/0عدد    دهنده نشان بیشتر است.   به  است 

در  یهاشرکت بررسی    یهاسالنمونه  را   30مورد  شرکتی  حاکمیت  شاخص  امتیاز  از  درصد 

مخارج  ندانموده کسب   میانگین  در   است  09/0عدد    دهنده ینشاناهیسرما.   که  معنی  این  به 

بررسی،     یهاسال خرید    9نمونه حدود    یهاشرکت مورد  .   اندداشته ثابت    یهاییدارادرصد 

کل   به  کالا  موجودی  نسبت  این    25/0عدد    دهنده نشان شرکت    یهایی دارامیانگین  به  است 

که حدود   کل    25معنی  تشکیل    یهاشرکتیهاییاداردرصد  کالا  و  مواد  موجودی  را  نمونه 

مالی  دهندیم اهرم  میانگین  مدیران    54عدد    دهنده نشان.  که  معنی  این  به  است  درصد 
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نمونه تمایل بیشتری به تأمین مالی از طریق بدهی دارند چرا که به ازای هر واحد    یهاشرکت

در    54دارایی،    بدهی  د  یهاشرکتدرصد  وجود  میانگین  نمونه  رشد    یهافرصت ارد.  

باشد،     است  84/4عدد    دهنده نشان  بیشتر  عدد  این  بیشتر    یها فرصت هرچه  نیز  رشد شرکت 

برابر ارزش    84/4نمونه حدود   یهاشرکت که ارزش بازار سهام    دهد یماست.  این نسبت نشان  

کل   در    هاشرکتاین    یهاییدارادفتری  بازده سهام  نوسانات  میانگین  مورد    یهاسالاست.  

حدود   داراییاست  1/ 43بررسی  بازده  میانگین  مدیران    16ها  .   که  دارد  آن  از  نشان  درصد 

شده شرکت موفق  نمونه  دارایی،   های  واحد  هر  ازای  به  نمایند.     16اند  کسب  سود  درصد 

نیز   اندازه شرکت  جدول  توصیفی در    یهاآماره سایر  .   است  88/14عدد    دهنده نشان میانگین 

 ( ارائه گردیده است.  2)

 های پژوهشنتایج آزمون فرضیه 

الگوی  ،  مدل1نتایج  آزمون چاو و هاسمن   از  استفاده  با  تابلویی و  هاداده های پژوهش  ی 

ی پژوهش با استفاده از  هامدل الگوی اثرات ثابت برآورده شده است.  لازم به ذکر است که  

آزمون   شده  حسابرسی  اقلام  مدل  ؛  شوندیمتغییرات  یک  فرضیه،   هر  آزمون  برای  بنابراین 

مدل گرددیمبرآورد   کلاسیک   فروض  بررسی  نتایج  بودن  .   نرمال  شامل  ها،   باقیمانده ها،  

شده است.  بر اساس ( ارائه7(  الی )3ول )اناهمسانی واریانس و خودهمبستگی سریالی در جد

باقیمانده  شده نتایج جداول ذکر   الی )1)   ی هامدل،   به  4(  با توجه  نیست که  نرمال  ( پژوهش 

با مشکل    تعداد نمونه و قضیه حد مرکزی،  اثرات آن دارای اهمیت نیست. همچنین، این  مدل 

تعمیم مربعات  حداقل  رگرسیون  با  بنابراین،   مواجهاست؛  واریانس  آزمون  ناهمسانی  یافته 

می نشان  واتسون  دوربین  آماره  مقدار  مشکل  گردید.   با  پژوهش  متغیرهای  که  دهد 

دهد که بین  خودهمبستگی سریالی مواجه نیستند. نتایج آزمون عامل تورم واریانس نیز نشان می

ژوهش هم خطی وجود ندارد. نتایج آزمون فروض کلاسیک و آزمون هر یک از متغیرهای پ

 گردد. های پژوهش در یک جدول ارائه میفرضیه

 نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش 

 
1.Chow and Hausman 
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پژوهش  نتایج   اول  افشای    گرفتهصورتفرضیه  بین  که  است  این  و    محیطیزیست بیانگر 

دارد.    وجود  معناداری  رابطه  مالیاتی  تاجتناب  به با  )  وجه  افشای  3نتایج جدول  بین  هزینه  (،  

دارد.     محیطیزیست وجود  معناداری  و  مثبت  رابطه  مالیاتی  اجتناب  بهو  توجه  که    با  این 

گفت که    توانیممالیاتی استفاده شده است،     مؤثراجتناب مالیاتی از نرخ    یریگاندازه منظوربه 

اجتناب مالیا  محیطیزیست افشای هزینه   به کاهش  اول در  گرددی متی  منجر  بنابراین فرضیه    .

اطمینان   ن  95سطح  رد  مالی،   شودمیدرصد  اهرم  اندازه شرکت،   کنترلی  متغیرهای  بین  در    .

رشد،  موجودی کالا و نوسانات بازده سهام رابطه معنادار با اجتناب مالیاتی دارند.     یهافرصت

ه بیانگر  ک Fآماره  ه سطح معناداریک   کندون مشخص مییج آزمون مدل رگرسیبا نظر به اینکه نتا

از  استون  یل رگرسکیمعنادار ا  %5،  کمتر  به    95نان  یه مدل در سطح اطمک ن مفهوم  یاست؛ 

درصد    25باً  یه تقرک ن مطلب است  یننده اک ان ین تعدیل شده بییب تعیدرصد معنادار است.  ضر

اینکه مقدار    با توجه به .  همچنین  شودمین  ییمستقل مدل تب  ی رهایر وابسته با متغیرات متغییاز تغ

بین   واتسون  بین    توانیماست    5/2و    5/1دوربین  مشکل    یرهایمتغ گفت  پژوهش 

 سریالی وجود ندارد.  یخودهمبستگ

 نتایج آزمون فرضیه نخست پژوهش   .3جدول 
𝑇𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐷𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽3𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝛽6𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝛽7𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡

+ 𝛽8𝑅𝐸𝑇_𝑉𝐴𝑇𝑖𝑡 

 ضریب نماد نام فارسی 
خطای 

 استاندارد 
 عامل تورم  معناداری  tآماره  

افشای  

محیزیست

 طی

ED 046/0 012/0  762/3  009/0  17/1  

-LEV 051/0 اهرم مالی   

 



 



 



 
بازده  

 هایی دارا
ROA 053/0-  

 
2.436-  

 

1/76 

اندازه  

 شرکت
SIZE 017/0-  

 

657/4-  

 


 

هافرصت

 ی رشد 
MTB 002/0 -  

 



 


 


 

موجودی 

 کالا
INV 019/0 -  

 


 


 


 

CAP مخارج 

 



 


 


 


 
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𝑇𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐷𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽3𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝛽6𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝛽7𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡

+ 𝛽8𝑅𝐸𝑇_𝑉𝐴𝑇𝑖𝑡 

 ضریب نماد نام فارسی 
خطای 

 استاندارد 
 عامل تورم  معناداری  tآماره  

 یاهیسرما

نوسانات 

بازده  

 سهام

RET_V

AT 


 


 


 


 


 

عرض از  

 مبدأ 
C 

 


  

 - 

 25/0 شدهضریب تعیین تعدیل  54/1 دوربین واتسون 

 F 00/0احتمال آماره   F 36/10آماره 

برا  -آماره آزمون جارکو

نرمال بودن   -

 های مدلباقیمانده

 00/0 برا -احتمال آماره جارکو  57/1826

ناهمسانی  آماره آزمون 

 بروش پاگان گادفری 
 00/0 احتمال آماره آزمون ناهمسانی   96/11

 00/0 احتمال آماره آزمون چاو   45/1 آماره آزمون چاو 

 00/0 احتمال آماره آزمون هاسمن  51/57 آماره آزمون هاسمن

 پژوهش  یهاافته یمنبع: 

 نتایج آزمون فرضیه دوم پژوهش 

بهفرضیه دوم پژوهش   بیان  4)  نتایج جدول   با توجه  بین هزینه حقوق صاحبان    کندیم(  که 

دارد.    وجود  معناداری  و  منفی  رابطه  مالیاتی  اجتناب  و  به سهام  توجه  که    با  این 

نرخ    یریگاندازه منظوربه  از  مالیاتی  است    مؤثراجتناب  استفاده گردیده  گفت    توانیممالیاتی 

ح هزینه  افزایش  مالیاتی  که  اجتناب  افزایش  به  منجر  سهام  صاحبان  بنابراین  گرددیمقوق    .

کنترلی بازده   یرهایمتغ.  در بین  شودنمیدرصد رد    95فرضیه دوم پژوهش در سطح اطمینان  

اندازه شرکت،   هاییدارا اجتناب    یهافرصت ،   با  معنادار  دارای رابطه  و موجودی کالا  رشد 

اهستندمالیاتی   به  نظر  با  نتا.   رگرسیینکه  مدل  آزمون  معناداریک ون  یج  سطح  ه ک Fآماره  ه 

میل رگرسکیمعنادار نشان  را  از  یون  این مدل در    انگریب است؛    %5دهد،  کمتر  است که  این 

 47باً یه تقرک کند ن تعدیل شده مشخص مییی ب تعیدرصد معنادار است.  ضر 95نان یسطح اطم

 .شودمی ن ییمستقل مدل تب  یرهایر وابسته با متغیرات متغییدرصد از تغ
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 پژوهش   دومنتایج آزمون فرضیه   .4جدول 

𝑇𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑂𝐸𝑖𝑡 + 𝛽2LEV𝑖𝑡 + 𝛽3𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝛽6𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 
+𝛽7𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝛽8𝑅𝐸𝑇_𝑉𝐴𝑇𝑖𝑡 

 معناداری  tآماره   خطای استاندارد  ضریب نماد نام فارسی 
عامل  

 تورم 

هزینه حقوق 

 صاحبان سهام
COE 042/0- 014/0 029/3- 003/0 31/1 

 LEV 054/0- 029/0 880/1- 061/0 53/1 اهرم مالی 

 ROA 093/0- 042/0 196/2- 028/0 70/1 هایی دارابازده 

 SIZE 013/0- 005/0 648/2- 008/0 32/1 اندازه شرکت 

ی هافرصت

 رشد
MTB 0028/0- 006/0 460/4- 000/0 32/1 

 INV 011/0- 005/0 335/2- 020/0 87/1 موجودی کالا

مخارج 

 یاهیسرما
CAP 000/0 018/0 003/0- 997/0 59/1 

نوسانات بازده  

 سهام
RET_VAT 0035/0- 0023/0 517/1- 130/0 12/1 

 - C 414/0 074/0 579/5 000/0 مبدأ عرض از 

 47/0 شدهضریب تعیین تعدیل  50/1 دوربین واتسون 

 F 00/0احتمال آماره   F 86/6آماره 

نرمال   -برا -آماره آزمون جارکو

 های مدلبودن باقیمانده 
 00/0 برا -احتمال آماره جارکو  27/1624

آماره آزمون ناهمسانی بروش پاگان  

 گادفری 
 00/0 احتمال آماره آزمون ناهمسانی   80/14

 00/0 احتمال آماره آزمون چاو   20/3 آماره آزمون چاو 

 00/0 احتمال آماره آزمون هاسمن  90/90 آماره آزمون هاسمن

 پژوهش  یهاافته یمنبع: 
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 نتایج آزمون فرضیه سوم پژوهش 

به توجه  )  با  جدول  تعاملی  5نتایج  ضریب  بین  افشای  مکانیزم(،   و  شرکتی  حاکمیت  های 

ضرایب   قدرمطلقبا اجتناب مالیاتی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.  با توجه    محیطیزیست

های حاکمیت شرکتی منجر به تقویت  مکانیزم گفت که    توانیمتعاملی و ضرایب متغیر مستقل  

افشای   بین  مالیاتی    محیطیزیست رابطه  اجتناب  در  گرددیمو  پژوهش  بنابراین فرضیه سوم    .

اطمینان   رد  درص  95سطح  شرکت،   شودنمید  اندازه  مالی،  اهرم  کنترلی  متغیرهای  بین  در    .

مالیاتی    یهافرصت اجتناب  با  معنادار  رابطه  دارای  کالا  موجودی  و  به.   هستندرشد  توجه    با 

رگرسینتا مدل  آزمون  مشاهده  یج  معناداری ک شودمیون  سطح  معنادارک Fآماره  ه  ل کیه 

میرگرس نشان  را  از  یون  کمتر  ا  %5دهد،   به  مفهوم  یاست؛  اطمک ن  در سطح  مدل    95نان  یه 

درصد    30باً  یه تقرک ن مطلب است  یننده اک ان ین تعدیل شده بییب تعیدرصد معنادار است.  ضر

 .  شودمین ییمستقل مدل تب  یرهایر وابسته با متغیرات متغییاز تغ

 پژوهش    سومنتایج آزمون فرضیه   .5جدول 
𝑇𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐷𝑖𝑡 + 𝛽2𝐶𝐺𝑖𝑡 + 𝛽3(𝐸𝐷𝑖𝑡 ∗ 𝐶𝐺𝑖𝑡) + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽7𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡

+ 𝛽8𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝛽9𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝛽10𝑅𝐸𝑇_𝑉𝐴𝑇𝑖𝑡 

 معناداری  tآماره   خطای استاندارد  ضریب نماد نام فارسی 
عامل  

 تورم 

افشای  

 محیطی زیست
ED 031/0- 038/0 822/0- 411/0 43/2 

ی هامکانیزم 

حاکمیت 

 شرکتی 

CG 043/0- 041/0 029/1- 304/0 56/6 

ی هامکانیزم 

حاکمیت 

شرکتی*افشای  

 محیطی زیست

ED*CG 253/0 112/0 258/2 024/0 92/8 

 LEV 062/0- 024/0 638/2- 009/0 55/1 اهرم مالی 

 ROA 047/0- 038/0 257/1- 209/0 77/1 هایی دارابازده 

 SIZE 0170/0- 0024/0 936/6- 000/0 34/1 شرکت اندازه 

ی هافرصت

 MTB 0020/0- 0008/0 528/2- 012/0 32/1 رشد

 INV 0205/0- 0044/0 660/4- 000/0 81/1 موجودی کالا
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𝑇𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐷𝑖𝑡 + 𝛽2𝐶𝐺𝑖𝑡 + 𝛽3(𝐸𝐷𝑖𝑡 ∗ 𝐶𝐺𝑖𝑡) + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽7𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡

+ 𝛽8𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝛽9𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝛽10𝑅𝐸𝑇_𝑉𝐴𝑇𝑖𝑡 

 معناداری  tآماره   خطای استاندارد  ضریب نماد نام فارسی 
عامل  

 تورم 

مخارج 

 CAP 001/0 023/0 053/0 958/0 59/1 یاهیسرما

نوسانات بازده  

 سهام
RET_VAT 004/0- 003/0 481/1- 139/0 06/1 

 - C 445/0 044/0 089/10 000/0 مبدأ عرض از 
 

 30/0 شدهضریب تعیین تعدیل  69/1 دوربین واتسون 

 F 00/0احتمال آماره   F 69/8آماره 

نرمال   -برا -آماره آزمون جارکو

 های مدلبودن باقیمانده 
 00/0 برا -احتمال آماره جارکو  78/1769

آماره آزمون ناهمسانی بروش پاگان  

 گادفری 
 00/0 احتمال آماره آزمون ناهمسانی   02/10

 00/0 احتمال آماره آزمون چاو   41/1 آماره آزمون چاو 

 00/0 احتمال آماره آزمون هاسمن  51/54 آماره آزمون هاسمن

 پژوهش  یهاافته یمنبع: 

 نتایج آزمون فرضیه چهارم پژوهش 

( پژوهش  4مدل  به(  توجه  )  با  تعاملی  7نتایج جدول  بین ضریب  حاکمیت  مکانیزم(،   های 

شرکتی و هزینه حقوق صاحبان سهام با اجتناب مالیاتی رابطه منفی و معناداری وجود دارد.  با  

های حاکمیت  مکانیزم توان گفت که  ضرایب تعاملی و ضرایب متغیر مستقل می قدرمطلقتوجه  

ح هزینه  بین  رابطه  تقویت  به  منجر  میشرکتی  مالیاتی  اجتناب  و  سهام  صاحبان  گردد.  قوق 

اطمینان   سطح  در  پژوهش  چهارم  فرضیه  ن  95بنابراین  رد  متغیرهای  شودمیدرصد  بین  در    .

و   شرکت  اندازه  مالی،  اهرم  مالیاتی    ی هافرصت کنترلی  اجتناب  با  معنادار  رابطه  دارای  رشد 

به .   هستند توجه  مدل رگرسینتا  با  آزمون  مشاهده  یج  معناداریک شودیمون  ه ک Fآماره  ه سطح 

رگرسکیمعنادار میل  نشان  را  از  یون  کمتر  ا  %5دهد،   به  مفهوم  یاست؛  در سطح  ک ن  مدل  ه 

ضر  95نان  یاطم است.   معنادار  تعیدرصد  ب ییب  شده  تعدیل  اک ان ین  است  یننده  مطلب  ه  ک ن 

تغ  29باً  یتقر از  متغییدرصد  متغیرات  با  وابسته  تب  ی رهایر  مدل  همچنین  شودمین  یی مستقل  با  .  
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توان گفت بین متغیرهای پژوهش  است می   5/2و    5/1اینکه مقدار دوربین واتسون بین    توجه به 

 سریالی وجود ندارد.   خودهمبستگیمشکل 

 پژوهش   چهارم  نتایج آزمون فرضیه  .6جدول 

 های پژوهش یافته : نبعم

𝑇𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑂𝐸𝑖𝑡 + 𝛽2𝐶𝐺𝑖𝑡 + 𝛽3(𝐶𝑂𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝐶𝐺𝑖𝑡) + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽7𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡

+ 𝛽8𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝛽9𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝛽10𝑅𝐸𝑇_𝑉𝐴𝑇𝑖𝑡 

 معناداری  tآماره    خطای استاندارد  ضریب  نماد  نام فارسی 
عامل  

 تورم 

هزینه حقوق صاحبان  

 سهام 
COE 039 /0- 044 /0 892 /0- 373 /0 00 /3 

ی حاکمیت  ها مکانیزم 

 شرکتی 
CG 205 /0 055 /0 731 /3 000 /0 61 /3 

ی حاکمیت  ها مکانیزم 

شرکتی*هزینه حقوق  

 صاحبان سهام 

COE*CG 297 /0- 108 /0 754 /2- 006 /0 00 /5 

 LEV 102 /0- 047 /0 183 /2- 029 /0 56 /1 اهرم مالی 

 ROA 121 /0- 070 /0 715 /1- 087 /0 73 /1 ها یی دارا بازده  

 SIZE 018 /0- 006 /0 172 /3- 002 /0 34 /1 شرکت اندازه  

 MTB 0048 /0- 0014 /0 256 /3- 001 /0 32 /1 ی رشد ها فرصت 

 INV 013 /0- 009 /0 494 /1- 136 /0 88 /1 موجودی کالا 

 CAP 004 /0- 040 /0 109 /0- 913 /0 60 /1 ی ا ه ی سرما مخارج  

 RET_VAT 0105 /0- 0054 /0 939 /1- 053 /0 13 /1 نوسانات بازده سهام 

 - C 513 /0 089 /0 793 /5 000 /0 مبدأ عرض از  

 0/ 29 شده ضریب تعیین تعدیل   1/ 51 دوربین واتسون 

 F 00 /0احتمال آماره    F 51 /9آماره  

نرمال بودن    -برا  -آماره آزمون جارکو 

 های مدل باقیمانده 
 0/ 00 برا -احتمال آماره جارکو   1769/ 78

 0/ 00 احتمال آماره آزمون ناهمسانی   10/ 02 گادفری آماره آزمون ناهمسانی بروش پاگان  

 0/ 00 احتمال آماره آزمون چاو   25/ 22 آماره آزمون چاو 

 0/ 00 احتمال آماره آزمون هاسمن   46/ 76 آماره آزمون هاسمن 
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 گیریبحث و نتیجه

به  توجه  اولیافته   با  فرضیه  افزا  ،های  عملکرد  شرکت   ت ی شفاف  شیبا  مورد  در  ها 

تما  یطیمحستیز روش  لیخود،   از  استفاده  به  مال   یبرا  یرقانونیغ   یهاآنها    زین   اتیکاهش 

م ز  یافشا.   ابدییکاهش  د  یهاتیفعال،یطیمحستیاطلاعات  معرض  در   نفعان ذی دیشرکت 

نهادها جمله  از  مح  انیمشتر  گذاران،  هیسرما  ،  یدولت  ی مختلف  فعالان  ار  قر  ستیزطیو 

اردیگیم م  نی.   افزا  تواندیامر  به  نت  شیمنجر  در  و  عملکرد شرکت  بر  کاهش    جه،  ینظارت 

خود    یطیمحست یشفاف اطلاعات ز  به طورکه    ییهاشود.  شرکت  ی اتیفرار مال  ی ها برافرصت

افشا م ا  یهابنگاه   عنوانبه توانندیم  کنند،  یرا  به جامعه شناخته شوند.   امر   ن یمسئول و متعهد 

ارتقا  تواند یم عموم  ی به  و    یوجهه  شود.     نفعاناعتمادذیجلب شرکت  منجر  مختلف 

  دهند ینشان م  کنند،  یافشا م  ح یصح  به طور خود را    یطیمحست یکه اطلاعات ز  ییهاشرکت

  سک یبه کاهش ر  تواندیمر ما نیهستند.  ا یطیمحستیو مقررات ز  نیقوان تیکه متعهد به رعا

با تخلفات ز  یهامجازات  ریو سا  ی نقد  یهامهیجر برخ  یطیمحست یمرتبط  از    یمنجر شود.  

برا  ی اتیمال  ی هاها مشوقدولت    ت یفعال  ستیزط یحفاظت از مح  نه یکه در زم  ییهاشرکت   ی را 

ها کمک کند به شرکت  تواندیم  یطیمحست یاطلاعات ز  ی.  افشارندی گیمدر نظر    کنند،  یم

ا از  بهره مشوق   ن یتا  شوند.  ها  )  هاافته یاین  مند  همکاران  و  مسعود  نتایج  رینی 2017با  و  و    1( 

 .  است( 2019و همکاران ) 2( در یک راستا قرار دارد و برخلاف نتایج فالان 2023همکاران )

ها به  شرکت   لی،  تماحقوق صاحبان سهام   نه یهز  شیبا افزا  ، های فرضیه دومیافته   با توجه به 

از روش  مال   یبرا   ی رقانونیغ  یهااستفاده  دنبال    سهامداران .   ابدیی م  شیافزا  زین   اتیکاهش  به 

فشار بر   ابد،  ییم  شیحقوق صاحبان سهام افزا  نهیکه هز  یسود سهام خود هستند.  زمان  شیافزا

برا  رانیمد ن  شیافزا  یشرکت  به    رانیمد  ط،  یشرا  نی.  در اشودمیشتریب  زیسود  است  ممکن 

راه  هز  یبرا  ییهادنبال  روش  ها،  نه یکاهش  از  استفاده  جمله  فرار    یبرا  یرقانونیغ  یها از 

افزا  ،  یاتیمال م  نه یهز  شیباشند.   سهام  صاحبان  تعهد  نشان  تواند ی حقوق  کاهش  دهنده 

به    یکمتر  لیممکن است تما  رانیمد  ط، یشرا نی به شرکت در بلندمدت باشد.  در ا  سهامداران

 
1.Rini 
2.Fallan 
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داشته    دهد،  یم  شیبلندمدت که منافع آنها را در بلندمدت افزا  یهاتیدر فعال  یگذارهیسرما

افزا  یمدتاقدامات کوتاه   یآن،  آنها ممکن است بر روجایبه باشند.    به  سود در    شیکه منجر 

  ی شتریب  یکه از منابع مال  ییهاتمرکز کنند.  شرکت   ،  یاتیمانند فرار مال   ،  شودمیمدت  کوتاه 

متخصصان    ن یدارند.  ا  یو ماهرتر دسترس باتجربه ی اتیبرخوردار هستند،  معمولاً به متخصصان مال

مال  ی برا  یمؤثرترو    ترده یچ یپ  یهاراه   توانند یم از  نتایج    هاافته یاین  کنند.    دا ی پ  ات یاجتناب  با 

 . است( در یک راستا 2015و همکاران ) 2( و چن 2018و همکاران ) 1آپوهامی

این است   بیانگر  برخوردار    یقو  یشرکت  تیکه از حاکم  ییهادر شرکتنتایج فرضیه سوم 

اجتناب مال  یطیمحستیاطلاعات ز  یافشا  بینمنفی هستند،   رابطه   بود.    تری قو  یاتیو  خواهد 

  ی حسابرس  ته یکم  یساختارها  ،  مدیره هیئت استقلال    مانند   ،  ی قو  یشرکت  تیحاکم  ی هامکانیزم

قو حقوق  و  افزا  توانند یم  ،  نفعانذی یمؤثر  فعال  شیبه  بر  افزا  یهات ینظارت  و    شیشرکت 

قبال    رانیمد  ییپاسخگو نهادها  نفعانذیدر  جمله  از    گذاران،  هیسرما  ،  یدولت  یمختلف،  

استفاده از    ی برا  رانیمد  زه یانگ  تواندیامر م  ن یمنجر شوند.  ا  ست،  یزط یو فعالان مح  انیمشتر

مال  یبرا  یرقانونیغ  یهاروش دهد،     ات یکاهش  کاهش  کشف   خصوصبه را  احتمال  اگر 

افزا آنها  مجازات  و  به    توانندیم  یقو  یشرکت  تیحاکم  یهامکانیزم .   ابدی شیتخلفات 

بلندمدت در شر  سازمانیفرهنگجادیا منافع  بر  فرهنگ،     نیها کمک کنند.  در اکت متمرکز 

  ی برا  یبلندمدت  یمنف  یامدهایپ  تواندیدارند که م  یمدتبه اقدامات کوتاه   یکمتر  لیتما  رانیمد

ف باشد،  مانند  بر ایاتیمال   رارشرکت داشته  پا  جادی.  در عوض،  آنها    نفعانذی یبرا  داریارزش 

.  باشد  زیشرکت ن  یطیمحست یشامل بهبود عملکرد ز  تواند یمکه     مختلف تمرکز خواهند کرد

ا  توانندیم  یقو  یشرکت  تیحاکم  یهامکانیزم داخل  ی هاستمیس  جاد یبه  در    مؤثریکنترل 

کنندشرکت کمک  انجام    سوءاستفاده یهافرصت   توانندیم  هاستمیس  ن یا  .ها  و  اطلاعات  از 

مال  ی رقانونیغ  ی هاتیفعال فرار  دهند.    یاتیمانند  کاهش  سانراتو   ها افتهیاین  را  نتایج  و    3با 

 ( در یک راستا قرار دارد. 1393( و محمودی و همکاران )2021همکاران )

 
1.Appuhami 

2.Chen 

3.Sunarto 
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برخوردار    یقو  یشرکت  تیکه از حاکم  ییهادر شرکت  نتایج فرضیه چهارم بیانگر این است 

ب مثبت  رابطه  مال  نهیهز  ن یهستند،    اجتناب  و  سهام  صاحبان  بود.     تری قو  یاتیحقوق  خواهد 

  ی حسابرس  ته یکم  یساختارها  ،  مدیره هیئت مانند استقلال    ،  ی قو  یشرکت  تیحاکم  ی هامکانیزم

ب  توانند یم  ،  نفعانذی یمؤثر و حقوق قو کمک   سهامداران و    رانی مد  ن یبه کاهش تضاد منافع 

تما  رانیمد  ط،  یشرا  نیکنند.  در ا برا  لیکمتر  ر یمدت خود درگسود کوتاه   شیافزا  یدارند 

ضرر    یاقدامات به  که  مال  سهامدارانشوند  فرار  مانند  است،   بلندمدت    یهامکانیزم .   یاتیدر 

افزا  توانندیم  یقو  یشرکت  تیحاکم فعال  تی شفاف  شیبه  کمک شرکت  یمال  ی هات یدر  ها 

م  نیا.کنند فعال  تواندیامر  بر  توسط    یهات ینظارت  را  جمله  مختلف،     نفعانذی شرکت  از 

مدن  گذارانهیسرما،  یدولت  ی نهادها فعالان  و  آسان،یو  تخلفات  کشف  احتمال  و  کند  تر 

فرار    ؛یهایمالسوءاستفاده  افزا  یاتیمالمانند   یقو  یشرکت  تیحاکم  ی هامکانیزمدهد.     شیرا 

ا  توانندیم   ران یفرهنگ،  مد  نیها کمک کنند.  در ادر شرکت  یفرهنگ انضباط مال  جادیبه 

  ی هات یآنها در فعال  رشدنیدرگهستند و احتمال    یاتیو مقررات مال  نی قوان  ت یبه رعا  لیما  شتریب

( در یک 1400پاکدلان و همکاران )  هاافتهیاین  .  ابدییکاهش م  یاتیمانند فرار مال  یرقانونیغ

 راستا قرار دارد. 

مرتب    هابه طور شرکتمدیران    گرددیمپیشنهاد    این پژوهش،اول و سوم   یهاافته با توجه بهی

انتشار    یکه شامل اطلاعات  نمایندجامع و شفاف را منتشر    یطیمحست یز  یهاگزارش در مورد 

انرژ  ،  یاگلخانه   یگازها برا  ،  یمصرف  اقدامات  و  منابع  از  اثرات    یاستفاده  کاهش 

افشای    باشد.    یطیمحستیز با  مرتبط  مباحث  در   محیطیزیست همچنین  را 

نمایند.     یرساناطلاعیهاگاه یپا منتشر  بهخود  توجه  فرضیه   با  پیشنهاد  نتایج  چهارم  و  دوم  های 

در  تصمیم  شودمی بازنگری  حین  تقویت  مکانیزمگیرندگان  جمله  از  شرکتی  حاکمیت  های 

از فرصت  این طریق  به  تا  غیرموظف  اعضای  اقدامات  ها جحضور  انجام  در    طلبانهمنفعتهت 

 شرکت،  از جمله اجتناب مالیاتی محدود گردند.  

و   پژوهشگر مطرح شدکه طی انجام آن برای  سؤالاتمطروحهو  پژوهشاین  با استناد به نتایج

جهتکامل حوزه   قرارگرفتنو    شدنپژوهشدر  در  بیشتر  مطالعات  زمره  این  در  با  مرتبط  های 

کیفیت    الف( تأثیر   گردد:زیر برای انجام مطالعات آتی ارائه می   ینهادهاشیپ ، در قالب  پژوهش
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حق هزینه  بین  رابطه  بر  مالی  ب(گزارشگری  مالیاتی  اجتناب  و  سهام  صاحبان  سطح  وق 

افشای    وق صاحبان سهام و اجتناب مالیاتی ج(تأثیرنمایندگی بر رابطه بین هزینه حق  یهانه یهز

 مورد بررسی قرار گیرد. محیطی بر هزینه بدهی زیست

 ی ملاحظات اخلاق 

 .ندارد یمال ی: مقاله حامیمال یحام

 .در آمادهسازی مقاله مشارکت داشتهاند  سندگانی: تمام نوسندگانینو مشارکت

 .وجود ندارد یتعارض منافع چگونه یمقاله ه ن یدر ا سندگانی منافع: بنا بر اظهار نو تعارض

 شدهاست.  تیرعا ت یرایق کپح سندگانی: طبق تعهد نوتیرایکپ تعهد
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 منابع

سع زیست1400)دیپاکدلان،   افشای  بر  شرکتی  حاکمیت  شاخص  بین  رابطه  بررسی  و  (.  محیطی 

 .  10-1(:  4)5ی، و علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار ی اجتماعی، هاتیمسئول

حس  ،  یخواجو )  ،  یرینص  ه؛یسم  ،  انیی نیشکرالله؛  ب1397طاهره  ارتباط    ت یحاکم  یسازوکارها  نی (.  

افشا  ی شرکت اطلاعات    یو  مورد  محیطی زیستداوطلبانه  محصولات    عیصنا  یهاشرکتی)مطالعه 

 .  40-1 ، (40) 10 ، ی وحسابرسیمالیحسابداریها(،  پژوهشیی و مواد و محصولات دارو  یی ایمیش

تافشابر یفیک ریتاث  ی (. بررس1390)یمهد ،ی؛ذوالفقاری نژاد، مصطف ن،کاظمیمحمدحس ش،یستا  

های  شده در بورس اوراق بهادار تهران.پژوهش  رفتهیپذ  ی شرکت ها  هیسرما  نهیسهام و هز  ی نقدشوندگ

 . 74-55(،3)3،ی مال یحسابدار

قس  ،  ی عثمان )میمحمد  شناسا1381.   هز  یی (.   دکترا    هیسرما  نهیمدل  رساله  آن.   بر  مؤثر  عوامل  و 

 .  یی دانشگاه علامه طباطبا یو حسابدار تیریدانشکده مد

  ن یبر رابطه ب  ی شرکت  تیحاکم  ری(.  تأث1400)  لیجل  ،  یطاریمهسا؛ ب  ،  ی گیقجرب  ن؛یفلاحت کار،  حس

افشا  تیریمد سطح  و  شرکت   یسود  تهران،     رفتهیپذ  یهااطلاعات  بهادار  اوراق  بورس  در  شده 

 .  31-12(،  73) 5،  یو حسابدار تیریدر مد نینو ی پژوهش یکردهایفصلنامه رو 

مرتضی   )و محمودی،  سعید.   دکتر  کنگرلوئی،  سازوکارهایحاکمیت  1393جبارزاده  تأثیر  بررسی    .)

شرکت مالیاتی  اجتناب  بر  ته  یهاشرکتی  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  )موردمطالعه:  پذیرفته  ران 

 .  86-69(: 19) 5،  مطالعات کمی در مدیریت. بازرگانی( نگیهلد

نوروزی مهران ساسان.  ) ی.  سونا.  بررس1394.  ب  بر یتشرکتیحاکم  اثری(.  شرکت    نارزشیارتباط 

 . 122-105(،3)2،ی مالیدانش حسابدار.تسودیریدوم
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