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Abstract  
The main objective of this study is to investigate the relationship between 

global oil prices and Iraq’s exchange rate, trade balance, and foreign 
reserves through a frequency domain analysis. Covering the period from 

2008 to 2022, the research employs the Granger causality method within a 

Vector Autoregression (VAR) framework. After estimating the VAR 

model, Granger causality tests are applied to assess the direction of 

relationships among the variables. The results reveal that, in both the short 

and long term, there is a bidirectional relationship between global oil 

prices and Iraq’s exchange rate as well as foreign reserves, indicating that 
fluctuations in oil prices affect these indicators while, in turn, movements 

in the exchange rate and reserves also influence oil prices. By contrast, the 

relationship between oil prices and the trade balance is unidirectional, 

with changes in oil prices shaping Iraq’s trade balance but not vice versa. 
These findings suggest important policy implications: Iraqi policymakers 

should prioritize diversifying sources of foreign exchange, reducing oil 

dependency, strengthening foreign reserves, and maintaining exchange 

rate stability to enhance economic resilience. Furthermore, continuous 

monitoring of oil price fluctuations is essential to support informed trade 

and fiscal decisions. 
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1. Introduction  

Since the discovery of oil reserves in the 1970s, crude oil has dominated Iraq’s 
economy, accounting for nearly 95% of its total exports and serving as the primary 

driver of economic growth. However, fluctuations in oil prices have profound 

implications for the country’s macroeconomic stability and the welfare of its citizens. 
Despite possessing substantial reserves, Iraq has become a net importer of petroleum 

products due to inefficiencies in refinery utilization, a condition that increases import 

costs and negatively affects both the trade balance and the overall economy 

(Olayungbo, 2019). The impact of oil price increases on the exchange rate can be 

viewed from two perspectives: on one hand, oil exporters may encounter rising costs 

and symptoms of Dutch disease; on the other hand, higher oil prices raise production 

costs in industrialized economies, thereby increasing the prices of imported goods for 

oil-exporting countries. Given Iraq’s heavy reliance on oil, fluctuations in global oil 
prices directly shape its economic trajectory. Rising oil prices typically improve Iraq’s 
trade balance, expand foreign reserves, and appreciate the exchange rate, while falling 

prices weaken the currency, deplete reserves, widen budget deficits, and slow economic 

growth, as observed during the sharp price drops of 2008 and 2015 (Zhao and Zhang, 

2024). Moreover, higher oil prices combined with a weakening dollar increase the cost 

of imported goods and reduce the dollar’s purchasing power relative to other currencies, 
thereby limiting Iraq’s import capacity. Importantly, greater oil revenues do not 
automatically translate into stronger foreign exchange capacity, and misinterpreting this 

relationship can lead to flawed policy decisions (Banerji and Shettima, 2025). Previous 

research on this issue has largely been conducted in isolation across different variables, 

but frequency domain analysis provides a more comprehensive understanding of the 

dynamic interactions between financial and energy factors. Accordingly, this study 

seeks to examine the effects of global oil prices on Iraq’s exchange rate, trade balance, 
and foreign reserves, and specifically addresses three questions: (1) What is the 

relationship between global oil prices and Iraq’s exchange rate? (2) How do changes in 
oil prices affect Iraq’s trade balance? and (3) How can the relationship between oil 
prices and Iraq’s foreign reserves be9analyzed?  

                                                                                                                         

2. Research method and data  

This study employs a causal–correlational research design based on time series data 

analysis, with the objective of developing a macroeconomic model tailored to Iraq’s 
specific conditions. Data were obtained from library and documentary sources, 

primarily the World Bank’s World Development Indicators (WDI) and the OPEC 
database, covering the period 2008–2022 for Iraq. To analyze the research model, 

frequency domain analysis is first applied, and the alignment of the results in the 

frequency domain is subsequently interpreted using the Vector Autoregression (VAR) 

method. 
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3. Analysis and discussion  

The results of the short-term Granger causality test reveal a bidirectional relationship 

between global oil prices and the exchange rate, indicating mutual influence between 

these two variables. By contrast, the short-term relationships between global oil prices 

and both foreign reserves and the trade balance are unidirectional, with causality 

running solely from oil prices toward these indicators. In the long term, however, the 

Granger causality test demonstrates bidirectional relationships between global oil prices 

and both the exchange rate and foreign reserves, suggesting stronger interdependencies 

over time. Meanwhile, the relationship between global oil prices and the trade balance 

remains unidirectional, with oil prices exerting causal influence on the trade balance but 

not vice versa. 

 

4. Conclusion  

The Granger causality tests conducted for both the short and long term reveal important 

relationships between global oil1prices and Iraq’s economic variables. First, the 
relationship between global oil prices and Iraq’s exchange0 rate is bidirectional, 
indicating that fluctuations in oil prices directly affect the exchange rate, and 

conversely, changes in the exchange rate—particularly the value of the U.S. dollar—
impact oil prices. These interactions influence both trade and economic wealth, as the 

dollar’s role affects global oil�demand and pricing, consistent with previous�findings�by�
Vuba and Qabhobho (2024), Nandi et al. (2024), and others. 

Second,�the relationship�between global�oil prices�and Iraq’s trade balance�is 
unidirectional, with causality running solely from oil prices to the trade balance, both in 

the short and long term. Thus, the hypothesis proposing a bidirectional relationship is 

not supported, aligning with Kim and Le (2024) but contrasting with Gomez-Gonzalez 

et al. (2015) and Akpan (2009). Regarding foreign reserves, the relationship is 

unidirectional in the short term, with causality from oil prices to reserves; however, in 

the long term, the Wald test indicates a bidirectional relationship. This confirms the 

hypothesis of a long-term two-way link between oil prices and Iraq’s foreign reserves, 
reflecting the tendency of oil-exporting countries to accumulate reserves during periods 

of high oil prices to buffer against economic shocks and maintain financial stability. 

This result is consistent with studies by Agboola et al. (2024), Parvin (2022), and 

Olayungbo (2019). 
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 چکیده 
این   اصلی  رابطه  مقالههدف  ذخایر  ی بررسی  و  تجاری  تراز  ارز،  نرخ  با  نفت  جهانی  قیمت 

با استفاده   مقاله خارجی در کشور عراق با استفاده از تجزیه و تحلیل دامنه فرکانس است. این  

زمانی   بازه  در  برداری  مدل خودرگرسیون  چارچوب  در  گرنجری  علیت  روش  تا   2008از 

این    2022 در  است.  شده  داده مقالهانجام  تحلیل  برای  برداری  خودرگرسیون  مدل  ابتدا  ها ، 

قیمت  بین  طرفه  دو  ارتباط  گرنجری،  علیت  آزمون  از  استفاده  با  سپس  و  شده  زده  تخمین 

جهانی نفت، نرخ ارز، تراز تجاری و ذخایر خارجی بررسی شده است. نتایج این تحقیق نشان  

کوتاهمی در  که  ادهد  نرخ  و  نفت  جهانی  قیمت  بین  ارتباط  بلندمدت،  و  ذخایر  مدت  و  رز 

به دو  خارجی  این  بر  نفت  جهانی  قیمت  تغییرات  که  معنا  این  به  است،  سویه  دو  صورت 

شاخص این  تغییرات  همچنین  و  است  تاثیرگذار  عراق  اقتصادی  قیمت شاخص  بر  نیز  ها 

فت و تراز تجاری یک بین قیمت جهانی ن  گذارند. از طرف دیگر، رابطهجهانی نفت اثر می

گذارد طوری که تغییرات قیمت جهانی نفت تنها بر تراز تجاری عراق تاثیر می سویه است، به

تاثیر در جهت یک طرفه است این  نتابر  .و  پیشنهاد میاساس  گذاران شود سیاستیج تحقیق، 

بخشی به منابع ارزی را در اولویت قرار دهند، وابستگی به نفت را کاهش  اقتصادی عراق تنوع 

دهند.   افزایش  را  اقتصادی  ثبات  ارز،  نرخ  تثبیت  با  و  کرده  تقویت  را  ذخایر خارجی  دهند، 

 .های تجاری ضروری استگیریهمچنین پایش مستمر نوسانات نفتی برای تصمیم 
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 . مقدمه 1

ترین عامل صادراتی و منبع درآمد ارزی عراق تبدیل شده  ذخایر عظیم نفتی، نفت خام به مهمو با کشف    1۹۷0از دهه  

حدود   و  می  ۹5است  تشکیل  را  کشور  این  از صادرات  برابر  درصد  در  را  عراق  اقتصاد  شدید،  وابستگی  این  دهد. 

قیمت جهانی نفت آسیب  در شاخصپذیر کرده و موجب بینوسانات  ناخالص ثباتی  تولید  مانند  اقتصادی  های کلان 

پدیده است؛  شده  عمومی  رفاه  و  اشتغال  بهداخلی،  که  منابع ای  »نفرین  می1عنوان  شناخته  وجود«  با  عراق    شود. 

های نفتی را تواند نیاز داخلی به فرآوردههای پالایشگاهی، نمیدلیل ضعف زیرساخت برخورداری از منابع غنی نفت، به 

های واردات را افزایش داده و  تأمین کند و به واردکننده خالص این محصولات تبدیل شده است. این وضعیت، هزینه

پایین انرژی، رشد صنایع  ناکارآمدی ساختاری در بخش  اقتصادی صادرات نفت خام کاسته است.  دستی و  از ارزش 

وری در بخش  بخشی به منابع درآمدی، افزایش بهرهنتیجه، تنوعشغلی را نیز محدود کرده است. در  هایایجاد فرصت 

 پذیری عنوان راهکارهای کلیدی برای کاهش آسیب های غیرنفتی بهگذاری در بخش ها و سرمایهنفت، توسعه پالایشگاه

شود. اصلاحات در بخش انرژی، نقش مهمی در بهبود تراز سوی توسعه پایدار پیشنهاد میاقتصادی عراق و حرکت به

 (. 201۹ ،2ونگبویاولا) تجاری و ثبات اقتصادی دارد

قیمت نفت تأثیرات مهمی بر اقتصاد کشورهای صادرکننده نفت مانند عراق دارد. اول، افزایش درآمدهای  افزایش  

می ملی  پول  ارزش  تقویت  باعث  آن نفتی  در  که  کند  ایجاد  را  هلندی«  »بیماری  است  ممکن  موضوع  این  اما  شود، 

گردد. دوم، بالا  شوند و اقتصاد دچار عدم تعادل ساختاری میهای غیرنفتی مانند صنعت و کشاورزی تضعیف میبخش

رفتن قیمت نفت هزینه تولید در کشورهای صنعتی را افزایش داده و باعث رشد قیمت کالاهای وارداتی به کشورهای  

می می نفتی  تشدید  را  وارداتی  تورم  که  تجاری،  شود  تراز  بهبود  موجب  معمولاً  نفت  قیمت  افزایش  عراق،  در  کند. 

و ارزی  ذخایر  می  افزایش  ملی  پول  سیاست تقویت  پیشبرد  و  بودجه  کسری  کاهش  امکان  دولت  به  که  های  شود 

ای را افزایش داده و رشد اقتصادی را  دهد. برعکس، کاهش قیمت نفت فشارهای اقتصادی و بودجهای را میتوسعه

 دهد بخشی اقتصادی و مدیریت بهینه منابع ارزی را برای توسعه پایدار نشان میکند. این شرایط اهمیت تنوعکند می

افزایش قیمت نفت و نوسانات نرخ ارز تأثیر مهمی بر توان وارداتی و ثبات اقتصادی  همچنین؛    .)2024،  3ژائو و ژانگ )

می فراهم  مالی  منابع  بیشتر  نفتی  درآمدهای  دارند.  هزینه  کشورها  ارزها  سایر  تقویت  و  دلار  ارزش  کاهش  اما  کند، 

زا دهد. این موضوع برای اقتصادهای وابسته به واردات محدودیت داده و قدرت خرید را کاهش میواردات را افزایش  

اقتصادی را تشدید می ارز و هماهنگی سیاست بوده و تورم و فشار  پولی و مالی برای  کند. مدیریت دقیق نرخ  های 

 (. 2025، 4بانرجی و شتیما) برداری مؤثر از درآمدهای نفتی ضروری است بهره

بعدی  تر و چندهای این پژوهش، استفاده از روش »علیت در دامنه فرکانس« است که تحلیل دقیقیکی از نوآوری

صورت کلی و زمانی  د. برخلاف روش سنتی علیت گرنجر که رابطه علی را بهکنپذیر مینروابط میان متغیرها را امکا

های مختلف  متغیرها را در دوره  آثارمدت و بلندمدت،  مدت، میانهای کوتاهکند، این روش با تفکیک بازهبررسی می

پیچیده و چندلایه است و  نشان می متغیرها  روابط  اقتصاد،  در  آندهد.  بازه  آثار  بروز میدر  متفاوت  زمانی  کند.  های 

 
1 resource curse 
2 Olayungbo 
3 Zhao & Zhang 
4 Banerji & Shettima 
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گذاری اقتصادی بسیار مهم  تر از تعاملات مالی و انرژی ارائه داده و برای سیاست کارگیری این روش تصویری جامعبه

نفت   برایاست.   کشورهای  در  همچنین  است.  مشخص  بلندمدت  در  عمدتاً  تورم  بر  بهره  نرخ  تأثیر  محور،  مثال، 

مدت نرخ ارز بیشتر داخلی  حالی که نوسانات کوتاهبر نرخ ارز تأثیر عمیق دارند، درهای قیمت نفت در بلندمدت  شوک 

تحلیل رویکرد،  این  بخاست.  بهبود  را  اقتصادی  سیاستهای  برای  مهمی  راهنمایی  و  میشیده  فراهم  لذا؛   .کندگذاران 

قیمت جهانی نفت بر نرخ ارز، تراز تجاری و ذخایر ارزی عراق است و به دنبال پاسخ   رابطه هدف این تحقیق بررسی  

تغییرات قیمت  سه فرضیه استبه   ارز عراق چگونه است؟ دوم، چگونه  با نرخ  ارتباط قیمت جهانی نفت  : نخست، 

 شود؟ گذارد؟ و سوم، ارتباط قیمت نفت با ذخایر ارزی عراق چگونه تحلیل مینفت بر تراز تجاری عراق اثر می

اساس،   این  اینبر  به  پژوهش  و ساختار  تشریح  پژوهش  ادبیات  بر  مروری  ابتدا  است:  شده  سازماندهی  صورت 

نهایت،  شده و درتحلیل ها برآورد مدل و تجزیه و تحلیل یافتهشناسی پژوهش تبیین شده است. پس از آن، سپس روش

 گیری و پیشنهادها ارائه شده است. نتیجه

 

 مروری بر ادبیات    .2

 . ارتباط قیمت جهانی نفت و نرخ ارز2-1

اند الملل، سه مکانیسم کلیدی برای تبیین رابطه میان قیمت نفت و نرخ ارز شناسایی شدهدر ادبیات نظری اقتصاد بین

همکاران   یناند) نفت نخست،    (.2024،  1و  تقاضای  و  بر   کانال عرضه  نفت  قیمت  نوسانات  تأثیر  طریق  از  که  است 

 2مطالعه کودرت و همکاران گذارد.  تبع آن بر نرخ ارز تأثیر  ن و بهتواند بر تعادل اقتصاد کلاهای تولید و تورم، می هزینه

نتیجه  و درتوجهی بر قیمت نفت  ات ارزش دلار آمریکا، تأثیر قابلویژه تغییرنوسانات نرخ ارز، به  داد کهنشان  (  2008)

ارزش دلار هزینه واردات نفت شود، کاهش  عرضه و تقاضای آن دارد. از آنجا که قیمت نفت معمولاً به دلار تعیین می

دهد؛ در مقابل، تقویت دلار قیمت نفت به ارزهای  برای کشورهای غیرصادرکننده را کاهش داده و تقاضا را افزایش می

می بالا  را  میمحلی  کاهش  تقاضا  و  را برد  نفتی صادرکنندگان  درآمدهای  دلار  ارزش  کاهش  عرضه،  بخش  در  یابد. 

افزایش  گذاری در صنعت نفت را محدود میکاهش داده و سرمایه به کاهش عرضه منجر شود.  کند که ممکن است 

دهد. قیمت نفت ناشی از نوسانات ارز نیز برخی منابع نفتی غیراقتصادی را فعال کرده و ظرفیت تولید را افزایش می

برد. د نفت را بالا میهای تولیهمچنین، کاهش ارزش دلار موجب افزایش تورم در کشورهای صادرکننده شده و هزینه

طور چشمگیری  مدت تأثیر نرخ دلار محدود است، اما در بلندمدت تغییرات ارز ساختار عرضه و تقاضا را بهدر کوتاه

   (.2023، 3آگیاپونگ)د دهتحت تأثیر قرار می

دهد. در تغییرات قیمت نفت را بر تراز تجاری و نرخ ارز تأثیر میاساس آن،  است که بر  کانال شرایط تجاریدوم،  

اما ممکن است »بیماری هلندی« رخ    ،بخشدکشورهای صادرکننده نفت، افزایش قیمت نفت تراز تجاری را بهبود می

های پذیری بخشدهد؛ یعنی تقویت نرخ ارز واقعی که باعث افزایش قیمت کالاهای غیرقابل تجارت و کاهش رقابت 

می میغیرنفتی  سوق  نفت  به  بیشتر  وابستگی  به  را  اقتصاد  وضعیت  این  بالاساشود.  مدل  شبیه  فرآیند  این  -دهد. 

 
1 Nandi et al. 
2 Coudert et al. 
3 Agyapong 
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دهد، پذیر، نرخ ارز واقعی را تغییر میپذیر و غیرتجارتهای تجارتوری بین بخشساموئلسون است که تفاوت بهره

د مهماما  نقش  درآمدی  اثر  نفت،  کانال  است ر  توجه  مورد  کمتر  کلاسیک  مدل  در  که  دارد  گفته  .  تری  به 

اثر درآمدی افزایش درآمدهای نفتی باعث رشد دستمزدها و سودها در بخش نفت و افزایش تقاضا  ،  (2008)1توکاریک 

کند. این پدیده  شود، که قیمت این کالاها را بالا برده و نرخ ارز واقعی را تقویت میبرای کالاهای غیرقابل تجارت می

بر  . علاوهشودمیمنجر  های غیرنفتی و آسیب به تنوع اقتصادی  در کشورهای صادرکننده نفت به کاهش جذابیت بخش

های  گذاری را افزایش داده و جریانهای نفتی تمایل به مصرف و سرمایهاین، اثر ثروت ناشی از تغییرات ارزش دارایی

های تجاری و ثروت نقش  گذارد. بنابراین، قیمت نفت از طریق کانالدهد که بر نرخ ارز تأثیر می سرمایه را تغییر می

ازار نفت انجام شود تا  های ب باید با توجه به ساختار اقتصاد و ویژگی  آثارمهمی در تعیین نرخ ارز دارد. بررسی این  

  (.2024، 2ووبا و قابهو) فهم بهتری از دینامیک نرخ ارز حاصل شود 

گذاری خارجی، تغییر  کند که افزایش درآمدهای نفتی موجب افزایش سرمایهکانال پرتفوی و ثروت بیان میسوم،  

دارایی میترکیب  سرمایه  جریان  نوسانات  و  مالی  است.  های  تأثیرگذار  ارز  نرخ  بر  که  و  1۹83)3گلوب شود   )

کنند. جهان به سه های پرتفوی و عدم تعادل حساب جاری تحلیل میاین رابطه را با بررسی انتخاب(،  1۹83)4کروگمن 

نفت   قیمت  افزایش  است.  شده  تقسیم  نفت(  )واردکنندگان  اروپا  اتحادیه  و  آمریکا  نفت(،  )صادرکننده  اوپک  منطقه 

می انتقال  صادرکنندگان  به  واردکنندگان  از  را  افزایش ثروت  را  نفت  بخش  در  واقعی  دستمزدهای  و  تولید  و  دهد 

پذیری و رشد اقتصادی  شود که رقابت دهد. این باعث افزایش قیمت نسبی کالاهای خدماتی و نرخ واقعی ارز میمی

داند، در حالی که کروگمن معتقد دهد. گلوب تأثیر نرخ ارز را به ترجیحات پرتفوی وابسته میبلندمدت را کاهش می

مدت تواند ارزش دلار را در کوتاهاست نرخ ارز بلندمدت به توزیع واردات اوپک مرتبط است. شوک نفتی مثبت می

های عرضه و تقاضا، شرایط تجارت و  دهد اما نه در بلندمدت. در نهایت، نرخ ارز و قیمت نفت از طریق کانالافزایش  

    (.2023، 5شارما و همکاران )  ثروت به هم مرتبط هستند آثار

 

 . ارتباط قیمت جهانی نفت و ترازتجاری 2-2

  1۹۷0نوسانات قیمت نفت جهانی از دهه  ای یافته است؛  نوسانات قیمت جهانی نفت در ادبیات تجربی نقش برجسته

توسعه کشورهای  تورم  و  بیکاری  اقتصادی،  رشد  بر  عمیقی  در تأثیرات  مهم  تغییرات  موجب  و  گذاشت  یافته 

بحرانسیاست  با  مقابله  برای  مالی  و  پولی  شدهای  نوسانات  این  از  ناشی  گال   بلانچارد)  های  البته،  (.  200۷  ،6یو 

تجاری دیدگاه تراز  نفت  قیمت  افزایش  معتقدند  برخی  است؛  متناقض  تجاری  تراز  بر  نفت  قیمت  تأثیر  درباره  ها 

های واردات را عامل تأثیر منفی یا  حالی که دیگران افزایش تورم و هزینهبخشد، درصادرکننده را بهبود می  کشورهای 

 (.200۹، ۷آکپان)  ها به وضوح نشان داده شده است ، این اختلاف دیدگاه1در شکل .دانندتأثیری بر تراز تجاری میبی
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شکل  همان در  که  می  1طور  گستردهمشاهده  تأثیر  نفت  جهانی  قیمت  نوسانات  کشورهای  شود،  اقتصاد  بر  ای 

دلیل وابستگی زیاد به درآمد نفتی و  اقتصادی شود. این کشورها بههای  تواند موجب عدم تعادلصادرکننده دارد و می

د. این نوسانات، هستن  های خارجی مانند جنگ روسیه و اوکراین حساسهای جهانی، نسبت به شوک عدم کنترل قیمت 

های مرکزی معمولاً در پاسخ به تورم  دهد. بانکهای اقتصادی را تحت تأثیر قرار میرشد اقتصادی، تورم و سیاست 

کنند، اما این ممکن است فشار بر نرخ ارز و ذخایر ارزی را  های پولی انقباضی اتخاذ میناشی از شوک نفتی سیاست 

نظام از  کشورها  این  از  بسیاری  دهد.  مدیریت افزایش  شناور  یا  ثابت  ارز  نرخ  میهای  استفاده  استقلال  شده  که  کنند 

آن ر اثربخشی  پولی را محدود کرده و  بنابراا کاهش می سیاست  تری در های مالی داخلی نقش مهمین، سیاست دهد. 

سیاست  بین  هماهنگی  دارند.  اقتصادی  ثبات  حفظ  و  نوسانات  منفی کنترل  اثرات  کاهش  برای  مالی  و  پولی  های 

 (.2022، 2؛ روملی1۹۹2، 1نوسانات نفت ضروری است )کوکیرمن و همکاران 

 

 
 . ساختار نظری رشد قیمت جهانی نفت بر ترازتجاری کشور صادرکننده نفت 1 شکل

 (.200۹) اکپانی مطالعه  منبع: 

      

بر  کننده و واردکننده دارد که مبتنیافزایش قیمت جهانی نفت تأثیرات متفاوتی بر اقتصاد کشورهای صادراز طرفی،  

آن بین  ثروت  تضعیف وضعیت هاست. شوک انتقال  و  کشورهای صادرکننده  اقتصاد  تقویت  موجب  قیمتی  مثبت  های 

نظریهمالی واردکنندگان می انتقال ثروت واقعی در چارچوب  این  تعادل عمومی، باعث کاهش ارزش پول  شود.  های 

پرداخت  تراز  بهبود  و  واردکنندگان  در  جاری  حساب  تراز  تضعیف  و  صادرکنندگان  ملی  در  مخارج  افزایش  و  ها 
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گذاران را  کنندگان و سرمایهتواند اعتماد مصرفها در کشورهای واردکننده میشود. همچنین، کاهش ارزش داراییمی

بی باعث  فرآیندها  این  کند.  کم  را  کل  تقاضای  و  داده  سرمایهکاهش  کاهش  مالی،  بازارهای  و  ثباتی  گذاری خارجی 

فوری بر تراز مالی دارد، بلکه با   آثطور کلی، افزایش قیمت نفت نه تنها  د. بهشو اختلال در تراز حساب جاری می

:  200۹،  1کیلیان و همکاران)  دهدهای اقتصادی جهانی را شکل میهای جدید و عدم تعادل بازتوزیع ثروت، نابرابری

   (. 2011، 3؛ بودنشتاین و همکاران 2015، 2آلگرت و همکاران

 

 جهانی نفت و ذخایر خارجی. ارتباط قیمت 3-2

عنوان منبع حیاتی انرژی، نقش کلیدی در تعیین رشد اقتصادی، تورم، نرخ ارز و تراز حساب قیمت جهانی نفت خام به

نهاده کلان  اقتصاد  دیدگاه  از  و  دارد  میجاری  محسوب  تولید  در  اساسی  از  ای  ناشی  نفت،  قیمتی  نوسانات  شود. 

قابلتحولا تأثیر  ژئوپلیتیک،  و  بازار  بهت  کشورها  اقتصادی  عملکرد  بر  کشورها  توجهی  این  دارد.  ویژه صادرکنندگان 

صندوق در  را  نفتی  میدرآمدهای  ذخیره  تثبیت  دورههای  در  تا  وجود  کنند  با  شود.  حفظ  مالی  ثبات  رکود،  های 

نیازمند فهم    آثارکند و تحلیل  های نوین، نفت همچنان بخش بزرگی از تقاضای انرژی جهان را تأمین میفناوری آن 

  .(2021 4و همکاران، گوسو یا ) ق رابطه بین بازار نفت و اقتصاد کلان است عمی

بین معتبر  ارزهای  داراییذخایر خارجی، شامل  و سایر  داراییالمللی، طلا  تبدیل،  قابل  یا  های  دولت  های رسمی 

کلان   اقتصاد  ثبات  در حفظ  نقش مهمی  که  ارز،  بانک مرکزی هستند  نرخ  نوسانات  مدیریت  ابزار  این ذخایر  دارند. 

تعادل  عدم  پرداخت پوشش  نیازهای  تأمین  و  جاری  حساب  بینهای  میهای  محسوب  ذخایر المللی  تغییرات  شوند. 

اقتصادهای  در  دارد.  قرار  سرمایه  جریان  و  حقیقی  ارز  نرخ  تجاری،  تراز  نفت،  قیمت  مانند  عواملی  تأثیر  تحت 

نوسانات  نفت  از  ارز،  بازار  در  مداخله  با  مرکزی  بانک  و  ارزی شده  ذخایر  رشد  موجب  نفت  قیمت  افزایش  محور، 

می جلوگیری  میشدید  ذخایر  حد  از  بیش  نگهداری  اما  عملیات  کند.  اینکه  مگر  کند،  ایجاد  تورمی  فشار  تواند 

افزایش میخنثی بیشتر  نیاز به ذخایر  تولید و تجارت،  با توسعه  بهینه ذخایر برای  یسازی صورت گیرد.  ابد. مدیریت 

های خارجی و تحقق اهداف اقتصادی کلان ضروری است و تنها با توازن حفظ ثبات ارزی، مقاومت در برابر شوک 

می بینمناسب  تعهدات  و  اقتصادی  پایداری  کردتوان  تضمین  را  می  (2022)5آلگوژینا .المللی  اقتصاد  کند،  بیان  در 

کشورهای صادرکننده نفت، ذخایر خارجی نقش حیاتی در حفظ ثبات اقتصادی و مقابله با نوسانات قیمت نفت دارند. 

های نقدشونده بوده و در زمان کاهش قیمت نفت منابع مالی لازم برای این ذخایر شامل ارزهای معتبر، طلا و دارایی

کنند. مدیریت کارآمد ذخایر موجب افزایش  گذاری و حمایت از مصرف خانوارها را تأمین میمخارج عمومی، سرمایه

های مرکزی با استفاده از این ذخایر نوسانات نرخ ارز را کنترل شود. بانکاشتغال، رشد تولید و پایداری اقتصادی می

های مالی  ت کنند. با این حال، کارایی ذخایر وابسته به انسجام و شفافیت سیاسهای مالی جلوگیری میکرده و از بحران
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  تواند مدیریت ذخایر را بهبود بخشد های ثروت ملی میو پولی است و استفاده از ابزارهای نوین مالی مانند صندوق

 (.2024، 1آگبولا و همکاران )

 

 . پیشینه پژوهش4-2

های تراز تجاری با استفاده  ای تحت عنوان تحلیل تأثیر نوسانات نرخ ارز واقعی بر داده(، در مقاله2024)  2و لی   کیم

که    بر هوش مصنوعیگیری تأثیر مبتنی متمایز اندازه  های ارزیابی از سه روشکشور و روش  ۷8های پانل  دادهمجموعه  

 .  (SHAP)توضیح افزودنی ( و PIMگیری اهمیت جایگشت ) اندازه(، MDIمیانگین کاهش ناخالصی ) عبارتند از:

ب از  حاصل  روشهنتایج  این  قابلکارگیری  سهم  نوآورانه،  تراز  های  در  واقعی  ارز  نرخ  روشن  توجه  را  تجاری 

قابلمی نکته  )کند.  واقعی  ارز  نرخ  بهRERتوجه،  در  (  تاثیرگذار  عامل  دومین  ظاهر  عنوان  کشور«  »دو  تجارت  مدل 

 گذاران باشد. و باید مورد توجه خاص سیاستمعرف نقش محوری  نرخ ارز واقعی در جریان تجارت است  شود کهمی

تأثیر نوسان قیمت جهانی نفت و سیاست نرخ ارز بر ذخایر ارزی عراق نوسانات قیمت  (،  2023)3خضیر و قادر 

دهد کاهش قیمت نفت  نتایج نشان می  اند.نفت و تأثیر آن بر درآمد نفتی و سیاست ارزی بانک مرکزی را بررسی کرده

شود. ذخایر  شود و سیاست نرخ ارز بانک مرکزی مانع حفظ ثبات نرخ ارز میبه کاهش ذخایر ارزی عراق منجر می

    .ارزی نقش کلیدی در ثبات مالی کشور دارند

مقاله2022)  4حسین  در  قیمت (،  و  ارز  نرخ  بین  رابطه  اثرات  عنوان  تحت  نفتی    ای  کشورهای  از  برخی  در  نفت 

تحقیق مزبور حاکی از آن    اند. نتایجبررسی نموده  1۹۹۹-2020  ، در دورهVARجمله کشور عراق با استفاده از روش  از

اقتاست، هر درآمدها، مخارج و رشد  بر  تأثیراتی  باشد،  نفت  قیمت  به سمت  ارز  نرخ  از  رابطه  این گاه جهت  صادی 

بر صادرات و واردات    به آثاریگاه جهت رابطه از قیمت نفت به سمت نرخ ارز باشد.  کشورها خواهد داشت و هر 

 شود. می منجر ها(، قدرت خرید و تورم در این کشورها )تراز پرداخت 

ای درباره اثرات نامتقارن قیمت نفت، تورم، نرخ ارز، کیفیت سازمانی و تراز تجاری بر ورود  مقاله(،  2022)  5پروین

د قیمت نفت و نرخ ارز  . نتایج نشان دادارد  201۹تا    1۹۹5در دوره   ARDL گردشگران به بنگلادش با مدل غیرخطی

و کیفیت سازمانی تأثیر مثبت بر گردشگری دارد. همچنین رابطه غیرخطی بین تورم، تراز تجاری و تقاضای   تأثیر منفی

 .گردشگری مشاهده شد

در  2020)6اسمعیلی و همکاران  تجاری بخش   ایمقاله(  تراز  بر  نفت  قیمت  ارز و  نرخ  نوسانات  تأثیر  بررسی  به 

دهد که در بلندمدت  د. نتایج نشان مینپردازمی  201۷تا   1۹۹8کشور شریک تجاری عمده از سال    8کشاورزی ایران با  

من یا  مثبت  تأثیر  هند  کره جنوبی و  در عراق، چین،  ارز  نرخ  درنوسانات  دارد،  ایران  تجاری  تراز  بر  در  فی  که  حالی 

تأثیر منفی داشته است. همچنین، وجود منحنی ارز  افزایش نرخ  افغانستان  آلمان و  امارات،  در هند و چین   J ترکیه، 

 
1 Agboola et al. 
2 Kim & Le 
3 Khudhair & Ghadeer 
4 Hussein 
5 Parvin 
6 Esmaeili et al 
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عراق،  در  و  مثبت  تأثیر  هند  و  آلمان  افغانستان،  ترکیه،  در  بلندمدت  در  نیز  نفت  قیمت  نوسانات  است.  شده  تأیید 

 .امارات، چین و کره تأثیر منفی بر تراز تجاری بخش کشاورزی ایران داشته است 

قیمت جهانی نفت بر نرخ ارز، تراز تجاری و ذخایر در نیجریه:    آثارای تحت عنوان  ، در مقاله(201۹)  اولایونگبو 

های در قالب داده  2018تا    1۹86غیرخطی در فاصله زمانی    ARDLرویکرد علیت دامنه فرکانس با استفاده از روش  

که، قیمت نفت به شدت    شدفصلی فرضیات تحقیق را بررسی کرده است. با توجه به آزمون علیت گرنجری مشخص  

مدت شده است. ولی، هیچ رابطه علیت گرنجری بین قیمت نفت و تراز تجاری  باعث ایجاد ذخایر ارزی در دوره کوتاه

 است.  نشدهو قیمت نفت و نرخ ارز مشخص 

د نده( نشان می2010-1۹۹2با استفاده از مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی )  ایمقاله  ( در2015شهبازی و کریمی )

دارد، اما  رابطه غیرخطی و معناداری بین قیمت نفت و تراز تجاری ایران وجود دارد. قیمت نفت در ابتدا تأثیر مثبت  

دهد افزایش قیمت نفت در سطوح بالا، تراز تجاری را شود. این نشان میتأثیر منفی می  ،  -0/ 44پس از عبور از آستانه  

 .وابستگی اقتصاد ایران به نفت کاهش یابدباید کند و تضعیف می 

( روابط تجاری  1386-13۷0ها و مدل تصحیح خطا )با استفاده از آزمون کرانه ایمقاله (در2012حیدری و زارعی )

فقط برای چین و   J مدت شاخه نزولی منحنیدهد در کوتاهنتایج نشان می  اند.ایران با شرکای آسیایی را بررسی کرده

کند. همچنین کاهش ارزش ریال در بلندمدت تأثیر مثبتی بر تراز تجاری ایران داشته و نقش کلیدی نرخ ژاپن صدق می

 .کندارز در بهبود تراز تجاری را تأکید می

 

 . روش پژوهش 3

. هدف این تحقیق ارائه یک مدل کلان است های سری زمانی بر تحلیل دادهحقیق از نوع علی همبستگی و مبتنیروش ت

شرایط   گرفتن  نظر  در  با  دادهاقتصادی  است.  بهعراق  تحقیق  کتابخانههای  از  صورت  اسنادی  و  بانک  ای  داده  پایگاه 

در  برای عراق جمع آوری شده است. در ادامه؛    0820-2220برای دوره  (  OPEC( و پایگاه داده اوپک)WDIجهانی) 

ابتدا   تفسیر مدل پژوهش  با روش  راستای  تفسیر    VARتجزیه و تحلیل دامنه فرکانس و سپس تطابق دامنه فرکانس 

 شده است. 

 

 . تجزیه و تحلیل دامنه فرکانس1-3

می اجرا  مرحله  سه  در  فرکانسی  شکل  رویکرد  با  مقایسه  برای  و  شده  زده  تخمین  متغیر  هر  طیفی  تابع  ابتدا،  شود: 

ها استخراج  یم، چرخهشود. سپس، با استفاده از تحلیل فوریه و فیلتر مستق( استفاده می1۹86)1گرنجرمعمولی علیت  

زده مینهایت، حرکت مشترک چرخهشوند. درمی تخمین  معیارهای همبستگی  متقاطع و  تابع چگالی  با  این  ها  شود. 

آید. همچنین، اجزای  ای فراهم میفرایند برای کل محدوده فرکانسی انجام شده و امکان تخمین واریانس اجزای دوره

مثلثاتی مشخص می توابع  از  با استفاده   این روش برای کل محدوده فرکانس   .شوداعتبار و خروجی در هر فرکانس 

. در هر فرکانس، اجزای  کندای را ممکن می شود. این رویکرد تخمین نسبت واریانس هر جزء دوره( انجام می πتا   0)

 
1 Granger 
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های  شود. تکنیکبر توابع مثلثاتی مشخص مینیهای تقریب مبتاعتبار و خروجی از طریق تجزیه سری اصلی و روش

ت مدلاستخراج سیگنال شامل  فیلترها و  با  زمانی ساختارهای طیفی در صفیه و جداسازی  اجزای سری  سازی هستند. 

می ایجاد  شده  تعریف  فرکانسی  میباندهای  استفاده  جداسازی  برای  فیلترها  از  که  )کنند  تابع    .(2000،  1پولاک شود 

 :دست می آیددیل فوریه با تابع متقارن زیر بهاتوکوواریانس تب

𝑓(𝜔) =
1

(2𝜋)
[𝛾(0) + 2∑ 𝛾(𝜏)cos⁡(𝜔𝜏)∞

𝜏=1            (1)                                                                     

درآن؛ محدوده𝜔 که  در  رادیان  حسب  بر  فرکانس   ، [−π, π]  طیفی چگالی  عنوان  به  که  استاندارد،  تابع  است. 

معادله )شناخته می نرمالایز  با  از1شود،  استفاده  با   ) 𝛾(0) بهدست میبه تابع  آید. یک چرخه  عنوان دوره واحد یک 

بازه زمانی به طول   یا کسینوس در یک  این نکته ضروری است که، طیف و  تعریف می  2𝜋سینوسی  به  شود. توجه 

های زمانی، مانند همبستگی سریال، با استفاده از  های سریحال، برخی از ویژگید. با اینها معادل هم هستنکوواریانس

تر قابل تجزیه و  های مشاهده نشده، بااستفاده از کل طیف راحت شود. سایر موارد، مانند مولفهخودکوواریانس بیان می

 (. 2003، 2و همکاران  انو یستیکر) است تحلیل 

-مربوط به ادوار کوتاه  πنزدیک    ،𝜔که، مقادیر  نزدیک به صفر مربوط به ادوار بلندمدت است، درحالی  ،𝜔مقادیر  

ا در تغییرپذیری  های تناوب است که، بیشترین سهم ردهنده آن دورهمدت است. نقاط اوج مشاهده شده در طیف نشان

 𝜒2از یک توزیع    𝑓(𝜔)دست آورد که  عیت بهتوان از این واقفواصل اطمینان برای طیف را می  بر اینسری دارد. علاوه 

υکند )که در آن  پیروی می υبا درجه آزادی   =
3𝜋

1
2

2
 مبین اندازه نمونه است(.  n، و 

بر  خطاهای فیلتر تأکید دارد. علاوه  ای جلوتر، بربینی یک مرحله( به جای خطای پیشDFAمستقیم )رویکرد فیلتر  

کند که شامل به حداقل رساندن میانگین مربعات  سازی استفاده میبر یک معیار بهینهوریتم مبتنیاز یک الگ  DFAاین،  

 خطای فیلتر است.  

است به طوری که    𝑦𝑡̅و  𝑦𝑡̂، استخراج سیگنال زمان واقعی مربوط به تخمین  {𝑦𝑡}باتوجه به یک فرآیند تصادفی  

𝐸(𝑦𝑡̅ − 𝑦𝑡̂)
زمینه،   2 دراین  برسد.  ف   𝑦𝑡̅به حداقل  یک  اعمال  به نتیجه  متقارن  در یلتر  است،  اصلی  که  سری   𝑦𝑡̂حالی 

 نتیجه اعمال یک فیلتر نامتقارن است. 

عنوان فیلتر استفاده شود. یکی از کاربردهای تواند بهاست که می  Γ(𝜔)سازی یک تابع انتقال به نام نتیجه این کمینه

 ( است: 2003کنیم فیلتر پیشنهادی کریستیانو و فیتزجرالد)که در این مطالعه استفاده میخاصی 

Γ(𝜔) = {

1⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡𝑖𝑓⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡0 ≤ |𝜔| ≤ 𝜋𝑏𝑝
𝜋𝑏𝑝−|𝜔|

𝜋𝑏𝑠−𝜋𝑏𝑝
⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡𝑖𝑓⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡𝜋𝑏𝑝 < |𝜔| ≤

0⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡𝜋𝑏𝑠 < |𝜔| ≤ 𝜋

𝜋𝑏𝑠 (2)                                                                           

𝑏𝑝⁡  ،  ابتدای پهنای باند و در𝑏𝑠  تابع همبستگی متقاطع همبستگی بین دو سری که با فرکانس مشخص   است.، اخر باند

اندازهشده را  فرکانس  گیری میاند  در هر  تابع همبستگی  این  مقدار  شود و مشابه مجذور تعریف می  𝜔کند. مجذور 

دهد، که ، نزدیک به یک نشان می  𝜔که، مقدار    طوریه[ است. ب1،  0ضریب همبستگی است و مقادیری آن در بازه ] 

 
1 Pollock 
2 Christiano et al . 
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این فرکانس نزدیک به صفر نشان می  𝜔این دو سری در فرکانس داده شده بسیار مرتبط هستند. مقدار   دهد، که در 

 (. 2015، 1گونزالس و همکاران -گومز ها تقریباً مستقل هستند)سری

 

 VAR. استخراج مدل با توجه به تطابق دامنه فرکانس با روش 2-3

مطالعهبر اولایونگبو)اساس،  برای  201۹ی  به مدل(،  زمان  حوزه  در  متغیره  دو  فرکانس  دامنه  استفاده  سازی  زیر  شرح 

 شود؛ می

∆𝑋𝑡 = 𝛼0 +∑ 𝛼𝑖∆𝑥𝑡−𝑖 + ∑ 𝜆𝑖∆𝑦𝑡−𝑖 + 𝜀1𝑡
𝑛
𝑖=1

𝑛
𝑖=1

∆𝑌𝑡 = 𝛽0 + ∑ 𝛽𝑖∆𝑥𝑡−𝑖 + ∑ 𝜔𝑖∆𝑦𝑡−𝑖 + 𝜀2𝑡
𝑛
𝑖=1

𝑛
𝑖=1

(3                   )                                                      

ی زمان در مبحث خودرگرسیون برداری در دامنه،    tYو    tX(، ارتباط بین دو متغیر  1۹82)2با توجه به مطالعه چویک 

   شود؛با حوزه فرکانس به شکل زیر تعریف می

Θ(𝐿) = (
𝑋𝑡
𝑌𝑡
) = (

Θ11(𝐿) Θ12(𝐿)
Θ21(𝐿) Θ22(𝐿)

) (
𝑋𝑡
𝑌𝑡
) = (

𝜀1𝑡
𝜀2𝑡

) (4 )                                                                     

رابطه در  Θ(𝐿)  (،2)  که  = 1 − Θ1𝐿 − Θ2𝐿
2 −⋯− Θ𝜌𝐿

𝜌  ،جمله چند  مرتبه  2×    2ای  یک  از   که،،  ρ  تاخیر 

𝐿𝑗𝑋𝑡 = 𝑋𝑡−𝑗  و𝐿𝐽𝑌𝑡 = 𝑌𝑡−𝑗  بیان شده است. 

(
𝑋𝑡
𝑌𝑡
) = Φ(𝐿) (

𝜂1𝑡
𝜂2𝑡

) = (
Φ11(𝐿) Φ12(𝐿)
Φ21(𝐿) Φ22(𝐿)

) (
𝜂1𝑡
𝜂2𝑡

) (5               )                                                         

رابطه )در  Φ(𝐿)  (،5ی  = Θ(𝐿)−1𝐺−1⁡  و  (𝜂1𝑡, 𝜂2𝑡)
′ = 𝐺(𝜀1𝑡 , 𝜀2𝑡)

𝐶𝑂𝑉(𝜂1𝑡  بنابراین؛،  ′ , 𝜂2𝑡) = و   0

𝑉𝑎𝑟(𝜂1𝑡) = 𝑉𝑎𝑟(𝜂2𝑡) = غیر همبسته    MAمجموع دو فرآیند  ،  tXاست، که  ( به این معن3ی )، است. رابطه1

این مجموع یک جزء ذاتی است، که توسط شوک است. به و یک جزء حاوی مولفه   tXهای گذشته در  طور خاص، 

توان با مقایسه مولفه علی طیف با مولفه ذاتی  را می  ωدر هر فرکانس    ،  tYشود. مولفه علی  هدایت می   ،  tYعلی متغیر  

به فرکانس  طیف  در  علی  مولفه  اگر  آورد.  فرکانس  ،  tXدست  باشد،    ωدر  ایجاد    tYصفر  فرکانس  ،  tXباعث    ωدر 

 شود؛ صورت تعریف می(، معیار علیت به این1۹۹2)3هوسویا  شود. با توجه به مطالعهنمی

𝑀𝑦→𝑥(𝜔) = 𝑙𝑜𝑔 [1 +
[Φ12(𝑒

−𝑖𝑤)]
2

[Φ12(𝑒
−𝑖𝑤)]

2] (6                                           )                                                 

𝑀𝑦→𝑥(𝜔)  جا،که در این = Φ12(𝑒،  اگر  0
−𝑖𝑤) = این معیار علیت، نسبت کل طیف بر جزء ذاتی طیف ،  0

بنابراین، Φ12(𝑒  است. 
−𝑖𝑤) = فرکانس  ،  0 در  را  گرنجر  مطالعهف  ωشرایط عدم علیت  به  توجه  با  کند.   راهم می 

ای از توان در مجموعهرا می   ω، که شرط عدم علیت گرنجر در فرکانس  شود(، مشخص می2006)4برایتونگ و کندلون

 ( نشان داد.4ی )در رابطه  VAR های خطی بر روی ضریب اجزای مدلمحدودیت 

𝑋𝑡 = ∑ Θ11𝑖𝑥𝑡−𝑖 +∑ Θ12𝑖𝑦𝑡−𝑖 + 𝜀1𝑡
𝜌
𝑖=1

𝜌
𝑖=1 (۷)                                                                                                    

 
1 Gomez-Gonzalez et al. 
2 Geweke 
3 Hosoya 
4 Breitung & Candelon 
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است. شرایط لازم و کافی برای   Θ12(𝐿)و    Θ11(𝐿)های تاخیری  ایضرایب چندجمله،    Θ12𝑖و    Θ11𝑖که در آن،   

 شرح زیر است؛ به ωعدم وجود علیت گرنجر در فرکانس 

{
∑ Θ12𝑖𝐶𝑜𝑠(𝑖𝜔) = 0
𝜌
𝑖=1

∑ Θ12𝑖𝑆𝑖𝑛(𝑖𝜔) = 0
𝜌
𝑖=1

(8)                                                                                                     

رابطه )محدودیت خ در  را می۷طی  آزمون ( روی ضرایب  با  آماراستاندارد   F توان  کرد.   به صورت F آزمایش 

𝐹(2, 𝑇 − 2𝜌)، می آن  توزیع  در  که  و  2شود.  مدل T محدودیت  تخمین  برای  که  است،  مشاهداتی   VAR تعداد 

را بررسی کرده و    ωدر فرکانس    tXتا    tYقدرت علیت گرنجر از  (  2Rشود. آزمون ضریب تعیین)استفاده می ⁡𝜌مرتبه

است. قدرت علیت گرنجر را   πو  0ها بین فرکانس ( 2Rقرار دارد. نمودار ضریب تعیین) 0/ 01و  0( بین ۷طبق رابطه )

  αدر سطح معناداری    ωکند. فرضیه صفر عدم وجود علیت گرنجر در فرکانس  ( توصیف میπ,  0در حوزه فرکانس )

 رد می شود به شرطی که؛ 

𝑅2 > 𝐹(2,𝑇−2𝜌,1−𝛼)
2

𝑇−2𝜌
(1 − 𝑅2) (۹     )                                                                                        

رابطه بحرانی  Fآزمون  ،  𝐹(2,𝑇−2𝜌,1−𝛼)  (،۹)  در  مقدار   ،α    آزادی  ، 1وزنس یکروکس و راست)  ρ2-Tو    2با درجه 

تاخیر  د(.  2013 ترتیب  انتخاب  نهایت، برای  از  3)  ، در رابطهVARمدل     pر  به ترتیب، تاخیرها  ....با   3،  2،  1(،   و 

، با استفاده از معیار اطلاعات (2008)2لمنز و همکاران  شود. در مطالعهآزمون می  ωهای  برای فرکانس  Fتوجه آماره  

رو، در  ایندست آمد. ازخوبی به  سازی شد و نتیجهفرکانس شبیهزه  ( برای آزمایش علیت گرنجر در حو BIC)  3بیزی 

صورت زیر  (، بهBICشود. معیار ) استفاده می  VARمدل    p(، برای تعیین طول تاخیر بهینه  BICاین تحقیق از معیار )

 شود؛ تعریف می

𝐵𝐼𝐶(𝑝) = 𝑙𝑛𝑑𝑒𝑡Σ̂ +⁡
𝑙𝑛𝑇

𝑇
4𝑝⁡⁡⁡ (10                                                              )                             

(،  6)  درنهایت، با توجه رابطهشود.  برآورد می  VAR(p)  ماتریس کوواریانس باقیمانده مدل؛  Σ̂  (،10)  که در رابطه     

در یک سیستم  برای فرکانس،  در حوزه  تحقیق  متغیرهای  بین  علیت  متغیر  ،  VAR  آزمون  بین  گرنجر  قیمت    علیت 

ارز نرخ  و  نفت  𝑀𝑜𝑝𝑒𝑐→𝑟𝑒𝑒𝑟(𝜔))جهانی  = 𝑙𝑜𝑔 [1 +
[Φ12(𝑒

−𝑖𝑤)]
2

[Φ12(𝑒
−𝑖𝑤)]

تجاری(،  [2 تراز  و  نفت  جهانی   قیمت 

(𝑀𝑜𝑝𝑒𝑐→𝑡𝑟𝑑𝑒(𝜔) = 𝑙𝑜𝑔 [1 +
[Φ12(𝑒

−𝑖𝑤)]
2

[Φ12(𝑒
−𝑖𝑤)]

عراق (  [2 خارجی  ذخایر  با  نفت  جهانی  قیمت  𝑀𝑜𝑝𝑒𝑐→𝑓𝑎(𝜔))   و  =

𝑙𝑜𝑔 [1 +
[Φ12(𝑒

−𝑖𝑤)]
2

[Φ12(𝑒
−𝑖𝑤)]

 (. 2013کروکس و ریوزنس، )شود( بررسی می[2

 

 ها  تجزیه و تحلیل یافته  برآورد مدل و .4
 . روند تغییرات متغیرهای مدل1-4

(، سککمت راسککت، تغییککرات 2شکککل )آمار توصیفی روند تغییر متغیرهای تحقیق بررسی شده است. در  از در ادامه، قبل

با روند نوسانی در حال رشد بککوده اسککت.   2022تا    2008دهد، در بازده زمانی  ذخایر خارجی کشور عراق را نشان می

 
1 Croux & Reusens 
2 Lemmens et al. 
3 Bayesian Information Criterion 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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، بککالاترین قیمککت را در 2022تککا  2008تحقیق از    (، روند تغییرات قیمت جهانی نفت در دوره2در سمت چپ شکل )

رخ داده اسککت. در   2018و  2008 و سپس در سال  2022تا    2021و  بعد از آن در سال    2014تا     2010فاصله زمانی  

 رخ داده است.   200۹و  2016، 2020های  ترتیب؛ مربوط به سالترین قیمت بهمقابل، کم
 

 

 عراق و قیمت جهانی نفتروند تغییرات ذخایر خارجی کشور  .2 شکل

 

های به این صورت است، که در سال  2022تا    2008، سمت چپ روند تغییرات تراز تجاری در بازده  3شکل    طبق

در  2022، 201۷تککا  2016، 2010 هککایدر بالاترین مقککدار ترازتجککاری قککرار گرفتککه و در سککال  2020و    2013،  200۹

 2022تککا  2008رخ ارز در بککازده ، روند تغییرات ن3ترین مقدار ترازتجاری قرار گرفته است. در سمت راست شکل  کم

 صورت نوسانی و ملایم در حال رشد است.به
 

 
 روند تغییرات تراز تجاری کشور عراق و نرخ ارز .3شکل 

 

 . آمار توصیفی متغیرها 2-4

و  چولگی  معیار،  انحراف  میانه،  میانگین،  شامل  پژوهش  مستقل  و  وابسته  متغیرهای  توصیفی  آمار  بخش،  این  در 

دوره   داده  2022تا    2008کشیدگی طی  بهتر  آماری، شناخت  توصیف  این  است.  الگوهای  ارائه شده  تشخیص  و  ها 

 . است  60ها برای هر متغیر کند. تعداد دادهتر روابط بین متغیرها فراهم میحاکم را برای تحلیل دقیق

بررسی مانایی متغیرها برای جلوگیری از بروز   های تشخیصی لازم است انجام شود. بر این اساس،در ادامه؛ آزمون 

گیری فصلی انجام های فصلی که رفع نامانایی آنها معمولًا از طریق تفاضل ویژه در داده رگرسیون کاذب ضروری است، به 

یافته، مشخص شد که متغیرهای مورد بررسی در سطح ولر تعمیم ف –گیرد. در این پژوهش، با استفاده از آزمون دیکی می 

امکانپذیر است. پس از تأیید مانایی، به کمک معیار  (VAR) مانا هستند؛ بنابراین، استفاده از مدل خودرگرسیونی برداری

های شوارتز، وقفه بهینه مدل تعیین شد که برابر با دو گزارش گردید. بررسی ثبات مدل نیز با توجه به قرارگیری ریشه 

می  تأیید  را  آن  پایداری  دایره واحد،  از مشخصه درون  متغیرها،  میان  بلندمدت  رابطه  آزمون وجود  برای  ادامه،  در  کند. 

انباشتگی و گرایش همگرایی بلندمدت آزمون همگرایی یوهانسون استفاده شد. نتایج حاصل، وجود حداقل یک بردار هم 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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ای پایدار کنند و از وجود رابطه ها را تأیید می شده نیز این یافته را نشان داد. همچنین، مقادیر ویژه و ماتریس اثر محاسبه 

 1.میان متغیرهای قیمت جهانی نفت، ذخایر خارجی، نرخ ارز و تراز تجاری حکایت دارند 
 

 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق .1جدول 

 کشیدگی  چولگی مینیم ماکزیمم  میانگین  متغیر 2شاخص 

 Fat 1310×81/6 1410×0۹/1 1010×68/۹- ۷4۹6/0- ۹3/2 ذخائر خارجی 

 Trdet 1410×63/1 1410×25/4 1210×86/4- 0518/0- 02/2 ترازتجاری 

 Opect 88/۷6 63/111 ۹6/41 2123/0 6۹/1 قیمت جهانی نفت خام 

 Reert 60/2128۹ 51/21344 ۹4/211۹0 4600/0- ۷4/2 نرخ ارز واقعی 

 اطلاعات تحقیق  منبع:

  

 نتایج آزمون علیت گرنجری .3-4

میان قیمت جهانی نفت و نرخ ارز واقعی ارتباطی دوسویه برقرار است،    مدتدهد که در کوتاهنشان می  2نتایج جدول  

ر و تراز  طرفه است. نوسانات قیمت نفت به سرعت بر ذخایاما تاثیر قیمت نفت بر ذخایر خارجی و تراز تجاری یک

اصول اقتصاد باز و منابع    طبقحالی که نرخ ارز و نفت با هم تعامل متقابل دارند، که این روند  گذارد، درتجاری اثر می

 .طبیعی است 
 

 مدت علیت گرنجری نتایج آزمون کوتاه .2جدول 

 نتایج تست آزمون سطح معنی داری  Fآماره  شرح  مدل 

ارتباط بین قیمت  

 جهانی نفت و نرخ ارز

ی قیمت جهانی نفت  رابطه

 با نرخ ارز 
121/4 0012/0 

شده و قیمت جهانی نفت   فرضیه صفر رد

 شود. ارز میسبب تغییرات نرخ 

ی نرخ ارز با قیمت  رابطه

 جهانی نفت 
2۷۹/4 0011/0 

فرضیه صفر ردشده و نرخ ارز سبب تغییرات 

 شود. قیمت جهانی نفت می

ارتباط بین قیمت  

جهانی نفت و ذخایر 

 خارجی 

ی قیمت جهانی نفت  رابطه

 با ذخایر خارجی 
846/5 001۹/0 

فرضیه صفر ردشده و قیمت جهانی نفت 

 شود. تغییرات ذخایر جهانی میسبب  

ی ذخایر خارجی با  رابطه

 قیمت جهانی نفت 
632/0 5352/0 

فرضیه صفر ردنشده و ذخایر خارجی سبب  

 شود. تغییرات قیمت جهانی نفت نمی

ارتباط بین قیمت  

جهانی نفت و  

 ترازتجاری 

ی قیمت جهانی نفت  رابطه

 با ترازتجاری 
34۹/4 0224/0 

قیمت جهانی نفت فرضیه صفر ردشده و 

 شود. سبب تغییرات ترازتجاری می

ی ترازتجاری با  رابطه

 قیمت جهانی نفت 
023/0 ۹۷۷4/0 

فرضیه صفر ردنشده و ترازتجاری سبب  

 شود. تغییرات قیمت جهانی نفت نمی

 منبع: نتایج تحقیق

 
های تشخیصی در مقاله بیان نشده است و در صورت درخواست خوانندگان مجله  های نتایج آزمون. بلحاظ محدودیت فضای ارائه، جدول  1

 گردد. در ارائه می

 قیمت جهانی نفت خام به دلار و نرخ ارز واقعی برابری هر دلار به دینار است. ذخائر خارجی، ترازتجاری و   ارقام - ۲

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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بلندمدت علیت گرنجر بررسی شده که در   غیر تحقیق از آزمون والد، رابطهعلیت بین دو مت  درنهایت، بررسی رابطه

بین قیمت جهانی نفت و نرخ ارز واقعی و دهد که در بلندمدت،  نشان می  3نتایج جدول    ، بیان شده است.3جدول  

طرفه است. افزایش قیمت نفت ای دوطرفه وجود دارد، اما ارتباط قیمت نفت با تراز تجاری یک ذخایر خارجی رابطه

کند. تغییرات نرخ ارز و ذخایر بر  دهد و نرخ ارز واقعی را تقویت میدرآمدهای ارزی و ذخایر خارجی را افزایش می

المللی است و تغییر تراز تجاری تاثیری بر  گذارد. قیمت نفت تحت کنترل عوامل بینتوان صادرات و واردات تأثیر می

 . آن ندارد

 

 نتایج آزمون بلندمدت علیت گرنجری . 3جدول 

 نتایج تست آزمون سطح معنی داری  𝝌𝟐آماره والد  شرح  مدل 

ارتباط بین قیمت  

جهانی نفت و  

 نرخ ارز

قیمت جهانی نفت  رابطه

 با نرخ ارز 
24۹/40 0006/0 

فرضیه صفر ردشده و قیمت جهانی نفت 

 شود. سبب تغییرات نرخ ارز می

نرخ ارز با قیمت   رابطه

 جهانی نفت 
8۷1/۷۷ 0000/0 

ردشده و نرخ ارز سبب  فرضیه صفر 

 شود. تغییرات قیمت جهانی نفت می

ارتباط بین قیمت  

جهانی نفت و  

 ذخایر خارجی 

قیمت جهانی نفت  رابطه

 با ذخایر خارجی 
۹۷0/3 0233/0 

فرضیه صفر ردشده و قیمت جهانی نفت 

 شود. سبب تغییرات ذخایر جهانی می

ذخایر خارجی با   رابطه

 قیمت جهانی نفت 
86۷/2۷ 0058/0 

فرضیه صفر ردشده و ذخایر خارجی سبب  

 شود. تغییرات قیمت جهانی نفت می

ارتباط بین قیمت  

جهانی نفت و  

 ترازتجاری 

قیمت جهانی نفت  رابطه

 با ترازتجاری 
2۹/148 0000/0 

فرضیه صفر ردشده و قیمت جهانی نفت 

 شود. ترازتجاری میسبب تغییرات 

ترازتجاری با   رابطه

 قیمت جهانی نفت 
15۹/40 0001/0 

فرضیه صفر ردنشده و ترازتجاری سبب  

 شود. تغییرات قیمت جهانی نفت نمی

 منبع: نتایج تحقیق

 

نمودارهای علیت گرنجر نشان .  ، ترسیم شده است 5درنهایت، در تکمیل بحث نمودارهای علیت گرنجر در شکل  

دهد رابطه دوطرفه بین قیمت جهانی نفت با نرخ ارز واقعی و ذخایر خارجی وجود دارد، اما ارتباط قیمت نفت با  می

طرفه است. افزایش قیمت نفت درآمدهای ارزی و ذخایر خارجی را افزایش داده و نرخ ارز واقعی را  تراز تجاری یک

می قرار  تأثیر  رقابت تحت  بر  ذخایر  و  ارز  نرخ  تغییرات  میدهد.  اثر  نفتی  درآمد  و  صادرات  تراز پذیری  اما  گذارد، 

 .تجاری تاثیری بر قیمت نفت ندارد، زیرا قیمت نفت تحت کنترل عوامل جهانی است 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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 . نمودار علیت گرنجری اثرات قیمت جهانی نفت با ذخایر خارجی، تراز تجاری و نرخ ارز در عراق5شکل 

 منبع: نتایج تحقیق

 

 گیری و پیشنهادها  . نتیجه5

هدف اصلی این تحقیق بررسی رابطه قیمت جهانی نفت با نرخ ارز، تراز تجاری و ذخایر خارجی در کشور عراق با  

مدل  چارچوب  در  گرنجری  علیت  روش  از  استفاده  با  تحقیق  این  است.  فرکانس  دامنه  تحلیل  و  تجزیه  از  استفاده 

انجام شده است. در این تحقیق، ابتدا مدل خودرگرسیون برداری    2022تا    2008خودرگرسیون برداری در بازه زمانی  

ها تخمین زده شده و سپس با استفاده از آزمون علیت گرنجری، ارتباط دو طرفه بین قیمت جهانی  برای تحلیل داده

   نفت، نرخ ارز، تراز تجاری و ذخایر خارجی بررسی شده است.

نشان گرنجری  علیت  آزمون  با  نتایج  که  است  عراق  در  ارز  نرخ  و  نفت  قیمت جهانی  بین  دوسویه  رابطه  دهنده 

عنوان منبع اصلی درآمد ارزی، عرضه  الملل و اقتصاد منابع طبیعی همخوانی دارد. قیمت نفت بههای اقتصاد بیننظریه

تقویت می ارز داخلی را  افزایش داده و نرخ  پدیدهارز را  بیکند،  نظریه  نیز مطرح شده است. ای که در  ماری هلندی 

شود و نوسانات ارزش دلار بر قیمت گذاری مییر دارد؛ زیرا نفت به دلار قیمتسوی دیگر، نرخ ارز بر قیمت نفت تأثاز

مدت و شود. این ارتباط دوسویه در کوتاهگذارد. کاهش ارزش دلار معمولاً باعث افزایش قیمت نفت مینفت اثر می 

باعث  و چالش  بلندمدت  بازار  سیاستنوسانات  میهای  اقتصادی  واردات، گذاری  بر  ارز  نرخ  نوسانات  همچنین  شود. 

به که  است  اثرگذار  نفتی  درآمدهای  و  میصادرات  بازخورد  نوبه خود  این چرخه  و  دهد  تغییر  را  نفت  قیمت  تواند 

( اهمیت  2024( و ناندی و همکاران )2024مطالعات متعددی مانند ووبا و قابهو )  .کندپیچیده و متقابل را تقویت می

داده نشان  را  ارز  نرخ  و  نفت  قیمت  بین  دوسویه  اقتصاد  تعامل  از  کاملی  تصویر  متغیرها  این  جداگانه  تحلیل  اند. 

نمنفت  ارائه  این رابطه برای سیاستی محور  برنامهدهد. درک  با  تا  اقتصادی و  گذاران حیاتی است  ثبات  ریزی مناسب، 

 .های خارجی را تضمین کنندمقابله با شوک 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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طرفه از  صورت یکدهد رابطه بین قیمت جهانی نفت و تراز تجاری عراق بهنتایج آزمون علیت گرنجری نشان می

قابل تأثیر  نفت  قیمت  تغییرات  یعنی  است؛  تجاری  تراز  به  نفت  تجاری  قیمت  تراز  اما  دارد،  تجاری  تراز  بر  توجهی 

( و  2015ولی با گومز و همکاران )  ،( همسو است 2024تاثیری بر قیمت نفت ندارد. این یافته با مطالعات کیم و لی )

( متفاوت است. از نظر تئوریک، قیمت نفت عمدتاً تحت تأثیر عوامل فراملی مانند تحولات ژئوپلیتیکی و  200۹اکپان )

محصولی مانند عراق توان محدودی در کنترل آن دارند. محور تکشود و کشورهای نفت های اوپک تعیین میسیاست 

طور مستقیم بر صادرات و تراز  تراز تجاری این کشورها به شدت وابسته به درآمد نفت است و تغییرات قیمت نفت به

دهنده ناتوانی اقتصاد داخلی در تأثیرگذاری بر بازار جهانی نفت است و  طرفه نشانگذارد. این رابطه یکتجاری اثر می

اقتصادهای نفت  بنابراین، طراحی سیاست بر وابستگی شدید  تأکید دارد.  به نوسانات قیمت نفت  اقتصادی  محور  های 

 .متناسب با تغییرات قیمت نفت و تمرکز بر مدیریت تراز تجاری اهمیت فراوان دارد

طرفه از قیمت جهانی نفت به ذخایر خارجی وجود دارد؛ یعنی  ای یکمدت، رابطه دهد که در کوتاهنتایج نشان می

ی بر قیمت نفت را ندارند. این  اما ذخایر خارجی توان تأثیرگذار  ،گذاردتغییرات قیمت نفت سریعاً بر ذخایر تأثیر می

کوتادلیل شوک به بازار و محدودیت ههای  این مدت  با  است.  بین های سیاستگذاری  رابطه دوسویه  بلندمدت  در  حال، 

می ذخایر  افزایش  است؛  برقرار  خارجی  ذخایر  و  نفت  اقتصادهای  قیمت  در  باشد.  تأثیرگذار  نفت  قیمت  بر  تواند 

دهند. ذخایر  کنند و اعتماد بازار را افزایش میمحور مانند عراق، ذخایر ارزی به مدیریت ثبات اقتصادی کمک مینفت 

تأثیر قرار میهای تأمین مالی را کاهش میبالا نرخ ارز را تثبیت و هزینه دهد. دهد که تقاضا و قیمت نفت را تحت 

تواند با مداخلات ارزی، های پولی و ارزی دارند و بانک مرکزی میذخایر خارجی همچنین نقش مهمی در سیاست 

قیمت نفت را به صورت غیرمستقیم تحت تأثیر قرار دهد. این چرخه بازخوردی اهمیت مدیریت ذخایر خارجی را در  

(  2022( و پروین )2024آگبولا و همکاران )مطالعات    .کندمقابله با نوسانات نفتی و حفظ ثبات اقتصادی برجسته می

اند که کشورهایی با ذخایر خارجی مناسب، در  نیز بر اهمیت این تعامل دوسویه در بلندمدت تأکید دارند و نشان داده

( در 201۹تر بوده و ثبات اقتصادی بهتری دارند. همچنین مطالعه اولایونگبو )برابر نوسانات شدید قیمت نفت مقاوم

میکوتاه تأکید  بازهمدت  در  نفت  قیمت  بر  خارجی  ذخایر  تأثیر  که  با  کند  که  نیست،  توجه  قابل  کوتاه  زمانی  های 

 .های این مطالعه همخوانی داردیافته

 شود که؛ های پژوهش پیشنهاد میبا توجه به نتایج فرضیه

شککود و کشککور عککراق زا در اقتصاد عککراق محسککوب مککیکه قیمت جهانی نفت یک متغیر برونبا توجه به این •

سککایر   ماننککدصورت یک جانبه قیمت جهانی نفککت را کنتککرل نمایککد. بککرای حفککظ ذخککایر ارزی  تواند بهنمی

کشورهای صادرکننده نفت، تشکیل  صندوق توسعه ملی را  برای محافظت اقتصاد داخلی از نوسانات قیمت 

 نظر قرار دهد. جهانی نفت  مد

هککای از طرفی، برای حفظ و امنیت صندوق توسعه ملی کشور عراق بهتر است، دولتمککردان کشککور عککراق راه •

های ثروت ملی کشورهای عضو شورای همکاری خلیج فارس شامل کشورهای بحرین، عضویت در صندوق

 .کنندامارت متحده عربی را فراهم  کویت، عمان، قطر، عربستان سعودی و

رو ور عککراق بککوده اسککت. ازایککنانه در کشیصورت ماهمحدودیت پژوهش مزبور عدم دسترسی و نبود اطلاعات به

 د.شو ها استفاده شده است تا قدری این مشکل تعدیل فصلی کردن داده  برایافزار ایویوز  نرم

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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