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اندازه پولشویی و تأثیر آن بر اثربخشی سیاست مالی بر متغیرهای کلان اقتصادی در  

 های تعادل عمومی پویای تصادفی  چارچوب مدل

 

 22/09/1404تاريخ پذيرش:  22/07/1404تاريخ دريافت: 

 1آیدا حاج نوری 

 2میثم امیری

 3مقصود امیری 

 4حسین توکلیان

 5پیمانی مسلم 

 چكیده

، کشورها را بر آن داشته است تا برای ثبات  های مختلف اقتصادی و اجتماعیدر عرصه   پولشوییآثار و تبعات منفی  

و پویایی اقتصاد به مقابله جدی با این پدیده بپردازند. این امر نیازمند شناخت اندازه پولشویی و اثرات آن بر کل 

برای    های دولتافزایش هزینهبا    اقتصاد شامل بخش رسمی و قانونی و بخش غیررسمی و غیرقانونی است. پولشویی

موجب اخلال در اثربخشی سیاست مالی   (مالیاتی  دولت )مانند درآمد  کاهش درآمدهای  آن و  باپیشگیری و مقابله  

از چارچوب مدلمی تحقیق  این  منظور در  بدین  پویای تصادفی غیرخطی در  شود.  تعادل عمومی  ی  دورههای 

گیری میزان پولشویی و تأثیر آن بر اثر  برای مدلسازی بخش پولشویی ایران به منظور اندازه   1399:4تا    1383:1

بخشی سیاست مالی بر متغیرهای کلان اقتصادی استفاده شده است. براساس نتایج تحقیق اندازه متوسط پولشویی 

درصد بدست آمد. براساس نتایج مطالعه اثر تکانه    82/4و    85/17به حجم پول و تولید ناخالص داخلی به ترتیب  

کلان در حضور پولشویی حاکی از این بود که متغیرهای تولید غیرقانونی، تولید کل،    مخارج دولت بر متغیرهای

مصرف و عرضه پول در لحظه وقوع تکانه افزایش داشتند ولی متغیرهای تولید قانونی، شاخص قیمت، نرخ بهره و  

شود در اثر اعمال سیاست مالی همچنین طبق نتایج بدست آمده پولشویی باعث میاند.  کاهش داشتهنیروی کار  

 نیروی کار از بخش قانونی به بخش غیرقانونی منتقل شود.  

 پولشویی، سیاست مالی، مدل تعادل عمومی پویای تصادفی  های کلیدی:واژه 

 JEL : G17, D24, C51طبقه بندی 
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 مقدمه   -1

به    ،بزرگ بودن اندازه اقتصاد زیرزمینی است   ،اساسی کشورهای در حال توسعه همچون ایران   چالشهاییکی از  

ها  های اقتصادی به دلیل عدم ثبت رسمی از یکسو امکان اخذ مالیات از این فعالیتکه این حجم فعالیت  طوری

های حقیقی اقتصاد نیز  وجود ندارد و از سوی دیگر بدلیل غیر قانونی بودن برخی از آنها، اثرات مخرب بر فعالیت

)کار آزموده فرد و  کند.  وجهی بر دولت تحمیل میها نیز بار مالی قابل تهای مبارزه با این فعالیتدارد و هزینه

 1(. در کنار آن اقتصادزیرزمینی و غیرقانونی برای بقای خود نیاز مبرم به پولشویی دارد پولشویی 1400همکاران،  

این اغلب منجر به کاهش درآمد دولت و از دست دادن   شود.فعالیتی است که در آن عواید غیرقانونی پنهان می

پولشویی یک دغدغه جهانی است؛ زیرا به یک   (.2022،  2شود)جاوید و ارشد کنترل دولت بر بودجه عمومی می

و همکاران،    3شود)کوریستین تبدیل میهای جنایی، به ویژه جرایم سازمان یافته  حلقه مهم در جستجوی بودجه

2020). 

های مختلف  رویکردهای کنونی برای مبارزه با پولشویی اساساً مبتنی بر درک مسئله پولشویی، بکارگیری روش  

ارزیابی این پدیده و شناسایی شواهد تجربی مربوطه برای محاسبه اثرات آن بر اقتصاد است)کوریستین و همکاران،  

کند و به طور مطلوب،  تری از بعُد اقتصاد جنایی کمک میبه استنباط دقیق پولشویی  اندازه گیری صحیح  .(2020

چنین اطلاعاتی برای مقابله با   شود. درنتیجه اینگیرد، شناسایی میای که از آن منابع صورت میاقدامات مجرمانه 

 های غیرقانونی نیز مهم خواهد بود.   فعالیت

همچنین افزایش سطح تورم و  و  ثر  ؤنرخ مالیات مو    بیکاری  نرخبالا بودن  به دلیل    90اقتصاد ایران در دهه  

لازم به ذکراست، افزایش  مواجه بوده است.  نرخ بالای اقتصاد غیررسمی  با    ،منفی شدن رشد اقتصادی در این دوره

)شریفی ها چه در بازار پول و چه در بازار کالا بر گسترش اقتصاد غیر رسمی در اقتصاد دامن زده است شدید تحریم

  ی رهایبر متغ  ییاثرات پولشو  ییدو چندان، نسبت به شناسا  یلاشرو، لازم است با ت  نیاز ا  (.1398و همکاران،  

را نسبت به تبعات    یگذاران پول  استیاز جمله س  یگذاران اقتصاد   استیبتوان س  قیطر  نیکلان اقدام گردد تا از ا

 آگاه تر نمود.     ییپولشو

مدل معادلات  استفاده از  ،  ی پنهان مانند پولشوییبندی متغیرها ها برای مدلبهترین روش  یکی ازدر این میان  

معادله با  پنهان  متغیرهای  بین  روابط  است که  می  یساختاری  داده  نشان  معادلات  شوندساختاری  مدلسازی   .

با   های کاملاً مشاهده شده، ایجاد شده است. ساختاری بیشتر بر اساس روابط خطی بین متغیرهای پنهان با داده

(  2003و همکاران،    4های معنادارتر مهم است)لی این حال، روابط غیرخطی بین متغیرهای پنهان برای ایجاد مدل 

و    ییپولشو  طلبد. براین اساس مسأله اصلی این مقاله بررسی اندازه  که روشهای برآوردها و سنجش دیگر را می

است. در این راستا با توجه به آنچه ذکر شد،    رانی اقتصاد ا تأثیر آن بر اثربخشی سیاست مالی بر متغیرهای کلان
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الگوی    طراحی بنابراین  دارد.  و غیرخطی ضرورت    ( DSGE)  1یتصادف  یای پو  یتعادل عمومیک مدل ساختاری 

 آمده به  دست  نتایج بهاز    توانمی  ودهد  میاقتصادی برای کشور ارائه    هایاز واقعیت   تردقیق  تحلیلی  ،غیرخطی

شامل    یتصادف  یای پو  یمدل تعادل عموم  کبدین منظور یها استفاده کرد.  گذاری سیاست  ها وریزیمنظور برنامه

برای مدلسازی بخش    .شده استبکار برده    رانیاقتصاد ا  یهایژگیبر اساس وها و دولت،  سه بخش خانوار، بنگاه

  مخارج دولت   تکانهپولشویی تولید و مصرف به دو بخش قانونی و غیرقانونی تفکیک شده و اثرات پولشویی از کانال  

 و همچنین بر متغیرهای کلان اقتصادی بررسی گردیده است.   یرقانونیو غ  یقانون  دیتول  بر

 

 مبانی نظری  

های جنایی  شود. بطوری که شرکتخصوصی احساس میترین اثرات اقتصادی خرد پولشویی در بخش  یکی از جدی

 کند، ارائه دهند.ای که تولید کننده برای تولید آن هزینه میهایی کمتر از هزینهتوانند محصولاتی را با قیمتمی

کنند، دارای  های قانونی که وجوه سرمایه را از بازارهای مالی جذب میهای جنایی نسبت به شرکتبنابراین شرکت

های مجرمانه با اصول بازار آزاد سنتی تجارت قانونی از آنجایی که اصول مدیریت شرکت مزیت رقابتی هستند.

از میان اشکال    .(2001،  2شود )مک داول و نوُیس سازگار نیست، لذا منجر به اثرات منفی بیشتر در اقتصاد کلان می

پولشویی  ترین رابطه را با ثبات اقتصاد کلان داشته باشد. های غیرقانونی، فرار مالیاتی شاید نزدیکاساسی فعالیت

شود و بطور غیرمستقیم به مالیات  در میان سایر جرایم اقتصادی و مالی، باعث کاهش درآمد مالیاتی دولت می

همچنین نرخ های مالیاتی بالاتری را به جامعه تحمیل کرده و وصول مالیات دولت را   رساند. دهندگان آسیب می

ها برای انجام اصلاحات در اقتصاد از طریق خصوصی های بسیاری از دولتاز سویی دیگر تلاش کند.دشوارتر می

های  های جنایی توانایی مالی برای پیشی گرفتن از خریداران قانونی برای شرکتسازمان کند. زیرا سازی را تهدید می

و کمیت و کیفیت ارائه خدمات شده به مردم    همچنین دولت با کسری بودجه مواجه شده  .دولتی سابق را دارند 

های غیرقانونی و  های مجرمانه، سرمایهپولشویی با افزایش اقتصاد سایه و فعالیت  (.2008، 3یابد)مایندرا کاهش می

برای به حداقل رساندن این اثرات منفی، لازم است   گذارد.آوری مالیات بر اقتصاد کشور تأثیر میممانعت از جمع 

اقتصادی کمیّ کنیم تا آسیب پذیرترین جنبه های پولشویی در یک کشور  میزان پولشویی را نسبت به شرایط 

(. با این مقدمه در ادامه به ساختار نظری تأثیرگذاری پولشویی بر اقتصاد  2017،  4گروال   ی وتیهندرشناسایی شود)

 کشورها به اختصار پرداخته شده است.

 

 پولشوییمدل پویای مكانسیم  - 1- 2

های غیرقانونی است و مجموعاً سود پولی شود در یک کشور یا منطقه خاص، بخش جنایی درگیر فعالیتفرض می

0)  است. همچنین طبق فرض بخش جنایی باید حداقل کسری   K0آورد، برابر که به دست می ≤ 𝑦 < از سود   (1

 
1 Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) 
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گذاری خواهد شد. )در اینجا برای  غیرقانونی خود را بشوید، در حالی که بقیه در بازارهای غیرقانونی مجددا سرمایه

 (.شودگذاری مجدد در بازارهای غیرقانونی با استفاده از پول کثیف انجام میکنیم که تمام سرمایهسادگی، فرض می

ای برای بخش جنایی دارد که با قیمت خدمات پولشویی گردد که هر عملیات پولشویی هزینهدر ادامه فرض می

فرآیند پولشویی در دوره یک به این   نشان دهنده نسبت هزینه کل پولشویی است. C شود. متغیر داده مینشان  

 ارزش خالص پولشویی در دسترس بخش جنایی به صورت زیر خواهد بود:  صورت است که
(1)                                                                                      𝑊0 = (1 − 𝐶)𝑦𝐾0        

 

1)شود و مابقی یعنی  گذاری میها در بازارهای قانونی سرمایهبخشی از این دارایی − 𝑓)𝑊0    صرف کالاهای مصرفی

های  گذاریپولشویی کانالی است که از طریق آن سود مجرمانه به بخش اقتصادی قانونی برای سرمایه شود. می

  های جرائم سازمان گروه  شود.های جنایت سازمان یافته هدایت میتجاری یا برای حفظ سبک زندگی اعضای گروه

فزاینده طور  به  می یافته  استفاده  قانونی  تجاری  ساختارهای  از  روشای  از  و  و  کنند  کنترل  برای  مختلف  های 

بر آن  استفاده میتأثیرگذاری  از بخشبهره کنند.ها  برای سرمایهبرداری  مالی  و  واقعی  عواید  های  گذاری مجدد 

اند از طریق  به عبارت دیگر منشأ و منبع وجوهی که به صورت غیرقانونی به دست آمده  .شودمجرمانه استفاده می

شود که همان وجوه به صورت درآمد قانونی نمود پیدا  ای پنهان می ای از نقل و انتقالات و معاملات به گونهرشته

 (.1399)عزیزی امیری و همکاران،  شودها و مجاری قانونی میکرده و وارد فعالیت 

 گذاری قانونی است، عبارتند از: های مالی قانونی که ناشی از سرمایهدر دوره دوم دارایی
(2)                                                                                                       𝐿1 = 𝑓𝑊0(1 + 𝑟𝑡) 

 

1)یعنی   ، نرخ بازده قانونی است. در این حین، سهم درآمدهای غیرقانونی𝑟𝑡در اینجا   − 𝑦)𝐾0    که در دوره اول

 گذاری شد، بازدهی به صورت زیر خواهد داشت: مجدداً در بازار غیرقانونی سرمایه
(3)                                                                                     𝐾1 = (1 − 𝑦)𝐾0(1 + 𝑟𝑡) 

 

شود : بخشی ناشی از سرمایه غیرقانونی که در دوره اول شسته  های قانونی از دو منبع ناشی میپس از آن، دارایی

بخشی دیگر سرمایه غیرقانونی که در دوره   گذاری شده است.شده و سپس در دوره دوم در بخش حقوقی سرمایه

گذاری شد و سپس در دوره دوم برای استفاده در اقتصاد قانونی، پولشویی اول مستقیماً در بازار غیرقانونی سرمایه

 بنابراین به طور کلی داریم : شود. می
(4)                                                                   𝐿𝑛 = 𝑓(1 + 𝑟𝑙)(𝐿𝑛−1 +𝑊𝑛−1) 

 

𝑊𝑛که در اینجا،  = (1 − 𝐶)𝑦𝐾𝑛     و𝐾𝑛 = (1 − 𝑦)𝐾𝑛−1(1 + 𝑟𝑙) = (1 − 𝑦)𝑛𝐾0(1 + 𝑟𝑙)
𝑛   .است 

 شود: بین دو مرحله متوالی به صورت زیر داده می (L∆) بنابراین تفاوت دارد. h زمانیفرض کنید هر دوره یک بازه  

 

(5)        ∆𝐿 = 𝑓(1 + 𝑟𝑙)[𝐿(𝑡) − 𝐿(𝑡 − ℎ)] + 𝑓(1 + 𝑟𝑙)𝑦(1 − 𝐶)𝐾0(1 − 𝑦)𝑡(1 + 𝑟𝑙)
𝑡 [
(1−𝑦)ℎ(1+𝑟𝑙)

ℎ−1

(1−𝑦)ℎ(1+𝑟𝑙)
ℎ
] 
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limبه صفر میل کند زمان پیوسته خواهد شد. درنتیجه باید    hاگر  
ℎ→0

∆𝐿

ℎ
 محاسبه گردد که خواهیم داشت:   

 
(6)      lim

ℎ→0

∆𝐿

ℎ
⇒

𝑑𝐿

𝑑𝑡
= 𝑓(1 + 𝑟𝑙)

𝑑𝐿

𝑑𝑡
+ 𝑓(1 + 𝑟𝑙)𝑦𝐾0(1 − 𝐶)(1 − 𝑦)𝑡(1 + 𝑟𝑙)

𝑡𝑙𝑜𝑔[(1 − 𝑦)(1 + 𝑟𝑙)] 

 

(7)                                  𝑑𝐿

𝑑𝑡
=

𝑓(1+𝑟𝑙)

1−𝑓(1+𝑟𝑙)
𝑦𝐾0(1 − 𝐶)(1 − 𝑦)𝑡(1 + 𝑟𝑙)

𝑡𝑙𝑜𝑔[(1 − 𝑦)(1 + 𝑟𝑙)] 

 

𝐹با قرار دادن   =
𝑓(1+𝑟𝑙)

1−𝑓(1+𝑟𝑙)
𝑦𝐾0(1 − 𝐶)  تا    0ی زمانی  دررابطه فوق و انتگرال گرفتن در طول دورهt     مجموع

 شود: ( بصورت زیر حاصل می𝐿(𝑡)های قانونی بخش کیفری )دارایی

 

(8)               ∫
𝑑𝐿

𝑑𝜏
𝑑𝜏

𝑡

0
= 𝐹 ∫ [log(1 − 𝑦) + log⁡(1 + 𝑟𝑙)](1 − 𝑦)𝜏(1 + 𝑟𝑙)

𝜏𝑑𝜏
𝑡

0
      

(9)                                                         𝐿(𝑡) = 𝐹[(1 − 𝑦)𝑡(1 + 𝑟𝑙)
𝑡 − 1]   

 

 است که داشته باشیم:   t( زمانی تابع افزایشی یکنوا در  9رابطه )

(10)                                                                             𝑟𝑙 >
𝑦

1−𝑦
⁡⁡⁡𝑓و ⁡⁡⁡⁡⁡⁡ < 1

1+𝑟𝑙
 

 

 ها جدا نمود.های رویه پولشویی بیشتر پیش رفت تا نقش مقررات را از کل هزینهتوان در تشریح هزینهاکنون می

، که به زمان بستگی ندارد، از دو قسمت تشکیل شده است:  (C)پولشویی   شود که هزینه کلبه سادگی فرض می

پولشویی است، در حالی که دومی مربوط به هزینه ایجاد شده توسط مقررات  های  روش (C0) بخش اول هزینه فنی

0است؛ یعنی   شود اولی یک هزینه ثابتاست. همچنین فرض می (R) ضد پولشویی ≤ 𝐶0 < ، در حالی که دومی  1

𝑅یک هزینه متغیر است؛ یعنی   = 𝐶1(1 − 𝛽𝛿)⁡, 0 < 𝐶1 < 1⁡, 0 < 𝛽 < 1⁡; ⁡𝛿 ≥ نگرش    𝛿، که در آن شاخص  0

 .یک عامل نرمال کننده است β پارامتر سنجد وکشور را به سستی در مقررات پولشویی خود می

t( در زمان  19حالا معادله ) = n⁡  شود: به صورت زیر بازنویسی می 

(11)                 𝐿(𝑛) =
𝑓(1+𝑟𝑙)

1−𝑓(1+𝑟𝑙)
𝑦𝐾0{1 − [𝐶0 + 𝐶1(1 − 𝛽𝛿)]}[(1 − 𝑦)𝑛(1 + 𝑟𝑙)

𝑛 − 1]        

 

قانونی ایجاد شده در کل دوره و سودهای غیرقانونی اولیه نشان دهنده ضریب فزاینده پولشویی نسبت بین ثروت 

های قانونی بیشتری  است. با توجه به حجم اولیه سودهای غیرقانونی، هرچه فرآیند پولشویی مؤثرتر باشد، دارایی

گذاری مجدد غیرقانونی ناشی از پولشویی، مدل  گیرد، به دلیل مکانیسم سرمایهدر اختیار بخش جنایی قرار می

بخشد، وقتی که بعُد زمان در نظر  یافته قدرت میدهد که چگونه مکانیسم پولشویی به جرایم سازمان پویا نشان می 

های پولشویی به اثربخشی مقررات مبارزه با های رویهدهد که هزینهاین رابطه همچنین نشان می شود.گرفته می



 و همکاران ی حاج نور دا یآ...  /   در یکلان اقتصاد  یرهایبر متغ یمال استیس یآن بر اثربخش ریو تأث ییاندازه پولشو   / 290

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1404زمستان /  73پیاپی /  19 ۀدور

آنها هزینه افزایش میپولشویی بستگی دارد، چون مقررات قانونی و اجرای  دهد)اونگر و وان دیر  های مبادله را 

 (.2013،  1لینده 

 

 پیشینه تحقیق

با استفاده از الگوی  ا اندازه پولشویی و تأثیر آن بر اثربخشی سیاست مالی بر متغیرهای کلان اقتصادی  در رابطه ب

اثرات اقتصادی پولشویی مطالعات خارجی    مشاهده نشد.  ایمطالعهدر خارج و داخل  تعادل عمومی پویای تصادفی  

اندازههای اقتصادسنجی سنتی مورد بررسی قرار دادهرا در چارچوب مدل گیری حجم اند. تمرکز بیشتر آنها به 

گیری پولشویی مورد استفاده قرار  نیز به منظور اندازه  DSGEپولشویی در اقتصاد بوده است، چنانچه کاربرد مدل  

گیری حجم پولشویی با  بیشتر بر اندازه  است،   گرفته  مطالعات داخلی صورتدر  در این زمینه  آن چه  گرفته است.  

زمینی، فرار مالیاتی و قاچاق و نیز توصیف و راهکارهای مبارزه با پولشویی متمرکز بوده است  تکیه بر اقتصاد زیر  

 شود. که در ادامه به اختصار به توضیح آنها پرداخته می

و تورم درکشورهای جنوب آسیا )پاکستان، هند، بنگلادش،   ( به رابطه بین فساد، پولشویی2022)  2شاه و آیش 

های اقتصادسنجی پانل دیتا پرداختند. مطالعه آنها نشان  براساس روش  2019تا    2013سریلانکا و نپال( از سال  

با تورم در پنج کشور جنوب   3داد که فساد و پولشویی با استفاده از شاخص ادراک فساد و شاخص مبارزه با پولشویی

ارتباط مثبت و معناداری دارند. با پولشویی و رشد  ( رابطه بین فعالیت2021)  4الناصر محمد   آسیا  های مبارزه 

ها، محیط  کند. وی با تمرکز بر عملکرد بانکاقتصادی در کشورهای منتخب در حال توسعه را مثبت ارزیابی می

قانونی، اندازه بانک و بحران مالی در چارچوب مجموعه معادلات ساختاری در کشورهای اسلامی فرضیه مبنی بر  

کند و مبارزه با پولشویی دار با رشد اقتصادی دارد را رد میهای مبارزه با پولشویی رابطه منفی و معنیاینکه فعالیت

ای نشان دادند  ( در مطالعه2017)  5هندریتی و گروال   داند.در سیستم بانکی را در تقویت رشد اقتصادی موثر می

آوری مالیات  های وجوه غیرقانونی و ممانعت از جمع های مجرمانه، جریان پولشویی با افزایش اقتصاد سایه و فعالیت

برای به حداقل رساندن این اثرات منفی، کمیّ سازی میزان پولشویی نسبت   گذارد. آنهابر اقتصاد کشور تأثیر می

  و   های پولشویی در یک کشور را پیشنهاد دادند. گنزالز پذیرترین جنبهبه شرایط اقتصادی برای شناسایی آسیب

  اسپانیا   اقتصاد  در  کثیف  هایپول  حجم  برآورد  به  سیاه،   اقتصاد  بر  مؤثر  عوامل  تجربی  بررسیبا    ،(2014)  6همکاران

ساختن    دنبال  به   ژنتیک،  الگوریتم  و   عصبی  شبکه  پی   در  پی  هایمدلسازی  طریق  از  و  پرداختند  جدید  رویکردی  با

در  .  آمدند  بر  اقتصادسنجی  هایمدل  کمک  به  آن  تخمین  و  کثیف  هایپول  حجم  برآورد  منظور  به  جدید،  مدلی

ها، اعتبار داخلی، منشاء قانونی سوسیالیستی مدل تجربی بدست آمده تأثیر مثبت برای متغیرهای مالیات شرکت

کشور و فساد، و همچنین تأثیر منفی برای متغیرهای مالیات بر عایدی سرمایه، اسرار بانکی، تقسیم بندی قومیتی،  

 
1 Unger and Van der Linde 
2 Shah  and Aish 
3 Corruption Perception index and the anti-money laundering (AML) index 
4 Alnaser Mohammed 
5 Hendriyetty and Grewal 
6 Gonzalez et al 
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انجام   (1996)  2ای براساس کار کورک( مطالعه2005)  1شهرنشینی و جهانی شدن وجود داشت. فروردا و بوسما 

استفاده کردند. در ادامه تأثیر  4و مدل تعدیل شده واکر  3آنها برای اندازه گیری حجم پولشویی از مدل واکر  دادند. 

کشور نشان داد    17پولشویی بر رشد اقتصادی را بر اساس مدل بارو تخمین زدند. نتایج تخمین بدست آمده برای  

را کاهش نمی اقتصادی  پولشویی رشد  آمیخته میکه خود  با آن  بلکه جرمی که  باعث کاهش رشد  دهد،  شود 

اولین کسی بود که تلاش جدی برای کمی کردن پولشویی و ارائه خروجی اولیه   (1999واکر )شود.  اقتصادی می

این تخمین   شود.تریلیون دلار آمریکا در سطح جهان پولشویی می  85/2دهد که  انجام داد. مدل وی نشان می

 نشان داد که میزان پولشویی کاملاً قابل توجه است.  

های ایرانی  های نقدی و پولشویی در شرکتهای بین المللی بر ناهنجاریبررسی تاثیر تحریم به    (1400ملک )

ها موجب ارتقای فساد شده و راه حل مبارزه با آن افزایش شفافیت،  تحریم  ،با توجه به نتایج پژوهشپرداخته است.  

حسینی   .باشدپذیری رعایت حقوق مالکیت بخش خصوصی، حکمرانی خوب میحذف انحصارات و افزایش رقابت

  اند. بطوری که پرداخته  بررسی رابطه بین توسعه بخش مالی و اقتصاد زیرزمینی در ایران( به  1396و نصراللهی )

اند.  درصد بدست آورده  68/20معادل    1391تا    1352  زیرزمینی به تولید ناخالص داخلی طی دوره  حجم اقتصاد

یافته   کاهشدرصد  05/0، به ازای هر یک واحد افزایش در توسعه مالی، اندازه اقتصاد زیرزمینی به مقدار چنانچه

  ایران   اقتصاد  در  پولشویی  فرهنگی  و  سیاسی اجتماعی،  اقتصادی،  منفی  آثار(  1395)  همکاران  و  است. پورسلیمی

  است   افزایشی  ایران  اقتصاد  در   کثیف  هایپول  حجم   روند  تحقیق،  نتایج   طبق.  اندداده  قرار  تحلیل   و  بررسی  مورد  را

کثیف    هایبرآورد نسبت حجم پول( به  1394است. نصرالهی و حکیمی )  تناقض  در  کشور  ایتوسعه  اهداف  با  که

  1389تا    1358ی  آنها طی دوره   نتایج به دست آمده از پژوهشاند.  به نقدینگی و تأثیر آن بر مصرف، پرداخته

ایران است  تأثیر مثبت پولشویی بر مصرف،ی  دهنده   نشان   عمروآبادی و   صادقی  دیگری  تحقیق  . دردر اقتصاد 

 مستقیم   غیر  اثر  برداری  خودرگرسیون  مدل  از  استفاده  با  پولشویی  اقتصادی  آثار  تجربی  تحلیل  با(  1391)  همکاران

  در   کورک  روش  گیری  کار  به  با(  1386)   خودکاری  و  یزدی  مازار  عرب  .کردند  تأیید  را  اقتصادی  رشد  بر  پولشویی

  را   1352  -  1380  هایسال  طی  ایران  در  غیرقانونی  هایفعالیت  از  ناشی  کثیف  هایپول  حجم  پول،  تقاضای  الگوی

 زمینی   زیر  اقتصاد  گستردگی  بین  مطالعه  این  نتایج  طبق.  آوردند  دست  به  آن  برای  صعودی  روند  و  کردند  استخراج

 .  دارد  وجود  مستقیمی  رابطه  پول  برای  تقاضا  و

 

 سئوالات تحقیق  

 درصدد پاسخگویی به سئوالات زیر است: مقاله حاضر  

 ( چند درصد برآورد شده است؟ 1399تا    1383)  قیمطالعه تحق  یبه حجم پول در دوره  ییمتوسط پولشو (1

 
1 Ferwerda and Bosma 
2 Quirk 
3 Walker Model 
4 Adjusted Walker Model 
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( چند درصد برآورد  1399تا    1383)  قیمطالعه تحق  یدر دوره  تولید ناخالص داخلیبه    ییمتوسط پولشو (2

 شده است؟ 

پولشویی بر اثربخشی سیاست مالی بر تولید قانونی و تولید غیرقانونی در مدل تعادل عمومی پویای تصادفی   (3

 چگونه است؟ 

پولشویی بر اثربخشی سیاست مالی بر متغیرهای کلان اقتصادی )مصرف، عرضه پول، شاخص قیمت، نرخ   (4

 بهره و نیروی کار( در مدل تعادل عمومی پویای تصادفی چگونه است؟

 

 مدل تحقیق

آرژانتیرو  ( و  2008آرژانتیرو و همکاران )چارچوب اصلی الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی این مطالعه از مطالعات  

( اقتباس شده است که با استفاده از روابط کلان اقتصادی تکمیل گردیده است. چارچوب تحلیلی 2015و بولینو )

پویای تصادفی   تعادل عمومی  نظرالگوی  دارا  ک یدر  ،  1یقیحق  یادوار تجار  هیطبق  بسته  سه بخش    یاقتصاد 

  ی د ی تول  یها (، بنگاهکالای قانونی و غیرقانونی  )مصرف کننده  شود که شامل خانوار  یدر نظر گرفته م  یاقتصاد

ها وجود دارند که  بنگاه است که دو دسته از    نیو دولت است. فرض بر ا)تولید کننده کالای قانونی و غیرقانونی(  

دومی و    شود،ی است که به طور منظم تولید میقانون  یکالاهااولی شامل    :   کنندی م  دیرا تول  ی متفاوتدو کالا

شوند، که در نهایت کالایی است که  شده و بطور نامنظم تولید می  که شامل کیفر و مجازات  یرقانونیغ  یکالاها

شود که یک خانوار نماینده وجود دارد که خدمات نیروی کار را بنابراین، فرض می شود.پولشویی از آن تولید می

معاملات در بخش عادی مشمول هزینه معامله است   کند.کند و هر دو کالا را مصرف میدر هر دو بخش عرضه می

متناسب با کالا است، در حالی که معاملات مربوط به کالای مجرمانه هزینه متفاوتی را که نشان دهنده عدم  که  

پرداخت می از قانون جزا است،  احتمال کشف است. بنگاهاستفاده  از بخش  کنند که مشروط به  ها و خانوارها، 

  ق ی ها از طرتیفعال  نیحاصل از ا  یپنهان کردن درآمدها   یبرا   یو از اقتصاد رسم  ییجنا  میانجام جرا  یمجرمانه برا 

   کنند.یاستفاده میی،  پولشو
 

 خانوار  - 5-1

که از مصرف  کنند،  می  فرض بر این است که اقتصاد شامل، خانوارهایی مشابه است که با عمر نامحدود زندگی

کالاهای قانونی و غیرقانونی مطلوبیت کسب کرده و بواسطه عرضه کار برای تولید کالاهای غیرقانونی مطلوبیت از  

دهند. )برای سادگی، فرض شده که خدمات نیروی کار ارائه شده در بخش عادی )قانونی(، عدم مطلوبیت  دست می

( همچنین فرض بر این است که خانوارها دارای ترجیحات یکسانی نسبت به  .کندبرای خانواده نماینده ایجاد نمی

و    بوده  ثابت  کار  نیروی  عرضه  کل  که  دیگر این است  های مصرف و نیروی کار در هر زمانی هستند. فرضورودی

 
1 Real business cycles (RBC) 
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غیررسمی )تولید کالای    به بخش  و  (𝑁𝑡)  عادی )تولید کالای قانونی(  به بخش  را  کار  نیروی  خانوار، خدمات  هر

1)  کیفری( − 𝑁𝑡)  شودتعریف می  ( 1)صورت رابطه    . فرم تبعی مطلوبیت خانوار بهدهدمی  تخصیص. 

 

     𝑈 = (𝜂
𝐶1.𝑡
1−𝑞1

1−𝑞1
+ (1 − 𝜂)

𝐶2.𝑡
1−𝑞2

1−𝑞2
− 𝐵𝑝

(1−𝑁𝑡)
𝜓

1+𝜓
) − 𝑍𝑡𝐶1,𝑡    (12                                                          )  

 

 𝐶2.𝑡و    𝑍𝑡𝐶1,𝑡که مشمول هزینه مبادله متناسب با    (  η  ضریب  با)  قانونی  کالاهای  خصوصی  مصرف  𝐶1.𝑡که در آن 

1  ضریب  با)  مجرمانه  کالاهای  خصوصی  مصرف − η   )باشد.  می𝑞1  مصرف   برای  ایبین دوره  جانشینی  عکس کشش  

با    مبادله ای متناسب  هزینة  تابع  𝑍𝑡(𝐶1.𝑡)مصرف غیررسمی،    برای  ایبین دوره  جانشینی  عکس کشش  𝑞2رسمی،  

نهایت اصطلاح   قانونی و در  𝐵𝑝مصرف کالاهای 
(1−𝑁𝑡)

𝜓

1+𝜓
است،     اقتصاد جنایی  ویژه کار در  نشان دهنده هزینه 

( نیز بین صفر و یک تعریف  pاحتمال شناسایی )  .بنابراین نشان دهنده عدم مطلوبیت ناشی از نقض قانون جزا است

   .شودمی

خود را در برابر قید بودجه و قاعده    مطلوبیتخانوار  لذا  داشته باشد.    K  هیسرما   ای  Mتواند پول نقد،  یخانواده م

 .کندحداکثر می(  14( و )13)صورت روابط    به  سرمایه  حرکت

 

      (13             )𝑝1,𝑡[𝐾𝑡+1 + 𝐶1,𝑡(1 + τ)] + 𝑝2,𝑡𝐶2,𝑡 +𝑀𝑡+1 = 𝑤1,𝑡𝑁𝑡 + 𝑅𝑡𝐾𝑡 + 𝑤̅2,𝑡(1 − 𝑁𝑡) + 𝑇𝑡+𝑀𝑡 

      (14     )                                               𝐼𝑡 = 𝐾𝑡+1 − (1 − 𝛿)𝐾𝑡   

 

مقدار مالیات     Tمی باشد. t( در زمان  𝐶2)  𝐶1( قیمت اسمی مصرف خصوصی کالای 𝑝2,𝑡)   𝑝1,𝑡،  که در روابط فوق 

نرخ استهلاک    𝛿  شود.میزان نرخ مالیات بر مصرف مشمول بر کالاهای قانونی است که توسط دولت تعیین می  τو   

 . خصوصی است  سرمایه

 

 پولشویی  - 5-2

( و بوساتو، کیارینی و دی  1997) 1برای تعریف پولشویی در این تحقیق از مطالعات اینگرام، کوچرلاکوتا و ساوین

ای که متغیر  از شرایط بهینه مصرف کننده برای استخراج معادله شود. در این روش  ( استفاده می2006)  2مارو 

  پول شود  شود. فرض می کند، استفاده می( را به عنوان تابعی از متغیرهای قابل مشاهده بیان میMLپولشویی )

 نیست، به عبارتی داریم:    قانونی و غیرقانونی کافی  کالاهای  خرید  برای   𝑀̅𝑡  مرکزی  بانک  توسط  شده  عرضه

 

    (15                                                                                                       )𝑀̅𝑡 − 𝑝2.𝑡𝐶2.𝑡 < 𝑝1.𝑡𝐶1.𝑡 

 
1 Ingram, Kocherlakota and Savin (IKS) 
2 Busato, Chiarini and Di Maro 
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، عرضه پول ارائه شده توسط بانک مرکزی منهای ارزش مصارف مجرمانه، برای خرید کالای معمولی طبق رابطه فوق 

𝐶1.𝑡  چسبندگی دارند. بنابراین    (1983)   1مطابق الگوی کالوو   هاقیمت   که  شودفرض می   بعد،  مرحله  در  .کافی نیست

  برای   تواننمی  را  عادی  کالاهای  حاصل از فروش  درآمدهای  این،  بر  علاوه شود.بودجه نقدی به طور پویا محدود می

تبدیل    برای.  قرار داد  مورد استفاده  شده،  تولید  قانونی  کالاهای  که  زمانی  از  متفاوت  ایدوره  در  کالا  دو  هر  خرید

شود. بنابراین  بخش غیرعادی )مجرمانه(، تولید می  طریق  است که از "جدید پول"  ( به تساوی، نیاز به15رابطه )

( دوره  در  غیرقانونی  کالاهای  از  شده  ایجاد  پولی  میزان  دوره  t-1از  در  قانونی  کالاهای  خرید  برای  که   )t  

(𝑝2.𝑡−1𝐶2.𝑡−1مورد استفاده قرار می )قبل، برای ایجاد رابطه تساوی کمک گرفته می دوره پولشویی گیرد؛ یعنی-

      شود، لذا خواهیم داشت:

    (16                                                                         )𝑀̅𝑡 − 𝑝2.𝑡𝐶2.𝑡 + 𝛾𝑡(𝑝2.𝑡−1𝐶2.𝑡−1) = P1,tC1,t 

 

  خرید   شده و برای  ایجاد  قبل   دوره  در   که  باشدمی  مجرمانه  کالاهای  درآمد  دهندة کسری از  نشان  𝛾𝑡که در آن  

1)    بنابراین مقدار.  شودمی  استفاده  قانونی  کالاهای − 𝛾
𝑡
  که  است  مجرمانه  کالاهای  درآمد  از  کسری  دهندةنشان  (

 :  شود می  استفاده  مجرمانه  کالاهای  خرید  مرکزی، برای  بانک  توسط  شده  ارائه  پول  حجم  همراه  به

   (17                                                                               )(1 − 𝛾𝑡)(𝑝2.𝑡−1𝐶2.𝑡−1) + 𝑀̅𝑡 = 𝑝2.𝑡𝐶2.𝑡 

 

 بهینه سازی رفتار خانوار با لحاظ پولشویی  - 5-3

با توجه به قیود بوجه خانوار، قاعده حرکت سرمایه و  از فرآیند بهینه سازی تابع مطلوبیت بین دوره ای خانوار 

)کسری از پول  γ𝑡 ( برای متغیرهای  F.O.Cمحدودیت نقدی برای کالاهای عادی و غیرعادی، شروط مرتبه اول ) 

,⁡𝐾𝑡+1شویی(،   Mt+1, Nt, C2,t⁡, C1,t  شودمی  به صورت حاصل :. 

   (18  )
max⁡L⁡

{C1,t. C2,t}t=0
∞

{Mt+1. ψt}t=0
∞

=⁡E0∑ βt∞
t=0 {(η

C1,t
1-q1

1-q1
+ (1-η)

C2,t
1-q2

1-q2
− BP

(1−Nt)
1+𝜓

1+𝜓
) − ZtC1,t + ϕ1,t[𝑤1,𝑡𝑁𝑡 +

𝑅𝑡𝐾𝑡 + 𝑤̅2,𝑡(1 − 𝑁𝑡) + 𝑇𝑡+𝑀𝑡 − 𝑝1,𝑡[𝐾𝑡+1 + 𝐶1,𝑡(1 + τ)] − 𝑝2,𝑡𝐶2,𝑡 −𝑀𝑡+1] + ϕ2,t[M̅t − P2,tC2,t −

P2,t⁡C2,t + γt(P2,t-1C2,t-1)] + ϕ3,t[M̅t + (1-γt)(P2,t-1C2,t-1) − P2,t⁡C2,t]} 

   (19                                     )                                      𝜕𝐿

𝜕𝐶1,t
:⁡𝜂𝐶1,t

-𝑞1 − 𝑍t = 𝑃1,t(1 + τ)(𝜙1,t +𝜙2,t) 

   (20                                                             )      ⁡
𝜕𝐿

𝜕𝐶2,t
: (1-η)𝐶2,t

-𝑞2 = 𝜙1,t⁡𝑃2,t +⁡𝜙2,t⁡𝑃2 +𝜙3,t⁡𝑃2,t 

   (21                                                                 )             
𝜕𝐿

𝜕𝑁𝑡
: 𝐵𝑃(1 − 𝑁𝑡)

ψ + 𝜙1,t⁡𝜔1,t = 𝜙1,t⁡𝜔̅2,t 

   (22                                                                     )                  ⁡
𝜕𝐿

𝜕𝐾𝑡+1
: 𝑃1,t𝜙1,t = 𝛽𝑡𝐸𝑡𝜙1,t+1𝑅𝑡+1 

   (23                                                                                                )⁡
𝜕𝐿

𝜕𝑀𝑡+1
: 𝜙1,t = 𝛽𝑡𝐸𝑡(𝜙1,t+1) 

 
1 Calvo 
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   (24                                                                                                            )𝜕𝐿

𝜕𝛾𝑡
:⁡⁡⇒ 𝜙3,t = 𝜙2,t 

 : است  زیر  شرح  به  عرضی  شرط  دو  و

   (25                                                                )lim
𝑇→∞

𝛽𝑇𝜙1.𝑡𝐾𝑡 = 0⁡𝑎𝑛𝑑⁡ lim
𝑇→∞

𝛽𝑇𝜙2.𝑡𝑀𝑡 = 0 

 

 بنگاه   -5-4

فرض اصلی در این بخش برای تحلیل رفتار بنگاه در الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی به این صورت است که 

  کالاهای شوند.  های غیرقانونی و جنایی تقسیم میبنگاه  و  های رسمی و قانونیهای تولیدی به دو دسته بنگاهبنگاه

  K  فیزیکی  سرمایه  موجودی  و  𝑁  عادی  کار  نیروی  از  استفاده  ثابت نسبت به مقیاس، با  بازده  فناوری  ، با𝐶1  قانونی،

باید توجه داشت که به دلیل ویژگی بازده ثابت به مقیاس تابع تولید، هزینه نهایی بنگاه برابر هزینه  .  گردندمی   تولید

  بنابراین کل هزینه بنگاه از حاصلضرب هزینه نهایی در میزان تولید بدست خواهد آمد. محصول متوسط خواهد بود و  

  کل   وریبهره   عنوان  به  𝐴1,𝑡  تعریف  با.  گردد   اضافه  قبل،  سرمایه  موجودی  به  یا  شود  مصرف  تواندمی  شده  تولید

 :  های قانونی به شکل زیر خواهد بودبنگاه  تولید  تابع  عوامل تولید،

    (26                                                                                                     )𝑌1.𝑡 = 𝐴1,𝑡𝑁𝑡
𝛼𝐾𝑡

1−𝛼 

 

.  شودمی تولید 𝑄̅ثابت   اجاره  با 𝐿̅ ثابت مقدار با  زمین و  کار نیروی  از استفاده  با با یک فناوری 𝐶2  غیرعادی کالای

𝑌2شود؛ به عبارت دیگر   مصرف  تواند می  فقط  𝑌2 شده  تولید  محصول = 𝐶2غیرعادی،  هایفعالیت  که  آنجایی  .  از  

  غیرقانونی   بخش  اینکه  فرض  با  و  کنیم  سازیساده   را  مدل  توانیممی  کاربر )مستلزم نیروی کار زیاد( هستند،  معمولاً

 آید: تولید غیرقانونی را طبق معادله زیر به دست میتابع    دهد،را انجام می  کار تولید  نیروی  طریق  از  فقط

    (27                                                                                         )                    𝑌2.𝑡 = 𝐴2,𝑡(1 − 𝑁𝑡) 

 

های غیرقانونی در کوتاه مدت مقدار ثابتی از سرمایه دارند  یک دلیل پذیرش این فرض در مدل آن است که، بنگاه

 1و بنابراین در واکنش به تکانه های موقتی فقط تقاضای خود از نیروی کار غیرقانونی را تعدیل می کنند )اورسی 

توان در نظر گرفت که از  وری میها را بعنوان شوک بهره   𝐴(. همچنین در نظر داشته باشید که  2014و همکاران،  

 کند. خودرگرسیون مرتبه اول پیروی میفرآیند  

 شوند: سودهای حاصل برای هر دو بنگاه از روابط ذیل منتج می

   (28                                                        )        Π1.𝑡 = 𝐴1,𝑡𝑝1.𝑡𝑁𝑡
𝛼𝐾𝑡

1−𝛼 − 𝑤1.𝑡𝑁𝑡 − 𝑅𝑡𝐾𝑡 

   (29                                                       )   Π2.𝑡 = 𝐴2,𝑡𝑝2.𝑡(1 − 𝑁𝑡)
𝜉𝐿̅1−𝜉Λ𝑡 − 𝑤̅2.𝑡(1 − 𝑁𝑡) − 𝑄̅⁡𝐿̅ 

 

 
1 Orsi 
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  نیروی   ها، بههای قانونی قادر به حداکثرسازی سود خود هستند. این بنگاهباید توجه داشته داشت که تنها بنگاه

 توانند به کار بگیرند. در صورتی که بنگاه می  𝑅𝑡بهره   نرخ  سرمایه را با  کرده و  پرداخت  𝑤1 اسمی  قانونی مزد  کار

1  با  برابر  دوره  هر  در   که  تقاضای نیروی کار ثابتی دارد  غیرقانونی، تابع  کالاهای  کنندة  تولید − 𝑁𝑡  به نیروی    .است

قانونی به شکل زیر   شرط مرتبه اول بنگاه گردد.پرداخت می 𝑤̅2 ثابت اسمی بخش مجرمانه و غیرقانونی، مزد کار

 خواهد بود:  

    (30                                                                                      )𝜕Π1.𝑡

𝜕𝑁𝑡
∶ ⁡𝑤1.𝑡 = 𝐴1,𝑡𝑝1.𝑡𝛼𝑁𝑡

𝛼−1𝐾𝑡
1−𝛼 

    (31                                                                                        )𝜕Π1.𝑡

𝜕𝐾𝑡
∶ ⁡⁡𝑅𝑡 = 𝐴1,𝑡(1 − 𝛼⁡)𝑁𝑡

𝛼𝐾𝑡
−𝛼 

 

 دولت   -5-5

خود   مخارج کند،دولت سعی می . بنابراینفرض بر این است که هدف دولت متوازن نگه داشتن بودجه خود است

که در بخش پولشویی هایی فعالیت  .سازد متوازنبر کالاهای قانونی حاصل از دریافت مالیات  از طریق درآمدهای

شود. خانوارها نیز برای فرار از مالیات بر درآمد شخصی، نیروی کار را از بخش  افتد توسط دولت ثبت نمیاتفاق می

برای سادگی، محدودیت بودجه دولت به صورت  رسمی به بخش غیرقانونی تخصیص مجدد می بنابراین  دهند. 

 شود: ای به شکل زیر نوشته میدوره

     (32                                                                        )𝐺t =⁡P1,tC1,tτt
c ⟹ 𝑔𝑡 = C1,tτt

c 

 

دهد که در آن فرض میهای طرف راست درآمدهای انتظاری دولت و طرف چپ مخارج دولت را نشان میعبارت

 کند.خودرگرسیون مرتبه اول تبعیت میود مخارج دولت به صورت برونزا و از فرآیند  ش

     (33                                                       )𝐿𝑛⁡(𝑔t ) = (1 − 𝜌g )⁡𝑙𝑛(𝑔̅) + 𝜌g 𝑙𝑛(𝑔t-1 )+ 𝑒g  

 

 باشد. شوک بخش مخارج دولت می   𝑒gکه در آن 

 

 تسویه بازار   -5-6

  کننده   مصرفهای  بخشدر شرایط تسویه بازار عرضه کل و تقاضای کل با یکدیگر برابر هستند، یعنی با ترکیب  

وابط  شرایط تسویه بازار به صورت ر  و دولت)مصرف قانونی و غیرقانونی(، بنگاه )تولید کالای قانونی و غیرقانونی(  

 شوند: زیر فراهم می

    (34    )                                                                                                              𝑌𝑡 = 𝑌1,𝑡 + 𝑌2,𝑡 

    (35)                                                                                                                  𝐶𝑡 = 𝐶1,𝑡 + 𝐶2,𝑡 

    (36   )                                                                                                         𝑌𝑡 = 𝐶𝑡 + 𝐼𝑡 + 𝐺𝑡   
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 های پژوهش یافته

 متغیرها  ۱وضعیت باثبات 

شود، لذا حالت غیرخطی از آنجایی که در خطی سازی مدل متغیرهای مهم تحقیق از جمله پولشویی حذف می

مورد استفاده قرار می گیرد. بدین منظور وضعیت باثبات متغیرها در مسیر تعادلی الگو محاسبه     DSGEمدل  

شود. به این مفهوم که مجموعه مقادیری برای متغیرهای درونزا وجود دارد که در تعادل، در طول زمان ثابت  می

ای به دوره دیگر ثابت باقی می ماند. وضعیت باثبات به شرایطی اشاره دارد که در آن متغیرها از دورهباقی می

 مانند)زیرا هیچ رشدی در این محیط فرض نشده است(. در این شرایط رابطه زیر برقرار خواهد بود: 

     (37                                                                                   )𝑋𝑡 = ⁡𝑋𝑡−1 =⁡𝐸𝑡𝑋𝑡+1 =⁡ 𝑋̅ 

 

برای تعیین وضعیت پایدار نخست اندیس زمان از متغیرها حذف شده و معادلات تفاضلات تحت انتظارات عقلایی 

معلوم از  و  نوشته شده  پایدار  با شرایط وضعیت  به مجهولترین متغیرمحاسبه می بدست آمده دوباره  شود.  ترین 

 ( آمده است: 1وضعیت باثبات مدل در جدول )

 
 ( : وضعیت باثبات متغیرهای الگوی تعادلی1جدول )

 وضعیت باثبات توصیف متغیر متغیر

𝐴1  1 تکنولوژی تولید قانونی 

𝐴2  1 ضریب فنی تولید غیرقانونی 

𝑅  0.33 نرخ بهره 

𝑝1  قیمت کالای قانونی 𝑅 

𝑁  0.9606353 نیروی کار قانونی 

𝐾  حجم سرمایه قانونی (
(1 − 𝛼⁡)𝑁𝛼

𝑅
)

1 𝛼⁄

 

𝐼  سرمایه گذاری قانونی 𝛿𝐾 

𝑌1  تولید قانونی 𝑁𝛼𝐾1−𝛼 

𝑤1  دستمزد نیروی کار قانونی 𝑅𝛼𝑁𝛼−1𝐾1−𝛼 

𝑌2 1 تولید غیرقانونی − 𝑁 

𝐶2 مصرف کالای غیرقانونی 𝑌̅2 

ϕ1  ضریب لاگرانژ قید بودجه 
𝐵𝑝(1 − 𝑁)𝜓

𝑤̅2 − 𝑤1

 

ϕ2  1))0.5 ضریب لاگرانژ پولشویی − 𝜂)𝐶2
−𝑞2 − 𝜙1) 

𝐶1  مصرف کالای قانونی (𝑝1(1 + 𝜏)(𝜙1 + 𝜙2) + 𝑧)−1 𝑞1⁄  

G̅  مخارج دولت 𝐶1𝜏 

 
1 steady state   
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 وضعیت باثبات توصیف متغیر متغیر

𝑌  تولید کل 𝑌1 + 𝑌2 

𝐶  مصرف کل 𝐶1 + 𝐶2 

Γ  0.5 عکس نسبت پولشویی((𝑝1𝐶1(1 + 𝜏)/𝐶2) + 1) 

M  حجم پول 𝛾𝐶2 
 های پژوهشگر مأخذ : یافته

 

 کالیبراسیون مدل 

مقداردهی به پارامترها استفاده شده است. طبق تعریف،  در این تحقیق به طور خاص از روش کالیبراسیون برای  

منظور از کالیبراسیون استفاده از تئوری اقتصاد بعنوان پایه برای محدود کردن یک چهارچوب کلی و منطبق کردن  

باشد. در کالیبراسیون ابتدا با استفاده از تئوری اقتصاد، مدلسازی انجام و پس  های اقتصادی میآن چارچوب با داده

  1383ی های فصلی مرتبط در دورهاز آن با کمک مدل و با توجه به مفروضات اقتصادی در طراحی مدل، از داده

 اند. ( آورده شده 2ای از پارامترهایی کالیبره شده در جدول )استفاده شده است. مجموعه   1399تا  

 
 اقتصاد ایران شرایطمدل براساس پارامترهای های کالیبره شده داده: 2جدول  

 شرح پارامتر
مقدار  

 کالیبره 
 منبع

𝑞1  مبتنی بر وضعیت پایدار مدل  75663/13 رسمی  مصرف برای   ایبین دوره جانشینی عکس کشش 

𝑞2  مبتنی بر وضعیت پایدار مدل  35/0 مصرف غیررسمی  برای   ایبین دوره جانشینی عکس کشش 

𝛼  وضعیت پایدار مدل مبتنی بر  28/0 سهم سرمایه در تولید رسمی 

𝜂 ( 1397عبداله میلانی و همکاران ) 8/0 کالای رسمی  مصرف  وزن 

Bp  ( 2013) 1بوساتو و چیارونی  380/1 مجرمانه  های فعالیت برای  کار نیروی  تامین ضریب عدم مطلوبیت 

Τ )های مستقیمقانون مالیات 09/0 مالیات بر مصرف )مالیات بر ارزش افزوده 

𝜓  های مستقیمقانون مالیات 19 بخش مجرمانه   یکار برا یرویعرضه ن کشش عکس 

𝑍 ( 2008همکاران ) آرژانتیرو و 2/0 های معامله هزینه 

𝜔̅2  قانون مالیات های مستقیم 2/0 دستمزد پرداختی در بخش غیرقانونی 

ρA1    پارامتر خودرگرسیونیTFP  فرآیند  8/0 کالاهای قانونیAR(1) 

ρA2    پارامتر خودرگرسیونیTFP  فرآیند  7/0 کالاهای غیرقانونیAR(1) 

ρg   فرآیند  78/0 پارامتر خودرگرسیونی مخارج دولتAR(1) 

δ  ( 1398خالقی فر و خداویسی ) 025/0 نرخ استهلاک سرمایه 

 های پژوهشگر مأخذ : یافته

 
1 Busato and Chiarini 
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 اندازه پولشویی

، واحدهای اطلاعات مالی (FATF)های مختلفی مانند گروه ویژه اقدام مالی  ( سازمان 1999پس از مطالعه واکر )

   (IMF) المللی پول و صندوق بین(AUSTRAC) های استرالیا  مانند مرکز تحلیل و گزارش تراکنش (FIUS) ملی

هایی برای برآورد اندازه پولشویی در سطوح داخلی و بین المللی انجام دادند، بطوری که صندوق بین المللی تلاش

تریلیون دلار آمریکا در سراسر  5/1درصد از تولید ناخالص داخلی جهان یا حدود    5تا    2پولشویی را     (IMF) پول

در این تحقیق، متوسط نسبت پولشویی به تولید ناخالص داخلی براساس نتایج خروجی   .جهان تخمین زده است 

المللی پول که آمد. این مقدار با برآورد صندوق بین  درصد بدست  82/4، به میزان  1399تا    1383تحقیق در دوره  

درصد تولید ناخالص داخلی برآورد کرده بود، همخوانی دارد. همچنین براساس نتایج   5تا    2اندازه پولشویی را  

  17/ 85تحقیق، متوسط پولشویی طبق تعریف انجام شده در این مطالعه یعنی نسبت پولشویی به حجم پول، برابر با  

( در دوره  1386نسبت پولشویی به نقدینگی در مطالعه عرب مازار یزدی و خودکاری )  درصد برآورد شده است.

  1/11به میزان    1358-89( در دوره  1394درصد و در مطالعه نصرالهی و حکیمی )  8/11به میزان    80-1352

ت پولشویی به حجم پول و  توان بیان داشت، در تحقیق حاضر نسبدرصد محاسبه شده بود. در بیان این تفاوت می

این تحقیق  در تحقیق بررسی  و همچنین دوره  نقدینگی محاسبه شده است  به  پولشویی  یاد شده، نسبت  های 

 های تخمین نیز متفاوت بوده است.  های مزبور بوده است. مضاف بر اینکه روشمتفاوت از دوره تحقیق

 

 نتایج توابع واکنش آنی 

در  اقتصادی    کلانبر متغیرهای  وری کالاهای قانونی و غیرقانونی  بهره   هایتکانهمنظور تجزیه و تحلیل اثرات    به

لازم به ذکر است    شود.، استفاده می باشدمی  هاشوک زمانبندی اثر    همان مطالعه  کهآنی    واکنشتوابع    ازطول زمان  

و    داده می شودمدت نشان  سیستم در کوتاه  واکنش آنی اولاً توابع واکنش آنی، رفتار متغیرهای  در تفسیر توابعکه  

،  توابع واکنش آنی در تحلیل نتایج    ، لذابرقرار نیست   1ثانیاً در محاسبه این توابع، شرط ثابت بودن سایر عوامل 

مخارج  تکانه . توابع واکنش آنی (1391مجاب و برکچیان، )گیردو در قالب آن تحلیل صورت می فرضیاتی مطـرح

 ( نشان داده شده است.  2( و )1در نمودارهای )اندازه یک انحراف معیار    بهدولت  

در تولید کالاهای قانونی، میزان تولید    مخارج دولتشود با بروز تکانه  می  مشاهده (1همانطور که در نمودار )

کالاهای قانونی، کاهش ولی کالاهای غیرقانونی افزایش یافته است. از آنجا که تغییرات تولید کل به اندازه مجموع 

تولید قانونی و غیرقانونی بوده است، لذا تولید کل افزایش یافته اما روند تولید کل از تولید قانونی تبعیت کرده  

ظار بر این بود با اعمال سیاست مالی تولید قانونی افزایش یابد، ولی با وجود پولشویی اعمال سیاست مالی  است. انت

ر قرار داده  باعث انتقال نیروی کار از بخش قانونی به بخش غیرقانونی شده و از این جهت تولید قانونی را تحت تأثی

دهی است. از طرف دیگر با اعمال سیاست مالی ناشی از افزایش مخارج دولت، تولید غیرقانونی به دلیل عدم مالیات

ی یک ویژگی های کلان نشان دهنده ، دادهمالیدر کنار تأثیرات حقیقی سیاست دهد. مقدار افزایشی را نشان می

 
1 Ceteris Paribus 
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به صورت تدریجی و تابع واکنش آنی   تولید قانونیهای اقتصادی، واکنش  دیگر نیز است؛ به طوری که با وقوع تکانه

ی وارد شده  تکانه. منظور از رفتار کوهانی این است که حداکثر واکنش متغیر به بوده است 1آنها به شکل کوهانی

در همان زمان وقوع تکانه نباشد، بلکه چند دوره طول بکشد تا شاهد حداکثر واکنش به آن تکانه باشیم. این رفتار  

   ی اکسترمم مطلق داخلی باشد.شود تابع واکنش آنی دارای یک نقطهسبب می

 

 
 به اندازه یک انحراف معیار مخارج دولتتكانه تولید به توابع واکنش آنی ( :  1نمودار )

 های پژوهشگر یافته

 

با اعمال سیاست مالی )تکانه مثبت مخارج دولت( رفتار سایر متغیرهای کلان اقتصادی )مصرف، عرضه پول، شاخص  

شود. رفتار متغیر مصرف بر اثر تکانه مخارج دولت مطابق  ( مشاهده می2قیمت، نرخ بهره و نیروی کار( در نمودار )

انتظار و مبانی نظری بوده است. زیرا با اعمال سیاست مالی انتظار بر این است که مصرف افزایش یابد، همچنین از  

شود. لذا افزایش مصرف طبق مبانی نظری و انتظارات بوده  آنجایی که بخشی از منابع پولشویی صرف مصرف می

توان بیان  است. متغیر نیروی کار در بخش قانونی با اعمال سیاست مالی کاهش یافته است که در بیان دلیل آن می

(،  15داشت نیروی کار از بخش قانونی به بخش غیرقانونی منتقل شده است. افزایش عرضه پول به دلیل روابط )

 
1 hump – shape 
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( مورد انتظار بوده است. با اعمال سیاست مالی انتظار بر این بود که شاخص قیمت و نرخ بهره افزایش  17( و )16)

( مشاهده گردید،  1اند و نیز چنانچه در نمودار )ها در تولید قانونی تعریف شدهیابند. ولی از آنجایی که این شاخص

در حضور پولشویی در لحظه وقوع تکانه مخارج دولت، تولید قانونی کاهش یافته بود. لذا در اینجا نیز رفتار متغیرهای  

 نرخ بهره و شاخص قیمت نیز مطابق با رفتار تولید قانونی بوده است. 

انتظار بر این بود با اعمال سیاست مالی، تولید قانونی افزایش یابد. ولی در حضور پولشویی با اعمال سیاست  

(  30دهی بخش غیرقانونی و ثابت فرض شدن دستمزد در بخش غیرقانونی، طبق معادله )مالی به دلیل عدم مالیات

گیرد و موجب  یابد، لذا مزیت نسبی دستمزد در بخش غیرقانونی شکل میدستمزد در بخش قانونی کاهش می

شود. بنابراین تولید قانونی در اثر اعمال سیاست  انتقال نیروی کار از بخش تولید قانونی به بخش تولید غیرقانونی می

 مالی کاهش یافته است. 

  مخارج دولت تکانه  ( پس از اعمال  2( و )1توان به آن اشاره کرد این است که در هر دو نمودار )نکته دیگری که می

دوره زمانی )نزدیک به چهار   15، اثر شوک در متغیرهای کلان اقتصادی پس از حدود به اندازه یک انحراف معیار

 سال( از بین رفته است.    

 
 به اندازه یک انحراف معیار  مخارج دولتتكانه  متغیرهای کلان اقتصادی بهتوابع واکنش آنی ( :  2نمودار )

 های پژوهشگر یافته
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 بحث و نتیجه گیری 

پولشویی به مثابه یکی از انواع فساد مالی نقش بسیار زیانباری بر روند توسعه اقتصادی کشورها داشته و مبارزه با  

ریزی توسعه اقتصادی کشور و تصمیم گیری برای اجرای  باشد. برنامهآن لازمه تحقق ثبات و پویایی اقتصاد می

و  سیاست غیررسمی  و بخش  قانونی  و  اقتصاد شامل بخش رسمی  نیازمند شناخت عملکرد کل  اقتصادی،  های 

های تعادل عمومی پویای تصادفی غیرقانونی متاثر از پولشویی است. لذا هدف این پژوهش استفاده از چارچوب مدل

غیرخطی برای مدلسازی پولشویی و بدست آوردن اندازه آن و بررسی اثرات سیاست مالی در حضور پولشویی بر  

در حالت غیرخطی   DSGEمتغیرهای کلان اقتصادی است. بدین منظور مدل ادوار تجاری در چارچوب الگوهای  

دوره   و    1399:4تا    1383:1در  مدل  پایدار  تعادل  وضعیت  تعیین  از  پس  گردید.  طراحی  ایران  اقتصاد  برای 

آمد. طبق   بدست  به سئوالات تحقیق  پاسخگویی  برای  نتایج  و  انجام  پارامترها، شبیه سازی مدل  کالیبراسیون 

درصد    82/4و    85/17های مدلسازی تحقیق، نسبت پولشویی به حجم پول و تولید ناخالص داخلی به ترتیب  یافته

ید. محاسبه نسبت پولشویی به حجم پول در این مطالعه با سایر مطالعات انجام شده در این حوزه دارای  برآورد گرد

برآورد می باشد. چنانچه نسبت پولشویی به سه تفاوت عمده تعریف متغیر، مدلسازی محاسباتی و دوره زمانی 

درصد    8/11( به ترتیب  1394( و نصرالهی و حکیمی )1386نقدینگی در مطالعات عرب مازار یزدی و خودکاری )

درصد محاسبه شده است. در پاسخگویی به سئوالات سوم و چهارم تحقیق، اثر تکانه مخارج دولت به اندازه    1/11و  

متغیرهای کلان در حضور پولشویی ارزیابی شد. نتایج حاکی از این بود که    یک انحراف معیار )سیاست مالی( بر

لید کل، مصرف و عرضه پول در لحظه وقوع تکانه افزایش داشتند. ولی متغیرهای  متغیرهای تولید غیرقانونی، تو 

اند. همچنین متغیرهای تولید قانونی، تولید کل  تولید قانونی، شاخص قیمت، نرخ بهره و نیروی کار کاهش داشته 

اثر وقوع تکانه مخارج دولت رفتار کوهانی شکل داشته تا شاهد    کشیدهدوره طول  دو  اند، یعنی  و نرخ بهره در 

(  1394این نتایج در اثرگذاری بر مصرف همسو با مطالعه نصرالهی و حکیمی )  .حداکثر واکنش به آن تکانه باشیم

دوره   15بوده است. تغییرات تولید قانونی به شوک مخارج دولت در لحظه وقوع شوک منفی بوده و پس از حدود 

سد. این به معنی اختلال در اثربخشی سیاست مالی است؛ چون  رواکنش آن کاهش یافته و در بلندمدت به صفر می

طبق مبانی نظری انتظار بر افزایش تولید قانونی در اثر اعمال سیاست مالی انبساطی است. یکی از این دلایل انتقال  

 نیروی کار از بخش تولید قانونی به بخش تولید غیرقانونی در اثر اعمال سیاست مالی است.    
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Abstract 
The negative effects and consequences of money laundering in various economic and social fields have led countries 

to seriously confront this phenomenon for stability and economic dynamism. This requires a recognition of the 
extent of money laundering and its effects on the entire economy, including the formal and legal sector, and the 

informal and illegal sector. Money laundering by increasing government spending to prevent and deal with it and 

reduce tax revenues disrupts the effectiveness of fiscal policy. For this purpose, in this research, the framework of 
dynamic stochastic general equilibrium models during the period 1383:1 to 2020:4 has been used to model the 

money laundering sector of Iran in order to measure the amount of money laundering and its impact on the 

effectiveness of fiscal policy on macroeconomic variables. According to the results, the average amount of money 
laundering to the amount of money and GDP was 17.85% and 4.82%, respectively. 

The effect of government expenditure shocks as much as one standard deviation (fiscal policy) on macro 

variables in the presence of money laundering indicated that illegal production, total production, consumption and 
money supply increased at the moment of shock, but legal production, price index, interest rate and labor force have 

decreased. The negative effects and consequences of money laundering as well as the variables of legal production, 

total production and interest rates have been shaped by the occurrence of the state expenditure shock, i.e., it takes 
two periods to react to the maximum reaction to that shock. Also, according to the results, money laundering causes 

the labor force to be transferred from the legal sector to the illegal sector as a result of applying the financial policies 

of the workforce. 
Keywords: Money laundering, financial policy, dynamic stochastic general equilibrium model 
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