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 چكیده

ها در صنعت  بر عملكرد مالی شرکت  هدف اصلی این پژوهش بررسی تاثیر ابعاد کلی عملكرد زیست محیطی

ه  باز نطر نتایج و هدف کاربردي است و از نظر ماهیت اجرا داروسازي می باشد. روش تحقیق در این پژوهش  

اي و میدانی گردآوري شده است.  هاي کتابخانه صورت توصیفی و از نوع پیمایشی بوده و اطلاعات از روش 

این پژوهش   بهادار تهران  دارو  تولید کنندهشرکت    40جامعه آماري  اوراق  و    باشدمی  ساز فعال در بورس 

محاسبات  مورد بررسی قرار گرفته است. در این پژوهش    1401تا    1396هاي   در طول سال  ها  عملكرد آن

 انجام گرفته است.    تخصصی  افزارهاي  به وسیله نرم  نیها بر مبناي پانل رگرسیو به منظور آزمون فرضیه  آماري

صنعت داروسازي تاثیر مثبت    بر عملكرد مالی در  پژوهش نشان داد که ابعاد عملكرد زیست محیطی  هايیافته

بر عملكرد    و منابع اثر عملكرد زیست محیطی  نیو معناداري دارند. و همچنین مشخص شد که استفاده از زم

و منابع شرکت بیشتر باشد اثر مثبت بیشتر   نیکنند و به این ترتیب،  هرچه استفاده از زممالی را تعدیل می

بود برنامهخواهد  تواند در تدوین  پژوهش می  این  نتابج  افزایش  .  راستاي  و در  این صنایع  استراتژیک  هاي 

 سودآوري و اعتماد عمومی مورد استفاده قرار گیرد. 

 .صنعت داروسازي،  و منابع    نیمحیطی، عملكرد مالی، استفاده از زمزیست  عملكرد    های كلیدی:واژه 
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 مقدمه   -1

 محیط  اقتصاد   مالی و  ترین مباحث مطرح در حوزهزیست و عوامل تعیین کننده آن یكی از مهم  محیط  کـیفیت

پایدار و    توسعه   به  توان در دستیابی اقتصادي را میباشد. اهـمیت کـیفیت مـحیط زیست از دیدگاه  زیست می

 زیست  . مطالعات موجود در زمینه کیفیت محیط(1399)حاجی محمد لو،    رشد مداوم اقتصادي خـلاصه نمود

نموده اند. در اکثر این    معرفی  زیست   طیف وسیعی از متغیرها را به عنوان عوامل مـوثر بـر کـیفیت محیط 

در   19٧0دهه    اوایل   از  اما   .اقتصادي بررسی و تجزیه و تحلیل شـده اسـت  مالی و  مطالعات نقش متغیرهاي

در کنار عـوامل اقـتصادي مـورد توجه جدي   نیز هاي محیط زیستبرخی از مطالعات نقش قوانین و سیاست

 .  (201٧،  1)بودیارسو و همكاران   قرار گرفته است

می انتظار  کلی  طور  مناسببه  محیطی  زیست  هاي  سیاست  و  قوانین  هرچه  آنرود  اجراي  و  هـا  تر 

طور که آگاهی از  کشورها در جایگاه بهتري قرار گیرد. همان  تر باشد، عملكرد زیسـت مـحیطی سـختگیرانه

به عنوان بخشی  را به این باور رسانده است که    هاها افزایش یافته است، آنشرکت  درمسئولیت و اخلاق تجاري  

  رقابت، فضاي  توسعه پایدار و    را متناسب باهاي کسب و کار خود  شیوه  وهاي مسولیت اجتماعی  از جامعه، جنبه

ها در اقدامات زیست محیطی یا  عملیات سبز، بیشتر به عنوان  مشارکت شرکت.  (2020،شاه)  تلفیق کنند

( شرکت  محیطی  زیست  )  CER)2مسئولیت  است  شده  همكاران،  علیشناخته  در (2013و  آن  نقش  اما   ،

 سودآوري و افزایش توان مالی در بلندمدت غیر قابل انكار است. 

امروزه توجه صنایع استراتژیک به فاکتورهاي اثر گذار در عملكرد زیست محیطی بیش از گذشته است.  

یكی از مهمترین صنایع در سطح جهان که نیازمند توجه بیشتر به مباحث تولید سبز است صنایع دارو سازي  

در این صنایع   محیطی زیست و اجتماعی هايمسئولیت مسیر در حرکت(.  2021می باشد )درویش و همكاران،  

بلند هاسازمان فعالیت تداوم به که است حیاتی و ضروري عاملی )کارتن شومی منجر مدت در   (.2021،  3د 

 اي به گونه  سازمان هايارزش و هافعالیت میان  اتحاد و پیوستگی سازمان، اجتماعی هايمسئولیت از منظور

-سیاست در  جامعه عموم و گذاران سرمایه کارکنان، مشتریان،  سهامداران، شامل،  نفعان ذي  کلیه منافع که است 

در کنار سودآوري و عملكرد بهینه   همواره  باید  سازمان دیگر  بارتبه ع .گرددمی منعكس سازمان  و عملكرد اه

 جهت  در و باشد داشته احساس مسئولیت جامعه به نسبت و بداند اجتماع از جزئی را خود مالی و حسابداري،

پور،    کند  تلاش  شرکت،  مستقیم منافع از مستقل يا گونه به عمومی رفاه بهبود  هاي تئوري (.1398)خلیل 

 مختلفی دلایل به مدیریت  که هستند مطلب این بیانگر همگی هاشرکت اجتماعی مسئولیت  در مورد مطرح

 هاسازمان محیطی زیست اطلاعات افشاي به مایل ذینفع هاي گروه فشار یا  و مشروعیت سازمانی کسب همچون

ند.  دهمی نشان  را ها شرکت مالی هاياز موقعیت کلی  تصویر مالی،  عملكرد  (. 1400)معتمدي و همكاران،    هستند

 
.1. Budiarso et al 
2.  Corporate Environmental Responsibility 
3 . Carton et al 
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 مورد  گذاري سرمایه و ریسک سود ارزیابی براي گذاران سرمایه توسط مالی هايصورت در موجود اطلاعات

 عملكرد براي ارزیابی مبنایی عنوان  به تواند می نیز  غیرمالی اطلاعات مالی، اطلاعات  بر علاوه .گیردمی قرار توجه

-، نگرانیداروسازيدر صنعت    .گیرد قرار استفاده مورد خدماتی هايشرکت در مشتري رضایت جمله از  ها شرکت

 1( CSRها )، بخش جدایی ناپذیر از مسئولیت اجتماعی شرکتعملكرد زیست محیطیها در مورد  اي شرکته

به آن اشاره شده    این صنعتو اخیرا به عنوان یک محرک پایداري براي کسب و کارهاي    شودمحسوب می

به طور فعال در عملیات   مرتبط با داروو بازرگانی    هاي صنعتیگذشته، شرکتدر دهه    .(1399نصیري،  )  است

هاي تجاري حساس به محیط زیست  اجراي بسیاري از شیوهو    اند سرمایه گذاري کرده   مرتبط با محیط زیست،

  . (2018،کیاناند )را آغاز کرده

به  که  ها  انجام شده پیرامون پاسخگویی و عملكرد زیست محیطی سازمانمطالعات    با عنایت به بررسی

مشخص شد که در بیشتر این   ،اند ها بودهعملكرد مالی شرکت  بر  عملكرد زیست محیطی  بررسی تأثیر  دنبال

که بر روي همه عوامل موثر تمرکز ندارند و    شده استاستفاده    کلی  2عملكرد زیست محیطی  از یک  تحقیقات

عملكرد زیست محیطی شرکت، ترکیبی از عملكرد آن  اند. در حالی که  تنها حیطه خاصی را در نظر گرفته

( ابعاد  2014)  3و همكاران   برادنبرگ  است.  غیرهنسبت به ابعاد مختلف، مانند کاهش انتشار، کاهش منابع و  

   مطرح کردند.  سه بعد یعنی کاهش انتشار، کاهش منابع و نوآوري محصول  را در  عملكرد زیست محیطی

ها و محققین حسابداري و  همواره در طول سال هاي اخیر این سوال در بین صاحب نظران، تئوریسین

ها  و عمكرد زیست محیطی شرکت    4جوامع اقتصادي و تجاري وجود داشته است که آیا بین عملكرد مالی 

رابطه معنی وجود دارد یا خیر؟ آیا تولید و ارائه کالا و خدمات سازگار با محیط زیست، می تواند به عنوان وجه  

تمایز بین شرکت ها با عملكرد خوب و شرکت ها با عملكرد ضعیف مورد استفاده قرار گیرد و به عبارت دیگر  

، راهكاري براي کسب سود بیشتر و ارتقاي  زیست راو خدمات سازگار با محیط  آیا می توان تولید و ارائه کالا

 بازده دارایی در نظر گرفت؟

نتایج مطالعات و تحقیقات پیشین در رابطه با ارتباط بین این دو مفهوم، متفاوت بوده است. برخی از این  

دار بین عملكرد مالی و زیست محیطی بوده و این در حالی است که برخی  تحقیقات بیانگر رابطه مثبت معنی

شت که بیانگر رابطه منفی معنی دار بین  دیگر این رابطه معنی دار را پیدا نكرده اند. اما مطالعه اي وجود ندا

ایالات    عملكرد مالی و عملكرد زیست محیطی باشد. اکثر این تحقیقات در اقتصاد هاي توسعه یافته مانند

متحده آمریكا و اروپا که در واقع در آنها سطح بینش زیست محیطی بالا است، انجام شده است. اما مطالعات  

هاي در حال توسعه انجام گرفته است. یكی از دلایل این موضوع می تواند فقدان  اندکی نیز در این باره درکشور

 
1.  Corporate Social Responsibility 
2.  Environmental performance 
3 . Brandenburg et al 

4 . Financial Performance 
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شاخص و معیاري مناسب و مشخص براي ارزیابی عملكرد زیست محیطی در کشورهاي در حال توسعه باشد.  

البته در برخی از این کشورها شاخص هایی براي ارزیابی عملكرد زیست محیطی وجود دارد اما قابلیت اتكا و  

كرد مالی در صنعت  دقت آنها پائین است. هدف این پژوهش کشف رابطه بین عملكرد زیست محیطی و عمل

ها  به عبارت دیگر به دنبال پاسخ این پرسش است که آیا میان عملكرد زیست محیطی شرکت  .است  داروسازي

 ؟رو عملكرد مالی آنها رابطه معنی داري وجود دارد یا خی 

اي مستقیم  که عملكرد زیست محیطی یک شرکت، رابطه  ند( نشان داد2016)و همكاران 1پوهانتحقیق 

( طی پژوهشی نشان دادند که دلایل عدم سازگاري  2020)و همكاران  2نجادات  ها دارد.با عملكرد مالی شرکت

انتخاب   و تنوع نتایج تحقیقات گذشته در مورد عملكرد زیست محیطی و عملكرد مالی در واقع تفاوت در 

باشد. به علاوه اینكه فقط مطالعات قبلی اصولاً    متغیرهاي کنترلی و معیار سنجش عملكرد زیست محیطی می

بر آزمون تأثیر گذاري عملكرد زیست محیطی بر عملكرد مالی بوده است و هیچ گونه بحث و توضیحی در 

هایی که از  مورد ارتباط مستقیم دوطرفه این دو عملكرد ارائه ننموده اند. نتایج تحقیق آنها نشان داد شرکت

این   .تمایل بیشتري به سرمایه گذاري در فعالیت هاي زیست محیطی دارند  ی دارندنظر مالی عملكرد مطلوب

هاي زیست محیطی مستقیماً به افزایش سود آوري مرتبط نبوده و لذا به افزایش سود  درحالی است که فعالیت

ی هستند هایهمچنین شرکت هاي سود آور و داراي عملكرد مطلوب مالی در واقع شرکت  .و بازده نمی انجامد

از    .( 139٧)نمازي،  رتبه بندي زیست محیطی رتبه برتري دارند   که از نظر زیست محیطی معتبر بوده و در

هاي  گرفته شده است و از دخالت شاخصهاي کلان در نظر هاي پیشین اغلب شاخصطرف دیگر در پژوهش

و    نیاستفاده از زمکنترلی نظیر اندازه شرکت، اهرم مالی، فروش و غیره خودداري شده است، و یا تاثر گذاري  

  ي كردها یرو  يساز  ادهیپ  يبرا   ها بر توان مالی یا عملكرد زیست محیطی نادیده گرفته شده است.شرکتمنابع  

از محل منابع    نهیبه هز  ازین  نیبلند مدت وجود دارد. بنابرا  يگذار هیبه سرما  ازین  ستیز  طیمح  داری سبز و پا

 اثر خواهد داشت.   یو مال  یستیز  طی منابع بر عملكرد مح  نیوجود دارد. ا

تواند  مییک شرکت    چگونه  تعیین نماییم که  دنبال آن هستیمتجربی به    پژوهش  در اینبه طور مشخص،  

به کار    یرقابت  را در راستاي افزایش توانمنابع ناهمگون و غیرمستقیم    محیطی،عملكرد زیست  با مشارکت  

هاي  تصویب استراتژي  در نهایت، شهرت خود را ارتقاء دهد و به طور مثبت بر عملكرد مالی تاثیر بگذارد.گیرد و  

ي اولیه به منظور اجراي  هاهزینه  .کندمین  جداهاي اصلی آن  منابع یک شرکت را از فعالیت  ،زیست محیطی

بیان  هاي کند. با توجه به استدلالمی ایجادمزایاي مالی هاي عملكرد سبز و مرتبط با آن در بلند مدت برنامه

هاي عملكرد محیطی، متغیرهاي کنترلی  با عنایت به شاخص، اثر عملكرد زیست محیطی بر عملكرد مالی  شده 

علاوه بر هدف اصلی، این    گیرد.انجام می  ت گذشتهتحقیقا  این مطالعه با هدف پر کردن شكافو منابع در  

استفاده  و عملكرد مالی به    کند تا بررسی کند که آیا رابطه عملكرد زیست محیطیمطالعه همچنین تلاش می

 
1 . Po-Han et al 
2 . Najadat 
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منابع و  یا    شرکت  از زمین  دارد  بهداشت جهان  ؟خیربستگی  الزام سازمان  به  دارو،    ینظر  غذا و  و سازمان 

استفاده   ل یبه دل ییدارو عیصنا اعمال دارند. یطیبه عملكرد مح ژهیتوجه و ستیبا یم ي داروسازيها شرکت

  ي بند بسته  يرهاساز   گرید  يدارند و از سو   ییایمیفاضلاب ش  دیو تول  یدر آلودگ  ینقش مهم  ییایمیاز منابع ش

است. حال    نهیزم  نیها در اهمواره سبب عملكرد نامطلوب آن  تیسز  طیپس از مصرف در مح  عیصنا  نیا

مهم، بحث    نیبه ا  تیپژوهش با عنا  نیدر ا  رونیوجود دارد. از ا  همعقوله هموار  نیآور اانیز  ایسودآور باشند  

   مورد توجه قرار گرفته است.  ییدارو  عیصنا  يعملكرد 

 آن  دنبال  به و  زیست محیطی هاي هدف  تحقق دهد می نشان  که است  جهت  آن از تحقیق این اهمیت

دیگر   طرف  از  و  دارند  گیري  تصمیم منظور به اطلاعات  طراحی  در  مهمی  نقش  اجتماعی،سودآوري و    هايهدف

 ارتباط در لازم اطلاعات تواند می اجتماعی و محیطی زیست عملكرد خصوص در سازمانی برون مالی گزارشگري

 کنندگان استفاده  براي را مدیریت اهداف و دهد  نشان را اجتماعی و محیطی زیست  هايمنفعت برنامه و  هزینه با

 .شود شرکت مالی عملكرد  و جایگاه بهبود نهایت باعث در  و سازد  فراهم خارجی

مهمترین هدف این پژوهش  تعیین تاثیر ابعاد عملكرد زیست محیطی بر عملكرد مالی درصنعت داروسازي  

 اند.  . در کنار این هدف اهداف دیگري به شرح ذیل مورد بررسی قرار گرفتهباشدمی

 صنعت داروسازي   ( بر عملكرد مالی1ERبررسی تاثیر بعد کاهش انتشار ) •

 صنعت داروسازي  بر عملكرد مالی   (RR)2کاهش منابع    بعد  بررسی تاثیر •

 بر عملكرد مالی صنعت داروسازي    3( PIنوآوري محصول)  بررسی تاثیر بعد •

گر بر رابطه  به عنوان متغیر تعدیل 4(land and resources useبررسی تاثیر استفاده از زمین و منابع ) •

 و عملكرد مالی  بین عملكرد زیست محیطی

 

 نظری و پیشینه پژوهش مبانی   -2

هاي  تـرین چالشعنـوان یكـی ازمهـمجلوگیري از تخریـب آن بـه    امروزه موضوع حفاظت ازمـحیط زیسـت و

از   جلوگیري  اي و بـین المللی زیـادي نیـز بـراي هاي منطقه کنوانسیونو  فراروي جامعه جهانی مطرح شـده 

است   شده  منعقد  جهان  سطح  در  زیست  محیط  همكاران،تخریب  و  ایـن    (.2014)برودنبرگ  دنبـال  بـه 

فرآیندهاي تخریب محیط زیسـت    رهـاي زیسـت محیطـی متعـددي نیـز بـراي نظـارت ب ـشـاخص  تحـولات،

هـا کـه در  از مـهم تـرین این شـاخص  یكـی.  ها مطرح شده است   از سـوي سـازمان ملل متحد و دانشگاه

حال حاضر به صورت گسترده مـلاک مقایسـه کشـورها بـوده و در خصوص حفاظت از محیط زیست به صورت  

 
1.  Emission Reduction 
2.  Resource Reduction 
3.  Product Innovation 
4.  land and resources use 
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و شاخص عملكرد محیط زیست  است    (ESI)  1زیست   محـیط  شـود، شـاخص پایـداري دوسالانه منتشـر مـی

 (.2021)کارتن،    شودکــه توسـط دانشـگاه ییـل و دانشـگاه کلمبیا منتشر می

هایی جهت ارائه  ارزیابی عملكرد زیست محیطی عبارت است از یک فرآیند مدیریتی داخلی که از شاخص

عملكرد    براي مقایسه عملكرد زیست محیطی یک سازمان در حال و گذشته با معیارهاي)مورد نیاز(    اطلاعات

   (.1399حاجی محمدلو،  )  نمایدزیست محیطی آن سازمان استفاده می

ها،  (، اجراي صحیح و بدون انحراف آن2015هاي مناسب براي این فرایند )هیرگوئین،  انتخاب شاخص

)جعفري و همكاران،   رسانی اطلاعات توصیف کننده عملكرد زیست محیطی سازمان  و اطلاع گزارش دهی  

هاي مرتبط با عملكرد زیست محیطی  ( و تعهد مدیریت و کارکنان براي اجراي مداوم و مستمر پروتكل1394

الگوهاي مشابه  تا کنون بسیاري از محققان    .(2015)هیریگویتن،  باشد  فرایندها و عملیات امري ضروري می 

بـررسی   مزیت نسبی بـر مـحیط زیسـت    اثـر   را به منظور  اجراي سیاست هاي زیست مـحیطی  تجارت و 

  به همراه داشته استرا  و کاهش ریسک    ها افزایش ارزش شرکت، سودآوريکه بر مبناي آن  اندتـدوین نموده 

   (.1402)محمودزاده،  

گرفته است که به چند نمونه داخلی و هاي اخیر مطالعات مختلفی در رابطه با عنوان تحقیق صورت  در سال

 شود. خارجی اشاره می

ارزیابی عملكرد مالی شرکتپیش( در پژوهشی به  1402انصاري و همكاران ) و  با  بینی چرخه عمر  ها 

هاي بر  به انتخاب بهینه شرکت  گیري چند معیارههاي تصمیماستفاده از الگوریتم درخت تصمیم و تكنیک

تاثیر نوآوري سبز  ( در پژوهش خود به  1401هاي عملكرد مالی پرداختند. نمازي و همكاران )مبناي شاخص

پرداختند. نتایج این   و حسابداري مدیریت زیست محیطی بر عملكرد مالی، زیست محیطی و اقتصادي شرکت

(  1401ها موثر هستند. عارف منش )تحقیق نشان داد که عوامل زیست محیطی بر توان و عملكرد مالی شرکت

  رابطه بین مدیریت ریسک سازمانی و عملكرد شرکت با نقش مزیت رقابتی و سواد مالی در پژوهشی به بررسی  

ها عوامل محیطی  هاي مدیریت ریسک که برخی از آنپرداختند و به این نتیجه رسیدند که تمرکز بر شاخص

مال عملكرد  با  نورالههستند  دارند.  مستقیم  رابطه  )ی  همكاران  و  به1399زاده  کیفیت    (  پیامدهاي  بررسی 

ها و عملكرد آتی شرکت با تأکید بر نقش پیچیدگی و نیازهاي  گزارشگري یكپارچه بر ارزش گذاري شرکت

  اطلاعات کند که گزارشگري یكپارچه از طریق ارائه  نتایج پژوهش بیان می.  تأمین منابع مالی خارجی پرداختند

اي را اتخاذ نمایند که موجبات  گیرندگان داخلی بتوانند تصمیمات بهینه  گردد تصمیمشفاف و جامع سبب می

  هاي هیئت بررسی تأثیر ویژگی  ( به1398آورد. ملكیان و همكاران )میبهبود عملكرد آتی شرکت را فراهم  

. نتایج این پژوهش  شرکتی پرداختند  حیطی، اجتماعی و راهبريم  مدیره شرکت بر میزان گزارشگري زیست

هاي مرتبط با محیط زیست امكان راهبري موثر براي مدیران را فراهم آورده است  نشان داد تمرکز بر شاخص

 
1 . Environmental Sastinaibl Index 

https://faar.ctb.iau.ir/article_699784_90e1843676a55f1bf6ee7ed326112f13.pdf
https://faar.ctb.iau.ir/article_699784_90e1843676a55f1bf6ee7ed326112f13.pdf
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  به ( در پژوهشی  1396و همكاران )  رضاییگیري بهینه را فراهم ساخته است.  و درک این عوامل بر گزارش

هاي پذیرفته شده در بورس  بررسی تاثیر سطح افشاء عملكرد زیست محیطی بر بازده غیرعادي سهام در شرکت

یافته پرداختند.  تهران  بهادار  پژوه اوراق  بازده   شهاي  بر  افشا عملكرد زیست محیطی  داد که سطح  نشان 

بررسی رابطه بین مدیریت    بهدر پژوهشی    (1396و همكاران )  دهاقانینوکلی    غیرعادي سهام تاثیر گذار است.

هاي  نتایج نشان داد که بین مولفه  زنجیره تامین پایدار با عملكرد زیست محیطی و عملكرد مالی پرداختند.

هاي تدارکات  زنجیره تامین پایدار و عملكرد زیست محیطی رابطه معناداري وجود دارد. همچنین بین مولفه

هاي  پایدار و طراحی پایدار زنجیره تامین پایدار و عملكرد مالی ارتباط معناداري وجود دارد ولی بین مولفه

تقی    ذاري زنجیره تامین پایدار و عملكرد مالی ارتباط معناداري مشاهده نشد.توزیع پایدار و بهبود سرمایه گ

اثر سیستم هاي مدیریت زیست محیطی بر روي عملكرد    "( در پژوهشی تحت عنوان1396پوریان و همكاران )

تایج به دست آمده نشان داد که سیستم هاي مدیریت زیست محیطی بر رضایت مشتریان،   پرداختند. "مالی

اداري مشتریان و عملكرد مالی تاثیر معنادار داشته اند. علاوه بر این متغیر تعدیل گر هزینه تغییر عرضه  وف

وابسته رضایت مشتریان،   بر روابط سه گانه بین سیستم هاي مدیریت زیست محیطی و متغیرهاي  کننده 

به ( در پژوهشی تحت  1396یی و همكاران )چاره.  وفاداري مشتریان و عملكرد مالی تاثیر منفی داشته است

اي پذیرفته شده در بازار بورس اوراق  هاي بیمهها و شرکتاثر مدیریت محیطی بر عملكرد مالی بانک  بررسی

با  یافته  پرداختند.  ،بهادار تهران داراي رابطه اي مثبت و معنادار  هاي تحقیق نشان می دهد عملكرد مالی 

بنی مهد    باشند.رفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میشاخص عملكرد زیست محیطی در شرکت هاي پذی

پرداختند.    "بررسی رابطه ي بین عملكرد زیست محیطی و عملكرد مالی  " (، تحقیقی با عنوان 1388و همكاران)

نتیجۀ پژوهش بیانگر این است که شاخص عملكرد زیست محیطی ارتباط معنی داري با شاخص عملكرد مالی  

آیا عملكرد محیط زیست شرکت،    براي پاسخ به این سوال که( در پژوهشی  2019)  و همكارانامیدي    ندارد.

هاي اندونزي عملكرد خود را از طریق  که اگرچه شرکت  به این نتیجه رسیدنددهد؟  عملكرد مالی را افزایش می

ی بسیار زیاد  دهند اما تأثیر آن بر عملكرد مالعملكرد بهتر محیط زیست به میزان قابل توجهی افزایش می

نیست. این به این دلیل است که آنها به نوآوري زیست محیطی دست نیافته اند و نقاط ضعف در بهبود عملكرد  

نمی میزان کافی کاهش  به  )  عمرانی  یابد.زیست محیطی  پژوهشی عملكرد زیست  2019و همكاران  (  در 

نتایج    بررسی کردند.را    در صنایع نساجی برزیل و ارتباط با عملكرد مالی آنها  صنایع کوچک و متوسطمحیطی  

نشان داد که نتیجه شگفت انگیز است چرا که با بزرگتر شدن اندازه شرکت، بدترین عملكرد محیط زیست را  

محیطی و تأثیر آن    در پژوهشی به بررسی حسابداري مدیریت زیست(  2018کیان و همكاران )  باشند.دارا می

  114هاي جمع آوري شده از داختند. نتایج پژوهش آنان با استفاده از دادهدر کنترل کربن و کیفیت افشاء پر

این شرکت از  تعداد کمی  داد که  نشان  ژاپن  استرالیا و  آلمان،  آمریكا،  ایاالت متحد  بزرگ در  از  شرکت  ها 

استفاده کرده رااند و بیشتر آنابزارهاي حسابداري مدیریت زیست محیطی  ابزار  از این  بكار    ها تنها برخی 

. همچنین، کاربرد حسابداري مدیریت زیست محیطی تأثیر قابل توجهی در مدیریت مسائل زیست  اندگرفته

https://www.civilica.com/p/81281
https://www.civilica.com/modules.php?name=PaperSearch&queryWf=%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%D8%B1%D8%B6%D8%A7&queryWr=%D9%86%D9%88%DA%A9%D9%84%DB%8C+%D8%AF%D9%87%D8%A7%D9%82%D8%A7%D9%86%DB%8C&simoradv=ADV&period=all&ConfereceRes=1&JournalRes=1
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هاي زیست  رابطه بین شیوه  به بررسی(  2018و همكاران)1فرانسسكا دارد.    محیطی و کیفیت افشاي شرکت

پرداختند. نتایج نشان داد بین شیوه برخورد با عوامل زیست محیطی و عملكرد    محیطی خوب و عملكرد مالی

در پژوهشی به بررسی گزارشگري یكپارچه،  (  201٧دار وجود دارد. بوبیتان و همكاران )مطلوب رابطه معنی

نشان   نتایج  پرداختند.  حسابداري  عملكرد  آینده  و  شرکتی  می  دادحاکمیت  یكپارچه  گزارش  به  که  تواند 

حاکمیت شرکتی با افزایش پاسخگویی، مدیریت عملكرد بهتر، شفافیت بیشتر و رهبري مؤثر و مدیریت مؤثرتر  

ارزیابی عملكرد  تأثیر سیاست  به بررسی( در پژوهشی  201٧و همكاران)  2جیانا وو   .ریسک کمک کند هاي 

پرداختند. نتایج نشان داد    هاي چیندولت و مشارکت شهروندان در بهبود عملكرد زیست محیطی در استان

ها  ثرات افتراي ارزیابی عملكرد بالا و مشارکت عمومی از پایین به بالا بر عملكرد زیست محیطی در سطح استانا

تاثیر ابعاد عملكرد زیست محیطی    به بررسی( در پژوهشی  201٧)  و همكاران  3هوي تان   -سیوو  ثابت شده است.

نقش مهمی    مسئولیت زیست محیطی،که  پرداختند. نتایج نشان داد   بر عملكرد شرکت در صنعت گردشگري

عملكرد  و منابع ، اثرات مثبت ابعاد فردي    نیاستفاده از زمو    در صنعت گردشگري دارد  در افزایش عملكرد مالی

  به بررسی ( در پژوهشی  2016و همكاران)  4چن   -پوهان  کنند.عملكرد مالی را تقویت میبر    زیست محیطی

پرداختند    هاي ساختمانی چند ملیتیهاي مدیریت زیست محیطی و عملكرد مالی شرکتدرک روابط بین شیوه

هاي زیست محیطی منتشر شده است را مورد  محیطی که در گزارشمزایا و محدودیت هاي مدیریت زیست  و  

این شیوهبه  و    قرار دادندبررسی   تاثیراتی که  بر عملكرد مالی داردکشف  ماهادئو و همكاران   پرداختند.  ها 

هاي پذیرفته شده در بورس ایسلند  کاربرد گزارش زیست محیطی و اجتماعی شرکت در تحقیق خود  (  200٧)

نتایج افزایش مهم اما گزینشی در سطح و کیفیت افشاي اطلاعات زیست محیطی و اجتماعی در    .را آزمودند

داد. نشان  را  بررسی  دوره تحت  از شرکت2005)   سارومپت  طول  پژوهشی  در  مدنظر  (  با  اندونزیایی  هاي 

د که  ها به عنوان شاخص عملكرد زیست محیطی به این نتیجه رسیبندي زیست محیطی شرکتقراردادن رتبه

 هاي اندونزیایی ندارد.  دار و با اهمیتی با عملكرد مالی در شرکتعملكرد زیست محیطی ارتباط معنی

هاي متناقض در مطالعات قبلی ممكن است ناشی از فقدان تأثیر یافتهبا عنایت به بررسی پیشینه پژوهش،  

و عملكرد مالی باشد. به عنوان مثال، در حالی که مطالعات موجود    عملكرد زیست محیطیمنفی بر رابطه بین  

( بیان می کنند: احتیاط کنید که 201٧و همكاران  )  جیانانکنند،  حمایت می  "پرداخت به سبز" از استراتژي  

و منابع کم، باید راهبردهاي سبز را اتخاذ کنند، چرا که مشارکت در   نیهایی با استفاده از زمفقط شرکت

شود.  تواند منابع را کاهش دهد و در نهایت منجر به از دست دادن مزیت رقابتی  می  اقدامات زیست محیطی

،  CSRاي از دیدگاه نئو کلاسیک فریدمن در مورد  ه به طور گستردههاي مورد استفاده در این مطالعفرضیه

 
1 . Francesca Bartolacci 
2 . Jiannan Wu  et al 
3 . Siow-HooiTan 
4 . Po-Han Chen   
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مسئولیت اجتماعی  "بر اساس استدلال فریمن    نظریه ذینفعان و دیدگاه مبتنی بر منابع ساخته شده است.

(. بر اساس حداکثر سازي ثروت سهامداران،  200٧ژانگ،  )  "کار این است که سود خود را افزایش دهدکسب و  

هاي فرصت را که ممكن  هاي واقعی، اختصاصی و همچنین هزینههاي بهبود عملكرد محیط زیست هزینههزینه

در نهایت  و    به دنبال خواهد داشت  ، است بیشتر از مزایاي مالی حاصل از این فعالیت هاي زیست محیطی باشد

کند که فرضیه »تجارت« پیش بینی می  شود. از طرف دیگررا منجر می تضعیف عملكرد شرکت و بازار سهام

کند و هاي اضافی را به شرکت تحمیل میهزینهو    شودباعث بدتر شدن عملكرد مالی می  CERسطوح بالاتر  

کند که عملكرد  نظریه ذینفعان بیان می  د یاد شده،بر موار(. علاوه2001)لو،    دهدقیمت سهام را کاهش می

محیط   و  جامعه  مشتریان،  کنندگان،  تأمین  کارکنان،  )از جمله  ذینفعان  و  سهامداران  تاثیر  سازمانی تحت 

است فعالیت  (.1399)علیزاده،    طبیعی(  در  برآورده  مشارکت  براي  محیطی تلاش یک شرکت  زیست  هاي 

کند و در نهایت بر عملكرد مالی  ساختن نیازهاي ذینفعان است که به نوبه خود شهرت شرکت را تقویت می

( به منظور حفظ رقابت و پایداري در کسب و کار، پیشنهاد  2021)  . علی و همكارانخود تاثیر مثبت دارد

بر ها نیاز به منابع دارند که ارزشمند، کمیاب، منحصر به فرد است. با توجه به دیدگاه مبتنی  کند که بنگاهمی

 کند.  مستقیم فراهم می  ها را با منابع ناهمگن و غیرشرکت  CERمنابع مشارکت  

ادبیات نظري با توچه به خلع و شكاف شناسایی شده در پژوهش  بر اساس مباحث و  مدل    هاي پیشین،و 

 شود. ارائه می مفهومی تحقیق بصورت زیر  

 

 
 مدل مفهومی تحقیق  .1شكل

 ( 201٧و همكاران،  هوي تان -سیوو)

 
 
 

عملکرد 

 (EPمحیطی)

استفاده از زمین 
 و منابع 

 (FPعملکرد مالی)

 کاهش انتشار

 کاهش منابع

نوآوري 
 محصول

 متغیرهاي کنترلی:

 اندازه شرکت•

 فروش•

 اهرم مالی•
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 روش شناسی پژوهش 

از لحاظ نوع نظارت و درجه کنترل در زمرة تحقیقات   باشد.این پژوهش بر مبناي هدف و نتایج، کاربردي می

کند. از نظر روش جزء تحقیقات ها بررسی میمیدانی قرار دارد چرا که محقق متغیرها را در حالت طبیعی آن

و به لحاظ زمان مقطعی    )سندکاوي( است  ها از نوع مطالعات اسناديو بر اساس گردآوري داده  همبستگی است

پذیرفته شده در  ي تولید دارو، و  فعال در حوزه  يهاآنجایی که موضوع تحقیق در ارتباط با شرکت  باشد. ازمی

هاي بدست آمده  داده  .ها انتخاب شده استآماري از این شرکت  نمونهلذا    باشد،بورس اوراق بهادار تهران می

وابسته، مستقل و کنترلی در طی سال از طریق رگرسیون چند    1401تا    1396هاي  مربوط به متغیرهاي 

افزار  متغیره نرم  از  استفاده  با  ورد بررسی و تجزیه و تحلیل قرار  م  EVIEWS ،Excel ،  SPSSو همبستگی 

 گیرد.می

 

 پژوهش مدل های 

( PIو  ER ،RR)یعنی  عملكرد زیست محیطی( و همچنین ابعاد فردي ENV)به نام  EPبراي بررسی اثر کل 

براي    ،ا(، این مطالعه با استفاده از تجزیه و تحلیل رگرسیون پانل بر اساس پانل دیتQTobin'sبر عملكرد مالی )

هاي زیر براي بررسی  از مدلبر همین اساس  .  انجام شده است  هایی که در زمینه داروسازي فعالیت دارندشرکت

( یا اثرات تصادفی  FEترکیبی، اثرات ثابت )  OLSاستفاده از  این مقاله    فرضیات پژوهش استفاده خواهد شد. 

(REرا پیشنهاد می )قرار گرفته است. در    یمورد بررس  یخروج   دیتول  يها برا   ریمتغ  هیکند. در مدل اول اثر کل

اساس    نیشود. بر هم  یبررس  یعملكرد مال  زانی م  رهایو مداخله همه متغ  ریبه تاث  تیبا عنا  میمدل قصد دار  نیا

 محاسبه شده است.   يرگذار یجداگانه تاث  تیو منابع لحاظ شده است. در مدل سوم وضع  نیاستفاده از زم

 مدل اول تحقیق  •

،  ERنشان دهنده مجموع    ENV کند.است، و عملكرد مالی را اندازه گیري می  Q Tobinبراي    TQدر این مدل  

RR    وPI  .انتشار، کاهش منابع و نوآوري محصول هستند ابعاد کاهش   Land and  هستند،  که به ترتیب، 

resources use  در این مدل    و منابع است.  نینشان دهنده استفاده از زمFSize  ،GSales  ،Leverage به ترتیب ،

 اهرم مالی، است.   نشان دهنده اندازه شرکت، نرخ رشد فروش سالانه و

      (1) 
𝑇𝑄𝑖,𝑡 = 𝛼 + 𝜙1𝐸𝑁𝑉(𝐸𝑅, 𝑃𝑅, 𝑃𝐼)𝑖,𝑡−1 + 𝛽1𝑆𝑙𝑎𝑐𝑘𝑖,𝑡−1 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡−1 + 𝛽3𝐺𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−1

+ 𝛽3𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖,𝑡−1 + 𝜀𝑖,𝑡 
 مدل دوم تحقیق  •

 شود. استفاده می  (  2)براي بررسی تاثیر ابعاد عملكرد محیطی بر عملكرد مالی از مدل  

    (2 ) 
𝑇𝑄𝑖,𝑡 = 𝛼 + 𝜙1𝐸𝑅𝑖,𝑡−1 + 𝜙2𝑃𝑅𝑖,𝑡−1 + 𝜙3𝑃𝐼𝑖,𝑡−1 + 𝛽1𝑆𝑙𝑎𝑐𝑘𝑖,𝑡−1 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡−1 + 𝛽3𝐺𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−1

+ 𝛽3𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖,𝑡−1 + 𝜀𝑖,𝑡 
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 مدل سوم تحقیق  •

( در مدل  ENV * Land and resources useو منابع ، آیتم )  نیبراي بررسی اثر تعدیل کننده استفاده از زم

 شود: ( به صورت زیر اضافه می1)مدل    اصلی

    (3 ) 
  𝑇𝑄𝑖,𝑡 = 𝛼 + 𝜙1𝐸𝑁𝑉(𝐸𝑅, 𝑃𝑅, 𝑃𝐼)𝑖,𝑡−1 + 𝜙2𝐸𝑁𝑉(𝐸𝑅, 𝑃𝑅, 𝑃𝐼)𝑖,𝑡−1 ∗ 𝑆𝑙𝑎𝑐𝑘𝑖,𝑡−1 + 𝛽1𝑆𝑙𝑎𝑐𝑘𝑖,𝑡−1 +

𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡−1 + 𝛽3𝐺𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−1 + 𝛽3𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖,𝑡−1 + 𝜀𝑖,𝑡 
 

گیري از آمار توصیفی و استنباطی مراحل زیر انجام  براي تجزیه و تحلیل و تفسیر داده هاي این پژوهش با بهره

 شده است. 

گردد، سپس براي آزمون  ها استفاده میدر ابتدا از آزمون دیكی فولر براي بررسی نرمال بودن توزیع داده 

کردن این که تعداد نمونه )مشاهدات( از هم مستقل باشند و نمونه مورد نظر تصادفی باشد از آزمون دوربین  

( گردد، بدان  2    0.5")تقریبا     2واتسون نزدیک    –. چنان چه مقدار آماره دوربین  گردیدواتسون استفاده    -

معنی است که نمونه مورد نظر تصادفی است و نشان دهنده عدم خود همبستگی است. ضریب همبستگی  

  tشود. ضرایب متغیرهاي مدل رگرسیونی با استفاده از آزمون پیرسن میان متغیرهاي پژوهش نیز بررسی می

گردد. در این پژوهش براي آزمون معناداري کلی مدل رگرسیون برازش شده از آماره  استیودنت، آزمون می 

درصد اطمینان و همچنین براي آزمون عدم وجود همبستگی بین خطاهاي مدل از    95( در سطح  Fفیشر )

استفاده    -آزمون دوربین   از رگرسیون خطی به آزمون فرضیه  شده است وواتسون  استفاده  با  نهایت  ها  در 

شود. همچنین  پردازیم. در این پژوهش از روش رگرسیون چند متغیره به عنوان روش آماري استفاده میمی

از    آوري شدههاي جمع شد. داده   پرداختههاي مرکزي  ها در بخش آمار توصیفی با محاسبه شاخصتحلیل داده

ها  با استفاده از نرم افزار  ا و دیدگاه خبرگان این صنعتطریق گزارشات مالی بورش اوراق بهادار، اسناد شرکت ه

هاي نهایی انجام شد و در نهایت به تایید یا  تجزیه و تحلیل  و  بندي لازم مورد بررسیپس از اصلاحات و طبقه

 پرداخته شد. افزارهاي مربوطه  رد فرضیات پژوهش با استفاده از نتایج حاصله از نرم 

 
 تعریف متغیرها. 1جدول 

 تعریف  نماد متغیرها

 ( FPعملكرد مالی)
شاخص  

 ( TQکیوتوبین)

  ارزش دفتري دارایی هاي کل /  ارزش دفتري بدهی+ ارزش بازار = کیوتوبین

 ( 1396)نوکلی، 

عملكرد زیست  

 محیطی

 EPکل

ENV) ) 

در سال   عملكرد زیست محیطی)مجموع حداکثر تعداد ابعاد ممكن 

t براي شرکت  عملكرد زیست محیطی(/)مجموع سه بعدi  در سالt=)ENV 
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 تعریف  نماد متغیرها

 (EP )   ستون زیست محیطی تاثیرات شرکت بر سیستم هاي زندگی و غیر زندگی(

طبیعی، از جمله هوا، زمین و آب و همچنین اکوسیستم هاي کامل را اندازه  

گیري می کند. این نشان دهنده چگونگی استفاده از بهترین شیوه هاي  

مدیریتی براي جلوگیري از خطرات زیست محیطی و سرمایه گذاري در  

)  ي زیست محیطی براي ایجاد ارزش سهام بلند مدت است.(فرصت ها

 ( 2018و همكاران،  فرانسسكا

 ( ERکاهش انتشار)

/کل آیتم هاي   t)مجموع حداکثر تعداد آیتم هاي کاهش منابع در سال 

 t  =)ERدر سال  iکاهش آلودگی براي شرکت 

)رده کاهش انتشار اندازه گیري تعهد و اثربخشی مدیریت شرکت در کاهش  

انتشار محیط زیست در فرایندهاي تولید و عملیاتی است. این نشان دهنده  

، F-gasesیک ظرفیت شرکت براي کاهش انتشار هوا )گازهاي گلخانه اي،  

، و غیره(، زباله، زباله هاي خطرناک، تخلیه آب،  SOxو  NOxمواد تخلیه ازن، 

نشت یا تاثیرات آن بر تنوع زیستی و همكاري با سازمان هاي زیست  

محیطی براي کاهش تاثیرات زیست محیطی شرکت در جامعه محلی یا  

 ( 201٧)سیو و همكاران،  وسیع تر.(

 ( PR) کاهش منابع 

هاي   /کل آیتم t)مجموع حداکثر تعداد آیتم هاي کاهش انتشار در سال 

 t   =)PRدر سال  iکاهش منابع براي شرکت 

)رده کاهش منابع، تعهد مدیریت و اثربخشی مدیریت شرکت را براي  

دستیابی به کارآیی کارآمد از منابع طبیعی در فرآیند تولید اندازه گیري می  

شود. این نشان دهنده ظرفیت یک شرکت براي کاهش استفاده از مواد،  

  انرژي و آب و یافتن راه حل هاي سازگار با محیط زیست با بهبود مدیریت

 ( 201٧)سیو و همكاران،  زنجیره تامین است.(

  نوآوري محصول 

(PI ) 

/مجموع آیتم   t مجموع حداکثر تعداد آیتم هاي نوآوري محصول در سال

 t =PI در سال iهاي نوآوري محصول براي شرکت 

)دسته نوآوري محصول، تعهد مدیریت و اثربخشی مدیریت شرکت را در  

راستاي حمایت از تحقیق و توسعه محصولات یا خدماتی که از نظر سازگار با  

محیط زیست می باشد، اندازه گیري می کند. این نشان دهنده ظرفیت  

شرکت براي کاهش هزینه هاي محیط زیست و بارگذاري براي مشتریان  

از این طریق فرصت هاي جدید بازار را از طریق فن آوري هاي    خود است و

جدید و فرآیندهاي زیست محیطی و یا محصولات تولید شده با محصولات  

 ( 201٧، جیانا وو) زیست محیطی با دوام بلند توسعه می دهد(.
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 تعریف  نماد متغیرها

استفاده از زمین و  

 منابع 
land and 

resources use 

  گویند، تقریباً اهدافىکه نسبت سریع نیز به آن مى quick ratioنسبت آنى ـ 

کند، ولى در محاسبه این نسبت،  مشابه اهداف نسبت جارى را تأمین مى

هاى جاري،  شود؛ زیرا از بین اقلام دارائىمقدار موجودى کالا حذف مى

رو با استفاده از  موجودى کالا معمولاً کمترین قدرت نقدینگى را دارد و از این

شود )البته از  هاى آن تعیین مىنسبت آنی، توان شرکت در پرداخت بدهى

توان به  راه فروش اقلامى از دارائى که بیشترین قدرت نقدینگى را دارند و مى

 راحتى آنها را به پول نقد تبدیل کرد(.

هاى جارى کم کرد و  براى محاسبه نسبت آنی، باید موجودى کالا را از دارائى

نسبت عبارت است    هاى جارى تقسیم نمود. مقدار اینباقیمانده را بر بدهى

 از )ارقام به هزار ریال(:

)سیو و   هاى جارى = نسبت آنى ها ـ دارائىهاى جارى / موجودىبدهى

 ( 201٧همكاران، 

 ( 2018، کیان و همكاران )دارایی ها کل /(lnلگاریتم طبیعی ) FSize اندازه شرکت 

 GSale میزان رشد فروش 
)*100% 1-t/SALE tln(SALE،  کهSALEt    کل درآمد فروش سالانه در

 ( 2013، علی و همكاران،  tپایان سال 

 هاي پژوهشگر منبع: یافته

 

 یافته های پژوهش 

( خلاصه شده  2خلاصه ویژگی هاي آمار توصیفی مربوط به متغیرهاي مورد استفاده در این تحقیق در جدول )

هاي  ها و معیارهاي مرکزي شامل میانگین، میانه و شاخصگزارش شده در برگیرنده شاخص  هاياست. آماره

 باشد. پراکندگی شامل واریانس، انحراف معیار متغیرهاي مورد استفاده در این تحقیق می

 
 نتایج آماره های توصیفی متغیرهای تحقیق  . 2ول  جد

 

 

Land and 

resources 

use 

QIT Gsale ENV ER PR PI 
 

SIZE 
LEV 

استفاده از  

و  نیزم

 منابع

شاخص  

 كیوتوبین 

میزان رشد  

 فروش

عملكرد 

زیست 

 محیطی 

كاهش 

 انتشار
كاهش 

 منابع

نوآوری  

 محصول 

اندازه 

 شركت
 اهرم مالی 

 0.72 13.91 0.61 0.67 0.62 0.64 10.28 2.49 3.93 میانه 

 0.59 13.51 0.62 0.67 0.63 0.64 9.68 1.55 1.33 میانگین 

 5.82 18.53 0.99 0.89 1.50 0.89 454.40 31.57 303.60 ماکزیمم 
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Land and 

resources 

use 

QIT Gsale ENV ER PR PI 
 

SIZE 
LEV 

استفاده از  

و  نیزم

 منابع

شاخص  

 كیوتوبین 

میزان رشد  

 فروش

عملكرد 

زیست 

 محیطی 

كاهش 

 انتشار

كاهش 

 منابع

نوآوری  

 محصول 

اندازه 

 شركت
 اهرم مالی 

 0.23- 10.50 0.10 0.50 0.10 0.29 6.9٧15 4.00 2.14 مینیمم 

انحراف  

 معیار 
20.72 3.27 80.39 0.15 0.24 0.05 0.22 1.82 0.76 

 3.29 0.87 0.29- 0.43 0.21 0.25- 2.97 6.09 13.03 کشیدگی

 17.63 3.39 2.22 5.97 3.43 2.23 44.13 53.05 185.25 چولگی 

 2574.18 31.63 9.45 95.62 3.57 8.37 17267.63 26529.90 338919.77 جاکوبرا 

 0.00 0.00 0.01 0.00 0.17 0.02 0.00 0.00 0.00 احتمال 

 172.04 3337.59 146.85 161.51 149.43 152.60 2467.59 596.74 943.33 مجموع 

مجموع  

 مربعات 
102654.31 2555.58 1544667.41 5.04 13.47 0.69 11.27 793.83 138.06 

تعداد  

 مشاهدات 
240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 

 هاي پژوهشگر منبع: یافته

 

 بررسی فرض های كلاسیک مدل رگرسیون خطی 

هاي  برقرار باشد؛ تكیه بر نتایج آماري بدون توجه به پیش فرضهاي خاصی  در هر مدل رگرسیون باید فرض

ها استفاده کرد. بنابراین  توان از آن براي تصمیم گیريمدل رگرسیون از اعتبار چندانی برخوردار نیست و نمی

  قبل از انجام هر گونه تفسیر نتایج رگرسیون باید براي تصدیق صحت نتایج، مفروضات مدل را بررسی نمود. با 

این پژوهش از داده اینكه در  از دادهتوجه به  استفاده شده است، در مواردي که  هاي مقطعی  هاي مقطعی 

می نبود خوداستفاده  فرض  و  واریانس  فروض همسانی  رگرسیون،  مدل  مفروضات  از  بین    شود  همبستگی 

 کند که در ادامه بررسی شده است. جملات خطا موضوعیت پیدا می

 

 همسانی واریانس ها 

در این تحقیق، جهت جلوگیري از بروز مشكل ناهمسانی واریانس هنگام تخمین مدل از این آزمون وایت براي  

 باشد:  هاي مربوط به ناهمسانی واریانس به صورت زیر می. فرضیهگردیدوجود همسانی واریانس استفاده  

        H0 ناهمسانی واریانس بین خطاها وجود ندارد = 
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        H1 ناهمسانی واریانس بین خطاها وجود دارد = 
 نتایج آزمون وایت برای شناسایی همسانی واریانس ها  .4جدول 

 نتیجه احتمال  آماره وایت  فرضیه صفر  مدل تحقیق

 مدل
فرض صفر مبنی بر تایید همسان بودن  

 واریانس خطاها 
5.824331 0.0000 

تایید فرضیه  

 صفر 

 هاي پژوهشگر منبع: یافته

 

تحقیق از    شود که مدلدرصد، مشاهده می  5تحقیق با سطح معناداري بیشتر از    نتایج آزمون مدلبا توجه به  

 برند. مشكل ناهمسانی واریانس رنج نمی

 

 خودهمبستگی بین اجزای اخلال 

یكی دیگر از فروض مهم کلاسیک رگرسیون خطی این است که بین اجزاي اخلالی که در تابع رگرسیون وارد  

خلاصه    5همبستگی یا همبستگی سریالی وجود ندارد. نتایج حاصل از این آزمون در جدول     شود، خودمی

 باشد:  هاي مربوط به خود همبستگی به صورت زیر میفرضیهشده است.  

        H0=  خود همبستگی بین خطاها وجود ندارد 

        H1= خود همبستگی بین خطاها وجود دارد   

 
 نتایج آزمون بریوش گادفری برای شناسایی خودهمبستگی . 5جدول 

 (𝑯𝟎فرضیه صفر )  مدل تحقیق
آزمون بریوش   Fآماره 

 گادفری
p-value نتیجه آزمون 

 مدل
عدم وجود  

 خودهمبستگی 
23.15156 0.0000 

عدم تایید فرضیه  

 صفر 

 پژوهشگر  هاي منبع: یافته

 

مدل فوق،  جدول  در  شده  ارایه  نتایج  به  توجه  از    با  کمتر  معناداري  سطح  با  مشكل    5تحقیق  از  درصد 

 برند. خودهمبستگی جملات خطا رنج می

 

 های پانلتعیین روش بكارگیری داده

  1396ساله )  6زمانی  شرکت( در دوره  -هاي پانل )سالهاي اشاره شده با استفاده از دادهدر پژوهش حاضر، مدل

هاي ترکیبی، باید در مورد روش مناسب  شود. پیش از تخمین مدل با استفاده از داده( تخمین زده می1401تا  
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گیري نمود. ابتدا باید مشخص شود که اصولاً نیازي به در نظر  ها در تخمین، تصمیمبكارگیري این گونه داده

هاي مربوط به  توان دادهها یا اثرات خاص شرکت( وجود دارد یا اینكه میها )تفاوتگرفتن ساختار پانل داده

اي، براي اخذ  هاي تک معادله هاي مختلف را ترکیب و از آن در تخمین مدل استفاده نمود. در تخمینشرکت

شود. براساس نتایج این آزمون، درباره رد یا پذیرش فرضیه  )لیمر( استفاده می Fتصمیم اخیر از آماره آزمون  

هاي پانل تصمیم گیري  ها و در نهایت درباره انتخاب روش کلاسیک یا روش دادهبرابري آثار ثابت خاص شرکت

 شود. می

  0Hهاي تلفیقی( :عرض از مبدأ در تمام مقاطع برابر هستند )داده  

 1Hهاي تابلویی(  :  عرض از مبدأ در تمام مقاطع برابر نیستند )داده  

 دهد: هاي تحقیق نشان میهاي یاد شده را در مورد مدل( مربوط به فرضیهFنتایج آزمون چاو )آماره  (  6)جدول  

 

 
 ( Panel( یا تابلویی )Pooling)لیمر( برای انتخاب روش تلفیقی ) Fنتایج آزمون . 6جدول 

 نتیجه آزمون F p-valueآماره  (0Hفرضیه صفر ) مدل تحقیق

 مدل
مقاطع برابر هستند )داده  عرض از مبدأ در تمام 

 هاي تلفیقی( 
 تایید فرضیه یک  0.0000 9.25624٧

 هاي پژوهشگر منبع: یافته

 

درصد، در مدل پژوهش فرض صفر آزمون رد    95شود در سطح اطمینان  دیده می   (6)گونه که در جدول  همان

   .هاي پانل استفاده نمودشده است، بنابراین باید از روش داده 

 

 انتخاب بین مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی 

قبل توضیح داده شد براي انتخاب بین مدل اثرات تصادفی یا اثرات ثابت از آزمون    مباحثهمانطور که در  

 باشد: می(،  ٧)  هاي پژوهش به شرح جدولشود. نتایج آزمون هاسمن براي مدلهاسمن استفاده می

 
 انتخاب بین مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفینتایج آزمون هاسمن برای . 7جدول 

 نتیجه آزمون 𝝌𝟐 p-valueیآماره (0Hفرضیه صفر ) 

 مدل
روش اثرات تصادفی مناسب  

 است 
34.48681٧ 0.0008 

1H  شود تایید می 

 )روش اثرات ثابت مناسب است( 

 هاي پژوهشگر منبع: یافته
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 تحقیق باید از روش اثرات ثابت استفاده نمود.   ، بیانگر آن است که در مدل(٧)نتایج جدول  

 های تحقیق نتایج آزمون فرضیه

 برازش مدل اول تحقیق  •

ها همبستگی  دهد، بنابراین بین باقیماندهرا نشان می  (1.٧0٧در مدل اول تحقیق، آماره دوربین واتسون مقدار )

( با فرض تاثیر همه متغیرهاي مستقل  0.421متوالی وجود ندارد. درصد نشان داده شده توسط ضریب تعیین )

درصد   42ضریب تعیین تعدیل شده مدل اول تحقیق  گویاي آن است که  باشد. بنابراین،  بر متغیر وابسته می

 گردد.تبیین میتوسط متغیرهاي مستقل مدل  )شاخص کیوتوبین(از متغیر وابسته  

صنعت داروسازي به    عملكرد مالی دربر   عملكرد زیست محیطی   در فرضیه اصلی پژوهش، ارتباط بین

  و منابع مورد بررسی قرار گرفته است.   نیواسطه اندازه و اهرم مالی و میزان فروش شرکت و استفاده از زم

   می باشد.   (،8)نتایج حاصل از برآورد مدل اول تحقیق به شرح جدول  

 
 ( 𝑇𝑄𝑖,𝑡  نتایج آماری آزمون مدل  تحقیق )شاخص كیوتوبین : .8دول ج

𝑻𝑸𝒊,𝒕 = 𝜶 + 𝝓𝟏𝑬𝑵𝑽(𝑬𝑹, 𝑷𝑹, 𝑷𝑰)𝒊,𝒕−𝟏 + 𝜷𝟏𝑺𝒍𝒂𝒄𝒌𝒊,𝒕−𝟏 + 𝜷𝟐𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊,𝒕−𝟏 + 𝜷𝟑𝑮𝒔𝒂𝒍𝒆𝒔𝒊,𝒕−𝟏 + 𝜷𝟒𝑳𝒆𝒗𝒆𝒓𝒂𝒈𝒆𝒊,𝒕−𝟏 + 𝜺𝒊,𝒕 

 ضرایب نماد متغیر
انحراف  

 معیار 
 رابطه  احتمال  tآماره 

 - C 11.301 1.682 6.720 0.000 ثابت 

  ENV 0.484 0.307 3.370 0.012 عملكرد زیست محیطی

و منابع  نی استفاده از زم  
LAND AND 

RESOURCES 

USE 

-0.002 0.009 -0.188 0.851  

  GSALE -0.001 0.002 -0.271 0.787 میزان رشد فروش 

  SIZE -0.706 0.105 -6.693 0.000 اندازه شرکت 

  LEV 0.984 0.255 3.862 0.000 اهرم مالی 

 F 15.391آماره  0.421 ضریب  تبیین

  -دوربین

 واتسون
1.707 

سطح معنی  

 داري
0.000 

 هاي پژوهشگر منبع: یافته

 

پژوهش که    است. فرضیه اصلی 1401تا پایان  1396 هايهاي سالکه مربوط به داده (8)با توجه به جدول 

مورد قبول واقع شده و  05/0در متغیر عملكرد زیست محیطی در کمتر از    t=3.3٧0و آماره  p=0.012مقدار  



  و همکاراني معتمد دیمج ...  /  بر  یطیتحلیل اثرگذاري عملکرد زيست محكاربست پانل رگرسیونی به منظور       142

 
 هاي حسابداري مالی و حسابرسی پژوهش
 1404پائیز  /67 پیاپی /17 ۀدور

است و این  نشان    0.484معنادار است و با توجه به اینكه ضریب متغیر عملكرد زیست محیطی مثبت و برابر 

به این ترتیب فرضیه اصلی   صنعت داروسازي تاثیر دارد.  در  بر عملكرد مالی  دهد که عملكرد زیست محیطیمی

 گردد. پژوهش تایید می

 

 برازش مدل دوم تحقیق  •

 باشد. ، می  (9)نتایج حاصل از برآورد مدل دوم تحقیق به شرح جدول   

 
 (𝑇𝑄𝑖,𝑡:   نتایج آماری آزمون مدل دوم تحقیق )شاخص كیوتوبین .9جدول  

𝑇𝑄𝑖,𝑡 = 𝛼 + 𝜙1𝐸𝑅𝑖,𝑡−1 +𝜙2𝑃𝑅𝑖,𝑡−1 + 𝜙3𝑃𝐼𝑖,𝑡−1 + 𝛽1𝑆𝑙𝑎𝑐𝑘𝑖,𝑡−1 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡−1 + 𝛽3𝐺𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−1
+ 𝛽4𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖,𝑡−1 + 𝜀𝑖,𝑡 

 رابطه  احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضرایب نماد متغیر

 - C 6.260547 3.000697 2.086365 0.0380 ثابت 

  PR 0.780759 3.461139 2.248034 0.0255 کاهش منابع 

  PI 0.998167 1.525408 4.654361 0.0135 نوآوري محصول 

  ER 0.011637 1.424943 2.709949 0.0384 کاهش انتشار 

و   نی استفاده از زم

 منابع 

LAND AND 

RESOURCES 

USE 

-0.001831 0.009051 -0.202286 0.8399  

  GSALE -0.001231 0.002312 -0.532713 0.5947 میزان رشد فروش 

  SIZE -0.698550 0.111018 -6.292214 0.0000 اندازه شرکت 

  LEV 0.983684 0.253321 3.883151 0.0001 اهرم مالی 

 F 11.92220آماره  0.473555 ضریب  تبیین

  -دوربین

 واتسون
1.685304 

سطح  

معنی 

 0.000 داري

 هاي پژوهشگر منبع: یافته

 

مدل   مقدار  در  واتسون  دوربین  آماره  تحقیق،  می1.685304دوم  نشان  باقیماندهرا  بین  بنابراین  ها  دهد، 

همبستگی متوالی وجود ندارد. تفاوت مهم میان ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل شده این است که ضریب 

شده در مدل، تغییرات موجود در متغیر وابسته را تبیین  مشاهده     کند که هر متغیر مستقلفرض می   تعیین

( با فرض تاثیر همه متغیرهاي مستقل  0.4٧3555کند. بنابراین درصد نشان داده شده توسط ضریب تعیین )می
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درصد   46ضریب تعیین تعدیل شده مدل دوم تحقیق  گویاي آن است که  باشد. بنابراین،  بر متغیر وابسته می

 گردد.تبیین میتوسط متغیرهاي مستقل مدل    (𝑇𝑄𝑖,𝑡)شاخص کیوتوبین :    از متغیر وابسته

به واسطه اندازه و اهرم مالی،    ، ارتباط بین بعد کاهش انتشار بر عملكرد مالی  در فرضیه فرعی اول  پژوهش

 و منابع مورد بررسی قرار گرفته است.  نی میزان فروش شرکت و استفاده از زم

در متغیر    t=2.٧09949  و آماره   p=0.0384مقدار اول  پژوهش که   فرضیه فرعی  ، (9)با توجه به جدول  

مورد قبول واقع شده و معنادار است و با توجه به اینكه ضریب متغیر کاهش  05/0کاهش انتشار در کمتر از  

انتشار بر عملكرد مالی صنعت  است. و این  نشان می0.01163٧انتشار مثبت و برابر    دهد که بعد کاهش 

 گردد. و به این ترتیب فرضیه فرعی اول  پژوهش تایید می  داروسازي تاثیر مثبتی دارد

بر عملكرد مالی به واسطه اندازه و اهرم مالی،  کاهش منابع نیز  ارتباط بین بعد  در فرضیه فرعی دوم پژوهش

 و منابع مورد بررسی قرار گرفته است.  نی میزان فروش شرکت و استفاده از زم

در متغیر کاهش   t=2.248034و آماره   p=0.0255فرضیه فرعی اول  پژوهش که مقدار    ،با توجه به جدول فوق

مورد قبول واقع شده و معنادار است و با توجه به اینكه ضریب متغیر کاهش منابع    05/0منابع در کمتر از  

صنعت داروسازي  دهد که بعد کاهش منابع بر عملكرد مالی  است. و این  نشان می0.٧80٧59مثبت و برابر   

 گردد.تاثیر مثبتی دارد.و به این ترتیب فرضیه فرعی دوم  پژوهش تایید می

به واسطه اندازه و اهرم    بر عملكرد مالی  بعد نوآوري محصولنیز  ارتباط بین    در فرضیه فرعی سوم پژوهش،

 و منابع مورد بررسی قرار گرفته است.   نیمالی، میزان فروش شرکت و استفاده از زم

در متغیر    t=4.654361و آماره   p=0.0135فرضیه فرعی اول  پژوهش که مقدار  (،  9)با توجه به جدول  

مورد قبول واقع شده و معنادار است و با توجه به اینكه ضریب متغیر نوآوري    05/0در کمتر از    نوآوري محصول

صنعت    دهد که بعد نوآوري محصول بر عملكرد مالیاست. و این  نشان می0.99816٧مثبت و برابر     محصول

 گردد. و به این ترتیب فرضیه فرعی سوم پژوهش تایید می  داروسازي تاثیر مثبتی دارد

 

 برازش مدل سوم تحقیق  •

مقدار   واتسون  دوربین  آماره  تحقیق،  سوم  مدل  می1.٧0٧561در  نشان  باقیماندهرا  بین  بنابراین  ها  دهد، 

میان ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل شده این است که ضریب همبستگی متوالی وجود ندارد. تفاوت مهم  

شده در مدل، تغییرات موجود در متغیر وابسته را تبیین  مشاهده     کند که هر متغیر مستقلفرض می   تعیین

( با فرض تاثیر همه متغیرهاي مستقل  0.64٧841کند. بنابراین درصد نشان داده شده توسط ضریب تعیین )می

درصد     64ضریب تعیین تعدیل شده مدل دوم تحقیق گویاي آن است که  باشد. بنابراین،  بر متغیر وابسته می

 گردد.تبیین میتوسط متغیرهاي مستقل مدل    (𝑇𝑄𝑖,𝑡)شاخص کیوتوبین :  از متغیر وابسته عملكرد مالی  

 باشد. ، می(10)نتایج حاصل از برآورد مدل سوم تحقیق به شرح جدول   
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 ( 𝑇𝑄𝑖,𝑡نتایج آماری آزمون مدل سوم تحقیق )شاخص كیوتوبین :  .10جدول
𝑇𝑄𝑖,𝑡 = 𝛼 +𝜙1𝐸𝑁𝑉(𝐸𝑅, 𝑃𝑅, 𝑃𝐼)𝑖,𝑡−1 + 𝜙2𝐸𝑁𝑉(𝐸𝑅, 𝑃𝑅, 𝑃𝐼)𝑖,𝑡−1 ∗ 𝑆𝑙𝑎𝑐𝑘𝑖,𝑡−1 + 𝛽1𝑆𝑙𝑎𝑐𝑘𝑖,𝑡−1 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡−1 
+𝛽3𝐺𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−1 + 𝛽4𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖,𝑡−1 + 𝜀𝑖,𝑡 

 رابطه احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضرایب نماد متغیر

 -     C ثابت 

  ENV 0.644273 1.394824 4.461903 0.0046 عملكرد زیست محیطی

نقش تعدیلی استفاده از  

و منابع  نیزم  

ENV*LAND 

AND 

RESOURCES 

USE 

0.077745 0.233011 2.333656 0.0389  

  GSALE -0.000632 0.002317 -0.272833 0.7852 میزان رشد فروش 

و منابع  نی استفاده از زم  
LAND AND 

RESOURCES 

USE 

0.036336 0.114408 0.317604 0.7511  

  LEV 0.977861 0.255976 3.820127 0.0002 اندازه شرکت 

  SIZE -0.709430 0.106227 -6.678436 0.0000 اهرم مالی 

 F 12.79584آماره  0.647841 ضریب  تبیین

  -دوربین

 واتسون
1.707561 

سطح معنی  

 داري
0.000 

 هاي پژوهشگر منبع: یافته

 

و منابع در رابطه بین عملكرد زیست    نینیز  نقش تعدیلی استفاده از زم  در فرضیه فرعی چهارم  پژوهش،

و منابع مورد    نیو عملكرد مالی به واسطه اندازه و اهرم مالی، میزان فروش شرکت و استفاده از زم  محیطی

 بررسی قرار گرفته است. 

( در مدل  ENV * Land and resources useو منابع ، آیتم )  نیبراي بررسی اثر تعدیل کننده استفاده از زم

 ( به اضافه شده است: 1)مدل    اصلی

ست. فرضیه فرعی چهارم  ا  1401پایان   تا1396هايهاي سالکه مربوط به داده  10با توجه به جدول  

مورد قبول واقع شده   05/0در متغیر تعدیلی در کمتر از  t=2.333656 و آماره   p=0.0389مقدار پژوهش که 

دهد نشان میاست. و این  0.0٧٧٧45و معنادار است و با توجه به اینكه ضریب متغیر تعدیلی مثبت و برابر  

کنند و به این ترتیب، هرچه  را تعدیل می بر عملكرد مالی استفاده از زمین و منابع  اثر عملكرد زیست محیطی

و به این ترتیب فرضیه فرعی چهارم    استفاده از زمین و منابع  شرکت بیشتر باشد اثر مثبت بیشتر خواهد بود

 گردد. پژوهش نیز تایید می
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 بحث و نتیجه گیری 

صنعت داروسازي به واسطه   در عملكرد زیست محیطی بر عملكرد مالی  در فرضیه اصلی پژوهش، ارتباط بین

نتایج این    اندازه و اهرم مالی و میزان فروش شرکت و استفاده از زمین و منابع  مورد بررسی قرار گرفته است.

و  3( ، فرانسسكا  201٧)  و همكاران  2( ، جیانا وو 201٧)  و همكاران  1هوي تان  -هاي سیووفرضیه با پژوهش

 (  مطابقت دارد. 201٧(و واگنر و همكاران ) 2018)  همكاران

نیز  ارتباط بین بعد کاهش انتشار بر عملكرد مالی به واسطه اندازه و اهرم    در فرضیه فرعی اول پژوهش،

دهد که نشان می  نتایج  مالی ، میزان فروش شرکت و استفاده از زمین و منابع   مورد بررسی قرار گرفته است.

به این ترتیب فرضیه فرعی اول  پژوهش    و   بعد کاهش انتشار بر عملكرد مالی صنعت داروسازي تاثیر مثبتی دارد

می پژوهش  گردد.تایید  با  فرضیه  این  سیوونتایج  همكاران)  -هاي  و  تان  و 201٧هوي  وو   جیانا   ،  )

(،  1388)  بنی مهد و همكاران  ( ،201٧(و واگنر و همكاران )2018)  ( ، فرانسسكا  و همكاران201٧همكاران)

 مطابقت دارد.   (1396كاران )یی و هم(، چاره1393جلیلی و همكاران )

به واسطه اندازه و اهرم مالی    بر عملكرد مالیکاهش منابع  در فرضیه فرعی دوم  پژوهش، ارتباط بین بعد  

و به این ترتیب فرضیه فرعی   ، میزان فروش شرکت و استفاده از زمین و منابع  مورد بررسی قرار گرفته است

( ، جیانا وو   201٧هوي تان  و همكاران)  -هاي سیوونتایج این فرضیه با پژوهش  گردد.پژوهش تایید می  دوم

(،  1388)  بنی مهد و همكاران  ،(201٧(و واگنر و همكاران )2018( ، فرانسسكا  و همكاران)201٧و همكاران)

 ( مطابقت دارد. 1396یی و همكاران )(، چاره1393همكاران )جلیلی و  

بر عملكرد مالی به واسطه اندازه و    بعد نوآوري محصولنیز  ارتباط بین    در فرضیه فرعی سوم پژوهش،

به این ترتیب   اهرم مالی، میزان فروش شرکت و استفاده از زمین و منابع   مورد بررسی قرار گرفته است.

(  201٧و همكاران)  هوي تان  -هاي سیوونتایج این فرضیه با پژوهش  گردد.فرضیه فرعی سوم پژوهش تایید می

  بنی مهد و همكاران   ،(201٧و واگنر و همكاران )  (2018)  فرانسسكا و همكاران  ،( 201٧)  ، جیانا وو  و همكاران

 مطابقت دارد.  (1396یی و همكاران )(، چاره1393(، جلیلی و همكاران )1388)

در رابطه بین عملكرد زیست    در فرضیه فرعی چهارم  پژوهش، نقش تعدیلی استفاده از زمین و منابع  

به واسطه اندازه و اهرم مالی، میزان فروش شرکت و استفاده از زمین و منابع   مورد   محیطی و عملكرد مالی

 ENV * Land and)  براي بررسی اثر تعدیل کننده استفاده از زمین و منابع ، آیتم  بررسی قرار گرفته است.

resources useبا توجه به نتایج حاصل شده از برازش مدل سوم   .  ( اضافه شده است1)مدل    ( در مدل اصلی

  هوي تان و همكاران  -نتایج این فرضیه با پژوهش سیوو  گردد.تحقیق فرضیه فرعی چهارم پژوهش نیز تایید می

 ( مطابقت دارد. 201٧)

 
1 . Siow-HooiTan 
2 . Jiannan Wu  et al 
3 . Francesca Bartolacci 
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تاثیر مثبتی بر   عملكرد زیست محیطیدهد که  حاصل از این مطالعه نشان میهاي  ، یافتهکلیبه طور  

اگر یک شرکت مسئولیت خود را در قبال محیط زیست درک نماید و دارد. به عبارت دیگر،    عملكرد مالی

هاي خود اعمال نماید نتایج را در بهبود عملكرد  ها و استراتژيدیدگاه عادلانه ذینفعان را بپذیرید و در سیاست

نسبت به اهمیت محیط    مردم  یآگاه  شیافزامنجر به    مالی مشاهده خواهد کرد. افزایش دسترسی به اطلاعات،

امر موجب    نیااست و  شده    هاانسان  هاياز دغدغه  یكی  ستیز  طیدر حال حاضر حفظ محو  ،  زیست شده

گشته است. در    يد یو تول  يدر روابط اقتصاد  رهیسبز و غ  نیتام  رهیسبز، زنج  ياز جمله انرژ   یمیمفاه  شیدایپ

مصرف    يهم برا  ستیز   طیمح  نهیقاعده مستثنا نبوده و عملكرد مثبت در زم  نیاز ا زین  رانیکشور ا  نیب  نیا

توجه    تیاهم  شی. افزاباشدیشدن م  نهیارزش در حال نهاد  کیکنندگان به عنوان    دی تول  يکنندگان و هم برا

  گر یها دسبب شده تا شرکت  ریاخ  ي ها سال  دراز جمله صنایع داروسازي    هاشرکت  یمال  ریغ  يارهایبه مع

و الزامات    داریپا  توسعه  تیاهم  شیبا افزا  گرید  يباشند. از سو  تیاهمیبی  ط یمحستینتوانند نسبت به مسائل ز

  ج ینتا  توجه نكنند از گردونه رقابت خارج خواهند شد.  یطیمحستیز  که به مسائل  ییهاشرکت  یطیمح  ستیز

  ی بر مباحث مالعلاوه و ماندن در گردونه رقابت  خود بهبود عملكرد يها برا پژوهش نشان داد که شرکت نیا

در صنایع    .ندیخلق ارزش نما  بتوانند  در بلندمدت  قی طر  نیتا از ا  ند،یتوجه نما  زین  یطیمحست یز  به مباحث

تأثیر مسئولیت محیط زیستی شرکتی بر عملكرد زیست محیطی به عنوان یک فرم  دارو سازي تحت مطالعه، 

وري و حداکثر  در راستاي دستیابی به بهرهتواند عملكرد شرکت را  عددي از شاخص پایداري محیطی که می

هاي زیست محیطی، براي  با این حال، قبل از اجراي استراتژيسودآوري مالی بهبود دهد شناخته شده است. 

بهبود عملكرد مالی، مدیریت باید به طور کامل فواید و محدودیت هاي نسبی هریک از ابعاد زیست محیطی 

را درک کند. به عنوان مثال، براي دستیابی به عملكرد مالی بهتر، کاهش منابع براي صنعت داروسازي در  

باید بیشتر بر نوآوري    وسازيدارانتشار و نوآوري محصول مؤثرتر است. از سوي دیگر، صنعت    مقایسه با کاهش

-تمرکز کند تا عملكرد مالی آن را افزایش دهد. بنابراین، مدیریت باید به انواع مختلف استراتژيسبز  محصول  

از سوي دیگر    سازي آن با توجه به ماهیت صنعت، متكی باشد.گذاري و پیادههاي زیست محیطی مانند سرمایه

در این    عملكرد مالی  بر  عملكرد زیست محیطیکند که تأثیر مثبت  نتایج اثرات تعدیل کننده نیز تأیید می

هاي  که قبل از شروع فعالیت  کنندشود. مدیران باید توجه  صنایع با در دسترس بودن منابع خام تقویت می

زیست محیطی، آنها باید از میزان کمبود شرکت خود پیروي کنند. براي دستیابی به مزایاي بیشتر مالی حاصل  

گذاري زیست محیطی باید منابعی را بدست آورند. به طور خاص، اگر شرکت با منابع کم، محدود  سرمایهاز  

 کند.نمیدهد و به محیط زیست کمكی  هاي زیست محیطی وضعیت مالی خود را کاهش میشود، فعالیت

ترویج فرهنگ مسئولیت پذیري نسبت به محیط زیست و اقداماتی عملی همچون تشویق به صرفه جویی  

مفهوم عملكرد  کند تا صنایع داروسازي،  غیره کمک میدر مصرف منابع و انرژي و ایجاد چرخه بازیافت و  

 .نگاه کننداستراتژیک  به عنوان یک فرصت   را  محیطی



 147       ... بر   یطیكاربست پانل رگرسیونی به منظور تحلیل اثرگذاري عملکرد زيست مح  /  و همکاران ي معتمد دیمج 

 

 
 هاي حسابداري مالی و حسابرسی پژوهش
 1404پائیز  /67 پیاپی /17 ۀدور

عملكرد زیست  باید بدانند که سرمایه گذاري روي    توزیعو    تولیدهاي  به ویژه از بخش  داروییهاي  سازمان

در حقیقت سرمایهمی  محیطی منجر شود.  مدت  بلند  در  به سودآوري  عملكرد محیطی،  تواند  روي  گذاري 

تواند به منظور اخذ تصمیم بهینه  نتایج این پژوهش می .خواهد بودگذاري در پایداري و رقابت پذیري سرمایه

و تدوین برنامه استراتژیک در صنایع داروسازي مورد استفاده قرار گیرند و با توجه ویژه بر عوامل اثر گذار  

 زیست محیطی امكان دستیابی به عملكرد مالی مطلوب را فراهم سازند. 

 

 نابع مفهرست 

پیش بینی  "   ،(1402)،  خانی معصوم آبادي، ذبیح اله ؛زراعت کیش، یعقوب؛  حجازي، رضوان  ؛انصاري، زینت

و   عمر  مالی شرکتچرخه  عملكرد  تكنیکارزیابی  و  تصمیم  الگوریتم درخت  از  استفاده  با  هاي  ها 
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Abstract 
The main purpose of this research is to investigate the impact of the general dimensions of 

environmental performance on the financial performance of companies in the pharmaceutical 

industry. The research method in this research is applied from the point of view of the results and 

purpose, and in terms of the nature of the implementation, it is descriptive and survey type, and the 

information is collected from library and field methods. The statistical population of this research 

is 40 pharmaceutical manufacturing companies active in the Tehran Stock Exchange and their 

performance has been investigated during the years 2017 to 2021. In this research, statistical 

calculations have been done to test the hypotheses based on the regression panel using specialized 

software. 

The findings of the research showed that the dimensions of environmental performance have a 

positive and significant effect on financial performance in the pharmaceutical industry. And it was 

also found that mass resources moderate the effect of environmental performance on financial 

performance, and in this way, the more the company's mass resources are, the greater the positive 

effect will be. The results of this research can be used in developing strategic plans for these 

industries and in order to increase profitability and public trust. 

Keywords: Environmental Performance, Financial Performance, Mass Resources, Regression 

panel, Pharmaceutical Industry. 
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