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Abstract 

Purpose: This study investigates the impact of governance quality, corruption, and selected macroeconomic variables 
on Foreign Direct Investment (FDI), with a particular focus on Iran. The significance of this research lies in the fact that 
institutional quality and corruption control are critical determinants of foreign investment inflows and play a vital role in 
financial development and long-term economic growth. To analyze the data, the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 
model was employed over the study period. Furthermore, diagnostic tests, including CUSUM and CUSUMSQ, confirmed 
the stability of the estimated coefficients, indicating that both the short-run and long-run relationships of the model are 
robust. 

Methodology: To analyze the data, the ARDL model was used in the study period.

Findings: The empirical results reveal that Exchange Rate and the lagged effect of FDI exert a positive and statistically 
significant impact on FDI inflows. In contrast, inflation and weak governance indicators negatively affect foreign 
investment attraction, while the impact of government expenditure was found to be insignificant. Moreover, the 
Corruption Perceptions Index (CPI) highlights the persistence of institutional challenges in Iran, which continue to pose 
a serious barrier to sustainable FDI inflows. Overall, the findings emphasize that improving governance and reducing 
corruption are prerequisites for financial development and for strengthening FDI inflows in Iran. 

Originality/Value: By integrating institutional quality indicators, corruption, and macroeconomic stability into a unified 
econometric framework for Iran, this study provides novel scientific value. While much of the existing literature has 
largely overlooked institutional dimensions, this research offers fresh evidence that structural reforms aimed at enhancing 
transparency and governance efficiency can significantly improve Iran’s capacity to attract foreign direct investment. 
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 مقدمه   - 1

 .[1]  شودیک نیروی محرک کلیدی برای رشد و توسعه اقتصادی در کشورهای در حال توسعه شناخته می  عنوانبه   1گذاری مستقیم خارجی سرمایه
سرمایه   این  پروژه   تنهانه ورود  توسعه  برای  لازم  مالی  می منابع  فراهم  را  زیربنایی  فناوریهای  انتقال  با  بلکه  مهارت کند،  ارتقای  نوین،  های های 

 جریان  10%  که افزایشدهد  های بانک جهانی نشان مییافته.  [2]  شودو اشتغال پایدار منجر میوری  تخصصی و دانش مدیریتی، به افزایش بهره 

FDI  تر و حکمرانی  این اثر در کشورهایی با نهادهای قوی   .تولید ناخالص داخلی واقعی شود  0.8%  تا  0.3%  تواند پس از سه سال منجر به رشدمی
گذاری  جریان سرمایه  11%  کاهش  [4]  و سازمان ملل    های اخیر آنکتاد، گزارش FDI  با وجود اهمیت جهانی  .[3]  تر به مراتب بیشتر استمطلوب

متوالی   سال  دومین  برای  را  تنش  .اندکرده  تاییدخارجی  از  ناشی  عمدتا  کاهش  ژئوپلیتیک،  این  اطمینانیهای  در    نا  فزاینده  رقابت  و  سیاستی 
  کند ای کشورهای در حال توسعه را تقویت می های صنعتی است. چنین روندی خطر افزایش شکاف میان جریان سرمایه و نیازهای توسعهسیاست

 

1 Foreign Direct Investment (FDI) 
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 پژوهشی   نوع مقاله: 

گذاری مستقیم خارجی در ایران: تحلیل سری زمانی با  کیفیت حکمرانی بر جذب سرمایه   تاثیر 

 ARDL  رویکرد 

 1ی ع ی ، سحر رف ،* 1السادات   ف یضع   درضا ی س   

 ، کرمان، ایران. گروه اقتصاد، دانشکده مدیریت و اقتصاد، دانشگاه شهید باهنر کرمان1 

 کیده چ
 ژهیوبا تمرکز    ،یخارج  م یمستق  یگذاره یمنتخب بر سرما  یکلان اقتصاد  یرهایفساد و متغ  ،یحکمران تیفیک  تاثیر یمطالعه به بررس   نی ا هدف:

 ی رود و  یهاان ی مهم جر  کنندهن ییو کنترل فساد از عوامل تع  ینهاد   تیفینهفته است که ک  تیواقع  نیدر ا   قیتحق  نیا   تی. اهمپردازد ی م   رانی بر ا
خود  ها، از مدل  داده  وتحلیلتجزیه  ی. برا کنند یم   فایبلندمدت ا  یو رشد اقتصاد  یدر توسعه مال  یاتیهستند و نقش ح  یخارج  یگذاره یسرما

، CUSUMSQو   CUSUMاز جمله  ،یصیتشخ یهاآزمون ن،ی( در طول دوره مطالعه استفاده شد. علاوه بر اARDL) یعیبا وقفه توز توضیح
 هستند.  یمدت و بلندمدت مدل قوروابط کوتاه  دهدیکردند که نشان م  تاییدرا  ینیتخم بیاضر یداریپا

 ( در دوره مطالعه استفاده شد. ARDL) یعیبا وقفه توز خود توضیحها، از مدل داده وتحلیلتجزیه  یبرا :یشناسروش 
دارند. در مقابل،   FDI  یورود یهاان ی بر جر یداری معن یمثبت و آمار تاثیر FDI یریخاکه نرخ ارز و اثر ت دهدینشان م  یتجرب  جینتا :ها افتهی

بود. علاوه بر   زیدولت ناچ  یهانهیهز  تاثیر کهدر حالیدارند،    یخارج  یگذارهیبر جذب سرما  یمنف  تاثیر  فیضع  یحکمران  یهاتورم و شاخص
  م یمستق یگذاره یسرما داریورود پا یبرا یجد یکه همچنان مانع کندیرا برجسته م  رانیدر ا ینهاد یها چالش شاخص ادراک فساد تداوم ن،یا

 ی گذاره یورود سرما  تیو تقو  یتوسعه مال  یازهاینش ی و کاهش فساد پ  یکه بهبود حکمران  کنندیم   تاکید  هاافته یهستند. در مجموع،    یخارج
 هستند.  رانیدر ا یخارج میستقم 

ادغام شاخص  نیا  :افزوده علمی ارزش /اصالت با  در    ،ینهاد  تیفیک  یهامطالعه  اقتصاد کلان  ثبات  و  اقتصادسنج  کیفساد    ی چارچوب 
 ن ی اند، اگرفته   دهی را ناد   یابعاد نهاد  یادیموجود تا حد ز  اتیاز ادب   یاریبس  کهدر حالی .  دهدیم   ارایه  یدی جد  یارزش علم  ران،یا  یبرا   کپارچهی

جذب    یرا برا  رانی ا  تیظرف  تواندی م   یحکمران  ییو کارا  تیشفاف   شیبا هدف افزا   یکه اصلاحات ساختار   دهدی م   ارایه  یدی شواهد جد  قیتحق
 بهبود بخشد.  توجهیقابل طوربه یخارج میمستق یگذاره یسرما

 . فساد  ،یرشد اقتصاد  ،یحکمران ،یخارج میمستق یگذاره یسرما  ران،یا ها:کلیدواژه 
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های بالای اقتصادی مانند منابع عظیم انرژی و  رغم برخورداری از ظرفیتای برخوردار است. بهدر این میان، وضعیت ایران از حساسیت ویژه   .[4]
های اقتصادی، تحریم  .تر از کشورهای همسایه بوده استاداری پایینطور معنطی دو دهه اخیر به  FDI نیروی انسانی جوان، عملکرد کشور در جذب

فساد ریسک  کنترل  در  سیاسی، ضعف  دولت   1های  اثربخشی  بی   2و  سرمایهو  قوانین  کسبثباتی  سرمایهگذاری، محیط  برای  را  ایران  گذاران وکار 
ها کافی نبوده و تقویت عوامل نهادی داخلی به ضرورتی  ع تحریماند. بنابراین، اتکای صرف به عوامل خارجی نظیر رف ساخته   پر چالشخارجی  
تبدیل شده استاجتناب ایجاب می  .[5]  ناپذیر  که  این شرایط  به بررسی دقیق عوامل داخلی   جایبه کند  کنترل خارجی،  به عوامل غیرقابل  اتکا 

ویژه نقش کیفیت نهادی، به دنبال پاسخ به این پرسش است که آیا بهبود  پرداخته شود. این مقاله با تمرکز بر این عوامل، به   FDIگذار بر جذب  تاثیر
ای عمل کند. اهمیت نهادها در ادبیات ثبات جهانی و منطقه جی در شرایط بییک اهرم برای جذب سرمایه خار  عنوانبه تواند  نهادهای داخلی می 

های سنتی به عوامل اقتصادی مانند  نظریه   کهدر حالی.  [6]  قرار گرفته است  موردتوجهبه شدت    "اقتصاد نهادی جدید"از زمان ظهور    ویژه بهاقتصادی،  
های مبادله و  ، با کاهش هزینه "قواعد بازی"  عنوانبه کند که نهادها،  می  تاکید  NIEکار و دسترسی به منابع تمرکز داشتند،  اندازه بازار، هزینه نیروی  

 FDI. مطالعات پیشین در ایران نیز به موانع متعددی در جذب [7] کنندگذاران ایجاد میبینی و جذاب برای سرمایهعدم قطعیت، محیطی قابل پیش 
پژوهشی   خلا ، یک حالبا این . [8] ثباتی اقتصادی و سیاسیاند، از جمله موانع قانونی و مقررات دست و پاگیر، عدم شفافیت قوانین و بیاشاره کرده

( 2000-2024های پانل )با استفاده از داده   " اثربخشی دولت"و    " ترل فسادکن"متغیرهای نهادی خاص مانند    تاثیر روز  در زمینه بررسی جامع و به 
اند که نیاز به یک تحلیل تخصصی و  تر یا متغیرهای نهادی محدودتری استفاده کردههای زمانی کوتاه جود دارد. بسیاری از تحقیقات پیشین از دوره و

و ساختار    های سیاسی داخلی و خارجی های مداوم، ریسک فرد ایران، به دلیل تحریمکند. وضعیت منحصربهبرجسته می  موردنظرجامع را برای دوره  
تواند نتایج سازی دقیق میعوامل نهادی و کلان اقتصادی با استفاده از یک مدل  زمانهم. بررسی  [9]  طلبداقتصادی خاص، تحلیل مجزایی را می

کنترل فساد بر جذب   شاخص ویژه به کیفیت حکمرانی،  تاثیرهدف اصلی این پژوهش، تحلیل  دهد. ارایههای آتی گذاریتری را برای سیاستعمیق
FDI  است.  2024تا   2000در ایران در بازه زمانی 

شود. نوآوری در ایران انجام می FDI بر جذب-شاخص کنترل فساد  ،ویژه کیفیت حکمرانی به   تاثیربر این اساس، این مطالعه با هدف اصلی تحلیل  
 :پژوهش حاضر در سه بعد قابل مشاهده است

 . کند تری نسبت به مطالعات پیشین فراهم می( که امکان تحلیل جامع2000– 2024بلندمدت ) سری زمانیهای گیری داده  کاربه .1

 ARDL در یک چارچوب پویا (سرانه GDP، 3تورم، نرخ ارز) بر متغیرهای نهادی و کلان اقتصادی زمانهم تمرکز  .2

 گذاری در ایران روز برای بهبود محیط سرمایه های سیاستی مبتنی بر شواهد تجربی بهتوصیه ارایه .3

منظر   از  هم  و  تحریم(  شرایط  در  خارجی  سرمایه  برای جذب  نهادی  به اصلاح  ایران  )نیاز  سیاستی  منظر ضرورت  از  هم  پژوهش  این  بنابراین، 
 .لی( دارای اهمیت استپژوهشی در ادبیات داخ خلا پر کردنافزایی علمی )دانش 

 مبانی نظری   - 2

طور مستقیم به  های فراملی برای استقرار سرمایه و کنترل مدیریتی در کشور میزبان است و به گذاری مستقیم خارجی تصمیم مکانی بنگاه سرمایه
. [10]ست  ا  هابینی بازدهی پروژه لیت پیش و قاب  های مبادلهکننده ریسک، هزینهخورد، زیرا محیط نهادی تعیینکیفیت نهادها و حکمرانی گره می

بانک جهانی شامل شش بعد صدای مردم و پاسخگویی، ثبات سیاسی و   "4های حکمرانی جهانیشاخص"های استاندارد کیفیت حکمرانی،  سنجه
شناسی آن در نسخه  رسانی و روش   روزها سالانه به این شاخص   ،، حاکمیت قانون و کنترل فساد استنبود خشونت، اثربخشی دولت، کیفیت مقررات

 . [11] مستند شده است 2024

 

1 Corruption Control (CC) 
2 Government Effectiveness (GE) 

3 Exchange (EX) 
4 Worldwide Governance Indicators (WGI) 
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 ...   گذاری سرمایه تاثیر کیفیت حکمرانی بر جذب    / یعی رف و السادات فیضع 

 نظری   های چارچوب   - 2-1

اند که های نوینی در دهه اخیر مطرح شدهرویکردهای کلاسیک، نظریهدهد که علاوه بر  گذاری خارجی نشان میمطالعات اخیر در حوزه سرمایه 
 . دهند ارایه FDI هایتری از ارتباط میان کیفیت حکمرانی و جریان توانند تبیین روشن می

ویژه نهادهای شفاف و کارآمد با  به  ،دارد   تاکید  نا اطمینانیهای تراکنش و  چارچوب اقتصاد نهادی جدید بر نقش کیفیت نهادها در کاهش هزینه
 .دهندگذاری را ارتقا میبینی بازدهی، جذابیت محیط سرمایههای مبادله و افزایش قابلیت پیشکاهش هزینه

مقررات  تیف یدولت و ک  یمچون کنترل فساد، اثربخشه-یجهان یحکمران یهاکه شاخص شودمی  انیب دگاهی د نیا ،"ینهاد تیجذاب" در چارچوب 
 تیکه از شفاف  ییاساس، کشورها  نی. بر ا کنند یم  لیرا تعد  یطیمح  سک ی از ر  یخارج   گذارانهیاعتماد عمل کرده و ادراک سرما یهاگنالیعنوان س به 

 شوند. مند میبهره  یخارج  میمستق  یگذارهیدر جذب سرما یداریپا ینهاد تی برخوردارند، از مز  دارتریپا ن یو قوان بالاتر

 نیه اب  ،کنندیم  یتلق   "ینهاد مهی ب"   یرا نوع  یحکمران  تیف یک   ،یخارج   گذارانهیکه سرما  شوداین استدلال مطرح می   ،"ینهاد  سک ی ر "در چارچوب  
 .بخشدیرا بهبود م یگذار ه یسرما سک ی نسبت بازده به ر ،یو اقتصاد یاس یس  یهاسک یمطلوب با کاهش ر یمعنا که حکمران

سیاسی،   اقتصاد  سرمایه دیدگاه  تصمیمات  این دیدگاه،  اساس  نه بر  خارجی  متگذاری  بلکه  نهادی،  و  اقتصادی  شرایط  تابع  میان  اتنها  تعامل  از  ثر 
پر  تواند نقش جبرانی در شرایط  و اعتبار دولت در عرصه خارجی است. بنابراین، حکمرانی مطلوب میالمللی  های داخلی، فشارهای بین سیاست
 . های ژئوپولیتیک ایفا کند ها یا تنش مانند تحریم ریسک 

تواند مزیت نسبی  می   های مبادله اثر دارد، بلکه بر کاهش ریسک و هزینه   تنهانه دهند که کیفیت حکمرانی  های جدید نشان میطور کلی، این نظریه به 
ایران  نماید. در شرایط  ایفا  کلیدی  میان کشورها برای جذب سرمایه خارجی نقش  رقابت  و در  ایجاد کرده  با محدودیت   نهادی  از که  ناشی  های 

های  اهش هزینهگذاران و ک تواند نقش جبرانی در افزایش اعتماد سرمایهثباتی سیاست خارجی مواجه است، حکمرانی مطلوب می ها و بیتحریم
 .شده ایفا کندادراک

 FDI  سازوکارهای نظری اثرگذاری کیفیت حکمرانی بر   - 2-2

گذاری است. در ادبیات اقتصادی و مالی، ثبات  ترین عوامل اثرگذار بر تصمیمات سرمایه نهادی یکی از مهم  نا اطمینانیو  کاهش ریسک سیاسی  
گذاران و افزایش انگیزه برای رشد بخشی به سرمایههای مبادله، اطمینانشرط اساسی برای کاهش هزینهعنوان پیشسیاسی و وجود حاکمیت قانون به 

ثباتی سیاسی، تغییرات ناگهانی ناشی از بی نا اطمینانیگذار،  شود. از منظر سرمایهگذاری خارجی شناخته میرمایهگذاری داخلی و ورود س سرمایه
دهد. ها را افزایش میهای اداری، همگی سطح ریسک پروژه و وجود موانع و وقفه  هاسازی داراییهای اقتصادی، احتمال مصادره یا ملیدر سیاست

گذار برای جبران عدم اطمینان، نرخ بازده بالاتری طلب  شود، زیرا سرمایهگذار میبه بالا رفتن نرخ تنزیل مورد انتظار سرمایه   این افزایش ریسک منجر
ت سیاسی باشد، ریسک  خلابینی قوانین و کاهش مدادر مقابل، زمانی که ساختار نهادی مبتنی بر شفافیت، پاسخگویی، اجرای قابل پیش   .کند می

 ارزش فعلی خالص  درنتیجه یابد. این کاهش ریسک به صورت مستقیم در کاهش نرخ تنزیل منعکس شده و  گذار کاهش میرمایهشده س ادراک
تری برای بازگشت سرمایه در نظر  گذار افق بلندمدتشود سرمایهیابد. در واقع، محیط نهادی باثبات باعث میگذاری افزایش میهای سرمایهپروژه 

های مبادله و نظارت را کاهش  افزون بر این، ثبات سیاسی و حاکمیت قانون، هزینه  .های مولد و زیربنایی بیشتری انجام دهداریگذبگیرد و سرمایه 
 بخش انگیزه کند، بلکه  گذاران خارجی را جذب میسرمایه  تنهانه دهد. این امر  ها را افزایش میهای نقدی آینده پروژه پذیری جریانبینیداده و پیش 

"پریمیوم اطمینان" ایجاد  های اقتصادی تقویت میصی داخلی را نیز برای توسعه فعالیتخصو نوعی  بیان دیگر، کاهش ریسک سیاسی  به  نماید. 
ثبات سیاسی و   ،دهدنشان می  202۵–2024. شواهد  [12]دهد  ها و تخصیص بهینه منابع نشان میگذاری بالاتر پروژه کند که خود را در ارزش می

 . [13]در اقتصادهای نوظهورند  FDI ورود هایبینی کنندهپیشترین کیفیت نهادی از مهم
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 کنترل فساد و کیفیت اجرای قرارداد

های مبادله و تضعیف شفافیت، ریسک و عدم زیرا با افزایش هزینه   ؛رودترین موانع نهادی در مسیر توسعه اقتصادی به شمار میاز مهم فساد یکی  
عیض جویی یا تبهای اضافی ناشی از رشوه، رانتتنها با هزینهبرد. در چنین شرایطی، فعالان اقتصادی نه اجرای قراردادها را بالا می  فرایندقطعیت در  
این امر پیامد مستقیم بر تخصیص منابع    .یابدبینی قراردادها نیز به شدت کاهش میطرفانه و قابل پیش شوند، بلکه اعتماد آنان به اجرای بیمواجه می 

شوند  هایی میه حوزه دهی سرمایه بوری و بازده واقعی تخصیص دهند، ناچار به جهت که منابع خود را بر اساس بهره  آن جایبه گذاران سرمایه .دارد 
به رانت یا حمایت نتیجه چنین سوگیری در تخصیص سرمایه، کاهش کارایی اقتصادی، تضعیف  که امکان دسترسی  های غیررسمی وجود دارد. 

کند شدن  رقابت  و  مالی است  فرایندپذیری  نه   .توسعه  قرارداد  کیفیت اجرای  و تضمین  فساد  کنترل  کابنابراین،  برای  و  تنها شرط لازم  هش ریسک 
 2024های  . مطالعه[14]  کندگیری اعتماد نهادی و کارکرد صحیح بازارهای مالی عمل میعنوان زیربنای شکلهای تراکنشی است، بلکه به هزینه

 . [15]دارد  FDI دهند کنترل فساد و کیفیت مقررات، اثر مثبت و معناداری برتوسعه نشان می های درحالدر کشور  2024در جنوب آسیا و 

 . گزارش "شاخص ادراک فساد   - 1شکل 
Figure 1- "Corruption perception index" report. 

، وضعیت مقابله با فساد در بسیاری از  2024الملل در سال منتشر شده توسط سازمان شفافیت بین " 1د بر اساس آخرین گزارش "شاخص ادراک فسا
چالش  با  همچنان  نهادهای  کشورها  و  اقتصادی  فعالان  از  نظرسنجی  و  کارشناسانه  ارزیابی  مبنای  بر  که  شاخص  این  است.  مواجه  جدی  های 

دهد. بررسی کشورها اختصاص می   )بیشترین سطح سلامت و شفافیت( به  100)بیشترین سطح فساد( تا    0ای بین  شود، نمره المللی محاسبه میبین 
های تواند بر کارایی سیاستدهد که بسیاری از اقتصادهای در حال توسعه درگیر سطح بالایی از فساد هستند که این امر میروند جهانی نشان می 

ای مانند دانمارک، فنلاند  یافتهکشورهای توسعهدر این میان،    .منفی بگذارد   تاثیرو نیز عملکرد نهادی   گذاری مستقیم خارجیاقتصادی، جذب سرمایه
های کلیدی توسعه پایدار، لفهوعنوان ماند که شفافیت و حاکمیت قانون به ( نشان داده 80بندی )امتیازات بالای و نیوزیلند با قرار گرفتن در صدر رتبه 

کشورهای در حال توسعه و کشورهای با ساختار نهادی ضعیف،   ای در ثبات نهادی و رشد اقتصادی دارند. در مقابل، برخی ازکنندهنقش تعیین
ایران در شاخص سال   .های جدی در زمینه فساد ساختاری و ضعف حکمرانی استدهنده چالشاند که نشان تر کسب کردهامتیازاتی بسیار پایین 

  پایین قرار دارد. این جایگاه بیانگر  نسبتاای  ساد، در رتبه و قرار گرفتن در میان کشورهای با سطح بالای ادراک ف  100از    24ز  با کسب امتیا  2024
تواند مانعی  طور خاص، تداوم این وضعیت میضرورت اصلاحات نهادی و تقویت سازوکارهای شفافیت، پاسخگویی و حاکمیت قانون است. به

های  بهبود وضعیت، توصیه   منظوربه  .و پولی باشد  های مالیگذاری خارجی، ارتقای کارایی بازارها و اجرای اثربخش سیاستبرای جذب سرمایه 
  ریزی و تخصیص منابع های بودجه فرایندسیاستی برای ایران شامل تقویت نهادهای نظارتی مستقل، گسترش دولت الکترونیک، افزایش شفافیت در 

 

1 Corruption Perception Index (CPI) 
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رسانه  از  حمایت  نیز  این  و  اتخاذ  است.  فساد  با  مبارزه  راستای  در  مدنی  نهادهای  و  آزاد  نه های  در  اصلاحات  ایران  جایگاه  بهبود  موجب  تنها 
 ای را فراهم سازد.های توسعهتواند بستر لازم برای افزایش اعتماد عمومی و ارتقای کارایی سیاستالمللی خواهد شد، بلکه میهای بین بندیرتبه

 تگذاری و کیفیت مقررا اعتبار سیاست

گذاری را تعدیل های ورود و خروج فعالان اقتصادی را کاهش داده و ریسک سرمایه هزینه-مقررات ارزیها، مالیات و  دهی، تعرفه  شامل نظام مجوز
گذاری عمل کرده و اعتماد محیط سرمایه  "اعتماد بودنقابل "عنوان سیگنالی از  ای بهکند. در چارچوب اقتصاد نهادی، مقررات پایدار و غیرسلیقه می

های تراکنشی را  و هزینه  نا اطمینانی دهد. برعکس، تغییرات ناگهانی یا مقررات مبهم،  خلی و خارجی را افزایش می گذاران داو انگیزه ورود سرمایه 
تنها شرط لازم برای کاهش ریسک و افزایش  گذاری و کیفیت مقررات نه دهد. بنابراین، اعتبار سیاستگذاری را کاهش میبالا برده و جذابیت سرمایه 

 . [16] کندتوسعه مالی و اقتصادی ایفا می درنتیجهلکه نقش اساسی در تقویت اعتماد میان دولت و بخش خصوصی و کارایی بازارهاست، ب

های کنترل فساد و اثربخشی پایینی در شاخص  ه های اخیر نمر، ایران در سالرانی خوبحکمهای  و شاخص الملل  بین ت  های شفافیمطابق گزارش 
های مبادله های تحریمی و نوسانات سیاست خارجی، هزینه (. این وضعیت نهادی، در کنار شوک1۵1؛ رتبه ~23دولت کسب کرده است )امتیاز ~

به ایران باشد.   FDIهای پایین  تواند یکی از عوامل اصلی توضیح جریانمی  ،نابراینب  .دهدگذاران خارجی را افزایش میبرای سرمایه   عدم قطعیتو  
 های دیگر لحاظ شوند و شاخص   ، نرخ ارزGDPایران لازم است متغیرهای نهادی همراه با متغیرهای کنترلی چون    سری زمانیهای  ، در مدلدرنتیجه

[17]. 

 پیشینه تجربی   - 3

ادبیات    های موجود در ه شده است تا چارچوب نظری تحقیق و شکاف یای از مطالعات پیشین مرتبط با موضوع پژوهش ارادر جدول زیر، خلاصه 
 .تر مشخص گرددصورت منسجم موضوع به 

 خلاصه پیشینه پژوهش.   - 1جدول 
Table 1- Summary of previous studies. 

 

  
  
  
  
  
  
  
  

 
 گذاری مستقیم خارجیجذب سرمایهالمللی و داخلی متعددی به بررسی نقش کیفیت نهادی، حکمرانی و متغیرهای کلان اقتصادی بر  مطالعات بین 

سایر عوامل   تاثیربعدی نیست، بلکه تحت  همواره خطی و یک  FDI دهد که رابطه میان کیفیت حکمرانی وها نشان میاند. مرور این پژوهشپرداخته
 .اقتصادی و ساختاری قرار دارد 

توانند گذاری میهای دوجانبه سرمایه نامه نشان دادند که موافقت   200۵–2017کشور طی دوره    86با بررسی    [18]  نمونه، لی و همکارانطور  به 
ر اهمیت  ب  [21]  ایفا نمایند. به همین ترتیب، گزارش بانک جهانی FDI هایاثرات ضعف نهادی را جبران کنند و نقش مکملی برای تقویت جریان

پایدار   نتایج حاکی از آن است که سرمایه  تاکیدنهادهای قوی در جذب سرمایه و ایجاد رشد  گذاران خارجی صرفا به متغیرهای کلان دارد. این 

 ها یافته متغیرها  دوره زمانی  کشورها  سال نویسندگان 
  لی و همکاران

[18] 

های  نامهموافقت 2017-2005 کشور 86 2021
 گذاری دوجانبه سرمایه 

 FDI مثبت و معناداری بر جریان تاثیر دوجانبه هاینامهموافقت

جایگزینی برای ضعف نهادی   عنوانبه ها  نامهدارند. این موافقت 
 .کنندعمل می 

  بانک جهانی
[4] 

تر، رشد اقتصادی  در کشورهایی با نهادهای قوی  گذاریسرمایه کیفیت نهادی  2019-1995 کشور 74 2025
 .کندبیشتری ایجاد می 

یزدانی و پیر  
 [19]ر پو

گذاری مستقیم  سرمایه 1394-1385 ایران  1396
 خارجی و نرخ ارز 

ثباتی و افزایش  های نرخ ارز به دلیل ایجاد بی افزایش نوسان 
های مالی، موجب کاهش جذب منابع مالی )اعم از داخلی و  ریسک

های  مین مالی پروژه ابرای ت  توجهیقابل های خارجی( شده و چالش 
 ند.کزیرساختی و اقتصادی در ایران ایجاد می

 گذاری سرمایه - ایران  1403 [20] نفاضلیا
 خارجی

گذاری خارجی  دهد که جذب موفق سرمایهاین مطالعه نشان می 
به ابعاد نهادی،   زمانهم نیازمند تحول در رویکرد حکمرانی و توجه 

 اجتماعی و اقتصادی است.
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های در سطح ملی، یافته  .ای دارد کنندهها نقش تعیینگیری آننند، بلکه کیفیت حکمرانی و میزان شفافیت نهادی در تصمیم ک اقتصادی توجه نمی
ثباتی نرخ ارز یکی از موانع جدی ورود سرمایه خارجی است و نوسانات ارزی باعث  دهد که بیبرای اقتصاد ایران نشان می   [19]  یزدانی و پیرپور

کند که اصلاح ساختار حکمرانی، شرط اساسی  می  تاکید  [20]  طالعه فاضلیانشود. همچنین مگذاران میافزایش ریسک مالی و کاهش انگیزه سرمایه
توانند نتایج  های حمایتی اقتصادی نیز نمی ی خارجی در ایران است و بدون بهبود کارآمدی نهادی، حتی سیاستگذار برای جذب پایدار سرمایه 

 .مطلوبی به همراه داشته باشند

 شناسی روش   - 4

صورت سالانه  ها به بوده و داده   2024تا   2000های سری زمانی انجام شده است. جامعه آماری، اقتصاد ایران طی دوره  این پژوهش با استفاده از داده
وابسته جریان ورودی سرمایهگردآوری شده متغیر  توضیحی   گذاری مستقیم خارج اند.  متغیرهای  ارزاست.  نرخ    کنترل   ،دولت  اثربخشی  ،شامل 

بانک جهانی،    4های توسعه جهانی المللی همچون شاخصها از منابع معتبر بینباشند. دادهمی  3هو تولید ناخالص داخلی سران  2م ، نرخ تور1فساد 
م طبیعی اند. برای کاهش نوسانات و تثبیت واریانس، تمامی متغیرها به صورت لگاریتبانک مرکزی ایران استخراج شده  و  ۵لالمللی پوصندوق بین 

 .اندتبدیل شده

 مشخصات مدل   - 4-1

شود. شکل کلی  ، استفاده می ARDLهای توزیعیبا وقفه   خود توضیحمدت و بلندمدت میان متغیرها، از الگوی  های کوتاه منظور بررسی پویاییبه 
 :صورت زیر قابل بیان استمدل به 

 :در این رابطه

1. FDItFDI_tFDIt :در دوره  یخارج میمستق یگذاره یسرما یورود  انی جرt 
2. XtX_tXt :سرانه  یناخالص داخل دیو تول نرخ تورم، کنترل فساد، دولت  یاثربخش، شامل نرخ ارز یحیتوض یرهایاز متغ یبردار 
3. Δ\DeltaΔ :ی ریگعملگر تفاضل 
4. εt\varepsilon_tεt :یل تصادفخلاجمله ا 
  بردار   tX  که در آن  رهاستیمتغ  انیبلندمدت م   یرابطه تعادل  انگریو عبارت درون پرانتز ب  مدتکوتاه  راتییتغ  jβbeta_j\jβ  و  iαalpha_i\iα  بیضرا .۵

 متغیرهای توضیحی است. 

از آنجا که متغیرهای مورد بررسی دارای درجات مانایی    .استفاده شده است ARDL های توزیعیبا وقفه   خود توضیحیدر این پژوهش از رویکرد   
انباشتگی از کارایی  های همروش نسبت به سایر   ARDL محدود است، رویکرد   نسبتاو حجم نمونه سالانه    هستند   I(1)و   I(0)ترکیبی از  متفاوت

 .بالاتری برخوردار است

 مراحل برآورد مدل   - 4-2

 :ای انجام شده استصورت چند مرحلهروند برآورد به 

 

1 Corruption Control (CC) 
2 Inflation rate (INFLA) 
3 Gross Domestic Product Per Capita (GDP PER) 

4 World Development Indicators (WDI) 
5 International Monetary Fund (IMF) 

(1 ) 𝛥𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼𝑡 = 𝛼0 + 𝑖 = 1∑𝑝𝛼𝑖𝛥𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼𝑡 − 𝑖 + 𝑗 = 0∑𝑞𝛽𝑗𝛥𝑋𝑡 − 𝑗 + 𝜙(𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼𝑡 − 1 − 𝜃𝑋𝑡 − 1) + 𝜀𝑡 
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 آزمون ریشه واحد  -4-2-1

 .استفاده شد یافتهتعمیم  1فولر –منظور بررسی مانایی متغیرها و جلوگیری از بروز رگرسیون کاذب، از آزمون دیکیبه 

 ریشه واحد.   نتایج آزمون   - 2 جدول 
 Table 2- Unit root test results. 

 

 

 

و تولید ناخالص داخلی   گذاری مستقیم خارجیها، متغیرهای کنترل فساد، سرمایهشده است. بر اساس یافته   ارایه 2 جدولنتایج این آزمون در  
تنها پس از گرفتن   و نرخ تورم  اثربخشی دولت  ،گیرند. در مقابل، متغیرهای نرخ ارزقرار می I(0) در سطح ایستا بوده و در گروه متغیرهای سرانه

در مدل  I(1) و I(0) طور کلی، نتایج حاکی از آن است که ترکیبی از متغیرهایبه   .گیرندجای می I(1) اند و در گروه متغیرهایتفاضل اول مانا شده 
برای  ARDL های توزیعیا وقفه ب   خود توضیحقرار ندارند. بنابراین، استفاده از رویکرد   [I(2)] یک از متغیرها در مرتبه دومیحضور دارند و هیچ 

 .پذیر و مناسب خواهد بودمدت و بلندمدت میان متغیرها توجیه برآورد روابط کوتاه 

 آزمون باند  -4- 2-2

 آزمون باند.   - 3جدول 
 Table 3- Bound test. 

 

 

 

 
طور  گزارش شده است. همان 3 جدولبرای بررسی وجود رابطه بلندمدت میان متغیرها، آزمون باند مورد استفاده قرار گرفت. نتایج این آزمون در  

در سطوح اطمینان   (I(1)) مقادیر کران بالای بحرانیطور معناداری از است که به  22.2646  شده برابر با محاسبه F شود، مقدار آمارهکه مشاهده می
نشان   .باشدمی  بزرگتر(  ۵.761و    4.193،  3.۵17ترتیب  )به   1%و    %۵،  %10 نتیجه  رابطه  این  وجود  عدم  بر  مبنی  صفر  فرضیه  رد  دهنده 
در چارچوب روابط   ARDL کند که میان متغیرهای مدل یک رابطه تعادلی بلندمدت برقرار است. بنابراین، برآورد مدلمی تاییدانباشتگی است و هم

 .مدت و بلندمدت قابل اتکا خواهد بودکوتاه 

 آزمون تصحیح خطا  -4- 3-2

 . (ECM)نتایج آزمون تصحیح خطا   - 4جدول 
 Table 4- Error correction model results. 

 

 

  99%است که در سطح اطمینان  0.785  برابر با (LOG_EX)∆ شده است. مطابق نتایج، ضریب متغیر ارایه 4 جدولبرآورد مدل تصحیح خطا در 
دهد که تغییرات نرخ ارز )به صورت لگاریتمی( اثر مثبت و معناداری این امر نشان می .(0.0000و سطح احتمال =   t = 6.31 آماره) باشدمعنادار می

 

1 Augmented Dickey–Fuller (ADF) 

 نماد آماره Prob نتایج

I (0) 0.0312 -3.849384 CC 
I (1) 0.0271 -2.239454 EX 
I (0) 0.0017 -5.243742 FDI 
I (0) 0.0096 -4.029897 GDP_PER 
I (1) 0.0004 -5.165572 GE 
I (1) 0.0005 -5.093705 INFLA 

  مقدار  زمون آ

  F 22.2646 آماره 

 I(0) Bound I(1) Bound سطح اهمیت 

10% 2.407 3.517 
5% 2.910 4.193 
1% 4.134 5.761 

 معناداری  آماره ضریب متغیر
D(LOG_EX) 0.785174 6.319795 0.0000 

CointEq (-1) * -0.519658 -14.63889 0.0000 
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 .شودگذاری خارجی میدر جریان سرمایه  0.78%  تغییر در نرخ ارز، منجر به افزایش حدود  1%  که  طوریبه   ،مدت دارد بر متغیر وابسته در کوتاه 
   (t = -14.63) آماره معنادار است  1%برآورد شده است که در سطح    0.519-  رابر با ب (CointEq(-1)) از سوی دیگر، ضریب جمله تصحیح خطا

دهنده وجود یک رابطه بلندمدت پایدار میان متغیرها است. همچنین، مقدار این ضریب بیانگر آن است علامت منفی و معناداری این ضریب، نشان 
این موضوع بیانگر سرعت .  شودر همان دوره به سمت تعادل بلندمدت تعدیل میمدت در هر دوره زمانی، داز عدم تعادل کوتاه   ۵2%که حدود  

 .باشدبالای بازگشت به تعادل در مدل می 

 تشخیصی   های آزمون   - 5

های اقتصادسنجی تکمیلی انجام شد. ای از آزمون، مجموعه ARDL  شده در مدل  اطمینان از اعتبار نتایج و قابلیت اتکای ضرایب برآورد   منظوربه 
های پایداری ضرایب است که خطی چندگانه و آزمونناهمسانی واریانس، خودهمبستگی، همنرمال بودن، عمده شامل بررسی  طوربه ها این آزمون

 :شوند. نتایج به شرح زیر استجداگانه تحلیل می   طوربههر یک 

   1ا بر - آزمون جارک   - 1-5

 . ARDL های مدل برا برای بررسی نرمال بودن مانده – نتایج آزمون جارک   - 2شکل 

Figure 2- Results of the Jarek-Bera test to check the normality 

of the residuals of the ARDL model. 

  ی طور آمارمدل به  یهامانده باقی ن،ی. بنابراشودی ها رد نمکه فرض نرمال بودن مانده  دهدی نشان م 0.713برا با مقدار احتمال -آزمون جارک  جینتا
 برقرار است.  یون ی استفاده از مدل رگرس  یو شرط نرمال بودن برا کنندی م یروینرمال پ عی از توز

   2آزمون ناهمسانی واریانس   - 2-5

 . انس ی وار   ی آزمون ناهمسان   - 5جدول 
 Table 5- Breusch–pagan–godfrey results. 

 

 

،  F (0.2662)  یهامربوط به آماره   P-Valueنشان داد که مقدار    جیدر جمله خطاها است. نتا  انسی وار  ی، وجود همسان5جدول  صفر در آزمون    هیفرض 
Obs*R-squared  (0.2403 و )Scaled explained SS  (0.8804همگ )ی صفر مبن  هیفرض   ،نیهستند. بنابرا  ۵%  یداریاز سطح معن  بزرگتر  ی 

موضوع  نیبرخوردارند. ا  کنواختی  ینبوده و خطاها از پراکندگ  انسی وار  یمدل دچار ناهمسان گر،ی د ان یشود. به برد نمی  انسی وار  یهمسان ودبر وج
 نینکه چ  دهدی نشان م  جیشود؛ اما نتا  Fو    t  یهاو اعتبار آزمون  یبرآورد   بیضرا  ییباعث کاهش کارا  تواندیم  انسی وار  یناهمسان  رای دارد، ز  تیاهم

 پژوهش حاضر وجود ندارد. یهادر داده  یمشکل

 

1 Jarque–Bera 2 Breusch–Pagan–Godfrey 

F-statistic 1.414555     Prob. F (7,16) 0.2662 

Obs*R-squared 9.174833     Prob. Chi-Square (7) 0.2403 

Scaled explained SS 3.049615     Prob. Chi-Square (7) 0.8804 
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 1آزمون خودهمبستگی   - 3-5

 . آزمون خودهمبستگی   - 6جدول 
 Table 6- Breusch–Godfrey LM test. 

 

مدل اگرچه   ب یضرا  ،یهای مختلف است. در صورت وجود خودهمبستگآزمون بررسی وجود همبستگی بین جملات خطا در دوره هدف از این  
 تیاهم  یوجود خودهمبستگ  یبررس   ،نی. بنابراابدیی کاهش م  یآمار  یهاو اعتبار استنباط  افتهی  شیها افزاآن  انسیاما وار  مانند،ی م  یبدون تورش باق

از سطح    بزرگترChi-squared  (0.1067  )( و  0.23۵9)  F  یهااحتمال مربوط به آماره   ری نشان داد که مقاد  Breusch-Godfreyآزمون    جیدارد. نتا
  یمدل فاقد همبستگ یهاماندهباقیگرفت که   جه ینت توانی شود و مرد نمی  یبر نبود خودهمبستگ یصفر مبن هیفرض  ،نیهستند. بنابرا ۵% یداریمعن
 ها معتبر است.آن یآمار یهامناسب برخوردارند و استنباط ییشده از کارا برآورد  بیضرا ،نتیجهدرهستند.  یالی سر

 2خطی چندگانه آزمون هم   - 4-5

 چندگانه. خطی  آزمون هم   - 7جدول 
 Table 7- Variance inflation factor. 

 

 

 

 

 

تر از پایین  VIF محاسبه شد. نتایج نشان داد که تمامی متغیرها دارای مقادیر VIF خطی بین متغیرهای توضیحی، شاخصبرای بررسی وجود هم 
 LOG_EX (7.12)مربوط به متغیرهای   VIF خطی چندگانه است. بیشترین مقداردهنده فقدان مشکل جدی هم هستند که نشان   10آستانه بحرانی  

و وقفه آن ذاتا همبستگی بالایی    نرخ ارززیرا سطح    ،گیرند. این امر طبیعی است خطی متوسط قرار میبود که در محدوده هم  LOG_EX(-1) (6.01)و  
همگی مقادیر    LOG_INFLA (2.31)و    LOG_CC1 (3.10)  ،LOG_GDP_PER (1.39)  ،LOG_GE (1.83)دارند. متغیرهای دیگر همچون  

یرها اطلاعات  خطی چندگانه با مشکل جدی مواجه نیست و متغ توان نتیجه گرفت که مدل از نظر هممی  ،دارند. بنابراین   قبولقابل بسیار پایین و  
 .اندمتمایزی را به مدل وارد کرده

 ( CUSUMSQو   CUSUMهای پایداری ضرایب ) آزمون  - 5- 5

گرفته شدند. نتایج حاصل از این   کاربه   CUSUMSQو   CUSUMهای منظور بررسی پایداری ضرایب برآوردی در طول دوره مورد مطالعه، آزمونبه 
به  نشان می دو نمودار  که آماره روشنی  بحرانی  دهد  باندهای  نقاط، درون  تمامی  و هیچ قرار داشته  ۵%های مربوطه در  از حدود  اند  گونه خروجی 

 .اطمینان مشاهده نشده است

 

1 Breusch–Godfrey LM Test 2 Variance Inflation Factor (VIF) 

F-statistic 1.604199     Prob. F (2,14) 0.2359 

Obs*R-squared 4.474650     Prob. Chi-Square (2) 0.1067 

Centered 

 VIF متغیرها

LOG_FDI (-1)  1.444662 

LOG_EX  7.12010 

LOG_EX (-1)  6.01669 

LOG_CC1  3.102057 

LOG_GDP_PER  1.396616 

LOG_GE  1.831539 

LOG_INFLA  2.316032 

C  NA 
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 . ب ی ضرا   ی دار ی پا  ی ها آزمون   - 3شکل 
Figure 3- CUSUM coefficient stability tests. 

طور رنگ )که بیانگر انحراف تجمعی ضرایب برآوردی از مقادیر مورد انتظار است( در تمامی طول دوره، به ، خط تجمعی آبیCUSUM  1شکل در 
کامل در محدوده دو خط بحرانی قرمز حرکت کرده است. این موضوع حاکی از آن است که ضرایب مدل دچار ناپایداری و تغییر ساختاری نشده و  

 .انددر گذر زمان از انسجام و ثبات کافی برخوردار بوده ،موردنظرروابط اقتصادی 

 . ب ی ضرا   ی دار ی پا  ی ها آزمون   - 4شکل 
Figure 4- CUSUMSQ coefficient stability tests. 

  رود، نشان داد که مسیرمی  کاربه که به دلیل حساسیت بیشتر برای شناسایی تغییرات ناگهانی در واریانس ضرایب   CUSUMSQ  4شکل  همچنین،  
است. این امر بیانگر آن است که واریانس ضرایب مدل نیز در طول دوره مورد بررسی ثابت بوده و    ماندهباقیرنگ درون باندهای بحرانی  خط آبی

 .شودهیچ شواهدی مبنی بر وقوع شکست ساختاری یا تغییرات معنادار در پایداری پارامترها مشاهده نمی 

های کنند که مدل از ثبات پارامتری برخوردار است؛ ثباتی که از منظر اعتبار نتایج و قابلیت اتکای استنتاجمی  تاکیدطور کلی، نتایج هر دو آزمون به 
سیاستی  های  مدت و بلندمدت اهمیت بسزایی دارد. بدیهی است که در صورت عدم پایداری ضرایب، امکان تعمیم نتایج و استخراج توصیهکوتاه 

 .رفتال میوشدت زیر س معتبر به
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 ARDLبرآورد مدل    ج ی نتا   - 6

 . ARDLتخمین مدل   نتایج - 8جدول 
 Table 8- ARDL model estimation results. 

 

 

 

  
  

گذاری  سرمایه  تخمینی بیانگر روابط معناداری میان متغیرهای کلیدی پژوهش هستند. متغیر وقفه  ، ضرایب 8جدول  برآورد  بر اساس نتایج حاصل از  
گذاری خارجی اثر پایداری ی سرمایههای گذشتهدهد که جریان( نشان می0.4803با ضریب مثبت و معنادار ) (LOG_FDI(-1)) مستقیم خارجی

با ضریب مثبت  (LOG_EX) نرخ ارز  .کندمی  تاییدرا    "گذاریتجمع و تداوم سرمایه"ود پدیده  گذاری جدید دارند. این یافته، وجبر جذب سرمایه 
با ضریب منفی و   (LOG_EX(-1))  که وقفه آندر حالی   ،گذاری مستقیم خارجی دارد ، اثری تقویتی بر سرمایه1%( و معنادار در سطح  0.78۵1)

های خارجی، تواند به دلیل نوسانات تجاری و شوک می نرخ ارز  ( بیانگر آن است که در بلندمدت، وابستگی بیش از حد به  -1.0487معنادار )
  ی گذارهیدهنده رابطه مثبت با جذب سرمانشان   (LOG_CC (= 0.2218)مثبت شاخص کنترل فساد )  بی ضر  .گذاری باشدمانعی در جذب سرمایه

، اثر به لحاظ ۵%  معنادار است. در سطح  10%  یداریاثر در سطح معن   نیاست، ا  0.098حدود    P-Value  نکهیا  است. با توجه به  یخارج   میمستق 
انتخاب   نیاست. ا  گذارتاثیر  FDIشاخص کنترل فساد بر جذب    رانهیگاحتمال سهل  ک یکه با    گفت  توانیم  ن،یشود. بنابرانمی  یمعنادار تلق   یآمار

روابط    ییشده است و امکان شناسا  رفتهیپذ  مناسب  یحلعنوان راه با تعداد داده محدود، به   یهادر نمونه   ژه ی وبه   ، یاقتصاد  یهادر پژوهش   10%  سطح
( است  -0.2۵4۵دارای ضریب منفی و معنادار ) (LOG_GDP_PER) سوی دیگر، تولید ناخالص داخلی سرانه  از  .کندیرا فراهم م  یمهم اقتصاد

یافته توسعه  نسبتاگذاران خارجی در اقتصادهای  جای خارجی یا کاهش انگیزه ورود سرمایهگذاری داخلی بهند ناشی از اثر جانشینی سرمایهتواکه می
های دولت در دست آورد که بیانگر عدم نقش معنادار سیاست( به -0.019ضریب منفی و غیرمعنادار ) (LOG_GE) متغیر اثربخشی دولت .باشد

های قیمتی یکی از موانع جدی جذب  ثباتیدهد که بی( نشان می -0.3947با ضریب منفی و معنادار ) (LOG_INFLA) ه است. نرخ تورم این زمین
دهنده وجود اثرات ساختاری  که نشان  (۵.336نیز مثبت و معنادار برآورد شده است ) (C) گذاری مستقیم خارجی است. مقدار ثابت مدلسرمایه

تغییرات متغیر   8۵%  دهد که حدود نشان می  (Adjusted R-squared = 0.8491) شاخص برازش مدل  .غیرقابل مشاهده در مدل استو نهادی  
( دلالت بر عدم وجود خودهمبستگی جدی در پسماندها  1.96واتسون )- شود. همچنین، آماره دوربینوابسته توسط متغیرهای توضیحی تبیین می

 .دارد 

  تاکیدگذاری مستقیم خارجی عنوان عوامل کلیدی در جذب سرمایهکیفیت حکمرانی و ثبات اقتصادی به  رز،ایج بر اهمیت نرخ اطور کلی، این نتبه 
 .توانند نقش بازدارنده ایفا کنندمی که متغیرهایی همچون تورم و وابستگی بلندمدت به نرخ ارزدرحالی ،دارند

 گیری  نتیجه   - 7

در ایران طی دوره   گذاری مستقیم خارجیبا هدف بررسی اثر کیفیت حکمرانی، کنترل فساد و متغیرهای کلان اقتصادی بر جذب سرمایهاین پژوهش  
که دارند، در حالی FDI کنترل فساد اثر مثبت و معناداری بر جذب  نرخ ارز و  ،انجام شد. نتایج نشان داد ARDL و با استفاده از الگوی  2000–2024
، جذابیت (سرانه  GDP) ها بیانگر آن است که با افزایش سطح توسعهکنند. همچنین یافتهعنوان موانع جدی عمل میرم و ضعف نهادی به نرخ تو

 کند. تر سوق پیدا میهزینهگذاران خارجی کاهش یافته و سرمایه به سمت اقتصادهای کمایران برای سرمایه

 

 معناداری  آماره بیضرا متغیر
LOG_FDI (-1) 0.480342 8.798877 0.0000 

LOG_EX 0.785174 5.250461 0.0001 
LOG_EX (-1) -1.048759 -6.652511 0.0000 

LOG_CC 0.221849 1.755378 0.0983 
LOG_GDP_PER -0.254486 -2.358752 0.0314 

LOG_GE -0.019015 -0.203070 0.8416 
LOG_INFLA -0.394656 -3.954516 0.0011 

C 5.336198 4.896681 0.0002 
  Adjusted R-squared                                  0.849101  

  Durbin-Watson sta                                   1.961658  
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 های سیاستی توصیه

های لجستیکی بخشی در ارزهای تجاری و تقویت زیرساختتنوع  ،شودوابستگی بالای اقتصاد به ارزهای محدود و بازارهای خاص، پیشنهاد می با توجه به  .1
 های خارجی مدنظر قرار گیرد. پذیری در برابر شوک برای کاهش آسیب 

 دولتی و تقویت نهادهای نظارتی مستقل  هایفرایند سازی سازی بودجه، دیجیتالی مند با فساد از طریق شفاف مبارزه نظام .2
 گذاران خارجی عنوان عامل کلیدی اعتمادسازی برای سرمایه کنترل تورم و ثبات اقتصاد کلان به  .3
 ت ناکارآمد و ارتقای کیفیت حکمرانی اقتصادی خلا های حمایتی دولت برای کاهش مدابازنگری در سیاست  .4
 تر منظور جلوگیری از خروج سرمایه به سمت اقتصادهای ارزانکشورهای منطقه به  های رقابتی ایران در مقایسه با سایرحفظ مزیت .۵

 هامحدودیت 

 رو است: این تحقیق با چند محدودیت روبه 

 . کند )ایران( که امکان مقایسه تطبیقی را محدود می تک کشوریهای استفاده از داده .1
 های حکمرانیشاخص روز برای تمامی های کامل و به دسترسی محدود به داده  .2
 .دهدای را پوشش نمی که روابط غیرخطی یا اثرات آستانه  ARDL استفاده از مدل .3

 آینده   های پژوهش   برای   پیشنهاد 

 شود:ها، پیشنهاد میبا توجه به محدودیت

 .مطالعات تطبیقی میان ایران و اقتصادهای مشابه انجام گیرد  .1
 . استفاده شود ARDL پنلیا  NARDL تری مانندهای پیشرفته از روش  .2
 . های نهادی بیشتری همچون ثبات سیاسی و کیفیت مقررات لحاظ شوند شاخص .3
 .عنوان متغیرهای مکمل مورد بررسی قرار گیرد ها بهاثر عوامل ژئوپولیتیک و تحریم .4

 تعارض با منافع 

  ن یتضم  نویسندگان  .اند کرده  تاییدرا مشاهده و    شدهارسال   یینسخه نها  ،سندگانی همه نو،  نسخه وجود ندارد   نی در منافع در مورد انتشار ا  یتضاد  چیه
 .باشددر حال حاضر تحت انتشار نمی و   چاپ نشده قبلا، بوده هاآن یاثر اصل ،کنند که مقالهیم
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