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Abstract 

Purpose: The banking industry is considered as one of the most important sectors of the country's economy, which can 
provide for the growth and prosperity of the economy by organizing and properly managing its resources and expenses. 
In competitive conditions, the continuity of banks' activities depends on their proper performance, and lack of proper 
liquidity management can lead to bankruptcy. In this regard, the aim of this study is to determine the impact of the 
combination of asset structure and capital structure on liquidity created by banks listed on the Stock Exchange during 
the period of 2017-2023 (19 banks). 

Methodology: This research is considered to be an applied research in terms of its purpose, and by using the method 
of field investigation and document analysis, the extracted information has been tested and analyzed using the methods 
of descriptive statistics and the regression model with EViews software. 

Findings: The results indicate confirmation of the six research hypotheses and ultimately it was determined that the 
combination of asset structure and capital structure has a positive and significant impact on the liquidity created by banks 
listed on the stock exchange  In the end, some suggestions are also provided.

Originality/Value: The results of this research can be highly valuable for policymakers, managers, and investors in 
improving financial decision-making and optimizing capital structure management. 
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 مقدمه   - 1

تواند منجر به رشد اقتصادی یک  یک نظام مالی با عملکرد مناسب می  در عملکرد مناسب اقتصادهای مدرن بر عهده دارد.ی  نظام مالی نقش مهم
  جهاندر    .[1]  های اقتصادی داشته باشدبخش   نامطلوبی بر روی سایرتواند اثرات  ات مالی می موسسزیان گسترده و درماندگی مالی    کشور گردد.

توان از آن  کند و میها ایفا میرای در توسعه اقتصادی کشوکنندهخدمات متنوع مالی و اعتباری، نقش تعیین  ارایه صنعت بانکداری به دلیل    ،امروز
گان و خدمات  درن گیخدمات وجوه برای وام ارایهها با ایجاد نقدینگی و بانک  .[2]  اقتصاد یاد کرد  کنندهمتعادلو   دهندهشتابنیروی محرکه،  عنوانبه 

 است که   حیاتی  هابانک   ثبات  از  نیاز به اطمینان  رو،این  . از[3]  نمایندن و سیستم مالی ایفا میلاها، نقش مهمی در اقتصاد ک ر پرداختی به خانوا
به    یهارا  با  جهان  یبانکها  مراودات  از  یاعمده   باشد. بخش  ی کبان  هایمالی دارایی  تامین   و   یکبان   منابع   ساختار  بیانگر  تواندمی تسهیلات مالی 

 بحران  ویژه به   متعدد  های مالیبحران  بروز   یهای اخیر و در پدر سال  .[4]باشد  یم  نقاط  سایر  از  تربرجسته   بسیار  موضوع   ایران این  در  و  مشتریان است
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 پژوهشی   نوع مقاله: 

 های ها و ساختار سرمایه بر نقدینگی ایجاد شده توسط بانک بررسی ترکیب ساختار دارایی 

 شده در بورس اوراق بهادار   پذیرفته   

 3ی منصوره علیقل   ، ،* 2رادفر  ، محمدرضا 1ی پانیذ سادات قاسم   
 ایران. تهران، اسلامی، آزاد دانشگاه علوم و تحقیقات، واحد مالی، مدیریت گروه1

 .ایران تهران، اسلامی، آزاد دانشگاه جنوب، تهران واحد ،یمالی و حسابدار  مدیریت گروه2

 کیده چ

دهی و مدیریت مناسب منابع و  تواند با سامانشود که میهای اقتصاد کشور محسوب میترین بخشصنعت بانکداری یکی از مهم  هدف:
ها دارد و ها بستگی به عملکرد صحیح آنک های رشد و شکوفایی اقتصاد را فراهم آورد. در شرایط رقابتی تداوم فعالیت بانمصارف خود زمینه

ها و ترکیب ساختار دارایی   تاثیرن  ییختم شود. در این راستا هدف پژوهش حاضر تع  یستگکتواند به ورش یم   ینگی نقدت مناسب  ی ری عدم مد
 باشد. بانک( می 19) 1402 –1396زمانی  ه های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار در بازساختار سرمایه بر نقدینگی ایجاد شده توسط بانک

، اطلاعات استخراج اسناد کاویبوده و با استفاده از روش بررسی میدانی و  ی کاربرد  یقیاز نظر هدف، تحقق ین تحقیا شناسی پژوهش: روش 
 اند. قرار گرفته وتحلیلتجزیهایویوز مورد آزمون و  افزارنرمهای آمار توصیفی و الگوی رگرسیونی با شده با استفاده از روش 

ها و ساختار سرمایه بر نقدینگی ترکیب ساختار دارایی   دیمشخص گرد   درنهایته پژوهش بوده و  یشش فرض  تاییددهنده  نتایج نشان   ها:یافته
 شده است.  ارایهز ین ییهاشنهاد یپ درنهایتمثبت و معنادار دارد.  تاثیرهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ایجاد شده توسط بانک 

های مالی  گیریگذاران در راستای بهبود تصمیمگذاران، مدیران و سرمایه تواند برای سیاست پژوهش می نتایج این   افزوده علمی:اصالت/ارزش 
 .و مدیریت بهینه ساختار سرمایه از اهمیت بالایی برخوردار باشد

 . ها، ساختار سرمایه، نقدینگی، ساختار دارایییرشد اقتصاد ها:کلیدواژه 
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 79-92 صفحه:
 

  مدیریت   ها،لشچا  این  از  شوند. یکی  روبرو  های متعددیچالش  با  جامعه  در  نقش خود  ایفای  جهت  هابانک   ،گردیده   موجب  2007سال    مالی
های اما ممکن است باعث بحران   ،ن خلق نقدینگی نقش مهمی در اقتصاد دارد یاست. همچن  هاآن  با  های مرتبطریسک   و  هابدهی  ها،دارایی  بهینه

  به  منجر است ها ممکن آنهمچنین میزان خلق نقدینگی  ها وکمیته ریسک بانک  مرکزی بر بانک  نظارت  و  کنترل عدم  که آنجا مالی و بانکی شود. از 
ها ضرورت دارد به بررسی ترکیب ساختار دارایی شود،  سیستم مالی کشور خطر افتادنبه  درنهایت بانکی و شبکه تهدید ثبات ها،ورشکستگی بانک 
 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار پرداخته شود.بر نقدینگی ایجاد شده توسط بانک  1و ساختار سرمایه 

  و   عملیات   همه  موردنیاز  مالی  منابع  بانک   چگونه  که  باشدیم   نآ  دهندهنشان  است که  بانکداری  عرصه  در  مهم  بسیار  موضوعات  از  سرمایه  ساختار
  را   واقعیت  کشور، این  داقتصا  در  اعتباری  اتموسس   ها وجایگاه وسیع اقتصادی بانک   .[5]کند  می   تامین  مختلف  هایراه   از  استفاده  با  را  خود  رشد

  در  موجود ریسک  و سرمایه نرا میا نسبت مناسبی  همواره باید کشور بانکی سیستم در عملکرد  ارتقا و ثبات که برای تضمین نمایدرنگ می پر بسیار
  ادامه   مورد   در  تصمیم  ترینحیاتی   حالعین در    و  برانگیزترین  چالش  از  یکی   ساختار سرمایه،  در مورد   گیریتصمیم  .نمود  ها برقرارهای بانک دارایی

 ی نامساعد بازار و برخ  طیشرا ،اعطا شده یهاوام بازپرداخت از عدم یهای ناش ن اخود در مقابل زی  هیسرما یها به اتکا بانک باشد. یم هابانک  بقای
  یمناسب در اثر حوادث ناگوار از پا  هیسرما  تیبا موقع   یممکن است بانک  زیحالت ن  نی که در بهترنیا  کنند. با وجودمی  ی ستادگ یا   یاتیعمل  یتنگناها

در مورد    یهای بانکنابحر  زیآمکه نشان داده ابعاد فاجعه  برندی نام م  ییهای از بررس   [6]دسوزا و همکاران    از جمله  ،یادیپژوهشگران ز  کنیل  ،دیدرآ
  یبررس   یرا برا  یشتریزمان ب  یکاف  هیبانک با سرما  کی  رای ز  ؛ اند محدودتر بوده استبرخوردار بوده  یترمناسب  هیسرما  تیوضع از  که    ییهابانک 

  جهت  هابانک .  ها است شرکت  یمال  تامیندر    موثراز عوامل    یکیها،  ییساختار دارا،  علاوه به.  [7]  دارد   اریها در اختبا آن   حیمشکلات و مواجهه صح
 با های مرتبطریسک  و هابدهی و هادارایی بهینه مدیریت  ها،چالش  این  از یکی  شوند.یم روروبه های متعددیچالش  با جامعه در خود نقش ایفای

  و  نقدینگی  بهبود  نمودن سود،  حداکثر  جهت  هابدهی   و   هادارایی   استراتژیک   مدیریت  شامل  هابدهی و    هاساختار دارایی  مدیریت.  بوده است  هاآن
  موسسات  و هابانک  در ریسک  مدیریت مهم جنبه ها یک بدهی و هامدیریت دارایی که  گفت توانمی. باشدیم  بانکی هایریسک  برابر در محافظت

های ناشی از مشکل نقدینگی رهای مالی اخیر جهانی خطوجه به اینکه در بحران با ت  .[8]دارد    قرار  هاآن  مالی  مدیریت   اصلی  هسته  در  که  است  مالی
نقدینگی  تامیندرک بهتر ارتباط بالقوه بین ریسک    ها معطوف شده است.حات قوانین مالی به بحث نقدینگی بانک لاشده، مرکز توجه اص  مشهودتر

بیشتر نسبت به    ها را به نقدینگیبانک   ظارتی جاری در قوانین بانکداری جهانیحات نلاها در شرایطی که اصآن  پذیریهای ریسک رها و رفتا بانک 
 . [9] ی برخوردار استلایدهد، از اهمیت بسیار باگذشته سوق می

یک   متغیرهای  بر  آن  منفی  و  مثبت  پیامدهای   همچنین  و  گیریاندازه  چگونگی  و  هابانک   نقدینگی  خلق  لهامس   و  مهم  بسیار  موضوع   اقتصادی، 
 پیدایش  و  وجود  اصلی  دلیل  نقدینگی  خلق  که  کنندمی   بیان  [10]  که برگر و سدوناو  یطوربه   .است  بوده  اقتصادی  نظرانصاحب   میان  در  برانگیزبحث 
بانک   مدیریت  برای   .باشدمی  هابانک  می نقدینگی،  خطرات  یجلوگیر  برای  بیشتر  نقد  هایدارایی  وسیله  به  توانندها  عدم  ناشی  نقدینگی  از    از 

  نامه تراز از  خارج  ایهفعالیت  طریق از  توانندمی  هابانک  دیگر، طرف  از .دهند کاهش  را نقدینگی  خلق ها،و بدهی هابین دارایی  نقدینگی همبستگی
مشکلات نقدینگی بر درآمد و سرمایه .  [10]  کنند  را تقویت  خود  نقدینگی  میزان  نقدینگی،  هایصندوق   به  مربوط   مطالبات  و  وام  تعهدات  طریق  از

ها ممکن است در زمان بحران نقدینگی مجبور به استقراض تواند باعث ورشکستگی بانک نیز شود. بانک گذارد و در شرایط حاد میمی   تاثیرها  بانک 
گردد. علاوه بر این، استقراض بیش از حد  ها منجر میبه کاهش درآمد بانک   درنهایت  وجه نقد از بازار و با نرخ بهره نسبتا بالایی شوند. این امر

  ها برای حفظ ساختار سرمایه بهینه خواهد شدله نیز باعث افزایش تلاش بانک ادهد. این مسها را در معرض خطر قرار میها نیز سرمایه آن بانک 
[11]. 

 تری مشکلات وخیم   با   بوده،   بحران  آستانه وقوع   در  گذشته  هایدهه   طول  در  که  را   ایران  ایران، نظام بانکی  جهانی  انزوای  برای  متحدهایالات   تلاش 
 هایاز دارایی  زیادی  به بخش  توجهی  شایان  آسیب  انداخته،  مخاطره   به  را   مالی ایران  ثبات  مالی،  توانگری  و  نقدینگی  مشکلات  . کرده است  روروبه 

 عوامل   است.  نبوده  متحدهایالات های  تحریم  ثر از امت  مشکلات فقط  البته این.  است  شده  ضعیف  به شدت  هاآن  وضعیت سرمایه   و   رسیده   هابانک 
 کفایتی اقدامات مواقع بی  برخی  در  و  رسمینیمه   هایها و هلدینگ برخی شرکت  ها بابانک   ناسالم  ارتباطات  نادرست، بعضی  داخلی مانند تصمیمات

 ی موثر  نقش  ایران  در  بانکی  نظام  .[12]  است  داشته  وضعیت موجود  در  توجهی  شایان  تاثیر  نیز  هابانک   بر  و نظارت  گذاریمقررات  در  مرکزی  بانک 
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 ها و ساختار سرمایه ... بررسی ترکیب ساختار دارایی   / و همکاران قاسمی

به    منابع  حبس  با  هابانک   اکثر.  هستند   دارا   را  کشور  کل  نقدینگی  از  توجهیقابل   ها بخش بانک   که  یکند، به نحومی  ایفا  کشور  مالی   و  پولی  بازار   در
  در   هابانک   ناتوانی  موجب  که  اندشده  روروبه  ،دارند  پایینی  نقد شوندگی  قابلیت  که  هاییدارایی   و1غیرجاری  مطالبات  جمله  از  ،مختلف  هایشکل
مطالعات  .است  شده   هااز آن  بسیاری  گرفتن  قرار   ورشکستگی  معرض   در   درنتیجه  و  کمتر  سودآوری  گذاری،تسهیلات، کاهش سرمایه   اعطا   زمینه

بانک  نقدینگی  این  .ها در دسترس استبسیاری در مورد  آنبا  از  بسیاری  دارند.  حال،  تمرکز  بانک  نقدینگی  از  بر یک جنبه  تنها  مثال   عنوانبهها 
ها به علت جایگاه اساسی و انکارناپذیر که سهام تمرکز دارند. بانک   نقد شوندگین یا بر نقدینگی بودجه یا بر ایجاد نقدینگی و یا بر  یشیمطالعات پ

  با توجه به اهمیت .  باشندمیمتخصصین از منظر نقدینگی ایجاد شده و ساختار سرمایه    بینذره ه زیر  هموار  ،در اقتصاد کشور و کنترل تورم دارند
  ترکیب   تاثیر  تعیین  آن  هدف   که  شودمی   انجام   کشور   در  بار   اولین   برای  موردنظر  تحقیق   ها برای اقتصاد کشور،بانک   ساختار سرمایه و خلق نقدینگی در

 های بانک   کلیه آن آماری جامعه  و است بهادار   اوراق بورس  در شده پذیرفته هایبانک  توسط شده ایجاد نقدینگی  بر سرمایه  ساختار و  دارایی ساختار
ها  که ترکیب ساختار دارایی  است  این  حاضر  پژوهش  اصلی  ت به مطالب مطرح شده، سوالیلذا با عنا؛  است  تهران  بهادار  اوراق  بورس   در  شده  پذیرفته

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار دارند؟ ی بر نقدینگی ایجاد شده توسط بانک تاثیرو ساختار سرمایه چه  

 پژوهش   پیشینه و    ینظر   نی مبا   - 2

  خاصی  نگهداری سطح  به   ملزم   مالی،  ثبات  و   گذارانسپرده  منابع   بر   اعمال نموده  خطرپذیری  مقدار  بر اساس   ته بال،یمک نامه  توافق   به   پایبند  هایبانک 
بانک را    تیامن  هیسرما  شیاستوار است که افزا  تیعقلان  نیبازل بر ا  تهی شده توسط کم  هیتوص   هیحداقل سرما  یاستانداردها.  [13]شدند    سرمایه  از

گذاران و حفاظت از منافع سپرده  درنتیجهها و  از شکست بانک   یناش   ک یستماتیس   سک ی ها انتقال رگذاری بانک قانون  یهدف اصل.  دهدمی  شیافزا
اثر    نیاگر ا  .دینما  ک ی تحر  یبالاتر  سک ی ر  رش یپذ  یبانک را برا  ،شتریب  هی ممکن است سرما  گری از طرف د.  اقتصاد کلان است  یحفظ سلامت مال

  سک ی رفتار ر   نیچن  .شکست را تجربه کنند  یشتریمناسب ممکن است با احتمال ب  ه یسطح سرما  یدارا  یهابانک   ،باشد  ه یمحافظ سرما  تاثیربزرگتر از  
توان می  روایناز    .کنند یمخود تجربه    هیسرما  تیدر وضع   یریمناسب اغلب کاهش چشمگ  هیسرما  یهای داراچرا بانک   ،دهدنشان می  یاطلبانه

 .[14] نباشد  یکاف ینظام بانک  سلامت نی تضم یممکن است برا ییای به تنهاگفت که الزامات سرمایه

  اتخاذ  هابدهی  و  هادارایی  مدیریت  در خصوص   تصمیماتی  سنتی،  هایپارادیم  از  استفاده  با  و  نگریءجز   بر  اتکا   با  بانک   مدیران  از  بسیاری  امروزه
  مختلف  نفعانذی و نموده ترپیچیده و بدتر را وضع بلکه ،شودنمی بانک  دارانبرای سهام ارزش  ایجاد و بانک  ثروت افزایش باعث تنهانه  که  کنندمی

باید  .  دهدنشان می   پیش  از  بیش  را  مدیران  نگرش   تغییر  ضرورت  اخیر،  مالی  هایبحران  از  ناشی  تبعات.  سازد مواجه می  متعددی  هایریسک   با  را
  ها، مندیقانون   این  شناخت  دارد و بدون  را   خود  خاص  هایمندیقانون   ها، سیستم  سایر  مانند  نیز  هابدهی  و   هادارایی   مدیریت  سیستم  که  داشت  توجه
  و  خود  نگرش   تغییر  با  توانندمی  بانک   مدیران  رواین  از.  رسدمی   نظر  به  واقع  از  دور  امری  هابدهی  و  هادارایی  مدیریت  و  سازیبهینه   عرصه  به  ورود

 شناسایی   را   اجزا   این  حاکم بر   قواعد  و   روابط   همچنین   و   هابدهی   و   هادارایی  مدیریت  سیستم  بر  موثر  اجزای  و   عوامل   سیستمی،  رویکرد   اتخاذ یک 
 این   عملکرد   و  رفتار  ترتیب،  بدین  و  باشند  هابدهی  و  هاترکیب دارایی  سازیبهینه  جهت  راهکارهایی  دنبال  به  سیستمی،  و  جامع  نگرشی  و با  نموده

حصول اطمینان از   مدیریت نقدینگی، .[15]  نمایند  محافظت  خود  نفعانذی  منافع  از  و  نموده  را کنترل  مرتبط  هایریسک   بخشیده،  بهبود  را  سیستم
کنار مدیریت    ای درهای سپردهها جهت مدیریت بهینه کاهشو به مفهوم توانایی بانک   ات مالی بودهموسسها و یا  انجام کامل تعهدات قراردادی بنگاه

  و  2دارایی  اصولی  مدیریت  نیازمند  به سودآوری مطلوب  است؛ بنابراین، رسیدن  نامه تراز  ها و نیز اقلام خارج ازوجوه وام و دیگر دارایی  رشد پرتفوی
 نقدینگی   تعیین شده، باید  استانداردهای  اساس  بر  بانک   بدهی  و  دارایی  اجزا  از  یک   هر  کنترل  با   بانک   منظور، مدیریت  بدین.  است  بانک   3بدهی

  مسیر در را گذاری، بانک سرمایه هایفرصت هدر رفت از جلوگیری و خود تعهدات به عمل ضمن بتواند تا نماید مدیریت به صورتی را خود موجود
 .شودیم پرداخته پژوهش موضوع  به  مربوط  نیشیپ  مطالعات یبررس  به   مقاله از بخش نیا در .[16] دهد قرار سودآوری مطلوب

  تحلیل   و   تجربی  مد  تجزیه  از  استفاده  با  سرمایه  بازار   در  شده  ذیرفتهپ  هایبانک   سیستمی  ریسک   وتحلیلتجزیهبه   یدر پژوهش  [17]  یخلیلو  یکنم
برای  پیچیده  شبکه  رویکرد   بر  مبتنی  خاکستری  رابطه پرداختند.    سپس  و  سهام  همبستگی  ضریب  لغزان،  پنجره   ساخت   با   ابتدا  منظور  این  پویا 

  و   سهام  بازار   نوسانات  میان  که  برداشت شد  گرنجر-انگل  علیت  آماری  آزمون  نتایج  از  استفاده  با  .است  گردیده  محاسبه  پیچیده  شبکه  هایشاخص

 

1 Non-current claims 
2 Asset 

3 Debt 
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 راهبردی مالی و بانکی مطالعات  
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 79-92 صفحه:
 

  های شرکت  در  نقدینگی  مدیریت بر   موثر  به عوامل  یدر پژوهش  [18]اران  کا و همیطالب ن .  دارد   وجود  مدتی  بلند  و   نزدیک   ارتباط  سیستمی،  ریسک 
 متغیرهای  چراکه  ،است  بعدی  چند  فرآیندی  دارویی  هایشرکت  نقدینگی  مدیریت  نتایج  بر اساسبیزی پرداختند.    گیریمیانگین   رویکرد   ،دارویی

 الزام   فرآیند  این  بر  موثر  عوامل  بودن  بعدی  چند.  اثرگذارند   شاخص  این  بر  نقد  وجوه   جریان  و  زیان  و  سود  و   نامهتراز  مالی،  هایصورت  با  مرتبط
  شدن   تروخیم   موجبات  گیریتصمیم  فرآیند  در  شده  ایجاد  زمانی  ناسازگاری  تا  طلبید  خواهد  را  صنعت  این  در  فعال  گذارانسیاست  میان  هماهنگی

  نماگرهای   بررسی  با  این پژوهش  در پرداخت. هابانک   سودآوری  بر  نگیی نقد  تی ریمد  به بررسی نقش  [19]حیدری  عرفانی و    .نگردد  هاشرکت  اوضاع
سالانه    هایداده  از استفاده  با  سپس ؛شد معرفی  و  محاسبه  است  بانک   مدیریت نقدینگی  میزان  معرف   که ترکیبی  شاخصی نقدینگی،  یریتمد  بر  موثر

 نتایج.  دیگرد   بررسی  یافتهگشتاورهای تعمیم  روش   از  استفاده  با  هابانک   سودآوری   بر  نقدینگی  مدیریت   اثر   ،(1385-1399)  دوره زمانی  در  بانک   16
  بر  تورم  و  اقتصادی رشد  تاثیر یبه بررس  ی در پژوهش [20] هدایتدارد.   هابانک  سودآوری بر  را  مثبت تاثیر  بیشترین مدیریت نقدینگی ،دهدمی نشان 

  از بانک   نمونه   هایداده  از  استفاده  با  زمانی  سری  هایداده   وتحلیلتجزیه  استفاده،  مورد   تحقیق  پرداخت. روش   1اندونزی   هسیاری   در بانک   نقدینگی
 منفی  تاثیر  داخلی  ناخالص  تولید  که  دهدمی  نشان  تحقیق  ماهانه بوده و نتایج  مالی  هایگزارش   به  استناد  با  2023-2021  دوره  در اندونزی  سیاریه

  نقدینگی   ریسک   افزایش  به  تورم   نرخ  افزایش  ،دهدمی  نشان  و  دارد   نقدینگی  ریسک   بر  مثبتی  تاثیر  تورم   نیهمچن دارد.  نقدینگی   ریسک   بر  معناداری  و
های اسلامی و متعارف در طول  با عنوان نقدینگی ایجاد شده توسط بانک   ایمقاله در    [21]  ارانک و هم  ویوریتا  .کند می   کمک   اسلامی  هایبانک   در

های ندونزی پرداختند و از دادهبه بررسی رفتارهای مختلف برای ایجاد نقدینگی برای انواع مختلف مالکیت بانک در کشور ا   19گیری کووید  همه 
گیری کووید با استفاده از مدل رگرسیون استفاده شده است. نتایج  های زمانی قبل و در طول همه بانک اسلامی و متعارف در دوره  85پانل ماهانه  

ژی موثری برای ایجاد نقدینگی نیست.  ها استراتگیری ایجاد کردند و افزودن داراییها نقدینگی کمتری در طول همه دهد که درکل بانک نشان می
  نقدینگی   مدیریت  تاثیر  [22]ن  و همکارا  یواهای دولتی نقدینگی بیشتری نسبت به سایر انواع مالکیت ایجاد کردند.  های اسلامی و بانک همچنین بانک 

  هاسمن   آزمون  و   تخمین مدل  در  پانل  رگرسیون  تحلیل  از  مطالعه  کردند. این  بررسی  2018  تا  2010  دوره   برای  نیجریه  هایدر بانک   مالی  عملکرد   بر  را
 مالی  عملکرد   بر  معناداری  و  مثبت  اثر 2نقدینگی   که نسبت  دهدمی  نشان  مطالعه  رده وک تصادفی استفاده    اثر  و  ثابت  اثر  مدل  بین  انتخاب  هنگام

 دارد. 4خالص سود حاشیه   و 3سهام صاحبان حقوق  بازده ها،دارایی  بازده شده، گیریاندازه

 پژوهش   شناسی روش   - 3

رویدادی است. همچنین در این تحقیق چون هدف  پژوهش حاضر بر مبنای هدف کاربردی و بر مبنای اجرا یک تحقیق به روش همبستگی و پس 
مندی از اطلاعات گذشته ی مالی و بهره هاارتباط بین متغیرهای وابسته و مستقل است، تحقیق از نوع همبستگی است و با توجه به واقعی بودن داده 

رویدادی است. با توجه به اهمیت  دارند، پژوهش از نوع پس  سروکار  مالی  هایصورت  و  واقعی  هایداده   با  مالی  هایو با توجه به اینکه پژوهش 
شده در بورس اوراق بهادار تهران   رفتهیپذ  یهابانک   ه یر کلضپژوهش حا   ی آمار  مستقیم آن بر اقتصاد کشور و سیستم بانکی، جامعه  تاثیرنقدینگی و  
 استفاده شده است:  زیر یاضی ر یهاز از مدلیپژوهش ن یهاهیآزمون فرض  یبرا باشد.می 1402تا  1396 یهای سالدر بازه زمان

 شامل تعهدات وام، تضمین و سایر محصولات مشتقه است.   نامهترازگیرد. حساب خارج از  را در نظر می  نامهترازاین رابطه ایجاد نقدینگی خارج از  

های ایجاد شده و استفاده های ایجاد شده و داراییگیرد که فقط ایجاد نقدینگی شامل بدهیدر نظر می   نامه ترازاین رابطه ایجاد نقدینگی را فقط در  
 شود. شده ثبت می

 

1 Bank Syariah Indonesia (BSI) 
2 Liquidity Ratio (LQR) 

3 Return On Equity (ROE) 
4 Net Profit Margin (NIM) 

(1 ) 
𝐶𝑎𝑡 𝑓𝑎𝑡 𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦 𝑐𝑟𝑒𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 =  0.5 ∗  (𝑖𝑙𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 +  𝑙𝑖𝑞𝑑 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠 +

 𝑖𝑙𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑂𝐵𝑆) +  0 ∗  (𝑠𝑒𝑚𝑖𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 +  𝑠𝑒𝑚𝑖𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠 +
 𝑠𝑒𝑚𝑖𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑂𝐵𝑆) − 0.5 ∗  (𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 +  𝑖𝑙𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠 +  𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 +

 𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑂𝐵𝑆).  

(2 ) 
𝐶𝑎𝑡 𝑛𝑜𝑛𝑓𝑎𝑡 𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦 𝑐𝑟𝑒𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 =  0.5 ∗  (𝑖𝑙𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 +  𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠)  +  0 ∗

 (𝑠𝑒𝑚𝑖 𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 +  𝑠𝑒𝑚𝑖 𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠0 − 0.5 ∗  (𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 +  𝑖𝑙𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠 +
 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦).                 
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 ها و ساختار سرمایه ... بررسی ترکیب ساختار دارایی   / و همکاران قاسمی

 برای ایجاد نقدینگی  ایمرحلهاقدامات سه 

 . نقدو غیر نیمه نقد: نقد، شوندمیبه سه دسته تقسیم   نامهترازهای فعالیت  -1مرحله 

م  -2مرحله   داده  وزن  حساب  در  بانک  فعالیت  وزنیبه هر  این  بزرگی  تئوری شود.  از  بیان می ها  که  شده  ساخته  نقدینگی  ایجاد  بانک  های  کند 
های نقدی مثبت و برای  و بدهی  نقد شوندههای غیر  کند. این وزن برای داراییتبدیل می   نامهترازهای نقدی در  را به بدهی  نقد شوندههای غیر  دارایی
بدهیدارایی و  نقدی  این وزنهای  و حقوق صاحبان سهام منفی است. مقیاس  نقد  دارایی  -0.5و    0.5ها  های غیر  به  ویژگی صفر  و  است.  ها 
 یابد.های نیمه نقد اختصاص میبدهی

 گردد. محاسبه می (2)و  (1) هایهمعادلبا استفاده از  2و  1 هایهمرحلایجاد نقدینگی با ترکیب  -3مرحله 

ها استفاده ییمجموع حقوق صاحبان سهام به مجموع داراها و ییها به مجموع دارایمجموع بده دو نسبته از یسنجش ساختار سرما ین برایهمچن
 شود. یهای ناخالص هر بانک محاسبه مها از طریق لگاریتم طبیعی کل داراییز با استفاده از نسبت اندازه دارایییساختار دارایی ن،  علاوه بهگردد.  یم

 پژوهش   ی هافته یا  - 4

 پژوهش   ی رهای متغ   ی خط هم   ی بررس   - 4-1

 رد. یقرار گ  یرها مورد بررس یمتغ  ییپژوهش، مانا هایهیاز آزمون فرض لازم است قبل 

 . پژوهش   متغیرهای  برای   ی خط هم   آزمون   - 1 جدول 
Table 1- Collinearity test for research variables. 

 

 ها ههای مربوط به فرضیخطی شدید وجود ندارد که بتواند در تخمین بین متغیرها هم  ،دهدخطی نشان میکه نتایج حاصل از آزمون هم  طورهمان
  ها از این متغیرها استفاده نمود. توان برای انجام آزمون می ،بنابراین .مشکلی ایجاد نماید

(3 ) 
𝐿𝐶 𝐹𝑖𝑡 =  ɑ𝐹1 +  𝛼𝐹2  

𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑖𝑡−1

   +  ɑ𝐹3 𝐿𝑛 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑖𝑡 − 1 +  ɑ𝐹4 3𝑀. 𝐸𝑎𝑟𝑛 . 𝑉𝑜𝑙 𝑖𝑡 − 1 

+ ɑ𝐹5 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 𝑖𝑡 − 1 +  ɑ𝐹6   𝑀𝑜𝑛. 𝐺𝐷𝑃 𝑖𝑡 − 1 +  ɑ𝐹7 𝐶𝑅3 𝑖𝑡 − 1 

+  ɑ𝐹8 𝐷 −  𝐵𝑎𝑛𝑘 𝑇𝑦𝑝𝑒 𝑖𝑡 +  ∑ ∝𝐹𝑛

3

𝑛

𝐷 −  𝑂𝑤𝑛𝑒𝑟 𝑛𝑖𝑡     +  ɛ 𝑖𝑡                         

(4 ) 
𝐿𝐶 𝑁𝐹𝑖𝑡 =  ɑ𝑁𝐹1 +  ɑ𝑁𝐹2 

𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑖𝑡 − 1
  +  ɑ𝑁𝐹3 𝐿𝑛 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑖𝑡 − 1 +  ɑ𝑁𝐹4 3𝑀. 𝐸𝑎𝑟𝑛 . 𝑉𝑜𝑙 𝑖𝑡 − 1 

+  ɑ𝑁𝐹5 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 𝑖𝑡 − 1 +  ɑ𝑁𝐹6   𝑀𝑜𝑛. 𝐺𝐷𝑃 𝑖𝑡 − 1 +  ɑ𝑁𝐹7 𝐶𝑅3 𝑖𝑡 − 1 

+  ɑ𝑁𝐹8 𝐷 −  𝐵𝑎𝑛𝑘 𝑇𝑦𝑝𝑒 𝑖𝑡 +  ∑ ∝𝑁𝐹𝐾

3

𝑛=1

𝐷 −  𝑂𝑤𝑛𝑒𝑟 𝐾𝑖𝑡 +  ɛ 𝑖𝑡   

نسبت حقوق صاحبان  متغیر

 هاسهام به دارایی

 رقابت سودآوری  اندازه بانک  بدهی  نسبت اندازه دارایی 

      1 ها نسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی
      1.000 0.120- اندازه دارایی 
     1.000  0.061  0.007- نسبت  بدهی 
    1.000  0.098-  0.058-  0.171 اندازه بانک  

   1.000  0.144-  0.135-  0.136-  0.037 سودآوری 
 1  0.069-  0.288  0.188-  0.104-  0.078 رقابت 
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 پژوهش   ی رهاغیمت   یی مانا   سی برر   - 4-2

 شده است. استفاده  لین لوین چوهای ریشه واحد منظور بررسی مانایی متغیرهای پژوهش از آزمونبه ن بخش یدر ا

 . پژوهش   متغیرهای   ییمانا   سی برر   - 2 جدول 

Table 2- Stationarity of research variables. 

 

  

 

 

 

 
ها که احتمال حاصل از آزمون آن   ییرهایشود. متغ   یتواند بررس تفاضل دوم" می  ی "رو  تفاضل اول" و   یرها در سه حالت "در سطح"، "رویمتغ   ییمانا

خواهد  باشد، نامانا  5%شتر از یکه بصورتی در باشد ویمر در سطح یآن متغ  رد شده و هاه صفر در مورد آنیفرض  ،باشدمی 5% "در سطح"  کمتر از
ایستایی لازم های پژوهش از  لذا متغیر  ؛باشدمی  5%سطح آماره آزمون برابر با مقداری کمتر از    2جدول  با توجه به نتایج مشاهده شده در    .بود

 ند. هست برخوردار

 پژوهش   ی رهایته متغ ی آزمون نرمال   - 4-3

 شود. یپرداخته م پژوهش یرهایمتغ  عی نرمال بودن توز ین بخش به بررس یدر ا

 . پژوهش   متغیرهای   برای   خطا   نرمالیته   و   نرمالیته   آزمون   - 3 جدول 
Table 3- Normality and error normality test for research variables. 

 

 

  

  
 

  
برای تمام متغیرها تفاوت   ،توان استنباط نمود که توزیع مورد انتظار با توزیع مشاهده شدهمی 3جدول ته در یآزمون نرمالبا توجه به مقادیر حاصل از 

 توزیع این متغیرها نرمال است.   ،بنابراین .داری ندارد معنی

 سطح معناداری  آماره لین لوین چو متغیر

  0.000  19.885- ها دارایینسبت حقوق صاحبان سهام به 

  0.000  12.558- نامه ترازنقدینگی داخل 
  0.000  12.702- نامه ترازنقدینگی خارج از 

  0.000  21.126- اندازه دارایی 
  0.000  20.135- نسبت  بدهی 
  0.000  8.132- اندازه بانک  

  0.000  9.909- سودآوری 
  0.000  8.789- رقابت 

 نتیجه فرضیه  تایید  مقدار خطا سطح معناداری  متغیر
 نرمال  0H  0.05  0.200 ها دارایینسبت حقوق صاحبان سهام به 

 نرمال  0H  0.05  0.169 نامه ترازنقدینگی داخل 
 نرمال  0H  0.05  0.108 نامه ترازنقدینگی خارج از 

 نرمال  0H  0.05  0.103 اندازه دارایی 
 نرمال  0H  0.05  0.119 نسبت  بدهی 
 نرمال  0H  0.05  0.177 اندازه بانک  

 نرمال  0H  0.05  0.103 سودآوری 
 نرمال  0H  0.05  0.115 رقابت 
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 مر لی   Fآزمون    - 4-4

استفاده   4جدول  های پانل در برآورد مدل موردنظر کارآمد خواهد بود یا نه، از آزمون چاو طبق  برای اینکه بتوان مشخص نمود استفاده از روش داده
 و    های تابلوییمنظور انتخاب بین روش داده ها به های ترکیبی است، در این نوع داده های پژوهش حاضر دادهشود. در واقع، با توجه به اینکه داده می

 چاو( استفاده شده است. ) مریل Fاز آزمون   تلفیقی

 . چاو( )   مر ی ل نتایج آزمون اف    - 4جدول 
Table 4- Results of the F-limer (Chow) test. 

    

 

 

 

 
نیاز    تلفیقیی  هاداده شود. در روش  پذیرفته می  تلفیقیی  هاداده روش    درنتیجهاست،    05/0داری که بالاتر از  زان سطح معنییو م  4جدول  با توجه به  

 به انتخاب بین روش اثرات ثابت و اثرات تصادفی از آزمون هاسمن نیست.

 های پژوهش  آزمون فرضیه   - 4-5

 اوراق بورس  در پذیرفته شده هایبانک  توسط شده ایجاد نامهتراز داخل نقدینگی بر دارایی مجموع  به سهام صاحبان حقوق نسبت  -1ه  یفرض

 .دارد  مثبت تاثیر بهادار

 . اول پژوهش   نتیجه فرضیه   - 5جدول 
Table 5- Results of the first hypothesis of the research. 

 

 

 

 

 

 
 در پذیرفته شده هایبانک  توسط شده ایجاد نامهتراز داخل نقدینگی بر دارایی مجموع   به سهام صاحبان حقوق نسبت  ،های جدولبا توجه به داده 

ای معنادار بین متغیر مستقل اصلی و وابسته وجود  رابطه ،بنابراین .است 519/0برابر با  𝑅2   تعیینمیزان ضریب  .دارد  مثبت تاثیر بهادار اوراق  بورس 
 شود می  تایید 1فرضیه و  دارد 

 اوراق بورس  در شده های پذیرفتهبانک  توسط شده ایجاد نامهتراز از خارج  نقدینگی بر دارایی مجموع  به سهام صاحبان حقوق نسبت  -2ه  یفرض

 .دارد  مثبت تاثیر بهادار

 نتیجه سطح معناداری  ی درجه آزاد F آماره نام مدل

 تلفیقی  هایداده  0.731  18  0.767 فرضیه اول 
 تلفیقی  هایداده  0.504  18  0.966 فرضیه دوم 
 تلفیقی  هایداده  0.750  18  0.750 فرضیه سوم 

 تلفیقی  هایداده  0.439  18  1.026 فرضیه چهارم 
 تلفیقی  هایداده  0.777  18  0.724 فرضیه پنجم 
 تلفیقی  هایداده  0.458  18  1.008 فرضیه ششم 

 سطح معناداری  tآماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

  0.030  2.187  0.097  0.213 ها دارایینسبت حقوق صاحبان سهام به 
  0.547  0.603  0.045  0.027 اندازه بانک  

  0.514  0.654  0.103  0.068 سودآوری 
  0.330  0.978  0.090  0.088 رقابت 

  0.568  0.572  0.441  0.253 ضریب ثابت 
 f: 5.536آماره   0.519 ضریب تعیین 

 0.047 سطح معناداری   0.516 ضریب تعیین تعدیل شده 
   263/2 :دوربین واتسون 
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 . دوم پژوهش   نتیجه فرضیه   - 6جدول 
Table 6- Results of the second hypothesis of the research. 

 

 

  

 

 

 

 در شده های پذیرفتهبانک  توسط شده ایجاد نامه تراز از خارج  نقدینگی بر دارایی مجموع  به سهام صاحبان حقوق نسبت  های جدولتوجه به داده با  

اصلی و وابسته وجود  ای معنادار بین متغیر مستقل  رابطه   ،. بنابرایناست  564/0برابر با   𝑅2    میزان ضریب تعیین   .دارد  مثبت تاثیر بهادار اوراق بورس 
 . شودمی  تایید 2فرضیه د و دار

 .دارد  مثبت تاثیر بهادار اوراق  بورس  در شده های پذیرفتهبانک  توسط شده ایجاد نامهتراز  داخل نقدینگی بر اندازه دارایی -3ه یفرض

 . سوم پژوهش   نتیجه فرضیه   - 7جدول 
Table 7- Results of the third hypothesis of the research. 

 

 

 

 

 

 

  .دارد  مثبت تاثیر بهادار اوراق بورس  در شده های پذیرفتهبانک  توسط شده ایجاد نامه تراز  داخل نقدینگی بر اندازه دارایی  های جدولبا توجه به داده 
   .شودمی تایید 3فرضیه د و  ای معنادار بین متغیر مستقل اصلی و وابسته وجود داررابطه  ،. بنابرایناست 519/0برابر با   𝑅2 میزان ضریب تعیین

 .دارد  مثبت تاثیر بهادار اوراق بورس  در شده های پذیرفتهبانک  توسط شده ایجاد نامهتراز خارج  نقدینگی بر اندازه دارایی -4ه یفرض
 

 . چهارم پژوهش   نتیجه فرضیه   - 8جدول 
Table 8- Results of the fourth hypothesis of the research. 

 

 

 

 

 سطح معناداری  tآماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

  0.011  2.557  0.104  0.267 ها دارایینسبت حقوق صاحبان سهام به 
  0.469  0.726-  0.048  0.035- اندازه بانک  

  0.672  0.424-  0.111  0.047- سودآوری 
  0.364  0.910-  0.096  0.088- رقابت 

  0.079  1.769  0.473  0.837 ضریب ثابت 
 f: 5.893آماره   0.564 ضریب تعیین 

 0.011 سطح معناداری   0.530 ضریب تعیین تعدیل شده 
 935/1 دوربین واتسون:

 سطح معناداری tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

  0.026  3.013  0.061  0.185 اندازه دارایی 
  0.537  0.618  0.044  0.027 اندازه بانک  

  0.542  0.611  0.104  0.064 سودآوری 
  0.345  0.948  0.090  0.086 رقابت 

  0.542  0.611  0.447  0.273 ضریب ثابت 
 f: 6.555آماره   0.519 ضریب تعیین 

 0.022 سطح معناداری   0.515 ضریب تعیین تعدیل شده 
 268/2: دوربین واتسون 

 سطح معناداری  tآماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

  0.207  2.345  0.061  0.143 اندازه دارایی 
  0.765  0.298-  0.049  0.014- اندازه بانک  

  0.815  0.233-  0.115  0.027- سودآوری 
  0.430  0.791-  0.100  0.079- رقابت 
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 . چهارم پژوهش   نتیجه فرضیه   - 8جدول 
Table 8- Results of the fourth hypothesis of the research. 

 

 

 

  .دارد  مثبت تاثیر بهادار اوراق  بورس  در شده های پذیرفتهبانک  توسط شده ایجاد نامه تراز  خارج  نقدینگی بر اندازه دارایی  های جدول با توجه به داده 
   .شودمی  تایید 4فرضیه د و ای معنادار بین متغیر مستقل اصلی و وابسته وجود داررابطه  ،. بنابرایناست شده 508/0بر با برا𝑅2 میزان ضریب تعیین

 مثبت تاثیر بهادار اوراق بورس  در شده های پذیرفتهبانک  توسط شده ایجاد  نامهتراز داخل نقدینگی بر نسبت بدهی به مجموع دارایی  -5ه  یفرض

 .دارد 

 . پنجم پژوهش نتیجه فرضیه    - 9جدول 
Table 9- Results of the fifth hypothesis of the research. 

 

 

 

  

  

 

 بهادار اوراق بورس  در شده های پذیرفتهبانک  توسط شده ایجاد نامهتراز داخل نقدینگی بر دارایینسبت بدهی به مجموع    های جدولبا توجه به داده 

  5فرضیه  د و  ای معنادار بین متغیر مستقل اصلی و وابسته وجود داررابطه   ،بنابرایناست.    531/0برابر با   𝑅2 میزان ضریب تعیین   .دارد  مثبت تاثیر
 شود می تایید

 مثبت تاثیر بهادار اوراق بورس  در شده های پذیرفتهبانک  توسط شده ایجاد  نامهتراز  خارج  نقدینگی بر نسبت بدهی به مجموع دارایی  -6ه  یفرض

 .دارد 

 . ششم پژوهش   نتیجه فرضیه   - 10جدول 
Table 10- Results of the sixth hypothesis of the research. 

 

 

 

 

 

 اوراق بورس  در شده های پذیرفتهبانک  توسط  شده ایجاد نامه تراز خارج  نقدینگی بر نسبت بدهی به مجموع دارایی  ،های جدولبا توجه به داده 

 فرضیه و    ای معنادار بین متغیر مستقل اصلی و وابسته وجود دارد رابطه   ،بنابراین  .است  515/0برابر با   𝑅2 میزان ضریب تعیین  .دارد  مثبت تاثیر بهادار

 سطح معناداری  tآماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

  0.119  1.569  0.493  0.775 ضریب ثابت 
 f: 6.246آماره   0.508 ضریب تعیین 

 0.011 سطح معناداری   0.502 ضریب تعیین تعدیل شده 
 937/1دوربین واتسون:

 سطح معناداری  tآماره  انحراف معیار  ضریب متغیر
  0.002  3.223  0.046  0.150 نسبت بدهی به مجموع دارایی 

  0.474  0.718  0.044  0.031 اندازه بانک  
  0.397  0.849  0.104  0.088 سودآوری 

  0.240  1.181  0.091  0.107 رقابت 
  0.836  0.207  0.457  0.094 ضریب ثابت 

 f: 6.891آماره   0.531 ضریب تعیین 
 0.024 سطح معناداری   0.503 ضریب تعیین تعدیل شده 

 202/2دوربین واتسون:

 معناداری سطح  tآماره  انحراف معیار  ضریب متغیر
 0.003 3.603 0.061 0.222 نسبت بدهی به مجموع دارایی 

 0.716 0.364- 0.049 0.017- اندازه بانک 
 0.698 0.388- 0.115 0.044- سودآوری 

 0.345 0.947- 0.100 0.095- رقابت 
 0.075 1.797 0.506 0.910 ضریب ثابت 

 f: 5.437آماره  0.515 ضریب تعیین 
 0.039 سطح معناداری  0.490 تعدیل شده ضریب تعیین 

 953/1: دوربین واتسون 
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د، لذا فرضیه یگرد   تاییدها  که تمامی آن  6  تا  1های  فرضیههای پژوهش و بررسی نتایج  های انجام شده و یافته با توجه به بررسی   .شودمی  تایید  5
  تاثیر های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  ها و ساختار سرمایه بر نقدینگی ایجاد شده توسط بانک اصلی پژوهش با عنوان "ترکیب ساختار دارایی 

 شود. می تایید دارد " مثبت

 بررسی مفروضات مدل رگرسیون خطی   - 4-6

گردند. برای اینکه در مدل )یا خطای مدل( مطرح می  ماندهباقی رد که در مورد جمله  ای از فروض، تحت عنوان فروض کلاسیک وجود دامجموعه 
های بدون تورش خطی باشند، لازم است تا مفروضات این مدل بررسی و آزمون  زنهای ضرایب رگرسیون، بهترین تخمین زنرگرسیون خطی، تخمین 

 گردد. شده تشریح می پس نتایج حاصل از برآوردهای انجام لذا در ادامه، نحوه آزمون این مفروضات بیان شده و س ؛ شوند

 ها( مانده باقی ثابت بودن واریانس جمله خطا ) -4- 1-6

دارای واریانس برابر باشند. در عمل ممکن است این فرض چندان صادق    مانده باقییکی دیگر از فروض رگرسیون خطی این است که تمامی جملات  
ناهمسانی    ،قبیلنبوده و به دلایل مختلفی از   نقاط پرت، شکست ساختاری در جامعه آماری و ... شاهد پدیده  تابع مدل، وجود  نادرست  شکل 

آزمون مشکل  این  بررسی  برای  باشیم.  اقتصادواریانس  توسط  مختلفی  واریانس    های  همسانی  فرض  مطالعه  این  در  است.  شده  معرفی  دانان 
فرضیه صفر مبنی بر عدم   ،دهدنشان می   11جدول  مورد بررسی قرار گرفت که نتایج آن در    1گودفری-پاگان-ها از طریق آزمون بروش مانده باقی 

 شود.  می نهای پژوهش رد وجود همسانی واریانس در مدل 

 . ( Fمون ثابت بودن واریانس جمله خطا )آزمون  نتایج حاصل از آز   - 11جدول 
Table 11- Results of the test for the constancy of 

the error term variance (F-test). 

 

 

 

 نرمال بودن جمله خطا  -4- 2-6

به باشداین است که توزیع جملات آن نرمال    ماندهباقییکی از فروض مهم راجع به جمله   منظور آزمون نرمال بودن جمله خطا از آماره آزمون  . 
  ، معنادار نیست. بنابراین  5%  برا، برای هر سه مدل در سطح احتمال-جارکوآمده، آماره آزمون    دستشده است. با توجه به نتایج به   استفاده  2برا -جارکو

 شود.می تاییدها فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن جمله خطا در تمامی مدل 

 . نتایج حاصل از نرمال بودن جمله خطا )آزمون جارکوبرا(   - 12جدول 
Table 12- Results of the normality of the 

error sentence (Jarcobra test). 

 

 

 

 

1 Breusch– Pagan- Godfrey 2 Jarque-Bera 

 احتمال مقدار آماره مدل

  0.159  3.177 فرضیه  اول
  0.123  3.803 فرضیه دوم
  0.215  2.765 فرضیه سوم

  0.143  3.477 فرضیه چهارم

 احتمال مقدار آماره مدل 

  0.059  4.100 فرضیه  اول 
  0.066  4.031 فرضیه دوم 
  0.078  3.056 فرضیه سوم 

  0.086  3.166 فرضیه چهارم 
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 گیری نتیجه بحث و    - 5

ر  طوکرده است. به  فایرا ا  ییکشورها نقش بسزا  ری سا  اقتصاد  آن به  تیو سرا  کای در اقتصاد آمر  ریسرعت انتشار بحران اخ  زیها در بروز و نعملکرد بانک 
از عوامل    کنیل  ،باشدمی  هاازجمله بحران  ،هایداریناپاانواع    افتی خاص خود همواره مستعد در  یهایژگ ی علت و  بهی  با آنکه ذات حرفه بانکدار  یکل

 عی توسعه سر)  قاعدهبی   یدهوام  ایبه جهش اعتبارات    ،توانیم  آورندیرا فراهم م  ی بانکی  مال  یهابحران  جادیها که موجبات ابانک   یمال  یفضا  یساختار
اشاره نمود.    ینگینقد  تی ریاز ضعف در مد  یناش   ونی در پرداخت د  یبانک  ستمیس   ی و ناتوان  یو بده  یی، عدم تطابق دارا(مدتدر کوتاه   اعتبار  زانیم

بالقوه  یبحران  و بروز  شیداینشانگر پ  تواندیها مدر بانک   ویژه به شده در بازار  خلق  ینگینامتعارف نقد  حجم  بر  یمبن  ییهام و نشانهیبروز علا  نیهمچن
های ها و ساختار سرمایه بر نقدینگی ایجاد شده توسط بانک ترکیب ساختار دارایی   تاثیر ن  ییهدف از پژوهش حاضر تع داد گردد.  قلم   ی مال  ستمیدر س 

رگرسیون خطی برای    وتحلیلتجزیه ی پژوهش از  گیری متغیرهابوده است. پس از اندازه  1402تا    1396  یهادر سال  بهادارپذیرفته شده در بورس اوراق  
ها و ساختار سرمایه بر نقدینگی ایجاد شده توسط ه ترکیب ساختار داراییک ن است  یاز ا  یکپژوهش حا  یهاهیج فرض یاستفاده گردید و نتا  هاآزمون فرضیه

افزایش حقوق صاحبان سهام، خلق نقدینگی   ،دهدنتایج نشان می 1ه  یفرضمثبت دارد. در خصوص    تاثیرهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  بانک 
  شود می  پیشنهاد  لذا  ؛مچون افزایش توان مالی، کاهش ریسک نکول و بهبود عملکرد باشدتواند به دلایلی هدهد. این رابطه مثبت میبانک را افزایش می

 سهام  صاحبان  حقوق  نسبت  بهادار  اوراق  مانند  جدید  مالی  ابزارهای  از  استفاده  همچنین  ،خود  سرمایه  افزایش  و  جدید  گذارانسرمایه  جذب  با  هابانک 
های نتایج حاصل از این فرضیه با یافته   .کند   کمک   مالی  هایریسک   کاهش  و  نقدینگی  افزایش  به  تواندمی  کار  این  که  کنند  تقویت  را  هادارایی  مجموع   به
  بازده   ها،دارایی  بازده  شده،  گیریاندازه  مالی  عملکرد   بر  معناداری  و  مثبت  اثر  نقدینگی  نسبت  که  دهدمی  دارد که نشان   مطابقت   [22]  و همکاران   ایو

 .دارد  خالص سود حاشیه   و سهام صاحبان حقوق

ها  از دارایی بیشتریها بالاتر باشد، به معنای آن است که بخش دارایی کل به  سهام صاحبان حقوق نسبتهرچه  ، دهدتایج نشان می ن 2ه یفرضرامون یپ
پذیری  های اقتصادی آسیبها و شوک ها در مواجهه با ریسک بانک   ،شودشده است. این امر موجب می  تامیناز محل سرمایه و حقوق صاحبان سهام  

ها با مدیریت صحیح  بانک   ،شودمی  پیشنهاد  درنتیجهداشته باشند.    نامه ترازاز  برای ایجاد نقدینگی از محل اقلام خارج    بیشتریکمتری داشته و توان  
های خود را کاهش داده و توان  توانند انگیزه صاحبان وجوه نقد برای خارج کردن سپردهحقوق صاحبان سهام و افزایش سهم آن در ساختار سرمایه، می

  افزایش   همچنین.  بگیرند  پیش  در  را  نامهرازت  از  خارج   نقدینگی  صحیح  مدیریت  ورا ارتقا دهند    نامهتراز خود را در ایجاد نقدینگی از محل اقلام خارج از  
  توانند می  هابانک   ترتیب این به . شود  سهام صاحبان  حقوق  افزایش به  منجر  تواند می هاهزینه  کاهش  و  عملیاتی کارایی بهبود  طریق  از هابانک  سودآوری

 کمک   نقدینگی  بهبود  درنتیجه   و  دارایی  مجموع   به  سهام  صاحبان حقوق  نسبت  افزایش  به   امر  این  و   باشند داشته  انباشته  سود  طریق  از  را   بیشتری  سرمایه
مثبت و معناداری بر بازدهی حقوق صاحبان سهام   تاثیر نامه تراز کند اقلام خارج از که بیان می [23] توس کن هاییافتهنتایج حاصل از این فرضیه با  .کند 

تواند منجر به افزایش  مستقیم می طوربه های بانک افزایش اندازه دارایی ،دهدیج نشان مینتا 3ه یفرضدر مورد  های تجاری دارد مطابقت دارد.در بانک 
های هایی که داراییشود. همچنین بانک که منجر به افزایش نقدینگی می  هستند  بیشتریهای  قادر به جذب سپرده  بیشترزیرا بانک با دارایی    ،نقدینگی شود

 دارند، معمولا از سودآوری بالاتری نیز برخوردارند.  بیشتر

توانند ها می ها، بانک مالی است. همچنین با افزایش اندازه دارایی   تامین های  ها در مدیریت بهتر نقدینگی و کاهش هزینه این ارتباط به دلیل توانایی بانک 
 های سپرده  جذب  طریق   از  را   خود   هایدارایی   اندازه   هابانک   ،شودمی  پیشنهاد  لذا  ؛نقدینگی را کاهش دهند و از ورشکستگی جلوگیری نمایند  ریسک 

نقد    هایدارایی  در  گذاریسرمایه   و   هادارایی  پرتفوی  به  بخشیتنوع   با   همچنین.  دهند  افزایش  نقدینگی  افزایش  هدف  با  بیشتر  تسهیلات  اعطای  و   بیشتر
  حفظ  ضمن  تا  باشند  داشته  غیرنقد  و   نقد  هایدارایی  از  مناسبی  ترکیب  باید  هابانک   علاوه به   .ببخشند  بهبود  را  بانکی  نامهتراز   داخل  نقدینگی  تر،شونده

افزایش    ،کند که بیان می   [24]  های فراهانی و صبورینتایج حاصل از این فرضیه با یافته .  کنند  استفاده  نیز  سودآوری  هایفرصت  از  بتوانند  کافی،  نقدینگی
  [21]ران اکو هم یوا های پژوهش دارد. همچنین با یافته مطابقت [25]دارد و بیتار و همکاران ها بهبود عملکرد مالی و نقدینگی را به همراه اندازه دارایی 
 کوویدگیری زیرا در شرایط همه ،با ایجاد نقدینگی رابطه عکس داشتند مطابقت ندارد  کوویدگیری ها در طول همه اندازه بانک و دارایی  ،کندکه بیان می

پژوهش ها انجام شده و نتایج متفاوتی با حاضر در شرایط اقتصادی ایران و با توجه به تحریمشرایط اقتصادی متفاوتی بر کشورها حاکم بوده و پژوهش 
خارج  های برای فعالیت  بیشتریبا دارایی بیشتر، توانایی و انگیزه  بزرگترهای بانک  ،دهدیج نشان مینتا 4ه یفرضدارد. در خصوص   [22] یوا و همکاران

ریسک    ،دهدها امکان میبرخوردارند که به آن  بیشتریمعمولا از مزیت و تنوع    بزرگترها با اندازه  و ایجاد نقدینگی دارند. همچنین بانک   نامهتراز از
ر نقدینگی  ها، نسبت آنی و کفایت سرمایه برا بهتر مدیریت کنند. همچنین علاوه بر اندازه بانک، نسبت کل وام به سپرده  نامهترازهای خارج از  فعالیت
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  در   مهمی  نقش  که  شود  ایجاد  هابانک   در  ریسک   کمیته  و  هابدهی  و  هادارایی  مدیریت  کمیته  ،شودمی  پیشنهاد  لذا  ؛مثبت دارند  تاثیر  نامهترازخارج از  
 مدیریت   طریق  از  ریسک،  میزان   ترینکم  تحمل   ازای  در  بازدهی  حداکثر  کسب .  داشت  خواهد  رقابت   عرصه  در  برتری  و  عملکرد   بهترین  به   دستیابی

 هایداده   تحلیل   و  نقدینگی  مدیریت  زمینه   در   بانک   کارکنان  آموزش   همچنین.  بود  خواهد  پذیرامکان   ریسک   همچنین  و  هابدهی  و  هاییدارا  زمانهم
  از   استفاده  و  پیشرفته  سیستمی  ایجاد  همچنین.  کند   کمک   نقدینگی  و  هادارایی  مدیریت  در  هاآن   توانایی  افزایش  و  هابانک   عملکرد   بهبود  به   تواندمی  مالی

عبداللهی پور و   هاییافته   با  فرضیه  این  از  حاصل  نتایج  .کند   کمک   هابانک   به  بهتر  تصمیمات  اتخاذ  در  نقدینگی نیازهای  بینیپیش   و  اطلاعات  فناوری
مطابقت    [21]اران  کتا و همی وری های پژوهش ومطابقت دارد. همچنین با یافته   [27]و تهرانی و بیگدلو    [26]یی  و سرگلزا  یکارسالار،  [11]    شکنبت

افزودن دارایی استراتژی    ، دهدها نشان میها نقدینگی کمتری ایجاد کردند. این یافتهبانک   19  در دوران کووید  ، دهد زیرا این پژوهش نشان می  ،ندارد 
کردند. البته شرایط اقتصادی  تر منتقل میهای امنگذاریهای خود را به سرمایه اراییها دبانک   19  زیرا در دوران کووید  ،ی برای ایجاد نقدینگی نیستموثر

تواند نشانگر  نسبت بالای بدهی می  ، دهدیج نشان میپژوهش نتا  5ه  یفرضرامون  یگذار باشد. پتاثیرتواند بر این رابطه  هم می  19  کوویدگیری  خاص همه 
ایجاد کنند، به شرطی که مدیریت مناسبی روی   بیشتریدهد که از طریق بدهی نقدینگی  ها میاین امکان را به بانک   حالدر عین اما    ؛ریسک بالاتر باشد

ها و اعطای وام دارند که  در جذب سپرده  بیشترینایی دارایی بالاتری دارند، معمولا توا  مجموع   به  بدهی هایی که نسبتآن صورت گیرد. در واقع، بانک 
  کارشناسان   و  مدیران  برای  مقوله  این  با   مرتبط  و  تخصصی  آموزشی  هایدوره  شودمی  پیشنهاد  ،بنابراین  ؛شودیمنجر به افزایش نقدینگی و سودآوری م

  متعدد   هایریسک   افزایش  با  تواندمی  که  داشت  خواهد  همراه   به  را   مخاطراتی  هابدهی و  هادارایی  مدیریت  مقوله به  توجه  عدم  چراکه  ،شود  برگزار بانک 
  موضوع   اهمیت   تبیین  در   تواندمی  آموزشی  هایدوره   این  برگزاری.  شود  منجر  نقدینگی  مشکلات  و   هابانک  برای  سنگین  پیامدهایی  بروز به  منجر  بانکی

 . باشد موثر بسیار بانک  مختلف سطوح در

  مستمر   ارزیابی  برای  نظارتی  هایسیستم  ایجاد  همچنین.  است  موثر  نیز  نقدینگی  مدیریت  و  مالی  هاینسبت  تحلیل  زمینه  در  آموزشی  هایدوره   همچنین
مبنی بر    [28]های پژوهش امامی و فرید  یافته   با  فرضیه  این  از  حاصل   نتایج  .شودمی  پیشنهاد  هابانک   نامه تراز   داخل  نقدینگی  بر   آن  تاثیر  و   بدهی  نسبت

ه  یفرضشود مطابقت دارد. در مورد  ها و سرانجام سودآوری و عملکرد بانک میسرمایه در گردش خود موجب افزایش نقدینگی، بازپرداخت بدهی  هاینک
  زیرخط )  نامهترازها اثر بگذارد. اقلام خارج از  توانند بر ریسک و نقدینگی بانک ها میبانک   نامهترازهای خارج از  فعالیت  ،دهدیج نشان میپژوهش نتا  6

بگذارند؛ لذا نسبت بدهی به    تاثیر ها  توانند بر ریسک بانک ، اعتبارات اسنادی و ... هستند که می هانامه مانند ضمانت ( در ایران شامل مواردی  نامهتراز
  به   وابستگی کاهش  و مالی  تامین  منابع  در  تنوع   ،شودمی  پیشنهاد  لذا  ؛ها استای مهم در ارزیابی وضعیت مالی بانک همجموع دارایی یکی از شاخص 

 از   استفاده. باشد نوآورانه و جدید مالی ابزارهای  از استفاده شامل تواندمی که  کند  کمک   نقدینگی بهبود  به تواندمی که  شود ایجاد مدت بلند هایبدهی
  نسبت  و  نقدینگی  وضعیت  بینیپیش و  تحلیل   امکان  که  پیشرفته  مالی  اطلاعات  هایسیستم  سازیپیاده   شامل  جدید  مالی  ابزارهای  و نوین  هایوریافن

 . کنندمی  فراهم را بدهی

  خود   نقدینگی  صحیح   مدیریت  به  تعادل،  عدم  صورت  در  بتوانند  هاآن  کمک   به   که  باشند  مناسبی  راهبردهای  وجویجست   در  باید  هاهمچنین بانک 
ارتباط منفی میان خلق   اینکهمبنی بر    [29]  مشعلهای شاهچرا و  یافته   با   فرضیه  این  از  حاصل  نتایج  .کنند  جلوگیری  جدی مشکلات  بروز  از  و  پرداخته

بانک  دارد و  و سرمایه وجود  با  نقدینگی  دارایی  تامین ها  بدهی مالی  از  نقد  نقدینگی میهای غیر  ایجاد  نقد  ندارد. در خصوص  های  نمایند مطابقت 
در تعمیم    ،باشد. بنابراینمی  1402تا    1396شاره نمود که قلمرو زمانی شامل دوره زمانی شش ساله طی بازه زمانی  های پژوهش باید به این امحدودیت

های مالی  از صورت  شده  های استخراجباید جنبه احتیاط رعایت گردد. همچنین داده   1402و بعد از پایان سال    1396های قبل از سال  نتایج به دوره 
شود وجود تورم سبب می.  تواند دور از انتظار باشدبین متغیرها نمی  رو احتمال اثرگذاری تورم بر روابطاز این.  است  نشده  تعدیل تورم   بابت  ها ازبانک 

 مذکور، ممکن  صورت تعدیل اطلاعات  ها را به نحو درستی نشان دهند. درعملکرد بانک   های مالی نتوانند وضعیت مالی و نتایجتا اطلاعات صورت 
 گردد: می ارایهبرای تحقیقات آتی  زیر یهاشنهادیپهای پژوهش، بر اساس محدودیت .شود حاصل فعلی نتایج از متفاوتی نتایج است

های  ها در سالگذاری، تسهیلات اعطایی و ...( بر میزان نقدینگی ایجاد شده در بانکهای نقد، سرمایهها )دارایی ترکیب بهینه ساختار دارایی  تاثیربررسی   .1
 . آتی
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ها خلق نقدینگی بانک   بر  که  دیگری  کلان   و  متغیرهای خرد   تاثیر  شود پیشنهاد می  است،  موثر  های مالیبحران   پیدایش  ها درنقدینگی بانک   خلق  که  آنجااز   .2
 های سنجشو شاخص   2نقدینگی   پوشش  نسبت  ،1پایدار   مالی  نسبت تامین  ها،اضافه برداشت بانک   میزان  بانکی،  بین  بهره  نرخ  مانند تورم،  هستند  موثر

 . گیرند  قرار استفاده مورد  متغیرهای مستقل عنوانبه سیستمی ریسک و 3سلامت بانکی 

 . گذاری برای مدیریت ریسک نقدینگی و ارتقای ثبات مالی نظام بانکیبررسی نقش بانک مرکزی در مقررات  .3
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