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Among the problems that human societies face today due to industrialization are 

environmental issues. Sustainable development approaches are considered an important 

solution for stakeholders, and most companies undertake environmental, social, and 

governance (ESG) activities to achieve sustainable development. This guarantees the 

continuation of their activities in competitive markets.  To fulfill their social 

responsibility, companies must invest a portion of their resources to mitigate 

environmental problems. Environmental investment in companies is a result of various 

factors such as legal requirements, reputation gain, accountability, and competitors' 

performance.  The goal of the present study is to investigate the moderating role of 

innovation capability in the effect of political connections on the environmental 

investment of companies listed on the Tehran Stock Exchange. The data collected from 

170 listed companies during the period of 2015 to 2022 (1394 to 1401 in the Persian 

calendar) were tested using the binary logit regression method.  The research is applied in 

terms of objective, ex-post facto in nature, and utilizes descriptive-correlational methods 

for data analysis.  The findings indicate that political connections have a positive and 

significant effect on environmental investment. Furthermore, the company's innovation 

capability weakens the positive effect of political connections on the sample companies' 

environmental investment.Based on the research findings, it can be concluded that 

political connections increase the motivation for social and environmental responsibility 

activities. Also, creating and improving innovation capability within the company's 

investments acts as a preventive tool, leading to a reduction in environmental costs and 

the enhancement of corporate competitiveness. 
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  های کلیدی:واژه
گذاری زیست محیطی،  سرمایه

 . ارتباطات سیاسی، قابلیت نوآوری

صککنیتی شککدن با آن روبرو هسککتند، مشککتی     بواسکک همشککتیتی که امروزه جوامب بشککری  جمله  از  

 و   شکدهمحسکو    برای ذینفیان  راهتار مهممحی ی اسکت. رویتردهای توسکیه پایدار به ونوان ی   زیسکت

 ی، اجتماوی و  محیهای زیسککتها در راسککتای دسککتیابی به توسککیه پایدار اهدام به فیالیتاکثر شککرکت

ها  . شککرکت باشککدمیدر بازارهای رهابتی آنها  تداوم فیالیت    ی برتضککمین  امراین   که    نمایندحاکمیتی می

محی ی  کاهش مشکتی  زیسکت  برایبخشکی از منابب خود را    دبایایفای مسکئولیت اجتماوی خود،    برای

الزاما     مانندها میلول ووامل مختلفی محی ی در شکرکتگذاری زیسکتگذاری نمایند. سکرمایهسکرمایه

نقش  پژوهش حاضککر بررسککی  هدف  باشککد.  پذیری و وملترد رهبا می، کسککش شککهر ، مسککئولیتهانونی

  رفتهیپذ  یهامحی ی شکرکتگذاری زیسکتبر سکرمایه  یاسک یارتباطا  سک    تأثیردر   ینوآور  تیهابل  گرلیتید

در دوره    بورسککی  شککرکت  170باشککد. اطیوا  گردآوری شککده از  می  شککده در بورس اوراب بهادار تهران

اسکککت.  گیری از روش رگرسکککیون تجیکت باینری مورد آزمون هرار گرفتکه با بهره  1401تا   1394زمانی  

همبسککتگی برای   -های توصککیفیروشاز  و    اسککتاز نوع پس رویدادی    و  کاربردیهدف    نظراز    پژوهش

گذاری  از این اسکت که ارتباطا  سکیاسکی بر سکرمایه  ها حاکیاسکت. یافته  شکدهها اسکتفاده  تحلیل داده

مثبت    تأثیرهابلیت نوآوری شککرکت باوت تضککیی     نیزمثبت و میناداری دارد و   تأثیرمحی ی  زیسککت

با توجه به یافته های  شکده اسکت.    نمونههای  محی ی شکرکتگذاری زیسکتارتباطا  سکیاسکی بر سکرمایه

پذیری اجتماوی و  های مسکککئولیتارتباطا  سکککیاسکککی باوت افزایش انگیزه فیالیت  باید گفت  پژوهش

های شکرکت به  گذاریایجاد و بهبود هابلیت نوآوری در بسکتر سکرمایهگردد. همچنین  میمحی ی  زیسکت

پذیری  های زیسککت محی ی و بهبود رهابتو باوت کاهش هزینه  نمودهونوان ی  ابزار پیشککگیری ومل  

 شود.ها میشرکت

ارتباطا     تأثیردر    ینوآور  تیهابل  یلگرینقش تید   بررسی.  (1404) .  و وباسی، خسرو  سید محسن،  مدینه؛ شیرزادی، یاسر؛  ، کاوهپرندین:  استناد

 . 158-141، 5(2)بوم اهتصاد نوآوری، . م الیا  زیستی یمحستیز  یگذارهی بر سرما  یاسیس

 http//doi.org/10.22111/innoeco.2025.50121.1128 
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 ... یاسیدر تأثیر ارتباطات س ینوآور ت یقابل یلگر ینقش تعد بررسی

 
 

 

 مقدمه   -1

  از ابتتارا    یاریمحی ی در خط مقدم بسمسائل زیست  ،ییآ  و هوا  را ییمحی ی و تغمشکتی  زیست  لیبه دل

هابل    یهایگذار  هیمسککتلزم سککرما  نیمحی ی همچنهرار دارند. حل مشککتی  زیسککت  یو جهان  یمل  هایتاسکک یسکک  و

  نیا یبرا یخصکوصک  یاهزهیحال، انگ  نیاسکت. با ا  یخصکوصک   یهاتوسکط شکرکت  سکتیز  طیدر حفاظت از مح  توجهی

  ی اهداف تجار  ریبا سا  ستیز  طیگذاری در حفاظت از محسکرمایه  ایدارد که آ  یبسکتگ  نیها به شکد  به ا  یگذارهیسکرما

محی ی  گذاری زیسکتسکرمایه. (1،2023)رهتو  همسکو هسکتند  یمحی ی و اهتصکادمنافب زیسکت  نتهیا  ایتضکاد دارد  

های مرتبط با حفظ محیط زیسکت اسکت که باوت حفظ حقوب بین  بیانگر اختصکا  بخشکی از بودجه شکرکت به فیالیت

(. امروزه رویتردهای توسکیه پایدار به ونوان ی  راهبرد 2023همتاران ، و 2نسکلی و درون نسکلی خواهد شکد )سکان  

ها برای داشککتن توسککیه پایدار اهدام به ها تبدیل شککده و بر این اسککاس اکثر شککرکتمحبو  برای ذینفیان و شککرکت

هکای زیسکککت محی ی، اجتمکاوی و حکاکمیتی می نمکاینکد تکا آینکده خود را تضکککمین نمکاینکد )بن فکاطمکه و  فیکالیکت

  ی مل  یهااسکتیسک   یدهمهم اسکت، بلته به شکتل  رانیمد ینه تنها برامحی ی  گذاری زیسکت(. سکرمایه3،2021چویبی

 .  کندیکم  م  بیصنا  یریپذو رهابت هانهیبر هز  ی یمحستیمقررا  ز  تأثیر یکردن چگونگو روشن  ی یمحستیز

 هایبه ونوان مثال، داده .های برجسکته توسکیه انسکانی تبدیل شکده اسکتتخریش محیط زیسکت به یتی از چالش

دهد که سکاتنه هفت میلیون نفر در سکراسکر جهان بر اثر آلودگی هوا جان خود را از  نشکان می سکازمان جهانی بهداشکت

)سککان  و    کنندرا تنفس می میمولهای بیش از حد  درصککد از مردم هوای آلوده حاوی آتینده 90دهند و  دسککت می

. در این  برندبخریش شکدید محیط زیسکت رن  موجش شکده که کشکورها از ترشکد سکریب اهتصکادی،  (.  2023همتاران،

های  ها و نظار سکیاسکت  هادولت. بر این اسکاس  ها و صکنایب منابب مهم آلودگی محیط زیسکت هسکتندشکرکتمیان  

تا    نمایندابیغ، اجرا می  سک و  مختل  های زیسکت محی ی را در  راسکتای کاهش آسکیش  مقررا  زیسکت محی ی را در

ها ممتن اسککت . با این حال برخی از شککرکتها را ارتقا دهندهای زیسککت محی ی شککرکتگذاریآگاهی و سککرمایه

های زیسکت محی ی نداشکته باشکند و یا مبالس بسکیار پایینی برای آن صرف نمایند.  گذاری در فیالیتاوتقادی به سکرمایه

سککوی  از  محی ی    زیسککتهای  فیالیت  وا یاطگذاری و میزان سککرمایه توجه بههای اخیر در سککالبر همین اسککاس  

های زیسککت  جنبه های مختلفی از فیالیت  مورد تاکید هرار گرفته، ب وری که آنها به بررسککیپژوهشککگران دانشککگاهی  

به   هاهای مالی شکرکتمحی ی در گزارش  وا  زیسکتیافشکای اطاز طرف دیگر در صکنیت نیز . اندمحی ی پرداخته

گیری افزایش یافته اسکت؛  های مالی، به شکتل چشکمکنندگان صکور ها و اسکتفادهواسک ه تقاضکا و فشکار ذینفیان شکرکت

از طرف دیگر از آنجایی که در کشککورهای مبتنی   د.نهای مالی آنها دارگیریتصککمیم بر  اثر بااهمیتیوا   یاین اط زیرا

  ،همچنان منبب اصکلی هدر  تنظیم مقررا  زیسکت محی ی و تخصکیه دهنده منابببر اهتصکاد دولتی و شکبه دولتی،  

متقابل مسکائل   تأثیراهتصکاد با سکیاسکت و   ارتباطها،  رشکد و توسکیه شکرکت  پیامدهاییتی از    هسکتند و همچنین  هادولت

های برای مقابله  ارتباطا  سکیاسکی به ی  اسکتراتژی رای  برای شکرکتبنابراین باشکد.  یتدیگر می براهتصکادی    و  سکیاسکی

 ککککک ککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککک
1 Rahko 
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3 Ben Fatma & Chouaibi 
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ارتباط  (. 2019و همتاران،    4)ژان  با ریسکک  و به دسککت آوردن منابب کمیا  تحت کنترل دولت تبدیل شککده اسککت

تواند هبل از ورود  ها شکتل بگیرد. در شکتل اولیه آن، روابط سکیاسکی میتواند به دو صکور  در شکرکتسکیاسکی می

بنیانگذاران به کارآفرینی و اسککاسککا  از طریر تجربه کاری در دفاتر دولتی در سکک و  مختل  شککتل بگیرد)سککان  و  

اند از این  های دولتی مشکغول بودهها هبی در بخش(یینی به واسک ه این که افراد و بنیانگذاران شکرکت2023همتاران،  

ها  تواند از طریر انتصکا  سکیاسکی افراد در شکرکتتوانند با دولت ارتباط برهرار کنند. در شکتل دوم آن، میطریر می

صکور  پذیرد. در این نوع از ارتباط سکیاسکی، دولت با مداخله مسکتقیم و میر مسکتقیم افراد مدنظر خود را در هیا   

این ارتباط  شکوند.ها به واسک ه این افراد دارای ارتباطا  سکیاسکی میگمارد و شکرکتها میمدیروامل شکرکتمدیره یا 

ها به تسکهیی  مالی و منابب بلند مد  و  شکود که فرصکت دسکترسکی شکرکتها، باوت میسکیاسکی بیشکتر در شکرکت

هکا، امتکان دریکافکت تسکککهیی  بکانتی  تر فراهم گردیکده و همچنین بکا توجکه بکه نفوذ این شکککرککتهمچنین کم هزینکه

های دارای ارتباطا  سکیاسکی در  ( دریافتند که شکرکت2019) 5شکود. لیو و وان  تر میسکر میمد  با هزینه پایینبلند

گذاری کمتر در حفاظت از محیط زیسکت، مشکروویت  های مسکئولیت اجتماوی، از طریر هدایای زیاد اما سکرمایهفیالیت

های  های دارای ارتباطا  سکیاسکی نسکبت به شکرکت( افشکا کردند که شکرکت2019کنند. ژان  و همتاران)کسکش می

شکوند، بودجه بیشکتری    های زیسکت محی ی در سک م محلی تاسکیس مبدون ارتباطا  سکیاسکی فقط هنگامی که دادگاه

 کنند.را برای حفاظت از محیط زیست هزینه می

ها به ووامل مختلفی مانند  محی ی در شکرکتگذاری زیسکتمرور ادبیا  پژوهشکی بیانگر این اسکت که سکرمایه

(. یتی از وواملی  2023پذیری شکرکتی و وملترد رهبا بسکتگی دارد )رهتو،فشکارهای مقررا ، کسکش شکهر ، مسکئولیت

در    نتهیبا توجه به اباشکد.  ها موثر باشکد، ارتباطا  سکیاسکی میمحی ی شکرکتگذاری زیسکتتواند بر سکرمایهکه می

حفظ اوتبار و   یبرابنابرانی آن نقش دارند،    ۀدر ادار  ی هسکتند کهاسک یسک   های دارای ارتباط سکیاسکی، این افرادشکرکت

  ن ی. همچنزنندهسکتند، نمی  سکتیز  طیمخر  مح یی کههاتیفیال خود، تا جایی که امتان دارد دسکت به  یخوشکنام

ای همچون تخفیفا  مالیاتی، دسکترسکی به بازارهای بین  ها دارای مزایای بالقوهداشکتن ارتباط سکیاسکی برای شکرکت

های کم بهره از سکیسکتم بانتی را به همراه دارد. از طرف دیگر در  المللی،ایجاد انحصکار در بازارهای داخلی، دریافت وام

(.  2020و همتاران،    6های با ارتباطا  سکیاسکی ممتن اسکت سکیاسکیون را در منافب کسکش شکده سکهیم نمایند)رنشکرکت

کنند  ها سکیی میشکود. دولتهایی که وابسکتگی بیشکتری به دولت دارند مشکاهده میارتباط سکیاسکی ومدتا در شکرکت

های زیر مجمووه خود انجام دهند، چراکه اولویت اول در  برخی از وظای  خود در محیط زیسکت را به واسک ه شکرکت

محی ی وجود دارد )برتراند و  های زیسککتها کسککش سککود نبوده و امتان بیشککتری برای انجام هزینهاین هبیل شککرکت

گذاری  تواند راب ه ارتباطا  سککیاسککی و سککرمایه(. از سککوی دیگر هابلیت نوآوری شککرکت نیز می7،2018همتاران

 ککککک ککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککک
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5  Luo & Wang 
6 Ren et al 
7 Bertrand et al 
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منکابب موجود بکه   لیک تبکد  یشکککرککت برا  ییشکککرککت بکه توانکا  ینوآور  تیک هکابلهرار دهکد.     تکأثیرمحی ی را تحکت  زیسکککت

نشکان دهنده  (. به وبار  دیگر هابلیت نوآوری 8،2017)ژو و همتاران  اشکاره دارد  دیجد  یندهایفرآ  ای  دیمحصکوت  جد

  توانندیمبه سککهولت  نوآور  یهاشککرکت  نتهیتوجه به ا بااسککت.   ی جدیدتجار  یهاروش ای  دیجد  یهایفناور  یریگیپ

بنابراین انتظار بر این  ،  جذ  کنند  و اسکتیدادها را از بازار  گذاری های ریسک  پذیرسکرمایه همچون  یمنابب ارزشکمند

که    یرو زمان نی. از ات بیر دهند  ها  دولت  ی یمحسکتیانتظارا  ز داشکته باشکند تا خود را با  یکمتر  لیتمااسکت که  

  یاسک یبه حفظ ارتباطا  سک   ازین رایدولت پاسکخ خواهند داد، ز  ی یمحسکتیز  یها نوآورتر باشکند، کمتر به تقاضکاشکرکت

به دسکت    یاسک یبا ارتباطا  سک   یهاشکرکت  در.  ابدییدارند نسکبتا  کاهش م  یاسک یکه ارتباطا  سک   ییهاآن  یبرا ژهیوبه

گذاری  امر با کاهش سکرمایه  نی. اابدییکاهش م ینوآور  یهایومدتا  توسکط ورود  ی یمحسکتیز  یگذارهیآمده، سکرما

 .  شودیآشتار م  ستیز  طیآنها در حفاظت از مح

بررسی  پژوهش حاضر هم از نظر محتوایی و هم از نظر موضووی دارای تفاو  های اساسی با کارهای پیشین است.  

های زیست محی ی، ارتباطا  سیاسی و نوآوری دو  پژوهشگران در زمینه فیالیت  ادبیا  پژوهشی بیانگر این است که 

ها   جریان پژوهشی را تا کنون دنبال کرده اند. ی  جریان به بررسی ووامل گوناگون بر استراتژی زیست محی ی شرکت

کاهش  (،2016،  10های مدیریتی)تستا و همتاران (، نگرش 2019،  9همچون؛ ان باب با فشارهای ذینفیان)یان  و همتاران 

بهترهزینه و حفظ شهر   آلودگی  و همتاران های  پرداخته2015،  11)چان   بحت  (  پژوهش حاضر  که  در حالی  اند؛ 

بررسی میسرمایه ادبیا   در  را  زیست محی ی  افشای  گذاری  ارتباط  بحت  به  دیگر  پژوهشی  کند. همچنین جریان 

ها )ایمانی  گذاران و نوآوری شرکت(، ارتباطا  سیاسی سرمایه2020،  12زیست محی ی و ارتباطا  سیاسی )کوین و چن

( افشای اطیوا   1397های تحقیر و توسیه )تاری وردی و همتاران،  (، ارتباط سیاسی و شد  هزینه1397و گرزین،  

( را بررسی کرده اند این پژوهش از ی  طرف  1402های تحقیر و توسیه )رضائی و همتاران، زیست محی ی و هزینه

های نوآوری را بسط و  گذاری زیست محی ی و از طرف دیگر نقش تیدلی هابلیتارتباطا  سیاسی بر سرمایه  تأثیر

گذاری زیست محی ی و ارتباط آن با پیوندهای  دهد. از طرف دیگر تاکنون پژوهشی در خصو  سرمایهگسترش می

از این بُید که نقش  انجام نشده است، بنابراین  های نوآوری بر ارتباط آنها در بازار سرمایه ایران  هابلیت  تأثیرسیاسی و  

می نوآوری  هابلیت  فیالیتگذتواند موجش سرمایهتیدیلی  در  بیشتر  ارتباطا   اری  نقش  و  زیست محی ی شده  های 

تواند در توسیه ادبیا   های پژوهشی بات تفاو  دارد. بنابراین انجام پژوهش حاضر میسیاسی را تضیی  نماید با جریان

این منظر می از  انجام پژوهش حاضر  از طرف دیگر  ایران کم  نماید.  تواند حائز  پژوهشی و رفب خیء پژوهشی در 

ها به سوی محیط زیست و وواهش ناشی از آن شده  اهمیت باشد که مشتی  زیست محی ی در ایران، باوت توجه نگاه

ها را  های زیست محی ی نیز در این باره رو به صیود گذاشته و شرکتاست. فشارهای جامیه و ولی الخصو  سازمان
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وادار به اتخاذ تصممیاتی جهت کاهش وواهش زیست محی ی ناشی نموده است. بر این اساس جامیه پژوهشی باید با  

گذاری زیست محی ی به ونوان ی  نیاز حرکت  ها در مسیر سرمایهها و موانب کم  نماید تا شرکتشناسایی محرک

نماید، در بلند مد   هایی که به جامیه و دولت تحمیل مینمایند. از سویی مشتی  زیست محی ی در کنار هزینه

تواند  ها نیز شده و وواهش مالی و حقوهی برای آنها به دنبال خواهد داشت. لذا پژوهش حاضر میدامنگیر خود شرکت

  به ذینفیان مختل  در این مسیر کم  نماید.

   ق یتحق نهیشیو پ ینظر ی مبان - 2

از   یاریمحی ی در خط مقدم بسکک مسککائل زیسککت  ،ییآ  و هوا  را ییمحی ی و تغمشککتی  زیسککت  لیبه دل

  یاسکابقهی  ب  یهایگذار هیمسکتلزم سکرما  نیمحی ی همچنهرار دارد. حل مشکتی  زیسکت  یو جهان  یمل  هایتاسک یسک 

  نیا یبرا یخصککوصکک  یاهزهیحال، انگ نیاسککت. با ا یخصککوصکک  یهاتوسککط شککرکت  سککتیز  طیدر حفاظت از مح

  ی اهداف تجار  ریبا سا  ستیز  طیگذاری در حفاظت از محسکرمایه  ایدارد که آ  یبسکتگ  نیگذاری ها به شکد  به اسکرمایه

محی ی  گذاری زیسکتسکرمایه. (2023 )رهتو،  همسکو هسکتند  یمحی ی و اهتصکادمنافب زیسکت  نتهیا  ایتضکاد دارد  

های مرتبط با حفظ محیط زیسکت اسکت که باوت حفظ حقوب بین  بیانگر اختصکا  بخشکی از بودجه شکرکت به فیالیت

امروزه رویتردهای توسکیه پایدار به ونوان ی  راهبرد  (.  2023 نسکلی و درون نسکلی خواهد شکد )سکان  و همتاران،

ها برای داشککتن توسککیه پایدار اهدام به ها تبدیل شککده و بر این اسککاس اکثر شککرکتمحبو  برای ذینفیان و شککرکت

 نمایند تا آینده خود را تضککمین نمایند )بن فاطمه و چویبی،های زیسککت محی ی، اجتماوی و حاکمیتی میفیالیت

  یمل  یهااسککتیسکک   یدهمهم اسککت، بلته به شککتل  رانیمد ینه تنها برامحی ی  گذاری زیسککتسککرمایه(. 2021

.  کندیکم  م  بیصکنا  یریپذو رهابت  هانهیبر هز  ی یمحسکتیمقررا  ز   تأثیر یکردن چگونگو روشکن  ی یحمسکتیز

 هایبه ونوان مثال، داده. تخریش محیط زیسککت به یتی از چالش های برجسککته توسککیه انسککانی تبدیل شککده اسککت

دهد که سکاتنه هفت میلیون نفر در سکراسکر جهان بر اثر آلودگی هوا جان خود را از  نشکان می سکازمان جهانی بهداشکت

 های دسکتورالیملهای بیش از حد نسکبت به محدودیتدرصکد از مردم هوای آلوده حاوی آتینده 90دهند و دسکت می

  سککتیز  طیمح  یشککرکت و صککنیت منابب مهم آلودگ(.  2023)سککان  و همتاران،  کنندرا تنفس می بهداشککت جهانی

در حفاظت    یگذاری اندکهنوز سکرمایه  یخصکوصک   یهاشکرکت ژهیها به واز شکرکت  یاریحال، تا کنون بسک  نیبا ا.  هسکتند

از طرفی کشکور ایران نیز مانند سکایر کشکورهای جهان در زمینه زیسکت    .(13،2020)چن داشکته اند  سکتیز  طیاز مح

ها الزاما  هانونی و  محی ی با مشکتی  زیادی روبه رو اسکت که بر وتس کشکورهای پیشکرو در جهان، در ایران شکرکت

 (.1394فشارهای کمی جهت افشا اطیوا  زیست محی ی در گزارش های مالی دارند)مهدوی و همتاران،  

ها و افراد مختلفی هسکتند که از اطیوا   های هبلی حسکابداری بیانگر آن اسکت که در جامیه گروهنتای  پژوهش

رسد که افشای اطیوا  در خصو  میزان  نمایند. به نظر میهای خود استفاده میگیریزیست محی ی جهت تصمیم
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ها را کاهش داده و از این طریر آنها  گذاری زیست محی ی بتواند فشارهای سیاسی و اجتماوی وارده بر شرکتسرمایه

های زیسکت  هایی که فیالیتکنند که شکرکت( بیان می2020در جامیه از مشکروویت برخوردار شکوند. رن و همتاران )

کنند، در کنار دریافت مقولیبت اجتماوی، کیفیت اطیوا  حسابداری آنها به این  محی ی خود را ب ور مداوم افشا می

های  کند تا از سکیسکتم بانتی وام کم بهره را دریافت کنند. از این طریر آنها هم بخشکی از هزینهها کم  میشکرکت

شکود    های زیسکت محی ی بتار گرفتهها در فیالیتتواند این هزینهکنند که میتحقیر و توسکیه خود را تامین مالی می

 ها هم باشد.ای از ارتباطا  سیاسی این شرکتتواند نشانهها میو هم اینته دریافت این نوع وام

ها به ووامل مختلفی  محی ی در شکرکتگذاری زیسکتمرور ادبیا  پژوهشکی بیانگر این اسکت که سکرمایهاز طرفی  

(. یتی از  2023پذیری شکرکتی و وملترد رهبا بسکتگی دارد )رهتو،مانند فشکارهای مقررا ، کسکش شکهر ، مسکئولیت

ارتباطا   باشکد. امروزه ها موثر باشکد، ارتباطا  سکیاسکی میمحی ی شکرکتگذاری زیسکتتواند بر سکرمایهوواملی که می

های خصکوصکی برای مقابله با ریسک  و به دسکت آوردن منابب کمیا  که  سکیاسکی به ی  اسکتراتژی رای  برای شکرکت

  ی در س م کین به مین  یاسیارتباطا  س  (.2019،  14)ژان  و همتاران  شود، تبدیل شده استتوسکط دولت کنترل می

اسکت و    یو نظام اجتماو  یاسک ینظام سک  نیب  ن،یها و همچنبخش  گریبه د  یاسک یاز بخش نظام سک   یاسک یانتقال اطیوا  سک 

به مراجب هدر  اطیب      یبا اشکخا  نزد  رهیمدئتیه  یارتباط اوضکا  یدر سک م شکرکت به مین  یاسک یارتباطا  سک 

تواند به ونوان محافظ یا  کند که ارتباطا  سککیاسککی می  موجود بیان می(. ادبیا1394،رفیب زاده و برزگر)  شککودیم

های دارای  شککرکت(. 2020 ؛ ژو و یان،2020)چن،  ها ومل کندگذاری محی ی شککرکتآور برای سککرمایهالزامونصککر 

)ژان     کنندپذیر اجتماوی، مشکروویت پیدا میهای مسکئولیتدر فیالیت  داوطلبانهارتباطا  سکیاسکی از طریر مشکارکت  

از   خود  یحفظ اوتبکار و خوشکککنکام یآن نقش دارند، برا  ۀدر ادار  ونیاسککک یک سککک یی که  هاشکککرکت(.  2019و همتکاران،

  ی هاتیکاهش محدود  ،مذکور  یهاشکرکت یایازجمله مزا  ن،ی. همچنکنندیامتناع م  سکتیز  طیمخر  مح  یهاتیفیال

کاهش    و  سکتیز  طیدر مح  یگذارهیسکرما یشکرکت برا ۀنیهز  آمدننییپا  ،ی یمحسکتیز  یهایگذارهیدر سکرما  یمال

(. بییوه شککواهد پژوهشککی بیانگر این اسککت که در  2017باشککد )ژان ،می  سککتیز  طیمح  یآوردر فن  یخ را  نوآور

کنند)رهنمای رودپشککتی و  های هانونی و اجتماوی کمتری پرداخت میهای با ارتباطا  سککیاسککی، آنها هزینهشککرکت

شکود. دولت  هایی که وابسکتگی بیشکتری به دولت دارند مشکاهده می(. ارتباط سکیاسکی ومدتا در شکرکت1397محسکنی،  

های زیر مجمووه خود انجام دهد زیرا  نماید برخی از وظای  خود در محیط زیسککت را به واسکک ه شککرکتسککیی می

محی ی وجود دارد  های زیسککتهها کسککش سککود نبوده و امتان بیشککتری برای هزیناولویت اول در این هبیل شککرکت

هایی که دارای ارتباطا  سککیاسککی هوی تری (. بنابراین انتظار بر این اسککت در شککرکت15،2018)برتراند و همتاران

 محی ی صور  پذیرد.   گذاری بیشتری در مسایل زیستهستند، سرمایه
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دهد ، اما نوآوری  ذیری زیسکت محی ی؛ هزینه ها را افزایش میپ  ه انتخا  اسکتراتژی اگرچه مسکئولیتیطبر نظر

به ی  موهییت    زیسکت  را جبران و در نتیجه از نظر سکود و حفاظت از محیط هاتواند این هزینهدر کنترل آلودگی می

محی ی را  گذاری زیسکتتواند راب ه ارتباطا  سکیاسکی و سکرمایهاز سکویی هابلیت نوآوری شکرکت نیز میبرسکد.   ممتاز

  ای  دیمنابب موجود به محصکککوت  جد  لیتبد یشکککرکت برا ییشکککرکت به توانا  ینوآور  تیهابلهرار دهد.    تأثیرتحت 

  ی هایفناور یریگینشان دهنده پبه وبار  دیگر هابلیت نوآوری   (.16،2017و و همتارانژ) اشاره دارد دیجد  یندهایفرآ

  ی رهابت  یهاتیبه مز  یاسک یارتباطا  سک   ای  ینوآور ریتوانند از طریها مشکرکت اسکت.  ی جدیدتجار  یهاروش  ای  دیجد

توجه به   با.  (2023)سکان  و همتاران،  که به شکد  به کنترل دولت وابسکته هسکتند  یییدر صکنا  ژهیبه و  ابند،یدسکت  

تر از بازار  و اسکتیدادها را راحت  سکرمایه ریسک  پذیرمانند    یمنابب ارزشکمند  توانندینوآور م یخصکوصک   یهاشکرکت  نتهیا

ها نوآورتر  که شکرکت  یرو، زمان  نیدولت دارند. از ا  ی یمحسکتیبه ان باب با انتظارا  ز  یکمتر  لیبه دسکت آورند، تما

 ی برا ژهیوبه  یاسکک یبه حفظ ارتباطا  سکک   ازین رایدولت پاسککخ خواهند داد، ز  ی یمحسککتیز  یباشککند، کمتر به تقاضککا

را    هینوآور مجبورند سکاتنه سکرما  یهاشکرکت  ن،ی. همچنابدییدارند نسکبتا  کاهش م  هوی  یاسک یکه ارتباطا  سک   ییهاآن

  شیافزا ریاز طر  یسکازو شکبته  یاسک یسک حفظ ارتباطا    یدهند، که منابب موجود را برا هیتخصک  ینوآور  یهابه پروژه

به   ،هانوآورانه شکرکت  یهاتیفیال(.  2019؛ یان  و همتاران،2012 )پاپ و نول،  بردیم نیاز ب  ی یمح  یگذارهیسکرما

(. 2019 باشند )ژان  و گو،میمحدود  برای انجام آنها   شهیهم  ی، اما منابب مالاست  برهیو سرما زیآممخاطره  ،یطور کل

  ی اسکک یسکک   یهامانند شککبته  رمولدیهای مگذاری در فیالیتکاهش سککرمایه متمایل بهها  شککرکتدر چنین شککرای ی،  

ومدتا  توسکط   ی یمحسکتیز  یگذارهیبه دسکت آمده، سکرما  یاسک یبا ارتباطا  سک  یخصکوصک  یهاشکرکت یبرا. دنشکویم

.  شکودیآشکتار م  سکتیز  طیگذاری آنها در حفاظت از محامر با کاهش سکرمایه  نی. اابدییکاهش م ینوآور  یهایورود

گذاری  مثبت ارتباطا  سککیاسککی بر سککرمایه  تأثیربنابراین انتظار بر این اسککت هابلیت نوآوری شککرکت باوت کاهش  

محی ی شکود. با توجه به مبانی نظری و  با توجه به وجود خ  پژوهشکی در محیط بازار سکرمایه ایران، پژوهش  زیسکت

اسککی بر ارتباطا  سککی   تأثیرحاضککر به دنبال یافتن پاسککخی برای این سککوال خواهد بود که آیا هابلیت نوآوری در  

 محی ی نقش تیدیلگری دارد یا خیر؟گذاری زیستسرمایه

محی ی شکرکت را گذاری زیسکتسکرمایه  یاسک یارتباطا  سک   ایآ»  (، در پژوهشکی با ونوان  2023) سکان  و همتاران

   یترو یبرا  ییوندهایونوان پآمده بهدسکتبه  یاسک یکه ارتباطا  سک   « نشکان دادندشکود؟یمانب آن م  ایکند  یم  تیتقو

ومل   مانبونوان شکده به  دادهنسکبت  یاسک یکه ارتباطا  سک   یدر حال  کند،یشکرکت ومل م  ی یمحسکتیز  یگذارهیسکرما

  ت یمحی ی و هابلکننده مقررا  زیسکککت  لی. نقش تیدکنندیشکککرکت را مختل م  ی یمحسکککتیو مخارج ز  کنندیم

به   یاسک یمثبت ارتباطا  سک    تأثیرمحی ی تنها  مقررا  زیسکت  یریسکختگ  .دهدیرا نشکان م یاثرا  ناهمگون ینوآور

  دهد.یم  شیمنتسککش را افزا  یاسکک یسکک ارتباطا     یمنف   تأثیر ینوآور  تیکند. در مقابل، هابلیم  تیدسککت آمده را تقو

هکا: نقش  شکککرککت  یمحی ی و وملترد نوآورمقررا  زیسکککت  (، در پژوهشکککی بکا ونوان »2022)  17ژانک  و همتکاران

 ککککک ککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککک
16 Zhou et al 
17 Zhang et al 
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- 2012  یهاسکال  یدر ط  ینیچ  یصکنیت  یهاشکرکت  ی « دراسک یو توسکیه و ارتباطا  سک   ریتحق  یگذاری هاسکرمایه

ها دارند که در  شکرکت یشکتل با وملترد نوآور Uراب ه      ی  ی یمحسکتیکه  مقررا  ز  به این نتیجه رسکیدند 2017

راب ه    یبه طور منف   یاسک یارتباطا  سک   همچنین.  کنندیم  یرا باز  یانجیو توسکیه نقش م  ریتحق   یهایگذارهیآن سکرما

کند.  یم  لیو توسکیه تید  ریتحق   یهاگذاریسکرمایه ریها را از طرشکرکت یمحی ی و وملترد نوآورمقررا  زیسکت نیب

و توسکیه،   ریتحق   یهایگذارهیو سکرما  ی یمحسکتیمقررا  ز  نیبر راب ه ب  یاسک یارتباطا  سک   کنندهلیبه جز اثر تید

به پژوهشکی با      ،(2220) 18ژیائو و شکن اسکت. بوده  یدولت  یهاآشکتارتر از شکرکت  یردولتیم  یهاشکرکت  نیدر ب  نتای 

ها حاکی از آن  پرداختند. یافته  «شکرکت   ی یو وملترد مح  یاسک یآلوده نتردن: ارتباطا  سک   ایآلوده کردن   موضکوع »

وملترد    شیند، افزااهخود را از دسککت داد  یاسکک یارتباطا  سکک  کشککور چین،مقررا     لیکه به دل  ییهاشککرکت  بود که

اثرا     جادیها و اشکرکت  ی یمحسکتیمانب وملترد ز  یاسک یارتباطا  سک  و به وبار  بهتر  محی ی را تجربه کردندزیسکت

بر   یاسکک یارتباط سکک   تأثیردر پژوهشککی با موضککوع »  ،(2020)  ژو و یان .شککودیم  سککتیزطیمح یبرا  یمنف   یخارج

  ینظرسککنج  یهابا اسککتفاده از داده خصککوصککی چین«  یهااز شککرکت یشککرکت: شککواهد  ی یگذاری محسککرمایه

  ی گذارهیبا سکرما  یبه طور هابل توجه  یاسک یکه ارتباط سک  شکدندمتوجه    ،ینیچ یخصکوصک   یهااز شکرکت  شکدهیآورجمب

 مرتبط است.    ی یمحستیز

  محی ی در فسکککاد مالی بر پایداری زیسکککت  تأثیر  (، در پژوهشکککی با ونوان »1402شکککاه بدامی و همتکاران ) 

ها  محی ی شرکتفساد مالی بر پایداری زیست که ددننشان دا«   شده در بورس اوراب بهادار تهران  رفتهیپذ یهاشرکت

 تأثیر  و نیز های بزرگ و کوچ  متفاو  اسکتمحی ی در شکرکتفسکاد مالی بر پایداری زیسکت   تأثیر  ؛گذار اسکت تأثیر

. کرمی شککاهرخی و  های با وملترد مالی بات و پایین متفاو  اسککتمحی ی در شککرکتفسککاد مالی بر پایداری زیسککت

  سکتیمحی ی بر وملترد نوآورانه ززیسکت ینوآور  یهاشکرانیپ  تأثیر  یبررسک  (، به پژوهشکی با ونوان »1401همتاران )

محی ی در صکنیت مس  های نوآوری زیسکتبراسکاس نتای  پژوهش، پیشکران« پرداختند.  رانیصکنیت مس در ا  ؛ی یمح

محی ی )شکامل نوآوری محصکولی،  ها بر وملترد نوآورانه زیسکتدارای ابیاد فناورانه، بازار و هانونی هسکتند و این پیشکران

های نوآوری های فناورانه، از سکایر ابیاد پیشکرانضکریش مسکیر بُید پیشکران  ویوه بر اینفرایندی و سکازمانی( اثرگذارند.  

همچنین، در مورد بُید    محی ی بیشککتر اسککت و درنتیجه این بُید اهمیت بیشککتری نسککبت به ابیاد دیگر دارد.زیسککت

شککود که این بُید، بیشککترین ضککریش مسککیر را در میان ابیاد وملترد نوآورانه  های محصککولی مشککاهده مینوآوری

( در پژوهشککی »راب ه بین ارتباطا  سککیاسککی  1397. ایمانی و گرزین )خود اختصککا  داده اسککت محی ی بهزیسککت

بررسکی  و به این    1396تا   1392سکرمایه گذاران و نوآوری شکرکت ها« را در بورس اوراب بهادار تهران طی یازه زمانی  

 ها می گردد.نتیجه رسیدند که ارتیاط سیاسی موجش افزایش نوآوری شرکت

 

 ککککک ککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککککک
18 Xiao and  Shen 
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 ق یتحق  هایو داده شناسیروش -3

 روش پژوهش  3-1

پژوهش حاضر، توصیفی بوده و از نظر هدف کاربردی و در حی ه پژوهش های هیاسی و گذشته نگر با استفاده از 

دار بودن مدل از تحلیل رگرسکیون چند متغیره در نرم باشکد. برای آزمون راب ه بین متغیرها و مینیهای کمی میداده

های پذیرفته شکده در بورس اوراب بهادار  افزار اسکتاتا اسکتفاده گردید. در پژوهش حاضکر جامیه آماری شکامل شکرکت

 :  باشد یدبا  یرز  یطشرا  یدارا  پژوهش، باید ینا  یآمار تهران است و نمونه

   .به طور پیوسته در بورس اوراب بهادار تهران حضور داشته باشد 1401تا   1394طی دوره زمانی   -

 .  گذاری نداشته باشدگری مالی و سرمایههای تولیدی بوده و ماهیت واس هاز گروه شرکت -

 .  پایان دوره مالی شرکت انتهای اسفند ماه باشد -

 .اطیوا  مورد نیاز برای انجام پژوهش بصور  کامل افشا شده باشد -

  -سکال1360شکرکت )170پس از مربالگری جامیه آماری که بر اسکاس شکروط تییین شکده صکور  پذیرفته اسکت، در نهایت  

 شرکت( برای نمونه نهایی پژوهش تییین گردیده است.

 متغیرهای پژوهش  3-2

 متغیر وابسته 

محی ی به پیروی از پژوهش سان  و  گذاری زیست: در این پژوهش سرمایه(EIمحیطی)گذاری زیستسرمایه

گیری گردیده است. در صورتیته شرکت در دوره مورد بررسی  ( به صور  ی  متغیر موهومی اندازه2023همتاران )

گذاری نموده باشد، شناسه ی   به متغیر اختصا  یافته و در میر اینصور  شناسه  محی ی سرمایهدر مباحت زیست

 شود.  صفر به متغیر اختصا  داده می

 متغیر مستقل 

پژوهش ابراهیمی و  از    ی رویبه پ  یاس یارتباطا  س   ی ریگ  جهت اندازه  پژوهش  نی در ا(:  PC)  ارتباطات سیاسی 

مییار بدهی بلند مد  استفاده شده است. فان  از  که در محیط اهتصادی ایران استفاده گردیده است   (1398همتاران )

ها به  شود که فرصت دسترسی شرکتها، باوت می( نشان دادند که ارتباط سیاسی بیشتر در شرکت2007و همتاران )

ها،  تر فراهم گردیده و همچنین با توجه به نفوذ این شرکتتسهیی  مالی و منابب بلند مد  و همچنین کم هزینه

های با ارتباط سیاسی  شود. در نتیجه در شرکتتر میسر میمد  با هزینه پایینامتان دریافت تسهیی  بانتی بلند

های بلند مد   نسبت بدهی  که    ییهاشرکت  شود. بنابراین در این پژوهشهای بلند مد  بیشتر میباتتر، نسبت بدهی
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در نظر گرفته    ی اسی روابط س  یدارا  یهابه ونوان شرکتباشد،  ها میهای آنها بیشتر از میانه سایر شرکتبه کل بدهی

 یافته است. ها ودد صفر اختصا  شرکت به سایرو  ابد ییاختصا  م   ی و به آنها ودد  شد

 متغیر تعدیلگر 

های  ( از نسبت هزینه2023به پیروی از پژوهش سان  و همتاران ) در پژوهش حاضر(: Ino) هابلیت نوآوری

های  تحقیر و توسیه به مجموع درآمدها به ونوان مییاری از هابلیت نوآوری استفاده گردید. اطیوا  مربوط به هزینه

های مالی  های همراه صور تحقیر و توسیه شرکت از گزارش هیأ   مدیره به مجمب ومومی و همچنین یادداشت

 استخراج شده است.

 متغیرهای کنترلی

 برابر است با لگاریتم طبییی فاصله زمانی تأسیس شرکت تا دوره مورد بررسی. :(Age)سن شرکت  

ی  متغیر موهومی بوده و در صکورتیته حداهل ی  نفر خانم در ترکیش هیأ    :(Gender)تنوع جنسکیتی هیأ   مدیره 

مدیره شکرکت حضکور داشکته باشکد، شکناسکه ی  به متغیر اختصکا  یافته و در میر اینصکور  شکناسکه صکفر به متغیر  

 یابد.اختصا  می

در صکورتیته تحصکیی  مدیروامل لیسکانس باشکد، شکناسکه ی ؛ کارشکناسکی ارشکد، شکناسکه   :(Edu)تحصکیی  مدیروامل  

 یابد.دو و دکترا و باتتر شناسه سه اختصا  می

 های شرکت در پایان سال مالی.برابر است با لگاریتم طبییی مجموع دارایی  :(FSize)اندازه شرکت     

ها در  : برابر اسککت با نسککبت سککود خاله هبل از کسککر مالیا  به ارزش دفتری مجموع دارایی(ROA)بازده دارایی ها  

 پایان دوره مورد بررسی.

 : برابر است با نسبت اوضای میر موظ  هیأ  مدیره به کل اوضای هیأ  مدیره.(Dboard)استقیل هیأ  مدیره  

 برابر است با تیداد اوضای هیأ  مدیره شرکت.  :(B.Size)اندازه هیأ   مدیره 

 

 مدل پژوهش  3-3

 ( استفاده گردید.1به منظور آزمون فرضیه اول پژوهش از مدل )

𝑬𝑰𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑷𝑪𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑨𝒈𝒆𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑮𝒆𝒏𝒅𝒆𝒓𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑬𝒅𝒖𝒊𝒕 + 𝜷𝟓𝑭𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊,𝒕 + 𝜷𝟔𝑹𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟕𝑫𝒃𝒐𝒂𝒓𝒅𝒊,𝒕 +

𝜷𝟖𝑩. 𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊𝒕                   (1 )  
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 درصد رد نخواهد شد. 95مثبت و مینادار باشد، فرضیه اول پژوهش با ضریش اطمینان    1βاگر ضریش 

 ( استفاده شد.2به منظور آزمون فرضیه اول پژوهش از مدل )

𝑬𝑰𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑷𝑪𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑰𝒏𝒐𝒊𝒕 + 𝜷𝟑(𝑰𝒏𝒐𝒊𝒕 ∗ 𝑷𝑪𝒊𝒕) + 𝜷𝟒𝑨𝒈𝒆𝒊𝒕 + 𝜷𝟓𝑮𝒆𝒏𝒅𝒆𝒓𝒊𝒕 + 𝜷𝟔𝑬𝒅𝒖𝒊𝒕 + 𝜷𝟕𝑭𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊,𝒕 +

𝜷𝟖𝑹𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟗𝑫𝒃𝒐𝒂𝒓𝒅𝒊,𝒕 + 𝜷𝟏𝟎𝑩. 𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊𝒕                  (2)  

 درصد رد نخواهد شد. 95منفی و مینادار باشد، فرضیه دوم پژوهش با ضریش اطمینان  β 3چنانچه ضریش

 

 تجزیه و تحلیل نتایج  .4

 آمار توصیفی 4-1

که بیانگر پارامترهای توصیفی برای هر  ،  آورده شده است(  1)شماره  نتای  آمار توصیفی متغیرهای تحقیر در جدول  

 . متغیر به صور  مجزاست

 :  آمار توصیفی متغیرها(1)شماره جدول 

 کشیدگی  چولگی  حداکثر  حداقل  انحراف معیار میانه  میانگین متغیرها

Ino 003/0  002/0  004/0  000/0  015/0  389/1  944/3  

Age 980/2  995/2  385/0  197/2  761/3  011/0  755/2  

Edu 694/1  2 662/0  1 3 429/0  237/2  

FSize 275/15  014/1  567/1  882/1  728/18  581/0  629/2  

ROA 178/0  148/0  156/0  044/0  497/0  525/0  240/2  

DBoad 665/0  600/0  191/0  000/0  000/1  314/0 -  136/3  

B.Size 042/5  5 318/0  3 9 272/1  522/3  

 درصد  تعداد  متغیر

EI  1امتیاز  امتیاز صفر   1امتیاز  امتیاز صفر   

PC  736  624  54  46  

Gender 873 487 64 36 

 منبع: یافته های پژوهش

برای گزارش آمکار توصکککیفی متغیرهکای پژوهش از دو جکدول جکداگکانکه برای متغیرهکای کمی و متغیرهکای کیفی  

 1401تا    1394شکرکت در دوره زمانی   170شکرکت بوده که از   -سکال 1360اسکتفاده گردیده اسکت. مشکاهدا  شکامل  

شکرکت( مشکاهده شکده اسکت. ارتباط    -سکال 624درصکد )  46محی ی در  گذاری زیسکتجمب آوری شکده اسکت. سکرمایه

شکرکت( گزارش شکده اسکت. هابلیت نوآوری نیز   -سکال 487های مورد بررسکی )درصکد از شکرکت 36سکیاسکی نیز در  

 015/0و باتترین نسکبت گزارش شکده برای این متغیر   000/0اسکت. کمترین مقدار این متغیر   003/0دارای میانگین  
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بوده و بیشکترین چولگی و کشکیدگی در این متغیر مشکاهده گردیده اسکت. تنوع  004/0اسکت. انحراف مییار این متغیر  

ها وجود داشکته و بیشکتر مدیران دارای مدارک تحصکیلی لیسکانیس و فوب لیسکانس  درصکد از شکرکت 2جنسکیتی در  

 اند.نفره بوده  5ها دارای هیأ   مدیره درصد بوده و بیشتر شرکت 66اند. استقیل هیأ   مدیره نیز بوده

 آزمون تشخیص همخطی   4-2

های پژوهش ضروری است تا هم خ ی بین متغیرهای توضیحی بررسی شود. در این پژوهش  پیش از آزمون فرضیه

گیری شده است. در صورتی که مقدار  از مییار وامل تورم واریانس برای بررسی هم خ ی بین متغیرهای توضیحی بهره

زیادی در نتای  پژوهش ایجاد نخواهد نمود.    تأثیر باشد، هم خ ی ضیی  خواهد بود و    5وامل تورم واریانس کمتر از  

  2، نتای  حاصل از آزمون تشخیه همخ ی نشان داده شده است. نتای  گزارش شده در جدول  (2شماره )در جدول  

توان اطمینان حاصل نمود که هم خ ی شدیدی  بیانگر نبود هم خ ی شدید بین متغیرهای توضیحی است. بنابراین می

 های پژوهش وجود ندارد.حی مدلبین متغیرهای توضی

 : نتایج حاصل از آزمون تشخیص همخطی (2شماره ) جدول 

 نتیجه مدل دوم  مدل اول  متغیرها

VIF VIF 
PC 01/1 03/1  همخ ی وجودندارد 

Ino  --- 22/1  همخ ی وجودندارد 

Age 02/1 02/1  همخ ی وجودندارد 

Edu 07/1 07/1  همخ ی وجودندارد 

Fsize 16/1 18/1  همخ ی وجودندارد 

ROA 09/1 30/1  همخ ی وجودندارد 

Dboard 03/1 03/1  همخ ی وجودندارد 

B.Size 03/1 03/1  همخ ی وجودندارد 

Gender 00/1 00/1  همخ ی وجودندارد 

 منبع: یافته های پژوهش
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 تجزیه و تحلیل نتایج   4-3

گذاری زیست محی ی( به ونوان ی  متغیر ساختگی )دووجهی( بوده و بنابراین در این پژوهش متغیر وابسته )سرمایه

های پژوهش با بتارگیری روش رگرسککیون تجیت باینری آزمون شککود. نتای   ها باید مدلبرای انجام آزمون فرضککیه

 ( آمده است.4( و )3)شماره  های پژوهش در جداول  حاصل از آزمون فرضیه

 : نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش(3شماره )جدول 

 سطح معناداری  Zآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

C 114/4 - 111/1 70/3 - 000/0 

PC 060/0 025/0 42/2 016/0 

Age 083/0 - 146/0 57/0 - 567/0 

Gender 226/0 400/0 57/0 571/0 

Edu 379/0 149/0 54/2 011/0 

Fsize 245/0 039/0 30/6 000/0 

ROA 374/0 148/0 52/2 012/0 

Dboard 675/0 - 294/0 30/2 - 022/0 

B.Size 156/0 177/0 88/0 378/0 

 96/56نسبت درستنمایی:                              6304/0ضریش م  فادن:         

 0/ 000س م میناداری نسبت درستنمایی:              4305/0آماره هاسمر تمشو:      

 منبع: یافته های پژوهش

ارتباطا  سیاسی بر    تأثیراست. بنابراین    060/0نتای  گزارش شده بیانگر این است که ضریش ارتباطا  سیاسی برابر با  

بوده است. با توجه به اینته    016/0محی ی مثبت است. س م میناداری این متغیر نیز برابر با  گذاری زیستسرمایه

مثبت     تأثیر توان بیان نمود که ارتباطا  سیاسی  درصد می  95است، در س م اطمینان    05/0س م میناداری کمتر از  

شود. ضریش م   محی ی داشته است و بر این اساس فرضیه اول پژوهش تایید میگذاری زیستو میناداری بر سرمایه

نیز میادل   توانسته  6304/0فادن  استفاده شده در مدل  بنابراین متغیرهای  از    04/63اند  گزارش شده است،  درصد 

ل هبول است، زیرا  بینی نمایند. ویوه بر این میناداری کل مدل نیز هابمحی ی را پیشگذاری زیستتغییرا  سرمایه

است. برای بررسی نیتوئی برازش نیز   05/0است که کمتر از    0000/0و س م میناداری آن    96/56نسبت درستنمایی  

 لمشو استفاده شد که ودم میناداری آماره هاسمر تمشو بیانگر نیتوئی برازش مدل اول پژوهش است.  - از آمار هاسمر
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 دوم پژوهش : نتایج آزمون فرضیه(4شماره ) جدول

 سطح معناداری  Zآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

C 167/4 - 112/1 75/3 - 000/0 
PC 842/0 364/0 31/2 021/0 

Ino 674/10 - 488/3 06/3 - 002/0 

PC*Ino 633/32 - 568/14 24/2 - 025/0 

Age 079/0 - 147/0 54/0 - 589/0 

Gender 237/0 400/0 59/0 554/0 

Edu 696/0 297/0 34/2 019/0 

Fsize 251/0 039/0 39/6 000/0 

ROA 953/2 925/0 19/3 001/0 

Dboard 654/0 - 294/0 22/2 - 026/0 

B.Size 159/0 176/0 90/0 368/0 

 92/58نسبت درستنمایی:                             6314/0ضریش م  فادن:         

 0/ 000س م میناداری نسبت درستنمایی:              4305/0آماره هاسمر تمشو:      

 منبع: یافته های پژوهش

است. بنابراین    842/0نتای  گزارش شده از آزمون مدل دوم پژوهش بیانگر این است که ضریش ارتباطا  سیاسی برابر با  

بوده   021/0محی ی مثبت است. س م میناداری این متغیر نیز برابر با  گذاری زیستارتباطا  سیاسی بر سرمایه   تأثیر

توان بیان نمود که ارتباطا   درصد می  95است، در س م اطمینان    05/0است. با توجه به اینته س م میناداری کمتر از  

محی ی داشته است. همچنین برای آزمون نقش تیدیلگری  گذاری زیستمثبت و میناداری بر سرمایه   تأثیرسیاسی  

( است که  - 633/32هابلیت نوآوری، در مدل دوم ضریش متغیر تیاملی )ارتباطا  سیاسی* هابلیت نوآوری( به میزان )

باشد.  می  025/0( کمتر است و س م میناداری آن نیز  842/0ارتباطا  سیاسی در مدل دوم )  تأثیردر مقایسه با ضریش  

محی ی  گذاری زیستارتباطا  سیاسی بر سرمایه   تأثیرتوان نتیجه گرفت که هابلیت نوآوری باوت تضیی   نابراین میب

اطمینان   نیز در س م  پژوهش  فرضیه دوم  و  است  هرار می  95شده  تایید  مورد  نیز  درصد  فادن  گیرد. ضریش م  

گذاری  درصد از تغییرا  سرمایه  14/63اند  گزارش شده است. بنابراین متغیرهای استفاده شده در مدل توانسته  6314/0

و س م    92/58بینی نمایند. میناداری کل مدل نیز هابل هبول است، زیرا نسبت درستنمایی  محی ی را پیشزیست

است. همچنین ودم میناداری آماره هاسمر تمشو در مدل دوم نیز بیانگر   05/0است که کمتر از    0000/0میناداری آن  

 ی برازش این مدل پژوهش است.نیتوئ
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 گیری و پیشنهادهای سیاستی نتیجه -5

های پذیرفته  محی ی شکرکتگذاری زیسکتآزمون فرضکیه اول پژوهش نشکان داد که ارتباطا  سکیاسکی بر سکرمایه

بر اسکاس تئوری وابسکتگی به منابب، ارتباط سکیاسکی  مثبت و میناداری دارد.     تأثیرشکده در بورس اوراب بهادار تهران 

تواند برای شکرکت هدر  پنهان تولید نماید و شکرکت از این هدر  به ونوان سکیحی جهت برون رفت از مشکتی   می

مالی و اداری اسکتفاده نماید. از سکویی ارتباط سکیاسکی، حاصکل حضکور افراد وابسکته به دولت و سکایر نهادهای هانونی در  

ها  بوده و در هنگام حضکور در هیأ   مدیره شکرکت  بدنه شکرکت اسکت. این هبیل افراد از شکهر  اجتماوی برخوردار

نمایند تا با اهداماتی بشکردوسکتانه باوت افزایش سکرمایه اجتماوی خود شکوند. بنابراین دور از انتظار نیسکت که  تیش می

محی ی شکود. همچنین دولت  ری اجتماوی و زیسکتهای مسکئولیت پذیارتباط سکیاسکی باوت افزایش انگیزه فیالیت

ها نیز به احتمال زیاد همین مسکیر را  مسکئولیت حراسکت از محیط زیسکت را بر وهده دارد. نمایندگان دولت در شکرکت

محی ی  های زیسکتمحی ی که به نووی کم  به دولت در پیشکگیری از آلودگیگذاری زیسکتدنبال نموده و از سکرمایه

 ی آن نقش دارند، برا  ۀدر ادار  ونیاسک یسک   نتهیبا توجه به ا  اسکتیمتصکل به سک   یهاشکرکتاسکت، اسکتقبال خواهند نمود. 

  یایک ازجملکه مزا  ن،ی. همچنکننکدیامتنکاع م  سکککتیز  طیمخر  مح  یهکاتیک آنهکا از فیکال  یحفظ اوتبکار و خوشکککنکام

  ۀنیهز  آمدننییپا  ،ی یمحسکتیز  یهایگذارهیدر سکرما  یمال  یهاتیکاهش محدود اسکت،یمتصکل به سک   یهاشکرکت

باشکد. مرور ادبیا   می  سکتیز  طیمح  یورادر فن یکاهش خ را  نوآور و  محی ی  سکتیز  یگذارهیسکرما یشکرکت برا

(،  2018های برتراند و همتاران )های پژوهشپژوهشککی بیانگر این اسککت که نتای  آزمون فرضککیه اول پژوهش با یافته

 ( همراستا بوده است.2023( و سان  و همتاران )2020)  انیژو و  (،  2020) چن(،  2019ژان  و همتاران )

تواند باوت کاهش اثر مثبت ارتباطا   آزمون فرضککیه دوم پژوهش نیز نشککان داد که هابلیت نوآوری شککرکت می

  ی منابب ارزشکمند  توانندینوآور م یخصکوصک   یهاشکرکت  نتهیتوجه به ا بامحی ی شکود.  گذاری زیسکتسکیاسکی بر سکرمایه

به ان باب با انتظارا     یکمتر  لیاز بازار به دسکت آورند، تما  یراحتبه و اسکتیدادها را  زیآممخاطره  یهاهیمانند سکرما

دولت پاسکخ    ی یمحسکتیز  یها نوآورتر باشکند، کمتر به تقاضکاکه شکرکت  یرو، زماننیدولت دارند. از ا  ی یمحسکتیز

به دسکت آمده دارند نسکبتا     یاسک یکه ارتباطا  سک   ییهاآن یبرا ژهیوبه  یاسک یبه حفظ ارتباطا  سک   ازین رایخواهند داد، ز

  هیتخصک  ینوآور یهارا به پروژهخود   هیسکرما  بخشکی از  سکاتنه  بایسکتینوآور    یهاشکرکت  نی. همچنابدییکاهش م

صکرف    ی یمح  یگذارهیسکرما  شیافزا ریاز طر  یسکازو شکبته  یاسک یسک حفظ ارتباطا    یدهند، که منابب موجود را برا

شکود تا شکرکت بتواند به سکروت به تغییرا  محی ی و بازار واکنش نشکان  کند. از سکویی هابلیت نوآوری باوت میمی

داده و با اصکی  خ وط تولید و اتخاذ اسکتراتژی تمایز باوت برون رفت شکرکت از شکرایط موجود شکود. همچنین هابلیت  

وده و در نتیجه  فناوری این توان را به شکرکت خواهد داد تا محصکوت  تولیدی را با کمترین آسیش به طبییت تولید نم

محی ی خواهکد داشکککت. بکه وبکارتی دیگر، هکابلیکت نوآوری در بسکککتر  گکذاری زیسکککتنیکاز کمتری برای سکککرمکایکه

های شکرکت در مرحله تحقیر و توسکیه رشکد یافته و به ونوان ی  ابزار پیشکگیری ومل نموده و نیاز به گذاریسکرمایه

های  نماید. یافتهمحی ی برای جبران شکتسکت تولید را مرتفب میگذاری زیسکتهای آتی مانند سکرمایهگذاریسکرمایه
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( و سان  و همتاران  2019)  و همتاران ان  (، ی2012)پاپ و نول های آزمون فرضیه دوم پژوهش نیز با نتای  پژوهش

 ( تشابه زیادی داشته است.2023)

های پذیرفته  محی ی شکرکتگذاری زیسکتمثبت و مینادار ارتباطا  سکیاسکی بر سکرمایه   تأثیربا توجه به تأیید  

شکود در حد امتان از افراد وابسکته به دولت که دارای سکوابر  ها توصکیه میشکده در بورس اوراب بهادار تهران، به شکرکت

گری  تجربی و ولمی کافی هسکتند، در ترکیش هیأ   مدیره و مدیریت شکرکت اسکتفاده نمایند تا به واسک ه هدر  تبی

این افراد بتوانند اهداف شککرکت را دنبال نمایند. همچنین باید ترکیش هیأ   مدیره به نووی تنظیم شککود که اینگونه 

اتمتان از سککواد مالی و زیسککت محی ی برخوردار باشککند تا  افراد بتوانند بینوان متملی برای سککایر اوضککا بوده و حتی

های آزمون فرضکیه  های زیسکت محی ی شکرکت ایجاد نمایند. بر اسکاس یافتهناسکبی برای برنامهگیری مبتوانند جهت

محی ی  گذاری زیستارتباطا  سکیاسی بر سرمایه  تأثیردوم پژوهش که تاییدی بر نقش تیدیلگری هابلیت نوآوری در  

های  های تحقیر و توسکیه، هابلیتشکود با تخصکیه بودجه مناسکش برای فیالیتها پیشکنهاد میبوده اسکت، به شکرکت

های پیشکرو خارجی و داخلی در زمینه ارتقای کیفیت  نوآوری شکرکت را افزایش دهند. همچنین الگوبرداری از شکرکت

تواند ضککاییا  ناشککی از تولید را به حداهل رسککانده و وواهش  محصککوت  تولیدی و ایجاد تمایز در محصککوت  می

های آزمون فرضکیه اول پژوهش به دولت و مسکئوتن  هش دهد. بر اسکاس یافتههای شکرکت را کامحی ی فیالیتزیسکت

شود در صناییی مانند پتروشیمی و کانی و خودرو که احتمال تولید  سازمان حفاظت از محیط زیست کشور توصیه می

باشککد، تمهیداتی را در نظر گیرند که افرادی با تخصککه محی ی بیشککتر از سککایر صککنایب میهای زیسککتآتینده

ها  ها حضکور یافته و از انحراف رفتاری شکرکتمحی ی در بدنه مدیریتی شکرکتمحی ی و مقید به اصکول زیسکتزیسکت

 .پیشگیری نمایند
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راب ه بین ارتباطا  سیاسی سهامداران و نوآوری شرکت های پذیرفته شده در    .(1397)  .گرزین م اوی، پرستو  و  ایمانی، کریم 

   . 11-1 کنفرانس ملی مدیریت، حسابداری و توسیه کسش و کار، ساری. .اوراب بهادار تهران بورس

 

ارتباطا  سیاسی بیش اطمینانی مدیران بر شد     تأثیر(.  1397)  . هربانی، بهزاد  و   داداشی نسش، مجید   ،وردی، میصومهتاری

کنفرانس ملی رهیافت های نوین در مدیریت،  .  تحقیر توسیه در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراب بهادار تهران

 . اهتصاد و حسابداری،تهران

 

های تحقیر (. بررسی راب ه بین افشای اطیوا  زیست محی ی و هزینه1402ابراهیم. )  ،سپهری  وولی  ،تامرادی  ،زینش  ،رضائی

   .91-112(، 47) 12، م الیا  حسابداری و حسابرسی  .و توسیه با تاکید بر نقش تیدیلی ارتباطا  سیاسی هیا  مدیره
 

(. بررسی راب ه بین ارتباطا  سیاسی شرکت ها با سود نقدی و بازده  1397رهنمای رودپشتی، فریدون و محسنی، وبدالرضا. )

 .  129-144(، 38) 11دانش مالی تحلیل اوراب بهادار،  .سهام در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراب بهادار تهران

 

  رفتهیپذ  یهامحی ی در شرکتزیست   یداری بر پا  ی فساد مال   تأثیر(.  1402زاده، داود. )  یو گرج  دیمج  ، یمراد  ،راحله  ،ی شاه بدام 

 . 15-34(، 62)17 ، یشده در بورس اوراب بهادار تهران. اهتصاد مال 

محی ی بر زیست   ینوآور ی هاشران یپ   تأثیر ی(. بررس1401. )ثمیم ،یو شهباز یرنجبر، مص ف یصفدر ،د یسی ،یشاهرخ یکرم

   .125-155(، 1)10 ،یتوسیه فناور تیری . فصلنامه مدرانیصنیت مس در ا ؛ی یمح ستیوملترد نوآورانه ز

اله برزگر، هدر   زاده، هادی و  ب   ره یمدئتیه  یاسیارتباطا  س  تأثیر  ی(. بررس1394. )رفیب  راب ه  و    یحسابرس  ۀتیکم  نیبر 

در    ن یپژوهش نو  یالمللنیکنفرانس ب  نیدوم  .در بورس اوراب بهادار تهران  شده رفتهیپذ  یهاشرکت  یالزحمه حسابرسحر 

 . 1-10 ، یاهتصاد و ولوم انسان  ت،یریمد

میمحسین وباسیلی  ،مهدوی،  راضیه  ،دریائی،  )  و  ولیخانی،  نوع  1394مرانجوری، مهدی.  اندازه شرکت،  بین  راب ه  بررسی   .)

- 103(،  5)1پژوهش های تجربی حسابداری،    .صنیت و سودآوری با افشای اطیوا  حسابداری زیست محی ی و اجتماوی

87. 

 
 

 



157 

 

 ... یاسیدر تأثیر ارتباطات س ینوآور ت یقابل یلگر ینقش تعد بررسی
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