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 تدرياف صورت به توليد مدل آن در كه گيردمي قرار خطي اقتصاد سنتي رويكرد مقابل در ايچرخه اقتصاد: چكيده

پولي  هايتواند بر سياستآلودگي، كيفيت نهادها و نوع حكمراني ميكاهش ضايعات و . است انداختن دور و توليد اوليه، مواد

هاي پايدار و دوستدار به سمت پروژهافراد هاي مالي ايجاد كنند كه توانند انگيزههاي پولي ميسياست اثرگذار باشد.

 ورهايكش پولي در هايسياست بر حكمراني و ايچرخه اقتصاد اثرات بررسي به مطالعه اين در لذا زيست حركت كنند.محيط

حداقل مربعات كاملاً اصلاح شده و حداقل مربعات معمولي  روشبا استفاده از   2123 تا 2111 هايسال طي OECDعضو 

دهنده نرخ بهره كه نشان .هستند تأثيرگذار يكديگر روي بر صورت چه به متغيرها اين شود بررسي تا شد خواهد پويا پرداخته

به عنوان متغيرهاي مستقل وارد  ايمتغير مربوط به اقتصاد چرخه 6متغير حكمراني و  6متغير وابسته،  سياست پولي است

مدل خواهند شد. نتايج نشان داد متغيرهاي انرژي تجديدپذير، هزينه تحقيق و توسعه، كيفيت مقررات و اثربخشي دولت اثر 

بيكاري، استفاده از اينترنت، توليد ناخالص داخلي، حاكميت  داشته و OECDمنفي و معنادار بر نرخ بهره كشورهاي عضو 

اند. لذا هنگامي كه اين كشورها بخواهند نرخ بهره قانون، ثبات سياسي و كنترل فساد، اثر مثبت و معنادار بر نرخ بهره داشته

ها را في را افزايش داده يا مثبتپايين آورند بايد متغيرهاي اثرگذار من گذاري و مصرفتحري  اقتصاد، افزايش سرمايه را براي

برخي  بايد افزايش دهندكنترل تورم و كاهش تقاضاي كلي در اقتصاد كاهش دهند و برخلاف آن اگر بخواهند نرخ بهره را براي 

هاي حكمراني مانند ثبات سياسي، كنترل فساد و حاكميت قانون را بهبود بخشند تا اين ها را كم كرده و سياستهزينه

 ها اثرگذار بوده و نرخ بهره براي اهداف دولت اثرگذار باشد.سياست
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 مقدمه-5

به عنوان  1(CEي )ادر دهه گذشته، اقتصاد چرخه

گذار براي توسعه اقتصادي معرفي شده تأثيري  الگوي 

است و دولت چين و اتحاديه اروپا اولين نهادهايي بودند 

كه اين سياست را در كشور خود دنبال كردند. هدف اين 

كردن ضايعات و بيشترين استفاده از منابع كمينه مدل، 

هاي كم يكي از راه (.Corvellec et al., 2020) است

كردن ضايعات و كاهش آلودگي، كيفيت نهادها و نوع 

مل از عوا يكيخوب كه  يمساله حكمرانباشد. حكمراني مي

مورد توجه  1991است از سال  ينهاد تيفيموجود در ك

ط هستند كه توس يوديو ق نيوانقرار گرفته است. نهادها، ق

نهادها  ناي. اندشده جاديخود ا نيروابط ب براي هاانسان

شده و  يمناسب در ارتباطات بشر يباعث ساختارها

 رتأثيآنها را تحت  يو اجتماع ياقتصاد ،ياسيمبادلات س

بان  جهاني هر  (.Cevik et al., 2019) دهندميقرار 

و سالانه از سال  2111-1996دو سال ي  بار از سال 

كشور مورد  212به بعد وضعيت حكمراني را در  2112

حق اعتراض و پاسخگويي، بعد  6ارزيابي قرار داده و در 

كيفيت  ثبات سياسي بدون خشونت، اثربخشي دولت،

 مقررات، حاكميت قانون و كنترل فساد آورده است

(World Bank, 2024.)  

 يافته توسعه كشورهاي در ايچرخه اقتصاد كاربرد

 توسعه حال در كشورهاي كه حالي در است، افزايش به رو

 اراده و عمومي آگاهي اقتصادي، بودجه كمبود دليل به

 براي بحث و تلاش حال در هنوز ديگر سياسي و دلايل

 حال در كشورهاي. هستند ايچرخه اقتصاد به انتقال

 چنين اجراي براي هند و صربستان چين، مانند توسعه

 درآمد كم كشورهاي ولي اند،كرده كار به شروع اصولي

 كه كنندمي معرفي را جديدي هايطرح يا هاپروژه معمولاً

به همين (. Ferronato et al., 2019) ندارند اثربخشي

ه تواند بدليل مطالعه بر روي كشورهاي توسعه يافته مي

تي زيسكشورهاي در حال توسعه براي دستيابي به محيط

                                                                                                                        
1 Circular Economy 

  تر كمهايي مناسبپايدارتر، نهادهايي كاراتر و سياست

كند تا ميها را ترغيب آلودگي بالا دولت نمايد.

هايي براي كاهش آلودگي اجرا كنند، مانند سياست

 هايگذاري در فناوريمحيطي يا سرمايههاي زيستماليات

هاي ها هزينهاين سياست. (Millard, 2023) سبز

 رتأثيو در نتيجه، نرخ بهره را تحت  دادهعمومي را افزايش 

 مين ماليأهاي دولتي براي ت، خصوصاً اگر وامدهندميقرار 

هاي شديد ممكن است آلودگي .ها صادر شونداين سياست

هاي هاي مراقبتثباتي اقتصادي، افزايش هزينهمنجر به بي

توانند وري شود. اين مسائل ميكاهش بهرهو  بهداشتي

گذاران را كاهش دهند و در نتيجه، نرخ بهره اعتماد سرمايه

هاي در بازارهاي مالي را افزايش دهند، چرا كه ريس 

زا هايي كه آلودگيگذاري در بخشمربوط به سرمايه

آلودگي و تغييرات اقليمي  .شودهستند، بيشتر مي

اقتصادي و مالي شود، كه در آن  تواند باعث نوساناتمي

گذاري پولي، براي كنترل نرخ بهره، به عنوان ابزار سياست

كند. به عنوان نمونه، در تورم و ثبات اقتصادي تغيير مي

هاي مركزي محيطي، بان هاي زيستمواجهه با بحران

؛ 1361)تقوي،  ممكن است نرخ بهره را تنظيم كنند

Maricuț& Grădinaru, 2023؛ Gianluigi et 

al., 2024). 

 ايچرخه اقتصاد اثرات بررسي به مطالعه اين در لذا

عضو  كشورهاي پولي در هايسياست بر حكمراني و

 طي 2كشورهاي عضو سازمان همكاري و توسعه اقتصادي

 اين شود بررسي تا شده پرداخته 2123 تا 2111 هايسال

 .ندهست گذارتأثير يكديگر روي بر صورت چه به متغيرها

 پيشينه تحقيق-2

هاي پولي و در زمينه كيفيت نهادي و سياست

مطالعات  ايچرخههم نين كيفيت نهادي و اقتصاد 

 مختلفي صورت گرفته است. 

كيفيت نهادي  در تحقيقيهاي خارجي ال ( پژوهش

استان  113هاي مختل  ايجاد شده در ايتاليا در بر آلودگي

. براي اين كار از مدل فضايي دوربين شداين كشور بررسي 

2 OECD 
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هاي اين كشور تا اثرات مكان را بين استان شداستفاده 

يادي بر ز تأثير. نتايج نشان داد كيفيت نهادي شودبررسي 

 تهاي اكولوژيكي داشته اسآلودگي

2024).(Gianluigi et al.,. 

به بررسي اثر كيفيت نهادي بر اقتصاد اي در مطالعه

 2121تا  2111هاي اتحاديه اروپا طي سالاي در چرخه

ان نتايج نش. ه شدبا استفاده از مدل حداقل مربعات پرداخت

 بسيار اثرگذار بوده ايچرخهكيفيت نهادي بر اقتصاد  دادند

ها را وري استفاده از نهادهبهره ،زيرا كيفيت نهادي ؛است

 يهاافزايش داده و به كشورها در توليد كالاهايي با نهاده

 . (Cong & Dat, 2023) كندكمتر كم  مي

هاي در تحقيقي اثر تغييرات آب و هوايي بر سياست

تم يافته سيسگشتاورهاي تعميمپولي با استفاده از روش 

ها نشان در آفريقا بررسي شد. يافته ايپوياي دو مرحله

وقوع خشكسالي و سيل بر تورم قيمت مواد غذايي  دادند

دهد گذارد. علاوه بر اين، شواهد تجربي نشان ميمي تأثير

كه توليد كشاورزي مكانيسم مهمي است كه از طريق آن 

 ند.گذارمي تأثيررويدادهاي شديد آب و هوايي بر تورم كل 

هاي مركزي وظيفه تضمين ي  محيط از آنجايي كه بان 

كه مقامات  شدپولي پايدار را بر عهده دارند، پيشنهاد 

هاي مدت و بلندمدت شوكات كوتاهتأثيرپولي، سياست 

عرضه ناشي از رويدادهاي شديد آب و هوايي بر سطح 

هاي خود در نظر ها را در تدوين سياستعمومي قيمت

 .(Kunawo et al., 2022)بگيرند

انتقال سياست پولي و  مكانسيماي، در مطالعه

با  2121تا  2111در ويتنام از سال  ايچرخهاقتصاد 

ستفاده از ي  مدل خودرگرسيون برداري نيمه ا

كه  داد. نتايج نشان شد( بررسي SVARساختاريافته )

هاي تسهيل پولي منجر به بهبود رشد اقتصادي پس شوك

شوند، اما منجر به افزايش قابل توجه نرخ از چهار فصل مي

هاي شوند. علاوه بر اين، تجزيه و تحليل شوكتنزيل مي

بل توجهي را بر ارزش پول داخلي براي نرخ ارز، فشار قا

هاي نرخ ارز اسمي دهد، به طوري كه تعديلنشان مي

 . شاخصدهندميهايي از كنترل بيش از حد را نشان نشانه

مختل  در اقتصاد هاي تغييرات نوآوريبا سياست پولي، 

 .(Quach and Cao, 2025)كندمي تغيير ايچرخه

 هاي داخليب( پژوهش

در زمينه اثر كيفيت نهادي بر سياست هاي پولي 

نرخ  ابطه ميان( ر1395شيهكي تاش و خرم آبادي )

در طول دوره را در ايران  بهرهو نرخ  قيمت نفت با بيكاري

. براي اين منظور2 از روش بررسي كردند 1392-1361

ياماموتو استفاده شده  -عليت تودا همجمعي يوهانسن و 

است. ضرايب بدست آمده به روش يوهانسن بر اساس بردار 

تابعي معكوس  نرخ بيكاري جمعي نشان مي دهد كه

هم نين در بلندمدت در صورت ي   است. قيمت نفت از

درصد  94/1 نرخ بيكاري بهره،درصد افزايش در نرخ 

افزايش خواهد يافت. نتايج آزمون عليت نشان مي دهد 

علت بيكاري در اقتصاد ايران  بهرهو نرخ  قيمت نفت كه

 .هستند

( به بررسي اثر فساد بر 1398قديمي و همكاران )

براي  STARحجم پول در ايران با استفاده از الگوي 

پرداختند. نتايج آنها نشان داد  1396تا  1357هاي سال

رابطه غيرخطي بين شاخص استقلال بان  مركزي و رشد 

حجم پول وجود دارد. وقتي بان  مركزي استقلال كمي 

داشته باشد افزايش شاخص فساد منجر به افزايش حجم 

 پول خواهد شد. 

( به 1399هم نين دهقان منشادي و همكاران )

سي فرايند اثرگذاري كيفيت نهادي بر متغيرهاي ررب

اقتصاد كلان و واكنش اين متغيرها به تغييرات كيفيت 

 جويي درنهادي براي ايران با استفاده از تكنولوژي رانت

قالب ي  الگوي تعادل عمومي پوياي تصادفي كينزي 

. نتايج پرداختند 1363-1396جديد طي دوره زماني 

كيفيت نهادي از طريق افزايش دهد كه بهبود نشان مي

هاي مولد، كاهش هزينه مبادله توليد، ارتقاي فعاليت

گذاري و اثرگذاري وري، افزايش سرمايهبهره

هاي پولي و مالي، مصرف خصوصي، مخارج گذاريسياست

 .دنفتي در ايران را افزايش خواهد دادولت و توليد غير

https://sid.ir/search/paper/%20%D9%86%D8%B1%D8%AE%20%D8%A8%DB%8C%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%20%D9%86%D8%B1%D8%AE%20%D8%A8%DB%8C%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA%20%D9%86%D9%81%D8%AA/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA%20%D9%86%D9%81%D8%AA/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%20%D9%86%D8%B1%D8%AE%20%D8%A8%DB%8C%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA%20%D9%86%D9%81%D8%AA/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA%20%D9%86%D9%81%D8%AA/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%20%D9%86%D8%B1%D8%AE%20%D8%A8%DB%8C%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA%20%D9%86%D9%81%D8%AA/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA%20%D9%86%D9%81%D8%AA/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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 ( در تحقيقي به1413نسرين دوست و همكاران )

تل  مخ يوهايتحت سنار يپول ياستس ياثربخش يبررس

دل م ي پرداختند. بدين منظور يران در ا يماقل ييراتتغ

E-DSGE زمان به ملاحظات شد تا بتواند هم يطراح

توجه  يماقل گذاريياستو س يكلان اقتصاد گذاريياستس

 يم،اقل ييراتداد كه بعد از بروز تغ نشان يجداشته باشد. نتا

 يموجود گذاري،يهسرما يد،كل عوامل تول يوربهره

 ميياقل ييراتو اگر تغ يابنديكاهش م يدو تول يهسرما

خواهند بود؛ اما  يدائم قريباً ها تكاهش يننباشد، ا يدشد

 استيس يد،شد يماقل ييراتدر مواجهه با تغ ي،بان  مركز

 . نرخ بهره به مقداركندياجرا م يدتريشد يانبساط يپول

اندازها به مصرف جهت و پس يابديكاهش م شترييب

از آثار  يموضوع، بخش ين. همشوديم يلتبد يبازساز

 يرا خنث نبساطيا يپول ياستس ياز اجرا يناش يتورم

 يمياقل ييراتخلاق در حالت تغ يبتخر ينبنابرا كند؛يم

 يومتوسط ر يماقل ييراتدر حالت تغ يابيو عدم باز يدشد

 .دهديم

كه مشاهده مي شود در تمام مطالعات همان طور 

ارتباط هر كدام به صورت تكي بررسي شده است ولي 

ارتباط بين اين سه با يكديگر بررسي نشده است، كه در 

 اين مطالعه به اين مساله پرداخته خواهد شد.

 مباني نظري -3

 اقتصاد سنتي رويكرد مقابل در ايچرخه اقتصاد

 تدرياف صورت به توليد مدل آن در كه گيردمي قرار خطي

 نظام ي  در. است انداختن دور و توليد اوليه، مواد

 و خروجي ضايعات ورودي، منابع مصرف چرخشي،

 و مواد هايحلقه كردن كوچ  يا بستن با انرژي هدررفت

 تعمير، نگهداري، طراحي، طريق از. شودمي كمينه انرژي

 صورت به توانمي بازيافت و بازتوليد مجدد، استفاده

 دعاا ايده اين مدافعين. يافت دست اهداف اين به بلندمدت

 ياندك حتي معناي به پايداري دنياي چنين كه كنندمي

 و تنيس كنندگانمصرف زندگي كيفيت سطح در كاهش

 اهشك يا) توليدكنندگان براي اضافي هزينه بدون توانمي

 & ,.Blomsma, F) كرد محقق را آن( درآمدشان

Tennant, 2020.)  

مساله حكمراني براي دستيابي به توسعه پايدار 

زيست، رشد مطرح شد كه در آن كاهش فقر، حفظ محيط

شود. مطرح مي و توسعه زنان و ايجاد شغل و رفاه پايدار

در اين ميان براي ايجاد حكمراني خوب سه ركن اصلي 

دولت، جامعه مدني و بخش خصوصي قرار دارند كه بايد با 

كديگر بتوانند كيفيت نهادها را بالاتر برده و در همكاري ي

كشورها توسعه پايدار ايجاد نمايند )اشرفي و همكاران، 

1393.) 

هستند كه توسط  هاييسياست ،هاي پوليسياست

ها و بان  مركزي با استفاده از ابزارهاي پولي بر هر دولت

ها بتوانند از اين طريق شوند تا دولتاي اعمال ميجامعه

هاي مورد نظر خود را نرخ ارز را كنترل كرده و يا سياست

 (.1398در جامعه اعمال نمايند )قديمي و همكاران، 

هاي مالي ايجاد كنند توانند انگيزههاي پولي ميسياست

ت زيسهاي پايدار و دوستدار محيطبه سمت پروژهافراد كه 

ها شامل تسهيلات هايي از اين سياستمثال حركت كنند.

هاي هاي انرژي تجديدپذير يا مشوقبراي پروژه ختل م

وكارهايي است كه به كاهش آلايندگي براي كسب مختل 

كشورهايي كه داراي حكمراني از طرفي  .كنندكم  مي

محيطي هاي زيستخوب هستند، معمولاً داراي سياست

گيري و پاسخگويي شفافيت در تصميم بوده وجامعي 

هاي به اجراي مؤثر و پايدار سياست ،نهادهاي دولتي

هاي پولي هم نين سياست. كندمحيطي كم  ميزيست

توانند به مديريت بهينه منابع طبيعي كم  كنند. مي

توانند از هاي پولي مناسب ميحكمراني خوب و سياست

ود و به بهب كردهرويه منابع طبيعي جلوگيري مصرف بي

هاي قويت همكاريبه ت كم  كنند وزيستي شرايط محيط

محيطي كم  كنند. المللي در زمينه مسائل زيستبين

كشورهايي كه از سطوح بالاي حكمراني و انضباط مالي 

برخوردار هستند، تمايل بيشتري به مشاركت در توافقات 

توان لذا ميد. محيطي دارنالمللي براي معضلات زيستبين

 يت محيطاي و يا كيفگفت ابزارهاي پولي، اقتصاد چرخه
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توانند زيست و كيفيت نهادها با يكديگر ارتباط داشته و مي

 (. 1411بر هم اثرگذار باشند )شهدكار و همكاران، 

 

 روش تحقيق-8

اين مطالعه براي تخمين معادله مورد نظر از روش 

به همراه  1 (FMOLSاصلاح شده ) حداقل مربعات كاملاً 

استفاده ( DOLSروش حداقل مربعات معمولي پويا )

ها واريانس ناهمساني و كرده كه در اين روش

( و 2114خودهمبستگي وجود نداشته )پدروني، 

 هاي كارايي با جملات خطاي كارايي دارند.تخمين

 يبررس يبرا يمدرن مختلف ياقتصادسنج يها يتكن

 شدند. يمعرف رهايمتغ نيرابطه بلند مدت ب  يوجود 

هانسن و  سسيليدر اصل توسط ف FMOLSروش 

 يبيكه ترك يرابطه هم انباشتگ  ين يتخم يبرا( 1991)

 Zungu and و توسعه داده شد. يدارد، معرف I(1)از 

Grelying (2021)  مدلFMOLS  را به صورت زير

 بيان مي كنند:
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 ∆̂𝜀𝜇 دهنده همبستگي سريالي بوده و نشان𝑦̂𝑖𝑡
∗ 

پانل به  DOLSباشد. مدل زا ميبيانگر متغيرهاي برون

 باشد:صورت زير مي

 

(2) 𝑌𝑖𝑡
= 𝛼𝑖
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1 fully modified least squares 

ضريب وقفه اول متغيرهاي  cijدر معادله فوق 

ده زتخمينباشد. در نهايت مدل زا ميتفاضل گرفته درون

DOLS :به صورت زير خواهد بود 
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اي، حكمراني و سياست ارتباط بين اقتصاد چرخه

 توان به شكل زير نوشت:پولي را به صورت كلي مي

(4) 𝐿𝑛𝐸𝐶

= 𝑓(𝑙𝑛𝑀𝑃. 𝐿𝑛𝐼𝐸) 
 

 زير نوشت:توان به صورت معادله ي  را مي

 

(5) 𝐿𝑛𝑀𝑃𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽1𝐿𝑛𝐸𝐶𝑖𝑡
+ 𝛽2𝐿𝑛𝐼𝐸𝑖𝑡
+ 𝜀𝑖𝑡 

 

كشورهاي مورد  دهندهنشان iدر معادلات فوق 

بيانگر  𝛼𝑖دوره زماني بوده،  دهندهنشان tمطالعه است، 

ها اثرات بلندمدت  𝛽𝑖باشد، اثرات ثابت هر كشور مي

سياست پولي  دهندهشانن MPكنند. متغيرها را بيان مي

 دهندهنشان ECباشد كه با نرخ بهره نشان داده شد،مي

هاي حكمراني را نشان شاخص IEبوده و  ايچرخهاقتصاد 

 شوند.دهد كه از بان  جهاني گردآوري ميمي

اي و در نهايت براي بررسي اثرات اقتصاد چرخه

حكمراني بر سياست پولي مراحل زير طي خواهد شد. ابتدا 

شود. در مرحله دوم ارتباط ايستايي متغيرها بررسي مي

هاي گردد. سسس تستهمجمعي بين آنها بررسي مي

خاصي براي ارتباط مقطعي بين كشورها انجام خواهد شد. 

هاي در نهايت ارتباط بلندمدت متغيرها با استفاده از مدل

هاي مدل با شود. تخمينذكر شده در بالا بررسي مي

  باشد.مي  Eviews 10افزار رماستفاده از ن
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 يافته هاي تحقيق -1

هاي پانل براي دستيابي به هدف پژوهش از داده

كشورهاي عضو سازمان همكاري و توسعه اقتصادي 

باشند كشور مي 38استفاده شده است. اين كشورها شامل 

كه پس از جمع آوري اطلاعات و كمبود آمار كافي براي 

كشور باقي ماند كه مطالعه در  25برخي از كشورها، تنها 

صورت خواهد  2123تا  2111هاي مورد آنها براي سال

 دهندهنشانگرفت. متغيرهاي مطالعه شامل نرخ بهره كه 

سياست پولي است، شش متغير حكمراني كه در بان  

 ايچرخهجهاني آمار آن آورده شده است و در اقتصاد 

الص توليد ناخ متغيرهايي نظير دي اكسيدكربن، ريزذرات،

روش  دهندهنشان( نيز 1و آلودگي هاي توليد شده )جدول 

هد داستفاده از منابع و ميزان انتشار آلودگي را نشان مي

 Maricuțتواند به عنوان متغير وارد مطالعه شود )كه مي

& Grădinaru, 2023 متغير  6(. بدين ترتيب

عنوان به  ايچرخهمتغير مربوط به اقتصاد  6حكمراني و 

 متغيرهاي مستقل وارد مدل خواهند شد.

هاي پژوهش قبل از تخمين مدل و بررسي فرضيه

، 1هاي مطالعه تحليل خواهند شد. در جدول ابتدا داده

ميانگين، حداكثر و حداقل متغيرهاي مورد استفاده و 

 هاي آنها آورده شده است.زيرمجموعه

 

 

توان گفت در زمينه متغيرهاي حكمراني مي

، اثربخشي دولت و كنترل كيفيت مقرراتهاي شاخص

فساد بالاترين ميانگين را داشته است. يعني اين كشورها 

ها در زمينه تر از ساير شاخصدر اين سه شاخص قوي

نيز  ايچرخهاند. در زميه اقتصاد حكمراني عمل كرده

متغيرهاي مختلفي براي چرخه استفاده شده است كه از 

 آماره متغيرهاي مورد استفاده -5جدول 

 حداقل حداکثر انحراف معيار ميانگين متغيرها

     حكمراني

16/1 حق اعتراض و پاسخگويي  42/1  64/1  19/1-  

26/1 حاكميت قانون  68/1  91/1  55/1-  

27/1 كيفيت مقررات  46/1  82/1  19/1  

27/1 اثربخشي دولت  58/1  97/1  13/1-  

67/1 ثبات سياسي بدون خشونت  62/1  37/1  39/1-  

27/1 كنترل فساد  79/1  24/2  59/1-  

     ايچرخهحلقه اقتصاد 

34/3 ذرات معلق )ميكروگرم در هر مترمكعب هوا(  54/15  26/3  96/6  

22/1 )درصد از كل انرژي عرضه شده( انرژي تجديدپذير  58/3  94/1  89/1  

11/3 آلودگي دي اكسيد كربن )ميليون تن(  97/99  97/28  47/36  

29/6 (GDPهزينه خالص سرانه تحقيق و توسعه )درصد از   21/25  7/5  25/14  

18/4 1 درآمد ملي سرانه داخلي )مقدار ثابت سرانه به دلار آمريكا(  18/1  51/1  

96/6 نرخ بيكاري )درصد كل از نيروي كار(  26/3  54/15  34/3  

82/39 دسترسي به اينترنت )درصد از جمعيت(  19/91  12/14  23/71  

34/215 زباله توليد شده )كيلوگرم به ازاي هر نفر(  26/761  25/138  11/515  

     سياست پولي

17/3 نرخ بهره  54/1  12/7  91/1  

 Marino and Pariso (2020), Saidani et al. (2019), Avdiushchenko and Zaj (2019), European Commissionماخذ: 

(2014), European Enviromental Agency (2016), Ellen MacArthur (2015), Veleva et al. (2017). 
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اولين مرحله توليد تا زباله توليد شده آورده شده است. در 

نهايت ميانگين نرخ بهره به عنوان سياست پولي در نظر 

نرخ بهره پايين  دهندهنشانمي باشد كه  17/3گرفته شده 

مورد  در اين كشورها مي باشد. در ادامه براي تخمين مدل

نظر ابتدا بايد ايستايي متغيرها را بررسي نمود. در جدول 

 اين آزمون آورده شده است. 2

شود برخي از مشاهده مي 2با توجه به جدول 

متغيرها ايستا بوده و برخي ديگر با ي  بار تفاضل گيري 

توان از سطح متغيرها براي تخمين شوند. لذا نميايستا مي

متغيرها با يكديگر، هم انباشته استفاده نمود مگر اينكه 

باشند. در ادامه از تست خودهمبستگي براي بررسي آثار 

پانل  هايبلندمدت متغيرها بر يكديگر استفاده شد. در داده

دارند. در  1استقلال مقطعي هاشود اين دادهفرض مي

صورتي وابستگي مقطعي در ي  متغير وجود دارد كه 

و  ايباشد، ارتباطات منطقهپيامدهاي خارجي اتفاق افتاده 

محلي وجود داشته باشد، ارتباط و وابستگي بين اجزاي 

باقيمانده وجود داشته باشد يا عوامل غير متداول مشاهده 

زاده و همكاران، نشد در متغير حضور داشته باشد )عيسي

هاي پانل (. لذا اولين كار در استفاده از داده1399

ي هايآزمون .باشدا ميتشخيص دادن استقلال مقطعي آنه

اند. اگر آماره براي اين موضوع به وجود آمده مانند كائو

محاسبه شده ار مقدار بحراني بيشتر باشد فرض صفر رد و 

  Amali et al (2019)(ييد خواهد شد تأوابستگي مقطعي 

، شكوهي فرد و   Cooray & Dzhumashev(2018) و

(. آزمون وابستگي مقطعي كائو براي 1399همكاران، 

فرضيه مي باشد.  -76/6 برابر بامتغيرهاي مورد استفاده 

و  1صفر مبني بر عدم وجود وابستگي مقطعي در سطوح 

ييد أدرصد رد و وابستگي مقطعي بين متغيرهاي مدل ت 5

ن يشد كه با توجه به ساختارهاي اقتصادي مشابه براي ا

 كشورها دور از انتظار نيست.

روش حداقل مربعات هاي پس از آن به تخمين مدل

( و روش حداقل مربعات FMOLSكاملا اصلاح شده )

 3( پرداخته و نتايج آن در جدول DOLSمعمولي پويا )

 گزارش شد.

 

 نتايج آزمون هاي پانل )متغير وابسته نرخ بهره( -3جدول 

 روش متغير مستقل

 FMOLS DOLS 

 آماره ضرايب آماره ضرايب 

 57/7 ***21/1 -9/11 -19/1 ريزذرات

 71/2 **11/1 -69/6 ***-14/1 انرژي تجديدپذير

 -CO2  16/1- 68/1- 26/1- 88/1ميزان 

 -85/1 -15/1 -85/2 **-35/1 هزينه تحقيق و توسعه

 87/1 111/1 -25/1 -46/2 درآمد ملي

 11/4 ***19/1 47/6 ***17/1 بيكاري

 1/3 **-13/1 17/17 ***17/1 اينترنت

 53/1 111/1 46/5 ***46/8 توليد ناخالص داخلي

 48/1 1111/1 -16/1 -112/1 زباله شهري

 -32/2 **-11/3 35/1 17/1 حق اعتراض و پاسخگويي

 73/1 91/1 59/8 ***84/1 حاكميت قانون

 -47/1 -51/1 -17/9 ***-29/1 كيفيت مقررات

 -92/1 -91/1 -58/16 ***-28/2 اثربخشي دولت

 15/1 53/1 41/11 ***1/1 ثبات سياسي 

 25/1 2/1 68/2 **32/1 كنترل فساد

 2R =87/1  2R =7/1  

                                                                                                                        
1 Cross- Sectional Independence 
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شود روش پويا مشاهده مي 3طور كه در جدول همان

متغيرهاي معنادار كمتري داشته و نتايج خوبي ارائه نداده 

كاملا اصلاح شده بهتر حداقل مربعات است. لذا نتايج روش 

بوده و اين مدل براي پذيرفته مي شود. همان طور كه 

متغيرهاي انرژي تجديدپذير، هزينه شود مشاهده مي

تحقيق و توسعه، كيفيت مقررات و اثربخشي دولت اثر 

 OECDمنفي و معنادار بر نرخ بهره كشورهاي عضو 

خلي، ابيكاري، استفاده از اينترنت، توليد ناخالص د داشته و

حاكميت قانون، ثبات سياسي و كنترل فساد اثر مثبت و 

 اند.معنادار بر نرخ بهره داشته

ر دهاي تجديدپذير اثر منفي بر نرخ بهره تمركز بر انرژي

هاي بزرگ گذاريچون سرمايه ؛استداشته اين كشورها 

هاي اوليه در اين حوزه معمولاً ريس  بالايي دارند و هزينه

گذاري زيادي را نياز دارند. اين ريس ، باعث سرمايه

شود كه بازارهاي مالي نرخ بهره كمتري براي تشويق مي

گذاري در اين بخش تعيين كنند، تا جذابيت آن سرمايه

هاي حمايتي، ها و سياست، دولتعلاوه بر اين .افزايش يابد

توانند ريس  ، ميهاي مالياتيمثل يارانه و تخفي 

هاي انرژي تجديدپذير را كاهش دهند و اين امر نيز پروژه

هاي مالي و در نتيجه نرخ نقش مهمي در كاهش هزينه

 Prokopenko et . اين نتيجه با نتايج مطالعاتبهره دارد

al (2023) ، Muhammad Shahbaz ( 2024)  
 همخواني دارد. Shoaib et al  (2024)و

اثر منفي بر نرخ بهره  (R&D) هاي تحقيق و توسعههزينه

ر تحقيق و گذاري د، زيرا سرمايهاندكشورهاي عضو داشته

هاي گذاريبه دليل ريس  بالا و نياز به سرمايه توسعه

نياز به استقراض يا  بلندمدت، ممكن است به كاهش

 توسعه هايهره منجر شود. هم نين، هزينهكاهش نرخ ب

ها را در وري و سودآوري شركتبهرهتوانند بهبود مي

كه اين امر ممكن است به كاهش  دبلندمدت افزايش دهن

 ).Jhunjhunwala, 2024) نرخ بهره بازار كم  كند

، به دليل كاهش ريس  و R&D  هايهزينهبنابراين، 

تواند اثر منفي بر نرخ ميوري در بلندمدت، افزايش بهره

 هاي تحقيق و توسعهدر مجموع، هزينه .بهره داشته باشد

(R&D)   ،ممكن است به كاهش نرخ بهره منجر شوند

گذاري در اين حوزه ريس  بالا دارد ولي در چون سرمايه

ها را وري و سودآوري شركتتواند بهرهبلندمدت مي

ز به افزايش دهد، كه اين موضوع باعث كاهش نيا

 ودشمين مالي و در نتيجه كاهش نرخ بهره ميأهاي تهزينه

 Hal( و 1412كه با مطالعه هدائي آرشام و همكاران )

and lerner (2009) .همخواني دارد  

 در اين كشورها، حاكميت قانون قوي و مقررات كارآمد

، ريس  دهندمياعتماد و امنيت اقتصادي را افزايش 

، و در نتيجه نياز دادهكاهش را گيري گذاري و وامسرمايه

 گذارانها و سرمايهيابد. بان به نرخ بهره بالا كاهش مي

در محيطي با امنيت و ثبات فعاليت كنند  دهندميترجيح 

 .شودمنجر به كاهش نرخ بهره ميامر كه اين 

الي هاي احتماجراي مؤثر قوانين و مقررات، هزينه هم نن

 ثباتي اقتصادي را كاهشگريزي يا بيناشي از فساد، قانون

تر را هاي بهره پاييندهد كه باز هم تمايل به نرخمي

در نتيجه، تقويت حاكميت قانون و بهبود  .دهدافزايش مي

هاي استقراض را كاهش كيفيت مقررات، خطرات و هزينه

 شوددهد و اين موضوع باعث كاهش نرخ بهره ميمي

(Huang & Wei, 2005; Liko, 2024(. 

اثر مثبت بيكاري بر نرخ بهره در اقتصاد معمولاً به خاطر 

گذاري پولي و بازارهاي مالي است. هاي سياستواكنش

رود، بان  مركزي ممكن است وقتي نرخ بيكاري بالا مي

براي تحري  اقتصاد، نرخ بهره را كاهش دهد، اما در 

رخ بهره، بازارهاي مالي شرايط خاص، در مقابل كاهش ن

هاي بهره بالاتر در آينده را داشته ممكن است انتظار نرخ

ن، هم ني. شودباشند كه باعث افزايش نرخ بهره اسمي مي

دهنده كاهش فعاليت اقتصادي است، ولي بيكاري بالا نشان

در صورتيكه بان  مركزي براي كنترل تورم يا كاهش 

هايي اتخاذ كند، استناپايدار بودن بازارهاي مالي سي

ممكن است نرخ بهره به صورت ناگهاني يا در بلندمدت 

در برخي موارد، اثر مثبت بيكاري بر نرخ بهره  .افزايش يابد
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به دليل واكنش انتظارات بازار نسبت به آينده است؛ مثلاً، 

اگر افزايش بيكاري به عنوان علامتي از مشكلات اقتصادي 

 گذاران انتظار نرخ بهره بالاترايهها يا سرمباشد، شايد بان 

 هاي مالي جبران شوددر آينده را داشته باشند، تا ريس 

در اين  (.OECD)چشم انداز اقتصادي كشورهاي 

تقاضاي كشورها به دليل بالا بودن رشد اقتصادي 

 منجر به درخواست اين تقاضا يافته، گذاري افزايشسرمايه

باعث افزايش نرخ  شده و در نتيجه وام و اعتبارات بيشتر

در اين كشورها رشد سريع اقتصاد  هم نين  .شودبهره مي

هاي و بان  كردهانتظارات تورمي را تقويت  توانسته است

 ددهنميمركزي براي مقابله با تورم، نرخ بهره را افزايش 

محمدي و ؛ OECD ،2119انداز كشورهاي )چشم

 (.Fisher ،1993؛ 1396محمودي، 

 اين كشورهاستفاده از اينترنت اثر مثبت بر نرخ بهره ا

 اينترنت باعثداشته است. با توجه به اين كه گسترش 

اين  شود، كههاي مالي و تجاري آنلاين ميرشد فعاليت

ها در اين كشورنياز به اعتبارات و تسهيلات مالي را  مساله

و در نتيجه نرخ بهره به خاطر تقاضاي  افزايش داده است

ت بازار اينترنت شفافيرفته. از طرفي استفاده از بيشتر بالا 

گذاران را تغيير دهد و انتظارات سرمايهرا افزايش مي

دهد. اين وضعيت ممكن است منجر به افزايش نرخ مي

يافته، شود چرا كه ويژه در اقتصادهاي توسعهبهره، به

 .شودهاي مالي بيشتر ميم و ريس انتظارات از تور

هاي هاي مبتني بر اينترنت باعث كاهش هزينهفناوري

شوند، اما در هاي مالي ميمعاملاتي و تسهيل فعاليت

گذاران انتظار بازده ها و سرمايهمقابل، ممكن است بان 

ها داشته باشند كه اين نيز بالاتري براي جبران اين هزينه

 & Naeem. نرخ بهره منجر شودتواند به افزايش مي

Long (2022) ، Ding et al (2021)  جيداوي و

 كنند.  ( نيز اين مساله را تأييد مي2124)

ها و نهادهاي دولت پايدار و قابل اعتماد زماني كه سياست

يابد. اين امر گذاران افزايش ميهستند، اطمينان سرمايه

در عين شود، ولي گذاري ميباعث كاهش ريس  سرمايه

ممكن است انتظار بازده  گذارانها و سرمايهحال، بان 

هايشان بالاتر به خاطر ثبات كامل و محافظت از دارايي

 .دشوداشته باشند كه اين به افزايش نرخ بهره منجر مي

لذا ثبات سياسي در اين كشورها منجر به افزايش نرخ بهره 

هاي كاهش فساد باعث كاهش هزينهاز طرفي  شده است.

هاي اقتصادي هاي مربوط به فعاليتغيرمنتظره و ريس 

گذاران، در صورت كاهش فساد، ها و سرمايهشود. بان مي

هاي بيشتري انجام دهند و گذاريسرمايهتمايل دارند 

انتظار بازده بيشتري داشته باشند، بنابراين نرخ بهره 

ممكن است در اين شرايط افزايش يابد تا جايگزيني براي 

 & ,.Holden, S. ريس  كاهش يافته ايجاد شود

Prokopenko(2020)  وKaufmann et al  (2010) در

 مطالعه خود به همين نتيجه دست يافتند.

 گيري و پيشنهادنتيجه -0

ا براي هگذارترين سياستتأثيرپولي يكي از  هايسياست

ه بها بتوانند دولتكنترل و مديريت عرضه پول است تا 

تورم براي حفظ ثبات  مانند كنترلاقتصادي كلان اهداف 

 نرخ ارزو ثبات  اشتغال كامل ،رشد اقتصادي، هاقيمت

سط هاي پولي كه توثرترين سياستؤدست يابند. يكي از م

باشد. عوامل شود، تغيير نرخ بهره ميها اجرايي ميدولت

ستند. گذار هتأثيرهاي پولي و نرخ بهره مختلفي بر سياست

هاي دولت، كيفيت نهادها، ميزان هم ون سياستعواملي 

هاي توليد شده، شرايط جهاني، وضعيت كلان آلودگي

باشند. لذا در اين اقتصادي جامعه از جمله اين عوامل مي

مطالعه به بررسي اثرات كيفيت نهادي و حكمراني و اقتصاد 

هاي پولي در كشورهاي عضو اي بر سياستچرخه

OECD پرداخته شد.  2123تا  2111هاي براي سال

نتايج نشان داد متغيرهاي انرژي تجديدپذير، هزينه 

تحقيق و توسعه، كيفيت مقررات و اثربخشي دولت اثر 

 OECDمنفي و معنادار بر نرخ بهره كشورهاي عضو 

بيكاري، استفاده از اينترنت، توليد ناخالص داخلي،  داشته و

ت و ر مثبحاكميت قانون، ثبات سياسي و كنترل فساد اث

توان گفت فرضيه اند. پس ميمعنادار بر نرخ بهره داشته

اي مطالعه مبني بر اين كه كيفيت نهادي و اقتصاد چرخه

رفته ييد شده و فرضيه پذيأت ،بر سياست پولي اثرگذار است
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شود. لذا هنگامي كه اين كشورها بخواهند نرخ بهره را مي

 ي و مصرفگذارتحري  اقتصاد، افزايش سرمايه براي

)ممكن است در اين حالت تورم افزايش يابد(  پايين آورند

بايد متغيرهاي اثرگذار منفي را افزايش داده و يا مثبت ها 

را كاهش دهند و برخلاف آن اگر بخواهند نرخ بهره را براي 

 هندافزايش دكنترل تورم و كاهش تقاضاي كلي در اقتصاد 

هاي حكمراني سترا كم كرده و سيا هاهزينهبايد برخي 

مانند ثبات سياسي، كنترل فساد و حاكميت قانون را بهبود 

ها اثرگذار بوده و نرخ بهره براي بخشند تا اين سياست

هاي مختل  در اهداف دولت اثرگذار باشد. محدوديت

ها و اطلاعات مورد نياز محقق را بر آن داشت تا زمينه داده

 اب نمايدرا براي تحقيق انتخ OECDكشورهاي عضو 

ولي پيشنهاد مي شود ساير پژوهشگران با استفاده از 

متغيرهاي ديگر اين بررسي را براي ساير كشورها انجام 

 اي بين آنها صورت گيرد.دهند تا مقايسه

 :منابع

. خوشمردان، علي عرب، يارمحمدي، جواد اشرفي، يكتا؛

هاي حكمراني خوب و ارزيابي شاخص(. 1399)

پژوهشكده امور اقتصادي وزارت وضعيت ايران؛ 

 بهشت ماهدياموراقتصادي و دارايي ايران، ار

. رشد اقتصادي، رابرت برو. انتشارات 1396تقوي، م. 

 دانشگاه علامه طباطبايي.

دهقان منشادي2 محمد2 اسلاملوئيان2 كريم2 هاديان2 

(. اثر كيفيت 1399دهقان شباني2 زهرا. ) & ,ابراهيم

هاي متغيرهاي و پويايي تجاري نهادي بر چرخه

اقتصاد و الگو  .كلان اقتصادي در ايران

 :doi .66-29 ,(1)11 ,سازي

10.29252/jem.2020.100518 
مهرگان، نادر، و  يا،آل عمران، رو يام ،فرد، س يشكوه

اثرات فساد بر  يل(. تحل1399زاده، فرزاد. ) يمرح

: يمنتخب اسلام يو كشورها يراناشتغال در ا

. يعمقط يبا وابستگ يپانل يانباشتگهم  يافتره

. 288-265(،  1)7اقتصاد،  يكاربرد يها يهنظر

SID. https://sid.ir/paper/387048/fa 

رهنماي رودپشتي، .، ترابي، تقي .، شهدكار، فاطمه

تحليل عوامل موثر بر اقتصاد دايره ( 1411) فريدون

نشريه تحليل هاي اقتصادي توسعه  اي،

  .42-17 ،(1)8 ايران،

(. رابطه 1395. )يطوب ي،و خرم آباد يم،تاش، مه يهكيش

. رانينفت و نرخ بهره در ا يمتبا ق يكارينرخ ب يانم

. 134-115(، 16)4و كلان،  يراهبرد يها ياستس

SID. https://sid.ir/paper/244356/fa 
 ي. بررس1398.ديمج ،ييو آقا وس ،يزاده روشن، يسيع

  )(ICTاطلاعات و ارتباطات  يبه فناور ياثر دسترس

 يكشور. پژوهش ها يدرآمد در استان ها عيبر توز

(، 4)19(، ياقتصاد ي)پژوهشها داريرشد و توسعه پا

131-158 .SID. 

https://sid.ir/paper/365604/fa 
شاه آبادي2  & ,قديمي2 مريم2 ربيعي2 مهناز2 دواني2 عبداله

بان  (. تأثير فساد و استقلال 1398ابوالفضل. )

 مركزي بر حجم پول در ايران: با استفاده از الگوي

(STAR). 111 ,(3)4 ,مدلسازي اقتصادسنجي-

140. doi: 

10.22075/jem.2019.18322.1350 
. بررسي اثرات 1396محمدي حسين، محمودي مهدي. 

متقابل نرخ بهره با متغيرهاي منتخب اقتصاد كلان 

 در كشورهاي اسلامي و غيراسلامي. تحقيقات

 .138-113( :28) 8مدلسازي اقتصادي. 

.  ي2 عليو چشم ي2 محمدعلي2 فلاح يثمدوست2 م يننسر

تحت  يپول ياستس ياثربخش ي(. بررس1413)

نامه . فصليراندر ا يماقل ييراتمختل  تغ يوهايسنار

-113(2 52)213 يرانا يكاربرد يمطالعات اقتصاد

133. doi: 

10.22084/aes.2024.29701.3711 
آرشام، فرزين محمدرضا، امامي جزه كريم، غفاري هدائي 

تأثير نوآوري مالي بر رشد اقتصادي  .1412فرهاد.

 12 ;1412ايران. نشريه اقتصاد و بانكداري اسلامي. 

(43: )79-113 
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