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 چکیذُ
ی ٔبِی ثش حك اِضحٕٝ حؼبثشػی دس ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ تخلیق داسایی ٞبتبثیش ػبختبس دس تحمیك حبضش ثٝ ثشسػی 

پشداختٝ ؿذٜ اػت. دس ایٗ پظٚٞؾ؛ خبٔقٝ آٔبسی ؿبُٔ ؿشوت ٞبی  پزیشفتٝ ؿذٜ دس ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ 
ٞب  ٞبی ٔبِی ؿشوت  وٝ ثلٛست ػبلا٘ٝ اص كٛست 1402اِی  1398ٞبی  ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس خلاَ ػبَ

ٌشداٚسی، اػتخشاج ٚ ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌشفتٝ اػت ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔحذٚدیت تقذاد ٕ٘ٛ٘ٝ، اعلافبت وّیٝ ؿشوت ٞبی  
شوت  ؿ 117ٞبی ٔٛسد تحمیك وٝ اعلافبت ا٘بٖ دس دػتشع ثٛد ثٝ كٛست تٕبْ ؿٕبسی وٝ  پزیشفتٝ دس ثٛسع دس ػبَ

ٔی ثبؿذ، پشداختٝ ؿذٜ اػت ٚ تحمیك حبضش اص ٘ؾش ٞذف، تحمیمی وبسثشدی ٚ اص ٘ؾش ؿیٜٛ ٌشدآٚسی دادٜ اص ٘ٛؿ تحمیمبت 
٘یٕٝ تدشثی پغ سٚیذادی دس حٛصٜ تحمیمبت اثجبتی حؼبثذاسی اػت وٝ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ سٌشػیٖٛ چٙذ ٔتغیشٜ ٚ 

ثٝ ٔٙؾٛس تدضیٝ ٚ تحّیُ اعلافبت اص آٔبس تٛكیفی، اػتٙجبعی، سٚؽ سٌشػیٖٛ خغی  ٞبی التلبد ػٙدی ا٘دبْ ؿذ. ٔذَ
ٔذت  ٞبی ٔبِی وٛتبٜ تخلیق داساییاص ٘شْ افضاس آٔبسی ایٛیض اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٘تبیح فشضیٝ اَٚ ٘ـبٖ داد وٝ 

 یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل ثیبٍ٘ش ایٗ ثٛد وٝ دس حبِیىٝ ٘تبیح فشضیٝ دْٚ دٞذ ٞبی حؼبثشػی سا وبٞؾ ٔی ٞضیٙٝ
  .دٞذ یٔ ؾیسا افضا یحؼبثشػ یٞب ٙٝیثّٙذٔذت ٞض

،  ٔذت ٞبی ٔبِی وٛتبٜ تخلیق داسایی ،ثّٙذٔذت یٔبِ یٞب ییداسا قیتخلحك اِضحٕٝ حؼبثشػی، ٞضیٙٝ حؼبثشػی، : ٍاصگاى کلیذی

 .ٞبی ٔبِی تخلیق داساییػبختبس 
 

 بیاى هغالِ
لبثُ  یٙذٌیٕ٘ب یٞب اغّت ؿبُٔ تضبدٞب دس ؿشوت یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل ٙذیٚوبس، فشآ وؼت یاكّ بتیفّٕ ثشخلاف

ػٛد  تیشیخٟت ثٟجٛد فّٕىشد ٚ ٔذ تیشیٔذ یثشا یسا ثٝ اثضاس یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل تٛا٘ذ یاػت وٝ ٔ یتٛخٟ
 ٗ،یثٙبثشا .(2024 ،1)چیًٙ ٚ ٕٞىبساٖ وٙذ یٔ ذیتـذ سا یٚ ٔبِ یبتیفّٕ یٞب ؼهیأش ثٝ ٘ٛثٝ خٛد، س ٗیوٙذ. ا ُیتجذ

حؼبثشػبٖ ثب تدشثٝ اػت.  بصٔٙذیدادٜ ٚ ٘ ؾیسا افضا یؿشوت یحؼبثشػ یذٌیچیپ ،یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل یحؼبثشػ
دسثبسٜ  یٔغبِقبت وٙٛ٘ داسد. یحؼبثشػ یٞب ٙٝیثش ٞض یلبثُ تٛخٟ شیؿشوت تأث یٞب ییداسا ؼهیس یبثیاسص ظٜ،یٚ ثٝ
 ٞب ییحفؼ داسا یثشا ؼهیاختٙبة اص س ضٜیتٕشوض داس٘ذ: اٍ٘ ضٜیفٕذتبً ثش دٚ اٍ٘ یٔبِ یٞب ییداسا قیپـت تخل یٞب ضٜیاٍ٘

 یٞب ٞب ثٝ دػتٝ آٖ یثش اػبع ػبختبس صٔب٘ تٛاٖ یسا ٔ یٔبِ یٞب ییثبصدٜ. داسا یحذاوثشػبص یوؼت ػٛد ثشا ضٜیٚ اٍ٘

                                                           
1
 Chiang & et all 
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تاثیز عاختار تخصیص دارایی ّای هالی بز حك الشحوِ حغابزعی در بزرعی 

 ؽزکت ّای پذیزفتِ ؽذُ در بَرط اٍراق بْادار تْزاى
 

 دکتز سّزا هزادی

 . )٘ٛیؼٙذٜ ٔؼئَٛ(.، دٔبٚ٘ذ، ایشاٖاػلأیاػتبدیبس ٌشٜٚ حؼبثذاسی، ٚاحذ دٔبٚ٘ذ، دا٘ـٍبٜ آصاد 
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 )طاً٘ ٚ دؿٛ یٞب ٔ ؿشوت یػبص یٔبِ یٞب یظٌیدس ٚ ییٞب وشد، وٝ ٔٙدش ثٝ تفبٚت ٓیتمؼ تٔذت ٚ ثّٙذٔذ وٛتبٜ
 ؿٛ٘ذ، یٚخٝ ٘مذ ٔحؼٛة ٔ ٗیٍضیٔذت وٝ خب وٛتبٜ یٔبِ یٞب ییداسا ٝ،یػشٔب یتمبضب ٝیاػبع ٘ؾش ثش (.2024 ،1ٕٞىبساٖ

ؿشوت سا  ؼهیس دٝیدس ٘ت وٙٙذ، یٞب فُٕ ٔ ثحشاٖ تیشیٔذ یثشا یػپش ٔبِ هیفٙٛاٖ  ثبلا ثٛدٜ ٚ ثٝ ی٘مذؿٛ٘ذٌ یداسا
ثّٙذٔذت فٕذتبً  یٔبِ یٞب یی. دس ٔمبثُ، داسااس٘ذ٘ذ یحؼبثشػ یٞب ٙٝیٞض ؾیثش افضا یتٛخٟ لبثُ شیٚ تأث دٞٙذ یوبٞؾ ٔ

حبَ،  ٗیٕٞؼٛ ٞؼتٙذ. ثب ا یٔبِ یٞب ییداسا قیوؼت ػٛد دس تخل ضٜیثب ثبصدٜ ثبلا ٞؼتٙذ وٝ ثب اٍ٘ ییٞب یٌزاسٝ یػشٔب
 یٞب ؼهیٞب سا دس ٔقشم س ثّٙذٔذت، ؿشوت یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل شایا٘ذ، ص ثبلا ٕٞشاٜ یٞب ؼهیثبلا ثب س یٞب ثبصدٜ

دس  تیثبلاتش فذْ لغق ضاٖیٚ ٔ تش ذٜیچیپ یتدبس یػبختبسٞب تش، یعٛلا٘ یافك صٔب٘ ُیأش ثٝ دِ ٗی. ادٞذ یلشاس ٔ یـتشیث
 (.2023 ،2)ٚاٖ ٚ ٕٞىبساٖ دٞذ یسخ ٔ یٚ خبسخ یداخّ یٞب ظیٔح

ثّٙذٔذت  یٔبِ یٞب ییوٙذ، داسا ٗیتأٔ ٘ـذٜ یٙیث ؾیپ ظیؿشا یسا ثشا یداسد ثٝ ػشفت ٔٙبثـ ٔبِ بصیوٝ ؿشوت ٘ یٍٞٙبٔ
 ٗیتأٔ یٞب تیٔحذٚد ظیدس ؿشا ظٜیٚ ٞب ثٝ ٚخٝ ٘مذ دس صٔبٖ ٔٙبػت دؿٛاس اػت، ثٝ آٖ ُی٘ذاس٘ذ ٚ تجذ یوبف ی٘مذؿٛ٘ذٌ

 ٙذیفشآ یذٌیچیثّٙذٔذت ٔٛخت پ یٔبِ یٞب ییاص حذ داسا ؾیث قیتخل ٗ،ی. فلاٜٚ ثش ایٌزاسٝ یػشٔب یٞب ٚ فشكت یٔبِ
 ٗ،ی. ثٙبثشاثشد یسا ثبلا ٔ یحؼبثشػ یٞب ٙٝیٞض دٝیدادٜ ٚ دس ٘ت ؾیؿشوت سا افضا یٞب ییداسا ؼهیوٝ س ؿٛد، یٔ یحؼبثشػ

ثٝ ٕٞشاٜ  ٞب ییاساد ٗیاػت وٝ ا یؼىیس ضاٖیٔ ،یحؼبثشػ یٞب ٙٝیثش ٞض یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل شیتأث یفبُٔ اكّ
ٞب اػت.  ؿشوت یحؼبثشػ یٞب ٙٝیثش ٞض شٌزاسیاص فٛأُ ٟٔٓ تأث یىی یٔبِ ؼهیس .(2018 ،3)ٞٛاً٘ ٚ ٕٞىبساٖ داس٘ذ

ؿشوت سا  یٔبِ یٞب ؼهیا٘دبْ دٞٙذ تب س یا وبس ٌؼتشدٜ ذیحؼبثشػبٖ ثب ،یٙیٚ ف كیدل یٌضاسؽ حؼبثشػ هیاسائٝ  یثشا
سا  یحؼبثشػ ٙذیفشآ وٝسا پٟٙبٖ وٙٙذ،  ٞب ؼهیس ٗیٕٔىٗ اػت تلاؽ وٙٙذ ا شاٖیحبَ، ٔذ ٗیوٙٙذ. دس ٕٞ ییؿٙبػب

 قیتخل یاكّ ٞذف. بثذی یٔ ؾیافضا ضی٘ یحؼبثشػ یٞب ٙٝیثبؿذ، ٞض ـتشیؿشوت ث یٔبِ ؼهی. ٞشچٝ سوٙذ یٔ تش ذٜیچیپ
 یاػت. دس ػبختبس صٔب٘ ٕٞشاٜ یٔبِ ؼهیراتبً ثب س ٙذیفشآ ٗیدسآٔذ اػت، أب ا ؾیٞب، افضا دس ؿشوت یٔبِ یٞب ییداسا

 دٞذ یثبلا داس٘ذ، وٝ ٘ـبٖ ٔ ؼهیحبَ س ٗیثّٙذٔذت ٔقٕٛلاً ثبصدٜ ثبلا ٚ دس ف یٔبِ یٞب ییداسا ،یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل
 ٗیدس استجبط ث یذی٘مؾ وّ یٔبِ ؼهیس ٗ،ی. ثٙبثشاؿٛد یٔ یثّٙذٔذت ٘بؿ یٞب ییداسا قیفٕذتبً اص تخل یٔبِ ؼهیس

 .(2017 ،4)آِتٕٗ ٚ ٕٞىبساٖ وٙذ یٔ فبیا یحؼبثشػ یٞب ٙٝیٚ ٞض یٔبِ یٞب ییداسا یػبختبس صٔب٘
 یتیا٘ذ. ٘ؾبْ حبوٕ ٔؼتمُ داؿتٝ شاٖیٔذ یشیٌٓ یٚ تلٕ یثٝ ٘مؾ ٘ؾبست یـتشیتٛخٝ ث ٌزاساٖٝ یػشٔب ش،یاخ یٞب ػبَ دس
حبَ،  ٗی. ثب اٌزاسد یٔ شیتأث یحؼبثشػ یٞب ٙٝیٚ ٞض یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل یػبختبس صٔب٘ ٗیٔؼتمُ ثش ساثغٝ ث شاٖیٔذ

ٔؼتمُ ٕٔىٗ  شاٖیٔختّف ٔذ یٞب یظٌیٚ ٗ،یداسد. ثٙبثشا یٔؼتمُ ثؼتٍ شاٖیٔذ یٞب یظٌیثٝ ٚ شیتأث ٗیخٟت ٚ ؿذت ا
 ؿشوت داؿتٝ ثبؿذ. یحؼبثشػ یٞب ٙٝیٚ ٞض یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل یػبختبس صٔب٘ ٗیثش ساثغٝ ث یٔتفبٚت شاتیاػت تأث

 ییػٛدخٛ ضٜیٚ اٍ٘ شا٘ٝیـٍیا٘ذاص پ پغ ضٜیلشاس داسد: اٍ٘ ضٜیدٚ اٍ٘ شیٞب فٕذتبً تحت تأث ؿشوت یٔبِ یٞب ییداسا قیخلت
ٔذت ٚ  وٛتبٜ یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل كیاص عش یٔبِ یٞب تیفٕذتبً ثب وبٞؾ ٔحذٚد شا٘ٝیـٍیا٘ذاص پ پغ ضٜیاٍ٘

ؿشوت سا وبٞؾ  ییداسا ؼهیأش س ٗیوٝ ا ؿٛد، یٔ بٖیؿشوت ٕ٘ب شٔٙتؾشٜیغ یاٝ یػشٔب یبصٞبی٘ ٗیتأٔ ی٘مذؿٛ٘ذٜ ثشا

 یبثیدػت یثبلاتش ثشا یوٕتش ٚ ثبصدٞ یثب ٘مذؿٛ٘ذٌ یٔبِ یٞب ییداسا قیؿبُٔ تخل ییػٛدخٛ ضٜیٔمبثُ، اٍ٘ دس.دٞذ یٔ
 یٞب ٙٝیٔٙؾش ٞض اص. (2023 ،5ٕٞىبساٖ )ٚٚ ٚ ؿٛد یؿشوت ٔ ییداسا ؼهیس ؾیثٝ ػٛد ٔبصاد اػت، وٝ ثبفث افضا

)ثشاٖٚ ثّٙذٔذت اػت  یٔبِ یٞب ییداسا قیػغح تخل یحؼبثشػ یٞب ٙٝیٞض ؾیافضا یفبُٔ اكّ ؼه،یٚ س یحؼبثشػ
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اص تفبٚت  ی٘بؿ ییٚ ػٛدخٛ یبعیاحت یٞب ضٜیاٍ٘ یؼتیٕٞض بی: آوٙذ یسا ٔغشح ٔ یٔؼئّٝ پشػـ ٗیا .(2013 ،1ٕٚٞىبساٖ
 اػت؟ یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل ذیدس ػبختبس ػشسػ

 یثٙذ سا ثب دػتٝ یحؼبثشػ یٞب ٙٝیٞب ثش ٞض ؿشوت یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل شیٔغبِقٝ تأث ٗیٔٛضٛؿ، ا ٗیا یثشسػ یثشا
 :وٙذ یٔ یدس دٚ ثقذ ثشسػ یٔبِ یٞب ییداسا
 ٔذت وٛتبٜ یٔبِ یٞب ییداسا.  
 ثّٙذٔذت یٔبِ یٞب ییداسا. 

ٚ  یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل ٗیساثغٝ ث یا ٙذٜیپظٚٞـٍشاٖ ثٝ عٛس فضا ؼه،یثش س یٔجتٙ یدس چبسچٛة حؼبثشػ
ٚ حك  ٙٝیٞض یٞب یداسد: ٚسٚد یفٕذتبً ثٝ دٚ فبُٔ ثؼتٍ یحؼبثشػ یٞب ٙٝیا٘ذ. ٞض وشدٜ یسا ثشسػ یحؼبثشػ یٞب ٙٝیٞض

ٚ ٞٓ  یحؼبثشػ یوٙذ، ٞٓ ٔحتٛا ذیؿشوت سا تـذ ؼهیس یبثی. اٌش حؼبثشع اسصیحؼبثشػ ٙذیٔشتجظ ثب فشآ ؼهیس ٕٝیث
 یٔغبِقٝ للذ داسد ثشسػ ٗیا .ثشد یٔ بلاسا ث یحؼبثشػ یٞب ٙٝیٞض دٝیوٝ دس ٘ت بثذی یٔ ؾیافضا یوبس حؼبثشػ یذٌیچیپ

 ی. تٕشوض اكّوٙذ یٔ دبدیٞب ا ؿشوت یثشا یـتشیث ؼهیثّٙذٔذت س بیٔذت  وٛتبٜ یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل بیوٙذ وٝ آ
 ساثغٝ خٛاٞذ ثٛد. ٗیا ییشثٙبیص یٞب ؼٓیٔىب٘ ُیٚتحّٝ یٚ تدض یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل یثش ػبختبس صٔب٘

 

 پیؾیٌِ پضٍّؼ 
آیب ػبختبس ٔذت تخلیق داسایی ٞبی ٔبِی ثش حك اِضحٕٝ حؼبثشػی تأثیش ثٝ ثشسػی ایٙىٝ  ،(2025) 2طاً٘ ٚ ٕٞىبساٖ

ٞبی حؼبثشػی  ٞبی ٔبِی ثّٙذٔذت ثبلاتش ثب ٞضیٙٝ دٞذ وٝ داسایی ٔی ٌزاسد؟ ؿٛاٞذی اص چیٗ پشداختٙذ. ٘تبیح ٘ـبٖ ٔی
ایٗ  .دٞذ ٞبی حؼبثشػی ٘ـبٖ ٕ٘ی داسی ثب ٞضیٙٝ ٔذت استجبط ٔقٙی ٞبی ٔبِی وٛتبٜ ثبلاتش ٔشتجظ اػت، دس حبِی وٝ داسایی

سیؼه ٔبِی ساثغٝ ثیٗ داسایی ٞبی ٔبِی ثّٙذٔذت ٚ حك اِضحٕٝ  .یبفتٝ ٞب پغ اص چٙذیٗ آصٔبیؾ لٛی ثبلی ٔی ٔب٘ٙذ
ٞبی ٔذیشاٖ ٔؼتمُ، ٘ؼجت ٔذیشاٖ ٔؼتمُ صٖ ٚ وؼب٘ی وٝ  ٔیبٖ ٚیظٌیفلاٜٚ ثش ایٗ، دس  .حؼبثشػی سا ٚاػغٝ ٔی وٙذ

وٙذ، دس حبِی وٝ  اِضحٕٝ حؼبثشػی سا تقذیُ ٔی ٞبی ٔبِی ثّٙذٔذت ٚ حك داسای ػبثمٝ ٔبِی ٞؼتٙذ، ساثغٝ ثیٗ داسایی
تدضیٝ ٚ تحّیُ  .وٙٙذ ٔذیشاٖ ٔؼتمُ ثب ػبثمٝ خبسج اص وـٛس ٚ ٔذاسن تحلیّی ثٝ عٛس ٔثجت ایٗ ساثغٝ سا تقذیُ ٔی

ایٗ  .اضبفی ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ ٔحذٚدیت ٞبی تبٔیٗ ٔبِی ٘بٍٕٞٛ٘ی سا دس اثشات خٛد ٘ـبٖ ٔی دٞٙذ
ٞب ٚ ثب ٌؼتشؽ  اِضحٕٝ حؼبثشػی ؿشوت ٞبی ٔبِی ٚ حك ٔغبِقٝ ثب افضایؾ دسن ٔب اص فٛأُ ٔؤثش ثش تخلیق داسایی

 .وٙذ تمُ ثٝ ادثیبت وٕه ٔیٞبی ٔذیشاٖ ٔؼ ادثیبت سیؼه ٔبِی ٚ ٚیظٌی
ایٗ  ثٝ ثشسػی خٛا٘بیی ٌضاسؽ ٔبِی ٚ ٞضیٙٝ ٞبی حؼبثشػی: ؿٛاٞذی اص چیٗ پشداختٙذ. ،(2025) 3یٛاٖ ٚ ٕٞىبساٖ

ٔغبِقٝ ثٝ ثشسػی تأثیش خٛا٘بیی ٌضاسؽ ٞبی ٔبِی ثش حك اِضحٕٝ حؼبثشػی ٔی پشداصد. فلاٜٚ ثش ایٗ، چٍٍٛ٘ی تأثیش 
اثغٝ ثیٗ خٛا٘بیی ٚ حك اِضحٕٝ حؼبثشػی سا اص ٔٙؾش اسائٝ، ا٘تمبَ ٚ دسیبفت اعلافبت ثشسػی فٛأُ صٔیٙٝ ای ٔختّف ثش س

ٔی وٙذ. ثب تٛخٝ ثٝ ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثبصاس چیٗ، ایٗ ٔغبِقٝ اثش ٔٙفی لبثُ تٛخٝ خٛا٘بیی ٌضاسؽ ٔبِی سا ثش 
ؿجبٞت ٌضاسؽ ػبلا٘ٝ، ػشٔبیٝ اختٕبفی دثیش حك اِضحٕٝ حؼبثشػی ٘ـبٖ ٔی دٞذ. ثب ایٗ حبَ، ایٗ استجبط ثٝ دِیُ 

ٞبی  دٞذ وٝ ٞضیٙٝ ٞیئت ٔذیشٜ ٚ تخلق كٙقت حؼبثشػبٖ ضقیف ؿذٜ اػت. فلاٜٚ ثش ایٗ، ایٗ ٔغبِقٝ ٘ـبٖ ٔی
یبثذ. ایٗ  حؼبثشػی ثٝ دِیُ تبخیشٞبی عٛلا٘ی حؼبثشػی ٚ فذْ تمبسٖ اعلافبت ٘بؿی اص خٛا٘بیی پبییٗ افضایؾ ٔی

ٞبی اسصؿٕٙذی سا  تٛا٘ذ ثیٙؾ ٞذ تدشثی ثشای اثجبت ٔٙغك ٚ ضشٚست افضایؾ اِضأبت خٛا٘بیی ٔتٗ، ٔیتحمیك ثب اسائٝ ؿٛا

                                                           
1
 Brown & et all    

2
 Zhang & at all 

3
 Yuan  & at all 

https://onlinelibrary.wiley.com/authored-by/Yuan/Dongliang


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چؾن اًذاس حغابذاری ٍ هذیزیت

     (                                                                                                                            )جلذ عَم 3041، سهغتاى 99، ؽوارُ 7دٍرُ 
 

40 

 

ٞب ثٝ ٔٙؾٛس ثٟجٛد اثشثخـی استجبعبت اعلافبتی خٛد ثب ریٙفقبٖ خبسخی اسائٝ دٞذ، وٝ ثشای افضایؾ ویفیت  ثشای ؿشوت
 .ؿٛد اػتب٘ذاسد ٕٞؼٛ ٔی وٙٙذٌبٖ ٞبی ٔبِی ثؼیبس ٟٔٓ اػت ٚ ثب تٕشوض اكّی تٙؾیٓ ٌضاسؽ

ئت وٕیؼیٖٛ ثش حك اِضحٕٝ تأثیش ػٛدآٚسی، پیچیذٌی ؿشوت، سیؼه ؿشوت ٚ ٞیثٝ ثشسػی  ،(2024) ٕٞىبساٖ سیٕت ٚ
پشداختٙذ. ایٗ ٔغبِقٝ ثب ٞذف تقییٗ تأثیش ػٛدآٚسی، پیچیذٌی ؿشوت، سیؼه ؿشوت ٚ ٞیئت ٔذیشٜ ثش  حؼبثشػی

ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق  ٞبی صیشثخؾ وبلا ٚ ٘ٛؿیذ٘ی دس ثخؾ وبلاٞبی ٔلشفی فٟشػت اِضحٕٝ حؼبثشػی دس ؿشوت حك
 45وٝ تقذاد  عٛسی دػت آٔذ، ثٝ ٞذفٕٙذ ثٝ ٌیشی ٕ٘ٛ٘ٝ ایٗ پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ ٕ٘ٛ٘ٝ .ثٟبداس ا٘ذٚ٘ضی ا٘دبْ ؿذ

تدضیٝ ٚ تحّیُ دادٜ ٞب ثب اػتفبدٜ اص آصٖٔٛ ٔفشٚضبت ولاػیه ٚ آصٖٔٛ  .دػت آٔذ ثٝ 2020-2020ٕ٘ٛ٘ٝ ثب ثبصٜ صٔب٘ی 
ٔی ٘تبیح ایٗ ٔغبِقٝ ٘ـبٖ  .12٘ؼخٝ  eviews فشضیٝ ثب اػتفبدٜ اص تحّیُ سٌشػیٖٛ دادٜ ٞبی تبثّٛیی ثب اػتفبدٜ اص اثضاس

دٞذ وٝ پیچیذٌی ؿشوت ٚ ٞیئت ٔذیشٜ ثش حك اِضحٕٝ حؼبثشػی تأثیش داسد، دس حبِی وٝ ػٛدآٚسی ٚ سیؼه ؿشوت 
ثٝ دػت آٔذ ثٝ  0.49ثب ٔمذاس  (R2) اص ٘تبیح ایٗ ٔغبِقٝ ٕٞچٙیٗ ضشیت تقییٗ .تأثیشی ثش حك اِضحٕٝ حؼبثشػی ٘ذاسد

 .دسكذ اػت 49ه ؿشوت ٚ ٞیئت ٔذیشٜ ایٗ ٔقٙی وٝ ٔیضاٖ تأثیش ػٛدآٚسی، پیچیذٌی ؿشوت، سیؼ
ثٝ ثشسػی تأثیش تخلیق داسایی ٞبی ٔبِی ثش ٘ٛآٚسی ٚ ػشٔبیٝ ٌزاسی ؿشوت ٞبی ثب فٙبٚسی  ،(2024ٕٞىبساٖ ) ِیٛ ٚ

پیـشفتٝ پشداختٙذ. ٘تبیح ایٗ ٔغبِقٝ ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ تخلیق داسایی ٞبی ٔبِی ٔٙدش ثٝ افضایؾ ػشٔبیٝ ٌزاسی دس 
ٞبی ٔبِی ٘تبیح ٔقىٛع ایدبد ٔی  تخلیق ا٘ٛاؿ ٔختّف داسایی .٘ٛآٚسی تٛػظ ؿشوت ٞبی ثب فٙبٚسی پیـشفتٝ ٔی ؿٛد

ؿٛد، دس حبِی وٝ  ٞبی ثب فٙبٚسی پیـشفتٝ ٔی ٌزاسی ٘ٛآٚسا٘ٝ تٛػظ ؿشوت ٔذت ٔب٘ـ اص ػشٔبیٝ ٞبی ٔبِی وٛتبٜ داسایی .وٙذ
ایٗ یبفتٝ پغ اص تؼت ٞبی دسٖٚ صایی ٚ  .وٙذ ٌزاسی ٘ٛآٚسی سا تشٚیح ٔی ٞبی ٔبِی ثّٙذٔذت ػشٔبیٝ تخلیق داسایی

تدضیٝ ٚ تحّیُ ثیـتش وب٘بَ ٞبیی وٝ اص عشیك آٖ وبس ٔی وٙذ ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ تخلیق  .ی ثبلی ٔی ٔب٘ذاػتحىبْ لٛ
فلاٜٚ ثش ایٗ، یه  .داسایی ٞبی ٔبِی ثب افضایؾ تحُٕ سیؼه، ػشٔبیٝ ٌزاسی دس ٘ٛآٚسی ؿشوت ٞب سا استمب ٔی دٞذ

 .دس ٔٙغمٝ ؿشلی ثشخؼتٝ اػتسٌشػیٖٛ ٕ٘ٛ٘ٝ صیش ٔٙغمٝ ای ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ استمبء فٛق ثٝ ٚیظٜ 

ثٝ ثشسػی فٛأُ ٔٛثش دس حك اِضحٕٝ حؼبثشػی: ؿٛاٞذ اص ثبصاس ػٟبْ ٔلش پشداختٙذ. ٘تبیح  ،(2023ٕٞىبساٖ ) ٔحٕذ ٚ
اِضحٕٝ حؼبثشػی، ٘مذیٍٙی، اػتملاَ وٕیتٝ حؼبثشػی، تأخیش ٌضاسؽ  تشیٗ فٛأُ ٔؤثش ثش حك ٘ـبٖ داد وٝ ٟٔٓ

 .دسكذ تٛػظ ایٗ فٛأُ تقییٗ ٔی ؿٛد 95.7حك اِضحٕٝ حؼبثشػی  .ػی اػتحؼبثشػی ٚ ٚضقیت ٔؤػؼٝ حؼبثش
 .اػت ٪90.2ٞبی ثشآٚسد ؿذٜ دس ٘ضدیه ثٝ  تش ثٝ دادٜ تش ٚ ٘ضدیه آصٖٔٛ افتجبسػٙدی ثبثت وشد وٝ ٔذَ پیـٟٙبدی دلیك

ثٝ  پشداختٙذ. تبثیشوٕیتٝ سیؼه ثش ویفیت ٌضاسؿٍشی ٔبِی ٚ حك اِضحٕٝ حؼبثشػیثٝ ثشسػی  ،(1403ٕٞىبساٖ ) أیذی ٚ
ؿشوت پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ا٘تخبة ٌشدیذ. سٚؽ آٔبسی ٔٛسد اػتفبدٜ  103ایٗ ٔٙؾٛس، ٕ٘ٛ٘ٝ ای اص 

ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ ٞبی پظٚٞؾ سٚؽ دادٜ ٞبی تبثّٛیی ٚ تحّیُ ِٔٛفٝ اكّی ثٛدٜ ٚ آصٖٔٛ ٞب ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ افضاس 
داد وٝ وٕیتٝ سیؼه ثش ویفیت ٌضاسؿٍشی ٔبِی ٚ حك اِضحٕٝ حؼبثشػی ا٘دبْ ٌشفت. ٘تبیح پظٚٞؾ ٘ـبٖ  R آٔبسی

 .تبثیش ٔقٙبداسی ٘ذاسد
ثشسػی تبثیش سیؼه ٔبِی ؿشوت، حبوٕیت ؿشوتی ٚا٘ذاصٜ ٔٛػؼٝ حؼبثشػی ثش حك ثٝ  ،(1403لّقٝ ٘ٛفی ٚ ٕٞىبساٖ )

ایٗ پظٚٞؾ، اصِحبػ ؿیٜٛ اخشا تحمیمی ؿجٝ تدشثی ٚ پغ سٚیذادی، دس حٛصٜ تحمیمبت اثجبتی  پشداختٙذ. اِضحٕٝ حؼبثشػی
حؼبثذاسی ٚ ٔجتٙی ثش اعلافبت ٚالقی اػت خبٔقٝ آٔبسی تحمیك ؿشوت ٞبی ثٛسع اٚساق ٚ ثٟبداس تٟشاٖ ٔی ثبؿٙذ، وٝ 

ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق  ؿشوت اص ثیٗ ؿشوت 148ثٝ ٔٙؾٛس آصٖٔٛ فشضیٝ ٞبی تحمیك ٕ٘ٛ٘ٝ ای ٔـتُٕ ثش 
ا٘تخبة ٌشدیذ دس ایٗ پظٚٞؾ ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ ٞب اص ٔذَ سٌشػیٖٛ خغی  1395-1401ثٟبداس تٟشاٖ عی ػبَ ٞبی 

 چٙذ ٔتغیشٜ اػتفبدٜ ٔی ؿٛد. سٚؽ تدضیٝ ٚ تحّیُ دس ایٗ پظٚٞؾ،سٚؽ دادٜ ٞبی تشویجی ٚ اص ثؼتٝ ٘شْ افضاسی

https://elmnet.ir/vslgg?id=2745652-54452
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Eviews   ٚStata  ٝا٘ذاصٜ  ٚ حبوٕیت ؿشوتیؿذٜ اػت. ٘تبیح آصٖٔٛ فشضیبت ٘ـبٖ داد، سیؼه ٔبِی ؿشوت، ثٟشٜ ٌشفت
 .تبثیش ٔقٙبداسی داسد حك اِضحٕٝ حؼبثشػیٔٛػؼٝ حؼبثشػی ثش 

 یش داسایی ٞبی ٘بٔـٟٛد ٚ ػشٔبیٝ فىشی ثش حك اِضحٕٝ حؼبثشػیثشسػی تبثثٝ ثشسػی  ،(1401ٕٞىبساٖ ) ٔحٕذ صادٜ ٚ
ؿشوت اص ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، عی  128، ؿبُٔ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ایٗ پظٚٞؾ پشداختٙذ.

ٚ ٘ؼجت داسایی ٞبی  حك اِضحٕٝ حؼبثشػیٔی ثبؿذ. ٘تبیح تحمیك ثیبٖ ٔی داسد وٝ ثیٗ  1396اِی  1391دٚسٜ صٔب٘ی 
ساثغٝ ٔٙفی ٚ  حك اِضحٕٝ حؼبثشػیؿشوت ٚ  ػشٔبیٝ فىشی؛ ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی ٚخٛد داسد ٚ ثیٗ ٘بٔـٟٛد ؿشوت

ٚ ٘ؼجت داسایی ٞبی  حك اِضحٕٝ حؼبثشػیٔقٙبداسی ٚخٛد داسد ٕٞچٙیٗ ٘تبیح ثیبٍ٘ش آٖ اػت وٝ ساثغٝ ٔثجتی ثیٗ 
٘بٔـٟٛد ثشای ؿشوت ٞبیی ثب٘شخ ثبلای ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی ٚخٛد داسد. تبوٖٙٛ تحمیك ثب فٙٛاٖ ثشسػی 

دس ٔیبٖ ؿشوت ٞبی حبضش دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس  حك اِضحٕٝ حؼبثشػیثش  ػشٔبیٝ فىشیتبثیش داسایی ٞبی ٘بٔـٟٛد ٚ 
 .تٟشاٖ ثٝ ا٘دبْ ٘شػیذٜ اػت ِزا ٘ٛآٚسی تحمیك ثٝ ِحبػ ٔٛضٛؿ اػت

ٚ ویفیت  تبثیش اػتشاتظی ٞبی ػبصٔب٘ی ثش ػشٔبیٝ ٌزاسی دس داسایی ٞبی ثّٙذٔذتثٝ ثشسػی  ،(1396ٚ ٕٞىبساٖ ) وبؽٕیبٖ
دس ایٗ پظٚٞؾ اػتشاتظی ٞبی ػبصٔب٘ی  پشداختٙذ. ػٛد دس ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ

ثٝ  ویفیت ػٛد)اػتشاتظی سؿذ فشٚؽ ٚ اػتشاتظی سؿذ داسایی( ٔتغیش ٔؼتمُ ٚ ػشٔبیٝ ٌزاسی دس داسایی ٞبی ثّٙذٔذت ٚ 
فٙٛاٖ ٔتغیش ٚاثؼتٝ دس ٘ؾش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت. خبٔقٝ آٔبسی ایٗ پظٚٞؾ ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس 

ٔذَ ٞبی پظٚٞؾ اص سٚؽ سٌشػیٖٛ ٚ اػت. دس ایٗ پظٚٞؾ ثشای ثشآٚسد  1395تب ػبَ  1390تٟشاٖ دس ثبصٜ صٔب٘ی ػبَ 
ثشای ثشسػی اػتملاَ خغبٞبی ٔذَ سٌشػیٛ٘ی اص آصٖٔٛ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ثٝ ٔٙؾٛس ثشسػی ٔقٙی داس 

اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ثٙبثشایٗ دس ایٗ پظٚٞؾ ثٝ ٔٙؾٛس ثشسػی سد یب پزیشؽ فشضیٝ ٞب  F ثٛدٖ ٔقبدِٝ سٌشػیٖٛ ٘یض اص آٔبسٜ
اػتشاتظی سؿذ ٚ  اػتشاتظی سؿذ فشٚؽسٌشػیٛ٘ی اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٘تبیح پظٚٞؾ ٘ـبٖ داد وٝ ثیٗ  اص آصٖٔٛ ٞبی

ٚ ػشٔبیٝ ٌزاسی دس  اػتشاتظی سؿذ فشٚؽساثغٝ ٔقٙی داسی ٚخٛد ٘ذاسد. ٘تبیح ٘ـبٖ داد وٝ ثیٗ  ویفیت ػٛدٚ  داسایی
ٚ ػشٔبیٝ ٌزاسی دس داسایی ػشٔبیٝ  اػتشاتظی سؿذ داساییداسایی ٞبی ػشٔبیٝ ای ساثغٝ ٔقٙی داسی ٚخٛد ٘ذاسد، أب ثیٗ 

 .ای ساثغٝ ٔقٙبداسی ٚخٛد داسد
ثشسػی فٛأُ ٔٛثش ثش حك اِضحٕٝ حؼبثشػی دس ؿشوتٟبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع ثٝ  ،(1395) كفشی ٌشاییّی ٚ ٕٞىبساٖ

ؿشوت پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق  71ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ٔٛسد اػتفبدٜ دس ایٗ پظٚٞؾ ؿبُٔ  پشداختٙذ. ثٟبداس تٟشاٖاٚساق 
ٚ ثب ثٟشٜ ٌیشی اص اٍِٛی سٌشػیٖٛ چٙذ ٔتغیشٜ ٔجتٙی ثش تىٙیه  1393تب  1389ثٟبداس تٟشاٖ دس فبكّٝ صٔب٘ی ػبَ ٞبی 

، ا٘ذاصٜ ٔٛػؼٝ آٚسی ؿشوتبٖ ٔی دٞٙذ وٝ ثیٗ ا٘ذاصٜ ؿشوت، ػٛددادٜ ٞبی تّفیمی ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس ٌشفت. یبفتٝ ٞب ٘ـ
ساثغٝ ٔقٙبداسی ٚخٛد داسد. یبفتٝ ٞبی تحمیك ضٕٗ پشوشدٖ خلاء  حك اِضحٕٝ حؼبثشػیحؼبثشػی، پیچیذٌی ؿشوت ٚ 

تحمیمبتی كٛست ٌشفتٝ دس ایٗ حٛصٜ، ٔی تٛا٘ذ ثشای ٔذیشاٖ، ػشٔبیٝ ٌزاساٖ، ػیبػتٍزاساٖ ثٛسع ٚ ػبیش ریٙفقبٖ دس أش 
 .تلٕیٓ ٌیشی ساٍٞـب ثبؿذ

 

 فزضیِ پضٍّؼ
  :َٚدٞذ ٞبی حؼبثشػی سا وبٞؾ ٔی ٔذت ٞضیٙٝ ٛتبٜٞبی ٔبِی و تخلیق داساییفشضیٝ ا. 
 : ْٚدٞذ یٔ ؾیسا افضا یحؼبثشػ یٞب ٙٝیثّٙذٔذت ٞض یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل فشضیٝ د. 
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 رٍػ ؽٌاعی پضٍّؼ
ایٗ تحمیك اص ٘ؾش ٞذف، تحمیمی وبسثشدی ٚ اص ٘ؾش ؿیٜٛ ٌشدآٚسی دادٜ اص ٘ٛؿ تحمیمبت ٘یٕٝ تدشثی پغ سٚیذادی دس 

اثجبتی حؼبثذاسی ٔی ثبؿذ وٝ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ سٌشػیٖٛ چٙذ ا٘دبْ خٛاٞذ ؿذ. خبٔقٝ آٔبسی ایٗ تحمیك حٛصٜ تحمیمبت 
ٔی  1402اِی  1398عی دٚسٜ صٔب٘ی  ؿبُٔ وّیٝ ؿشوت ٞبی ػٟبٔی فبْ پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ

 یظ صیش سا داسا ثبؿٙذ:ثبؿذ. ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تخبثی تحمیك ٘یض ؿشوت ٞبیی ٔی ثبؿٙذ وٝ ٔدٕٛفٝ ؿشا

  َدس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پزیشفتٝ ؿذٜ ثبؿٙذ. 1397تب پبیبٖ اػفٙذٔبٜ ػب 
 .ثٝ ٔٙؾٛس افضایؾ لبثّیت ٔمبیؼٝ، ػبَ ٔبِی آٟ٘ب ٔٙتٟی ثٝ پبیبٖ اػفٙذ ٔبٜ ثبؿذ 

  ی ٔٛسد ٘ؾش تغییشفقبِیت ٚیب تغییش ػبَ ٔبِی ٘ذادٜ ثبؿٙذ.ٞب دٚسٜعی 

  ٌزاسی ثٝ فّت تفبٚت ٔبٞیت  ٞبی ػشٔبیٝ ٌزاسی ٚ ٚاػغٝ ٌشی ٞبی ٔبِی ٘جبؿٙذ )ؿشوتی ػشٔبیٝ ٞب ؿشوتخضء
 ٞب دس خبٔقٝ آٔبسی ٔٙؾٛس ٘ـذ٘ذ(. فقبِیت ثب ثمیٝ ؿشوت

  ٗٔبٜ ٘جبؿذ. 6ثیـتش اص  عی دٚسٜ صٔب٘ی ٔزوٛس ٞب ؿشوتعَٛ ٚلفٝ ا٘دبْ ٔقبٔلات دس ای 

ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ تحمیك ا٘تخبة ٌشدیذ.  1402تب  1398سٜ صٔب٘ی ؿشوت دس دٚ 117، تقذاد ب تٛخٝ ثٝ ٔحذٚدیت ٞبی فٛقث
ٞبی ٔشتجظ ٚ ٘یض اص ٘شْ  ، پبیٍبٜ ایٙتش٘تی ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ دیٍش پبیٍبٜٞبی تحمیك حبضش اص ػبٔب٘ٝ وذاَ دادٜ

فبدٜ اص ٘شْ افضاس آٔبسی افضاس سٜ آٚسد ٘ٛیٗ اػتخشاج ٌشدیذ. تدضیٝ ٚ تحّیُ ٟ٘بیی دادٜ ٞبی خٕـ آٚسی ؿذٜ ٘یض ثب اػت
Eviews   .كٛست ٌشفتٝ اػت 

 

 عٌجؼ هتغیزّا ٍ هذل آهاری پضٍّؼ

 هتغیز ٍابغتِ

3حك الشحوِ حغابزعی
 

 ٚ ٕٞىبساٖ ؿٟؼٛاسی ( ثش اػبع پظٚٞؾAudit fee) حك اِضحٕٝ حؼبثشػی ٚاثؼتٝ شیػٙدؾ ٔتغ یثشادس ایٗ پظٚٞؾ 
 اػتفبدٜ ٔی ؿٛد.ٍِبسیتٓ عجیقی حك اِضحٕٝ حؼبثشػی  اص ،(1401)

 

 هتغیز هغتقل

 تخصیص دارایی بلٌذ هذت
)داسایی ٞبی ٔبِی لبثُ فشٚؽ + ػشٔبیٝ ٌزاسی ٞبی ٍٟ٘ذاسی ؿذٜ تب ػشسػیذ + ;  (CFin) داسایی ٞبی ٔبِی ثّٙذ ٔذت

 ٚاْ ٞب ٚ پیؾ پشداخت ٞبی كبدس ؿذٜ + اثضاسٞبی ٔبِی ٔـتمٝ + ػشٔبیٝ ٌزاسی ٞبی ثّٙذٔذت ػٟبْ + ألان ػشٔبیٝ
 ٌزاسی( / وُ داسایی ٞب

 

 تخصیص دارایی کَتاُ هذت
 وُ داسایی ٞب /داسایی ٞبی ٔبِی تدبسی;  (SFin) داسایی ٞبی ٔبِی وٛتبٜ ٔذت

 

 هتغیزّای کٌتزلی
 .(.1402 ،ٕٞىبساٖ )كبدلی ٚ ا٘ذاصٜ ؿشوت: ٔقبدَ ٍِبسیتٓ داسایی ٞب ؿشوت 

                                                           
1
 Audit fee 
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  (1399 ،ٕٞىبساٖ ٚ ی)كبدل .وُ ؿشوتتمؼیٓ ثش داسایی ػٛد خبِق ثبصدٜ داسایی ٞب: ٔقبدَ ٘ؼجت. 
 ٘ؼجت حؼبة ٞبی دسیبفتٙی (Inva)ٜ٘ؼجت حؼبة ٞبی دسیبفتٙی ثٝ وُ داسایی ٞب دس پبیبٖ دٚس :. 
 ٘ؼجت ٔٛخٛدی (Reca).٘ؼجت ٔٛخٛدی وبلا ثٝ وُ داسایی : 
  ٘ؾش حؼبثشع(Audit opinion) دس غیش ایٗ كٛست فذد كفش. 1: اٌش ٘ؾش حؼبثشػی ٔمجَٛ ثبؿذ فذد 
 ؿذٜ اػت: اػتفبدٜ شیص یاص اٍِٛ ك،یتحم ٝیٔٙؾٛس آصٖٔٛ فشض ثٝ

 ٔذَ اَٚ
                                                                  

                   +  i,t 
 ٔذَ دْٚ

                                                                  

                   +  i,t 
 وٝ دس آٖ:

 Audit feeحك اِضحٕٝ حؼبثشػی : 
 SFinداسایی ٞبی ٔبِی وٛتبٜ ٔذت : 
 CFinداسایی ٞبی ٔبِی ثّٙذ ٔذت : 
 SIZEا٘ذاصٜ ؿشوت : 
 Invaٔٛخٛدی وبلا : 
 ROAثبصدٜ داسایی : 
 Reca٘ؼجت ٔغبِجبت : 
 Audit opinionاؽٟبس ٘ؾش حؼبثشػی : 
 

 یافتِ ّای پضٍّؼ

 آهارُ ّای تَصیفی هتغیزّای پضٍّؼ
آهار تَصیفی هزبَط بِ هتغیزّای تحقیك (:3) ًگارُ  

 ؿشح ٔیبٍ٘یٗ ٔیب٘ٝ ثیـیٙٝ وٕیٙٝ ا٘حشاف ٔقیبس

 Audit fee حك اِضحٕٝ حؼبثشػی 8.456 7.517 13.689 4.297 0.874

1.107 0.017 0.494 0.064 0.098 
داسایی ٞبی ٔبِی وٛتبٜ 

 SFin ٔذت

0.963 0.011 0.361 0.047 0.059 
داسایی ٞبی ٔبِی ثّٙذ 

 CFin ٔذت

 SIZE ا٘ذاصٜ ؿشوت 20.41 18.36 21.025 15.487 0.439
 Inva ٔٛخٛدی وبلا 0.126 0.149 0.248 0.087 0.740

 Reca ٘ؼجت ٔغبِجبت 0.0651 0.0924 0.146 0.0358 0.963

 ROA ثبصدٜ داسایی 0.129 0.113 0.574 -0.201 1.124

(: بزرعی ّوخطی هیاى هتغیزّای هغتقل ٍ کٌتزلی پضٍّؼ2ًگارُ )  
 ٞبی ٕٞخغی آٔبسٜ ٔتغیش ٞبی ٔؼتمُ ٚ وٙتشِی 

 فبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘غ تّشا٘غ ٕ٘بد ٘بْ ٔتغیش
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 SFin 355/1 048/1 وٛتبٜ ٔذت یٔبِ یٞب ییداسا

 CFin 287/4 093/1 ثّٙذ ٔذت یٔبِ یٞب ییداسا

 SIZE 258/14 035/1 ؿشوت ا٘ذاصٜ

 Inva 760/1 010/1 وبلا یٔٛخٛد

 Reca 699/233 012/1 ٔغبِجبت ٘ؼجت

 ROA 1.241 1.041 ییداسا ثبصدٜ

ٞبی ٔؼتمُ  ٔتغیشتٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفت وٝ ٔیبٖ  ثبؿذ، ِزا ٔی ثب تٛخٝ ثٝ آ٘ىٝ ٔمذاس فبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘غ وٕتش اص پٙح لشاس ٔی
 ٚ وٙتشِی پظٚٞؾ، ٕٞخغی ٚخٛد ٘ذاسد.

 

 آسهَى ًاّوغاًی ٍاریاًظ
 ٘غٚاسیب٘بٕٞؼب٘ی اػت.  ٚاسیب٘غوٙیٓ ٔٛضٛؿ  ثٝ آٖ ثشخٛسد ٔی التلبد ػٙدییىی اص ٔٛضٛفبت ّٟٕٔی وٝ دس 

٘بثشاثش ٞؼتٙذ. ثٝ ٔٙؾٛس  ٚاسیب٘غ ٞبی٘بٕٞؼب٘ی ثٝ ایٗ ٔقٙبػت وٝ دس تخٕیٗ ٔذَ سٌشػیٖٛ ٔمبدیش خٕلات خغب داسای 
ثشاؽ پٍبٖ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٘تبیح حبكُ اص ایٗ آصٖٔٛ ثٝ كٛست ثشآٚسد ٚاسیب٘غ ٘بٕٞؼب٘ی دس ایٗ تحمیك اص آصٖٔٛ 

 ، ثیبٖ ٔی ؿٛد.3-4خذَٚ 
(: ًتایج حاصل اس ًاّوغاًی ٍاریاًظ1ًگارُ )  

 احتٕبَ آٔبسٜ آٔبسٜ فشضیٝ ٘بْ آصٖٔٛ

 039/0 603/2 اَٚ ثشاؽ پٍبٖ

 023/0 949/2 دْٚ ثشاؽ پٍبٖ

% اػت، 5احتٕبَ آصٖٔٛ ٞبی ٔزوٛس، ثشای فشضیبت، وٕتش اص ػغح خغبی ٘تبیح ثٝ دػت آٔذٜ حبوی اص آٖ اػت ٔمذاس 
سٚؽ  خبی یبفتٝ ثٝ ِزا حبوی اص ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ثٛدٜ ٚ ثشای سفـ ٔـىُ ٘بٕٞؼب٘ی اص سٚؽ حذالُ ٔشثقبت تقٕیٓ

 ٞب اػتفبدٜ خٛاٞذ ؿذ. ( ثشای اصٖٔٛ فشضیGLSٝٔقِٕٛی )حذالُ ٔشثقبت 
 

 آسهَى اًتخاب الگَی بزاسػ
ٞبی تشویجی اػتفبدٜ ؿذٜ اػت.  ٞبی تحمیك دس ایٗ پظٚٞؾ اص دادٜ تٛخٝ ثٝ ادثیبت تحمیك ٔٛخٛد ٚ ٘یض ٔبٞیت فشضیٝ ثب
ٚ  ٚٞبی چب ٔٙؾٛس تقییٗ ٔذَ ٔٙبػت )تّفیمی یب تبثّٛیی ثب اثشات ثبثت یب تلبدفی( ثشای آصٖٔٛ فشضیبت اص آصٖٔٛ ثٝ

 ٞبػٕٗ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. 
 

ٍالف( آسهَى چا  
ٍآسهَى چا (:0) ًگارُ  

 ٘تیدٝ آصٖٔٛ احتٕبَ آٔبسٜ ٔذَ سٌشػیٛ٘ی

 ٔذَ پبُ٘ سد فشم كفش 000/0 851/7 اَٚ

 ٔذَ پبُ٘ سد فشم كفش 000/0 493/13 دْٚ

 تّفیمی( )ٔذَ فشم دٞذ ٔی ٘ـبٖ ٚآصٖٔٛ چب دس ٔٛسد ٔذَ ثب تٛخٝ ثٝ ػغح ٔقٙبداسی ٘تبیحثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ فٛق، 
 ثشآٚسد ثشای )پبُ٘( تبثّٛییپُٙ دیتب یب دادٜ  سٚؽ اص ثبیذ ٚ داسد ٚخٛد ٌشٚٞی یب فشدی آثبس دیٍش، ثیبٖ ثٝ ؿٛد.ٕ٘ی تبییذ

0H

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
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ؿٛد وٝ دس ادأٝ ثشای تقییٗ ٘ٛؿ ٔذَ پبُ٘ )ثب اثشات تلبدفی یب اثشات ثبثت( اص آصٖٔٛ  اػتفبدٜ تبییذٔذَ سٌشػیٛ٘ی 
 ؿٛد. ٞبػٕٗ اػتفبدٜ ٔی

 

 ب( آسهَى ّاعوي
ٞبی ٔختّف یىؼبٖ ٘یؼت، ثبیذ سٚؽ اػتفبدٜ دس ثشآٚسد ٔذَ )اثشات  ایٙىٝ فشم اص ٔجذأ ثشای ػبَپغ اص ٔـخق ؿذٖ 

فشم كفش ٚ فشم ٔمبثُ ثشای آصٖٔٛ ٌشدد.  ثبثت یب تلبدفی( تقییٗ ٌشدد وٝ ثذیٗ ٔٙؾٛس اص آصٖٔٛ ٞبػٕٗ اػتفبدٜ ٔی
 ثبؿذ: ثٝ ؿشح صیش ٔی ٞبػٕٗ

 (: آسهَى ّاعوي5ًگارُ )

 ٘تیدٝ آصٖٔٛ احتٕبَ وبی دٚ آٔبسٜ ٔذَ سٌشػیٛ٘ی

 پبُ٘ ثب اثشات ثبثت سد فشم كفش 018/0 592/13 اَٚ

 پبُ٘ ثب اثشات ثبثت سد فشم كفش 023/0 015/13 دْٚ

 وبی دٚآٔبسٜ احتٕبَ ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت. ٘تبیح ٘ـبٖ دادٜ وٝ  5ٍ٘بسٜ دس   ٘تبیح ٔشثٛط ثٝ آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ثشای ٔذَ
 ٚثبؿٙذ  داس ٔیدسكذ ٔقٙی 95دػت آٔذٜ اػت وٝ دس ػغح اعٕیٙبٖ دسكذ ثٝ  5ٞب وٕتش اص  ٔذَٕٞٝ آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ثشای 

سٌشػیٛ٘ی ایٗ تحمیك ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ    ثبؿذ، ِزا ثب تٛخٝ ثٝ آٖٔٛ ٞبػٕٗ ثشاصؽ ٔذَ ٔیحبوی اص تبییذ فشضیٝ 
 خٛاٞذ ثٛد. تٞبی پبُ٘ ثٝ سٚؽ اثشات ثبث دادٜ

 

ّای پضٍّؼ آسهَى فزضیِ  

اٍل  فزضیِ  

 H0 : دٞذ ٕی٘ٞبی حؼبثشػی سا وبٞؾ  ٔذت ٞضیٙٝ ٞبی ٔبِی وٛتبٜ تخلیق داسایی. 
 H1  :دٞذ ٞبی حؼبثشػی سا وبٞؾ ٔی ٔذت ٞضیٙٝ ٞبی ٔبِی وٛتبٜ تخلیق داسایی. 

 فزضیِ اٍل ثابت اثزات ًتایج حاصل اس بزاسػ هعادلِ رگزعیَى :(6) ًگارُ

 ٔقٙی داسیػغح  tآٔبسٜ  ٔمذاس ضشیت ٘بْ ٔتغیش

 948/0 064/0 056/2 فشم اص ٔجذا

تخلیق داسایی ٞبی وٛتبٜ 
 ٔذت

SFin 945/4- 699/5- 000/0 

 SIZE 381/48 075/3 004/0 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 ROA 444/6- 126/3- 003/0 ثبصدٜ داسایی

 inva 180/0 965/1 0478/0 ٘ؼجت ٔٛخٛدی وبلا

 Reca 4.524 9.871 0.000 ٘ؼجت ٔغبِجبت

 Audit fee 0.264 558/1 0745/0 ٘ؾش حؼبثشػیاؽٟبس 

 F 216/33آٔبسٜ  692/0 ضشیت تقییٗ

 000/0 داسی ٔقٙی 621/0 ضشیت تقییٗ تقذیُ ؿذٜ

1H
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 987/1 آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ

 وٝ: ٓیبثی یدسٔ (6) ثش اػبع ٘تبیح حبكُ اص خذَٚ ٍ٘بسٜ
 اَٚ ٝی% اػت. ِزا فشض5 یوٕتش اص ػغح خغب(، 000/0) تخلیق داسایی ٞبی وٛتبٜ ٔذت شیٔتغ یٔقٙبداس تیضش

تخلیق داسایی ٞبی  شیٔتغ یٛ٘یسٌشػ تیثٛدٖ فلأت ضش ٔٙفی ِٚی ٌشدد، یٔ ذیی% تأ95 ٙبٖیدس ػغح اعٕ پظٚٞؾ
ٞبی ٔبِی  تخلیق داسایی دٝیدس٘ت٘ـبٖ اص ساثغٝ ٔقىٛع ٔتغیش ٔؼتمُ ثب ٚاثؼتٝ داسد، ،  (-945/4) وٛتبٜ ٔذت

 .دٞذ حؼبثشػی سا وبٞؾ ٔیٞبی  ٔذت ٞضیٙٝ وٛتبٜ
تٛػظ تأثیش ٔتغیشٞبی وٙتشِی ٞبی حؼبثشػی  ٞضیٙٝ دسكذ تغییش 62ٔذَ، حذٚد  ؿذُٜ یتقذثش اػبع ضشیت تقییٗ 

لشاس داسد،   4تب  0( دس ثبصٜ ثٟیٙٝ ثیٗ 987/1ٚاتؼٖٛ ) –ؿٛد ٚ ثٝ ِحبػ آ٘ىٝ ٔمذاس آٔبسٜ آصٖٔٛ دٚسثیٗ  تٛضیح دادٜ ٔی
 خغبی (، وٕتش اص ػغح000/0) افاحتٕبَ آٔبسٜ آصٖٔٛ  آ٘دبوٝ اصٌشدد ٚ  بٖ ٔتغیشٞب، سد ٔیفشم ٚخٛد خٛدٕٞجؼتٍی ٔی

 ٌشدد. ، ٔقٙبداس ثٛدٖ سٌشػیٛ٘ی ثشاصؽ ؿذٜ تأییذ ٔیػت% ا5
 

 دٍم  فزضیِ

 H0: دٞذ یٕ٘ ؾیسا افضا یحؼبثشػ یٞب ٙٝیثّٙذٔذت ٞض یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل. 
 H1 :دٞذ یٔ ؾیسا افضا یحؼبثشػ یٞب ٙٝیثّٙذٔذت ٞض یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل.  

 فزضیِ دٍم ثابت اثزات ًتایج حاصل اس بزاسػ هعادلِ رگزعیَى: (7) ًگارُ

 ػغح ٔقٙی داسی tآٔبسٜ  ٔمذاس ضشیت ٘بْ ٔتغیش

 000/0 312/5 272/6 فشم اص ٔجذا

 یٞب ییداسا قیتخل
 CFin 829/0 313/12 000/0 ٔذت ثّٙذ

 SIZE 765/5 288/9 000/0 ؿشوت ا٘ذاصٜ

 ROA 733/1- 974/1- 048/0 ییداسا ثبصدٜ

 inva 002/0 228/2 0324/0 وبلا یٔٛخٛد ٘ؼجت

 Reca 023/0 989/4 000/0 ٔغبِجبت ٘ؼجت

 Audit fee 45/1 6/17 000/0 ی٘ؾش حؼبثشػ اؽٟبس

 F 40/2062آٔبسٜ  795/0 ضشیت تقییٗ

 742/0 ضشیت تقییٗ تقذیُ ؿذٜ
 000/0 داسی ٔقٙی

 745/1 آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ

 وٝ: ٓیبثی یدسٔ (7) ٍ٘بسٜثش اػبع ٘تبیح حبكُ اص 
 دْٚ پظٚٞؾ ٝی% اػت. ِزا فشض5 ی(، وٕتش اص ػغح خغب000/0ٔذت ) ثّٙذ یٞب ییداسا قیتخل شیٔتغ یٔقٙبداس تیضش

ٔذت  ثّٙذ یٞب ییداسا قیتخل شیٔتغ یٛ٘یسٌشػ تیثٛدٖ فلأت ضش ثجتٔ ِٚی ٌشدد، یٔ ذیی% تأ95 ٙبٖیدس ػغح اعٕ
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 یٞب ٙٝیثّٙذٔذت ٞض یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل دٝیدس٘ت٘ـبٖ اص ساثغٝ ٔؼتمیٓ ٔتغیش ٔؼتمُ ثب ٚاثؼتٝ داسد، ،  (829/0)
 .دٞذ یٔ ؾیسا افضا یحؼبثشػ

ی تٛػظ تأثیش ٔتغیشٞبی وٙتشِٞبی حؼبثشػی  ٞضیٙٝ دسكذ تغییش 74ٔذَ، حذٚد  ؿذُٜ یتقذثش اػبع ضشیت تقییٗ 
لشاس داسد،   4تب  0( دس ثبصٜ ثٟیٙٝ ثیٗ 745/1ٚاتؼٖٛ ) –ؿٛد ٚ ثٝ ِحبػ آ٘ىٝ ٔمذاس آٔبسٜ آصٖٔٛ دٚسثیٗ  تٛضیح دادٜ ٔی

 خغبی (، وٕتش اص ػغح000/0) افاحتٕبَ آٔبسٜ آصٖٔٛ  آ٘دبوٝ اصٌشدد ٚ  فشم ٚخٛد خٛدٕٞجؼتٍی ٔیبٖ ٔتغیشٞب، سد ٔی
 ٌشدد. ؿذٜ تأییذ ٔی، ٔقٙبداس ثٛدٖ سٌشػیٛ٘ی ثشاصؽ ػت% ا5
 

 ًتیجِ گیزی
ٞذف اكّی ایٗ پظٚٞؾ ثشسػی تبثیش تخلیق داسایی ٞبی ٔبِی ثش حك اِضحٕٝ حؼبثشػی دس ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ 

 داخّی تحمیمبت ٘خؼتیٗ صٔشٜ دس وٝ اػت إٞیت داسای حیث ایٗ اص حبضش ثبؿذ. تحمیك دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔی
 حبَ دس وـٛسٞبی ٔشثٛط ثٝ ٔتغیش ٞب دس ادثیبت تٛػقٝ ثٝ تٛا٘ذ ٔی سٚ، ایٗ اص ٚ پشداختٝ ٔٛضٛؿ ایٗ ثشسػی ثٝ وٝ ثبؿذ ٔی

 دس ؿذٜ پزیشفتٝ ؿشوت 117 اص ٔتـىُ ای ٕ٘ٛ٘ٝ ٞذف، ایٗ ثٝ دػتیبثی ثشای. ٕ٘بیذ ؿبیب٘ی وٕه ایشاٖ، خّٕٝ اص تٛػقٝ
  .ؿذ ٘ؾشٌشفتٝ دس تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع

دس ٚالـ ثب  .دٞذ ٞبی حؼبثشػی سا وبٞؾ ٔی ٔذت ٞضیٙٝ ٞبی ٔبِی وٛتبٜ تخلیق داسایی٘تبیح فشضیٝ اَٚ ٘ـبٖ داد وٝ 
 ی٘مذؿٛ٘ذٌ یٔذت، داسا وٛتبٜ یٔبِ یٞب ییداسا ظٜیٚ ثٝ ،یٔبِ یٞب ییداسأی تٛاٖ تحّیُ وشد وٝ  ٘تیدٝتٛخٝ ثٝ ایٗ 

 یٞب ثبلا ٚ چبِؾ یٞب ٙٝیٔمبثّٝ ثب ٞض یثشا .دٞذ یٔ ؾیافضا ؼهیس تیشیٞب سا دس ٔذ ؿشوت ییٞؼتٙذ وٝ تٛا٘ب ییثبلا
 یٔبِ یٞب ییاغّت داسا ٞب ، ؿشوتیخبسخ یٔبِ ٗیتأٔ یٞب تیٚ ٔحذٚد ی٘مذ بٖیخش ؼهیٔشتجظ ثب س یٔبِ ٗیتأٔ

وٝ  یٍٞٙبٔ بیداسد  بصی٘ ٝیؿشوت ثٝ ػشٔب یاكّ بتیوٝ فّٕ ی. صٔب٘داس٘ذ یٍ٘ٝ ٔ یبعیالذاْ احت هیفٙٛاٖ  ٔذت سا ثٝ وٛتبٜ
 ٗیػشفت ٘مذ وٙذ. ا ٔذت سا ثٝ وٛتبٜ یٔبِ یٞب ییداسا تٛا٘ذ یػشفت ثبصپشداخت وٙذ، ٔ ؿذٜ سا ثٝ ذیػشسػ یٞب یثذٞ ذیثب

ٔدذد ؿشوت ٚ وبٞؾ ٔؤثش  یٔبِ ٗیتأٔ ییتٛا٘ب تیتمٛ بص،یٔٛسد٘ یٍٙی٘مذ ٗی، تأٔیثحشاٖ ٔبِ یٞب ٙٝیٞض ٞؾأش ثٝ وب
دس  یٞب ٘مؾ ٟٕٔ ٔذت تٛػظ ؿشوت وٛتبٜ یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل .وٙذ یوٕه ٔ یٚ ٔبِ یبتیفّٕ یٞب ؼهیس
ثشخٛسداس  یثٟتش تیاص ٔٛلق یثب ٔؤػؼٝ حؼبثشػ شاتدس ٔزاو یؿشوت ٔٛسد حؼبثشػ دٝ،یداسد. دس ٘ت ؼهیاص س یشیـٍیپ

 .ؿٛد یحؼبثشػ یٞب ٙٝیٞض تیتثج بیاػت وٝ ٕٔىٗ اػت ٔٙدش ثٝ وبٞؾ 
ٔی تٛاٖ  .دٞذ یٔ ؾیسا افضا یحؼبثشػ یٞب ٙٝیثّٙذٔذت ٞض یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل ٘ـبٖ داد وٝ ٘تبیح فشضیٝ دْٚ
 ضٜیاٍ٘ ؿٛد، یا٘دبْ ٔ ؼهیٔذت وٝ فٕذتبً ثب ٞذف وبٞؾ س وٛتبٜ یٔبِ یٞب ییداسا قیتخل ثشخلافایٍٙٛ٘ٝ ٌفت وٝ 

 ٗیثبلاتش ػٛق دٞذ. ثب ا یثّٙذٔذت ثب ثبصدٞ یٔبِ یٞب ییٔٙبثـ ثٝ داسا قیٞب سا ثٝ تخل ٕٔىٗ اػت ؿشوت ییػٛدخٛ
ثبلاتش ٔقٕٛلاً ثب  یثٝ ٚخٝ ٘مذ ٞؼتٙذ. ثبصدٞ ـیػش ُیتجذ تیلاصْ ٚ لبثّ یثّٙذٔذت فبلذ ٘مذؿٛ٘ذٌ یٔبِ یٞب ییحبَ، داسا

خٛد سا ثٝ  یٞب ییاص داسا یـتشیٞب ثخؾ ث ؿشوت ؿٛد یاغّت ثبفث ٔ ییػٛدخٛ ضٜیٕٞشاٜ اػت ٚ اٍ٘ ـتشیث ؼهیس
ؿشوت  یٔبِ ؼهیس ،یخبسخ یٔبِ ٗیتأٔ تیٔحذٚد ظیاختلبف دٞٙذ. دس ؿشا ؼهیثّٙذٔذت ٚ پشس یٞب یٌزاسٝ یػشٔب
ٚ ألان  یٔب٘ٙذ ٔبِ یؼىیپشس یٞب ثّٙذٔذت دس ثخؾ یٔبِ یٞب ییٌؼتشدٜ داسا قیتخل ٗ،یفلاٜٚ ثش ا .بثذی یٔ ؾیافضا

 "ؼهیس تیاثش ػشا"ٔٙدش ثٝ  ٗیٕٞچٙ ٞب ییداسا ٗیوٙذ. حضٛس ا ذیتـذ ـتشیسا ث یٔبِ ؼهیس تٛا٘ذ یٚ ٔؼتغلات ٔ
حؼبثشػبٖ سا  ٌزاساٖٝ یػشٔب ،یٌش ٕٝیث ٝیاػبع فشض ثش. بثذی یٔ ؾیافضا یحؼبثشػ یٞب ٙٝیآٖ، ٞض دٝیوٝ دس ٘ت ؿٛد یٔ

 .ش٘ذیٌ یدس ٘ؾش ٔ یٌزاسٝ یػشٔب یاحتٕبِ یٞب بٖیؿذٜ ٚ ٔؼئَٛ خجشاٖ ص یٌزاسٝ یػشٔب یٞب ییداسا وٙٙذٜٗ یفٙٛاٖ تضٕ ثٝ
 ٕبتیٚ تلٕ ٙٙذاختٙبة و ؼهیداس٘ذ اص س ُیوٝ حؼبثشػبٖ تٕب وٙذ یٔ بٖیث یفملا٘ یا٘ؼبٖ التلبد ٝیفشض ٗ،یٕٞچٙ
ثّٙذٔذت  یٔبِ یٞب ییٔذت، داسا وٛتبٜ یٔبِ یٞب ییثب داسا ؼٝیدس ٔمب .ٙذیاتخبر ٕ٘ب ؼهیٔتٙبػت ثب ػغح س یوٙتشِ
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 ُ،یدِ ٗیثٝ ٕٞ .ٚ ٌؼتشٜ ٞؼتٙذ ضاٖیتش اص ٘ؾش ٔ ثضسي یخبسخ یٞب یٌزاسٝ یداس٘ذ ٚ ٔقٕٛلاً ؿبُٔ ػشٔب یـتشیث یذٌیچیپ
ٚ  ذاسیدٞٙذ. تٛػقٝ پب قیتخل ٞب ییداسا ٗیا یحؼبثشػ یسا ثشا یـتشیث یٚ ٔبد یٔٙبثـ ا٘ؼب٘ ذیثب یٔؤػؼبت حؼبثشػ

 یٔتى ذیخذ یٞب یٚ تٛػقٝ ٔحلٛلات ٚ فٙبٚس كیٚ تحم ،یثبصػبص ضات،یتدٟ یثٝ ٘ٛػبص یٚالق یٞب ؿشوت تیفیثبو
ثبلا ٍ٘ٝ  ُیتجذ ٙٝیٚ ٞض ٗییپب یذؿٛ٘ذٌثّٙذٔذت ثب ٘م یٔبِ یٞب ییداسا یبدیص ضاٖیٞب ثٝ ٔ حبَ، اٌش ؿشوت ٗیاػت. ثب ا

 یٚوبس اكّ وؼت یفّٕىشد آت تٛا٘ذ یٔؼئّٝ ٔ ٗیا .عٛس ٔؤثش ثشآٚسدٜ ٘ـٛ٘ذ ٗ اػت ثٕٝٔى یاٝ یػشٔب یبصٞبی٘ ٗیداس٘ذ، ا
 بی یخبسخ تجبساف بفتیدس یثشا مٝیثبفث وٕجٛد ٚث ٗیٚ ٕٞچٙ .ٔٙدش ؿٛد یٔبِ یذاسیلشاس دٞذ، ثٝ ٘بپب شیؿشوت سا تحت تأث

ثٝ ٔٙؾٛس  .بثذی یٔ ؾیؿشوت افضا یٚ ٔبِ یتدبس یٞب ؼهیآٖ، س دٝیؿذٜ ٌشدد وٝ دس ٘ت ذیػشسػ یٞب یثبصپشداخت ثذٞ
 یىشدیداس٘ذ سٚ ُیحؼبثشػبٖ تٕب .ٙذٜیٚ خجشاٖ خؼبسات آ ،یحمٛل یٔشتجظ ثب ؿٟشت، دفبٚ یاحتٕبِ یٞب بٖیوبٞؾ ص

ثّٙذٔذت  یٔبِ یٞب ییٞب سا داسا آٖ یٞب ییاص داسا یوٝ ثخؾ ثضسٌ ییٞب ؿشوت یٚ ثشا وٙٙذتش اتخبر  ٚ ٔحتبعب٘ٝ یا حشفٝ
 یحؼبثشػ یٞب ٙٝیٞض بفتیٕٔىٗ اػت ؿبُٔ دس ٕبتیتلٕ ٗی. اش٘ذیثٍ یتش وبسا٘ٝ ٔحبفؾٝ ٕبتیتلٕ دٞذ، یٔ ُیتـى

 .ثبؿذ ؼهیس ٕٝیٚ ِحبػ وشدٖ حك ث یاضبف یٞب ٙٝیخجشاٖ ٞض یثبلاتش ثشا
 

 هٌابع
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 . 161-131، كق 76، ؿٕبسٜ 19، دٚسٜ یٔبِ یحؼبثذاس

 ؿشوت  یدس ٌضاسؽ حؼبثشػ شیٚ تبخ یبتیاختٙبة ٔبِ ٗیساثغٝ ث یثشسػ ،(1402) ،یسضبپٛس، ٟٔذ ،یٔشتض ،یكبدل
ٚ  یحؼبثذاس ت،یشیٔغبِقبت ٔذ یٚ ّٔ یإِّّ ٗیوٙفشا٘غ ث ٗیٞـتٕ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، شفتٝیپز یٞب

 .تٟشاٖ حمٛق،
 ٔقبٔلات ثب اؿخبف  ٗیؿشوت ثشساثغٝ ث یاختٕبف تیٔؼئِٛ شیتبث یثشسػ ،(1399) فشصاد، ،یقیػٕ ،یٔشتض ،یكبدل

 یپظٚٞؾ ٞب یوٙفشا٘غ ّٔ ٗیؿـٕ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، شفتٝیپز یٚاثؼتٝ ٚاسصؽ ؿشوت ؿشوت ٞب
 .تٟشاٖ ٕٝ،یٚ التلبد ػبِٓ دس ثب٘ه، ثٛسع ٚ ث یحؼبثذاس ت،یشیدس ٔذ یوبسثشد

 یدس ؿشوتٟب یفٛأُ ٔٛثش ثش حك اِضحٕٝ حؼبثشػ یثشسػ ،(1395) ،یعٟٛس، ٔشتض یخقفش ،یٟٔذ ،یّیٌشا یكفش 
ٚ  تیشیدس ٔذ یوبسثشد یپظٚٞـٟب یإِّّ ٗیوٙفشا٘غ ث ٗیچٟبسٔ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، شفتٝیپز

 .تٟشاٖ ،یحؼبثذاس
 ٝثش حك  یٚا٘ذاصٜ ٔٛػؼٝ حؼبثشػ یؿشوت تیؿشوت، حبوٕ یٔبِ ؼهیس شیتبث یثشسػ ،(1403) ،یٔدتج ،ی٘ٛئ لّق

 .ثبثُ ،یالتلبدحؼبثذاس ت،یشیدس ٔذ ٗی٘ٛ یىشدٞبیسٚ یوٙفشا٘غ ّٔ ٗیٚ چٟبسٔ ؼتیث ،یاِضحٕٝ حؼبثشػ
 ٕیٞب ییدس داسا یٌزاس ٝیثش ػشٔب یػبصٔب٘ یٞب یاػتشاتظ شیتبث ،(1396) سضب، ،یداٚد ،ذیػق ذیػ ،یثشاصخب٘ بٖیوبؽ 

 ٗی٘ٛ یپظٚٞـٟب یوٙفشا٘غ ّٔ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، شفتٝیپز یػٛد دس ؿشوت ٞب تیفیثّٙذٔذت ٚ و
 .وشج دس ٞضاسٜ ػْٛ، تیشیٚ ٔذ یحؼبثذاس

 ،ٜثش  یفىش ٝی٘بٔـٟٛد ٚ ػشٔب یٞب ییداسا شیتبث یثشسػ ،(1401) ٔحٕذ، ،یذسیح ،یٟٔذ ،یكبِح ،ٗیحؼ ٔحٕذصاد
 شاٖ،یا یٚ حؼبثذاس تیشیٞضاسٜ ػْٛ التلبد، ٔذ یدا٘ؾ ٚ فٙبٚس یإِّّ ٗیث ؾیٕٞب ٗیؿـٕ ،یحك اِضحٕٝ حؼبثشػ

 .تٟشاٖ
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