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A r t i c l e  I n f o  A B S T R A C T  

Article Type: 
Research Article. 

Objective: This study investigates the informativeness of accounting 

assets by considering innate and discretionary factors, as well as the impact 

of standards implementation quality and fundamental. 
 

Method: This research is applied in purpose and descriptive in implementation. 

Data were collected through library research (reading books and articles) and 

referring to databases. The research model was estimated using panel data, 

controlling for year and industry effects, through the ordinary least squares 

(OLS) method with robust standard errors (clustering errors at the firm level). 

Moreover, to measure the informativeness of assets, a ten-year rolling regression 

of lagged net operating assets on firm earnings was employed. Accordingly, a 

sample of 249 companies listed on the Tehran Stock Exchange was selected and 

analyzed over the period 2004 to 2022. 
 

Results: The results revealed that net operating assets possess informative 

power regarding the firm’s future conditions, and that the level of accounting 
asset informativeness varies depending on innate and discretionary factors. 

Moreover, fundamental variables exert different effects on the explanatory 

power of the accounting assets’ awareness criterion, depending on whether 
intrinsic or total factors are considered. Additionally, the quality of accounting 

standards implementation positively affects asset informativeness. 
 

Conclusion: The operating assets reported on the balance sheet provide 

insights into both the company’s future conditions and its past decisions. 
Furthermore, the quality of accounting standards implementation improves 

asset informativeness. These results could be important for investors and 

standard setters. 
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Introduction 

Accounting assets are an important source of current and future decisions of companies, 

which bring a lot of information from the input of the company's value creation process. Assets 

information is relevant and valuable and can help the users of the company's financial 

statements to make informed decisions. The degree of awareness of assets may be different 

according to the factors under the authority of the management (optional factors) and factors 

related to the company's activity environment (intrinsic factors). Intrinsic factors such as 

business fundamentals, operating environments, and reporting fundamentals are largely outside 

of management's day-to-day control. Also, discretionary factors such as short-term operational 

decisions and how management applies accounting rules are under the daily control of 

management. Therefore, it is expected that the level of awareness of assets in companies is 

different according to the inherent and optional factors and according to the general state of 

awareness of assets. Also, the explanatory power of fundamental factors and the quality of 

implementation of accounting standards in companies are effective on the awareness of assets. 

The current research examines the accounting assets informativeness according to inherent and 

optional factors, the effect of the standards implementation quality and fundamental factors. 

Method 

In this regard, the first research hypothesis states that accounting assets have the power to 

inform the company's future operating earnings. Also, the second and third hypothesis of the 

research states that the accounting assets informativeness is different in terms of inherent and 

optional factors compared to the general level of accounting assets informativeness. Finally, 

the fourth hypothesis states that the fundamental variables have a different effect on the 

explanatory power of the accounting assets informativeness. Finally, the fifth hypothesis states 

that the standards implementation quality has a positive effect on the accounting assets 

informativeness. In order to calculate the awareness power of assets, a 10-year rolling 

regression has been estimated as a time series for each company, and its determination 

coefficient (R-squared) has been considered as the explanatory power of accounting profit 

through accounting assets. Also, to determine the Standards Implementation Quality, the 

restatements has been used. In order to collect data, based on the method of systematic 

elimination, 249 companies were selected from the companies admitted to the Tehran Stock 

Exchange for the period of 2002-2023. Also, To test the second and third hypotheses, the mean 

comparison test was used  and to test the first, fourth and fifth hypotheses of the research, 

multivariate regression with panel data and Ordinary Least Squares (OLS) and robust method 

have been taken. 

Results 

The results showed that net operating assets have the power to inform about the future 

conditions of the company and the level of awareness of accounting assets is different 

according to inherent and optional factors. Also, the fundamental variables have a different 

effect on the explanatory power of the accounting asset awareness criterion according to the 

inherent factors and total factors. In addition, the quality of the implementation of accounting 

standards has a positive effect on the awareness criterion of accounting assets. 

Conclusions 

It can be stated that the reported amounts of operating assets are the primary source of 

information about production capacity, which provides important input information for 

creating stable cash flow. In fact, it summarizes all the information of past investments and, on 

the other hand, is a determining factor for future investments. Also, considering the operating 

environment in the form of inherent factors and the company's conditions in the form of 

optional factors improves the explanatory power of accounting assets.  Also,  The explanatory 
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power of the fundamental factors shows the high information load of the asset awareness.  

Finally, the implementation of low-quality accounting standards increases the probability of 

errors in the reported assets and reduces their consumption. The obtained findings have 

important messages for market stakeholders, management, board of directors and researchers. 

Investors and creditors are advised to pay attention to the information related to the assets while 

evaluating the information of the companies for investment. Because the results showed that 

operational assets have a set of current and future investment and operational information that 

shows the company's future vision. In order to have strong information about the company's 

conditions, analysts are suggested to pay special attention to the information available in the 

accounting assets in addition to examining the fundamental factors of the share.  In this way, 

to choose stocks with real value and guarantee their future profitability. It is suggested to the 

standard setters, to improve the quality aspect of accounting standards, to pay attention to the 

awareness quality of accounting assets and improve the design of the accounting information 

system by paying attention to the assets. Because by creating a strong information environment 

and improving the accounting system, not only the position of accounting and its reports will 

be improved, rather, by providing appropriate information to the stakeholders of the capital 

market, attention to the capital market will increase and economic prosperity will be created. 
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 ده ـــ ـچکی  مقاله   اطلاعات 

  ی اجرا  ت یف ی اثر ک ، ی ار ی و اخت  یبا توجه به عوامل ذات  ی حسابدار  ی ها یی دارا  یبخش ی آگاه  ی پژوهش حاضر به بررس  هدف: .پژوهشی مقاله  : نوع مقاله 

 . پردازد ی م   ن ی اد ی استانداردها و عوامل بن 
 

)مطالعه کتب، مقالات( و    ی ا ها به روش کتابخانه است. داده   ی ف ی از نظر اجرا توص  ، ی از نظر هدف کاربرد   ق ی تحق   ن ی ا   روش: 

پنل با کنترل اثرات سال و صنعت   ی ها داده  ق ی از طر  ز ی است. مدل پژوهش ن  شده ی گردآور  ی اطلاعات ی ها مراجعه به بانک 
علاوه  خطاها در سطح شرکت( برآورد شده است. به  ی بند )خوشه  قاوم استاندارد م  ی با خطا  ی به روش حداقل مربعات معمول 

سود شرکت    ی شرکت بر رو   ی ات ی عمل   ی ها یی ساله وقفه خالص دارا غلتان ده   ون ی از رگرس  ها یی دارا   ی بخشی محاسبه آگاه   ی برا 
  ی دوره زمان  ی در بورس اوراق بهادار تهران، ط  شده رفته ی شرکت پذ  249مشتمل بر  ی ا راستا نمونه   ن ی . در هم د ی استفاده گرد 

 است.   انتخاب و آزمون شده   1401- 1383
 

  ی بخش ی آگاه  زان ی شرکت و م   ی آت   ط ی از شرا   ی بخش ی قدرت آگاه  ی دارا   ی ات ی عمل   ی ها یی نشان داد خالص دارا   ج ی نتا   ها: یافته 

  ی دهندگح ی بر قدرت توض   ی اد ی بن   ی رها ی متغ  ن، ی متفاوت است. همچن   ی ار ی و اخت   ی با توجه به عوامل ذات   ی حسابدار   ی ها یی دارا 
  ی اجرا   تی ف ی دارد. به علاوه، ک  یمتفاوت   ر ی و کل عوامل تأث  یذات   وامل با توجه به ع   ی حسابدار   ی ها یی دارا   یبخش ی آگاه   اری مع 

 مثبت دارد.   ر ی تأث   ی حسابدار   ی ها یی دارا   ی بخش ی آگاه  ار ی بر مع   ی حسابدار   ی استانداردها 
 

. به علاوه  دهد ی گذشته شرکت خبر م   مات ی و تصم   نده ی آ   ط ی شده در ترازنامه، از شرا گزارش   ی اتی عمل   ی ها یی دارا   گیری: نتیجه 

بهبود م   ها یی دارا   ی بخش ی آگاه  زان ی ها م در شرکت   ی حسابدار   ی استانداردها   ی اجرا   ت یف ی ک ا بخشد ی را    تواند ی م   ج ی نتا   ن ی . 
 است.   ت ی اهم   ی و استانداردگذاران دارا   گذاران ه ی سرما   ی برا 

 
 : ها تاریخ 

 13/11/1402 تاریخ دریافت:

 29/2/1403 تاریخ بازنگری: 

 6/3/1403 تاریخ پذیرش: 

 31/4/1404 تاریخ انتشار برخط:
 

 های کلیدی: واژه 
 ،یحسابدار یهاییدارا  یبخشیآگاه

 ،یاریعوامل اخت  ، ی عوامل ذات
 ،یادیبن یرهایمتغ

 . ی حسابدار   ی استانداردها   ی اجرا   ت ی ف ی ک 
 

 

 : JELبندی  طبقه 
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 مقدمه   - 1

  یمال  یها صورت  کنندگاناستفادهشرکت به    یدی تول تی و رشد ظرف   اسی را در مورد مق یترازنامه اطلاعات مهم  یافشا

  یو ورود  کندیم  ی ن یبش یآتی را پ  ینقد  یهاانیجر  ی،د ی تول  ت ی ظرفعملیاتی یعنی    یها ییداراو با تعیین    دهد یارائه م

شرکت مرتبط    اتی با عمل  ماًی مستق  یاتی عمل  ی هایی(. دارا2016و همکاران،    1ی بااست )  ی شرکتابیارز  ندیدر فرآ  یمهم

  یمحرک اصل  ،یمال  یها ییو برخلاف دارا  دهندیم  لیشرکت را تشک   هایییدارا  هیپا  ،به اتفاق  بیقر  تیهستند، اکثر

موجودی سرمایه یک    و به صورت دقیق  هستند  یاطلاعات مهم  یشده  حاوهای گزارشداراییلذا،    ارزش شرکت هستند.

 .هستند یبخش یآگاه یا قدرت  دارای محتوای اطلاعاتی گری دعبارتبهکنند و می یری گشرکت را اندازه

  ی اطلاعاتنماید دارایی حسابداری، با خطای کمتری،  بیان می  (2023)  2نودرمر وورست ها،  در راستای اهمیت دارایی

. ردی گ یآن قرار نم  رمجموعهیاز اطلاعات مربوط به سود است و در ز  زیکه متمادهد  ارائه می  یاقتصاد  هیدر مورد سرما

مدت  گذاری کوتاههای سرمایهکنند که مدیران با تصمیمبیان می  کی نئوکلاس  یگذارهیسرما  یهایتئورهمچنین با الهام از  

شرایط فعلی    تنها نهها  ، این تصمیمدرواقعهای شرکت، سعی در بهبود ارزش شرکت دارند.  و بلندمدت در مورد دارایی

  ی گذارهیسرما  یهامیتصم  جینتا  یحسابدار   یهاییداراپس    بخشند.بلکه موقعیت جریان نقدی آتی شرکت را نیز بهبود می

را   درنت  کندیمتعیین  گذشته  موجود  یاطلاعات   گنالیس  کی  جهیو  مورد  در  ماقتصادی    هیسرما  یبالقوه  که    ددهیارائه 

را در مورد    گذارانهیسرما  نانیاطمعدم  ها، ییمبالغ داراباشد. لذا    دتری مف   ی مال  یها کنندگان صورتاستفاده  یبراتواند  می

 .دهدو همراه با خطای کمتری ارائه می شتری اطلاعات ب داده وشرکت کاهش  هیسهام سرما

ها را بهبود بخشد. عوامل  یی دارا   ی بخش ی آگاه تواند میزان  ، در نظر گرفتن موقعیت عملیاتی و خاص شرکت می حال ن ی باا 

بخشی  . بنابراین، تفکیک آگاهی هستند   ت ی ر ی تحت کنترل روزانه مد های عملیاتی شرکت و عوامل اختیاری،  ذاتی، مرتبط با محیط 

  ی توسط اقتصاد و ظرفیت   ه ی سرما گیری  میزان خطای اندازه   ی تا حد تواند  ها با در نظر گرفتن عوامل ذاتی و اختیاری می دارایی 

 (. 2022و همکاران،    3چن تر گردد ) گذارن آسان کند و شناسایی ارزش بنیادی سهام برای سرمایه کمتر  ی را  حسابدار   ی ها یی دارا 

توان به قدرت توضیح دهندگی عوامل بنیادین اشاره  به علاوه در رابطه با تعیین ارزش اطلاعات دارایی حسابداری می

ها در تداوم فعالیتشان،  هـا دلالـت داشته و از نظر اقتدار شرکتمتغیرهای بنیادی مالی، بر توان و بنیـه مـالی شـرکتکرد.  

باباجانی و  )  کندکننده اطلاعات ترسیم میاهمیت دارند. این نماگرها مختصات شرکت مورد بررسی را پیش چشم استفاده

دهد، عوامل بنیادین  فعلی و آتی را نشان می  اندازچشمها نیز اطلاعات و  ی داراییبخشیآگاهکه    آنجا(. از  1392تحریری،  

 ی دارایی به همراه داشته باشد.بخشیآگاهبایست قدرت توضیح دهندگی بالایی برای می

های  دهد. طبق قوانین، صورت واکنش نشان می   ی حسابدار   ی ستانداردها اجرای ا ها به کیفیت  بخشی دارایی همچنین، آگاهی 

پذیری استانداردها استفاده  ها از انعطاف های مدیریتی باعث شده شرکت بایست مطابق با استانداردها تهیه گردد. اما، انگیزه مالی می 

نباشد و اجرای استاندارد حسابداری ضعیف، وضعیت    شده ن یی تع مطابق با استانداردهای حسابداری    شده گزارش نمایند و موارد  

ها همراه  عادلانه نشان ندهد. لذا، عدم اجرای استانداردها، با گزارش نادرست دارایی   طور به مالی و عملکرد واقعی شرکت را  

 . ( 2023و همکاران،    4بارث ها تأثیر منفی بگذارد ) ی دارایی بخش ی آگاه تواند بر میزان  است و می 

تمرکز کرده    انیبر سود و ز  یقبل   قاتیتحق   .هر دو بار اطلاعاتی زیادی دارند  ،انیترازنامه و صورت سود و ز  که یدرحال
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شامل سود هر سهم    یاگرچه اطلاعات حسابدار  دهدینشان م   (1401رضایی و کردستانی )این در حالی است که    است

و نقش آن در    افتهیکاهش   یزمان به شکل معنادار  ی در ط  یسودمند  نیسودمند است اما ا  یهمچنان از منظر ارتباط ارزش

به افول نهاده استارزش بازار سهام شرکت  حی و توض  ن ییتب ها  . از طرفی برخی به تعریف داراییها کمرنگ شده و رو 

سود    و معتقدند که  اندانتقاد کرده  یالمللن یب  یحسابدار  یاستانداردها   ئتی و ه ی  مال  یحسابدار  یاستانداردها  ئت ی ه توسط  

حتی    .اندنظر کردهصرف   یعنوان منبع اطلاعات به  زنامهاز ترا  است و  یدهگزارش  ستمی س  ک ی  یترین خروج به عنوان مهم

ها و اعتبارات ناشی از اعمال اصل تطابق  در برخی موارد، به طور ضمنی اطلاعات ترازنامه را عمدتاً به عنوان مخزن بدهی

  خصوص به  ترازنامه  یبرا  یمفهوم  یمبنا  کی  اما مطالعه حاضر بر آن است تا.  (2017  ،1ودیچ )د  ن دانبرای محاسبه سود می

اندازه  دهدارائه    هادارایی بخشی  آگاهی  یری گاندازهمعیار  دهد که  و نشان می   است  یدی تول  تی ظرف  یری گکه هدف آن 

  ن ی از چند  یو تجرب  یازلحاظ مفهومها، دارای محتوای اطلاعاتی زیادی در مورد شرایط فعلی و آتی شرکت است و  ییدارا

 .است زیمتما  ،شودسود استفاده می تیف یک ای محتوای اطلاعاتی عنوان شاخص اوقات به یموجود که گاه اری مع

بازار بورس ایران دچار عدم اطمینان    راًی اخ یی است. اولًا،  افزا دانش پژوهش حاضر از چند جهت برای ادبیات حسابداری حائز  

لذا    .گذاران به استفاده از اطلاعات، بیش از پیش موردتوجه همگان قرارگرفته است زیادی شده است و نیاز به آگاه کردن سرمایه 

گذاران را در تحلیل اطلاعات شرکت کمک  سرمایه   تنها نه مسائلی است که  ترین  ، از مهم ها یی شرکت دارا بخشی  بررسی آگاهی 

کند. ثانیاً،  کنندگان قوانین را جهت تقویت طراحی سیستم اطلاعات حسابداری آگاه می نماید. بلکه استانداردگذاران و تنظیم می 

آگاهی  دارایی بررسی  و    برحسب ها  بخشی  ذاتی  سرمایه   برحسب عوامل  برای  اختیاری  استفاده عوامل  و  کنندگان  گذاران 

م صورت  آگاهی های  به  توجه  زیرا  است.  زیادی  اهمیت  دارای  دارایی الی  سرمایه بخشی  امنیت  ایجاد  با  گرایش  ها،  گذاری، 

؛  شود ی حس می خوب به ای در این برهه از زمان در ایران  لذا جای خالی چنین مطالعه   کند. گذاران به بازار سرمایه را بیشتر می سرمایه 

های حسابداری در سطح عوامل ذاتی و اختیاری و با توجه به کیفیت  ی دارایی بخش ی آگاه حاضر بررسی    پژوهش پس هدف  

. سپس، روش  اند شده ن ی تدو ها  اجرای استانداردها و عوامل بنیادین است. در ادامه، ابتدا مبانی نظری و پیشینه پژوهش ارائه و فرضیه 

های پژوهش شامل آمار توصیفی و برازش  یافته   در ادامه است.    شده ن ی تدو های پژوهش  پژوهش شامل نمونه پژوهش و مدل 

 است.   افته ی اختصاص گیری  است. بخش نهایی نیز به نتیجه   شده گزارش های پژوهش  مدل 

 پژوهش مبانی نظری و پیشینه    - 2

نقش  با  مرتبط  تئورییآگاه   دیدگاه  در  ریشه  دارایی،  سرمایهبخشی  تصمیمهای  که  دارد  نئوکلاسیک  های  گذاری 

در   (.1983  4آبل،  و  1982،  3هایاشی ؛  1965  ،2توبینکند )ها را به ارزش بنیادین شرکت مرتبط میگذاری شرکتسرمایه

گذاری بلندمدت در مورد ظرفیت  های سرمایهتصمیممدت و اتخاذ  های عملیاتی کوتاهها، مدیران با اتخاذ تصمیماین تئوری

دارایی هستند.  شرکت  ارزش  و  اقتصادی  بازده  حداکثرسازی  دنبال  به  تمام تولیدی،  که  است  معیاری  شرکت،  ها یک 

های  گذاریه برای سرمایهکنندکند و از طرفی، یک عامل تعیین های گذشته را در خود خلاصه میگذاریاطلاعات سرمایه

های  های مالی کمک کند تا جریانکنندگان صورتتواند به استفادهآتی است. اطلاعات مربوط به موجودی سرمایه می

های بنیادین را تخمین بزنند و در مورد تخصیص منابع تصمیم بگیرند. بنابراین  ، ارزشکنندها را ارزیابینقدی آتی شرکت

کند و در نتیجه یک سیگنال بالقوه اطلاعاتی  ی گذشته را کمی میگذارهای سرمایههای حسابداری نتایج تصمیمدارایی
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  2دوتا و نزلوبین و    (2005و همکاران )  1کانودیا کند. در همین راستا،  مورد موجودی سرمایه در یک نقطه از زمان ارائه میدر  

نمایند که دارای  گذاری گذشته معرفی میهای سرمایههای حسابداری را، به عنوان خلاصه نتایج تصمیمدارایی  (2017)

 های نقد آتی شرکت است.محتوای اطلاعاتی در مورد جریان

های حسابداری  بخشی دارایی میزان آگاهی   ( 2022چن و همکاران ) گذاری نئوکلاسیک،  های سرمایه با در نظر گرفتن نظریه 

های عملیاتی شرکت بر روی سود شرکت، مشخص کردند و  دهنده رگرسیون وقفه خالص دارایی عنوان قدرت توضیح را به 

  ( 2016بای و همکاران ) های حسابداری اطلاعات بیشتری در مورد سرمایه اقتصادی دارند. در همین راستا،  نشان دادند دارایی 

های نقدی آتی و به نوبه خود  کننده قوی جریان بینی ها، پیش گذاری های عملیاتی، ناشی از سرمایه بیان کردند افزایش دارایی 

می  لذا  است.  سهام  دارایی قیمت  است،  اقتصادی  درآمد  بیانگر  سرمایه  موجودی  وقتی  گفت  می توان  حسابداری  تواند  های 

های حسابداری یک شرکت در طول زمان، باید بتواند  گیری کند. در نتیجه تغییرات در مقدار دارایی موجودی سرمایه را اندازه 

دارایی  که  زمانی  دهد.  توضیح  را  زمان  طول  در  شرکت  اقتصادی  درآمد  در  را  تغییرات  اقتصادی  سرمایه  حسابداری،  های 

یه اقتصادی توسط  گیری سرما رود؛ تا حدی که میزان خطای اندازه ها بالاتر می بخشی دارایی کنند، قدرت آگاهی گیری می اندازه 

 تر خواهد شد. گذارن آسان های حسابداری، کمتر شده و شناسایی ارزش بنیادی سهام برای سرمایه دارایی 

های حسابداری، عدم  بخشی دارایی بالاتر، به این معنی است که دارایی به طور خلاصه، برای یک شرکت معین، آگاهی 

نیز اثبات نمودند    ( 2022چن و همکاران ) کند. در همین راستا،  اطمینان در مورد ارزش سرمایه اقتصادی آن شرکت را برطرف می 

های  کند تا اولویت گذاران کمک می های عملیاتی، در مورد درآمد عملیاتی آینده اطلاعاتی دارند و به سرمایه که تغییر در دارایی 

ترازنامه نسبت به اطلاعات    اطلاعات موجود در بیان کردند،    ( 2023نودرمر و ورست ) کنند.  روزرسانی خود را در ارزش شرکت به 

گذاری  رشد دارایی را به دو جزء رشد سرمایه   ( 2022و همکاران )   3آرتیکیس .  موجود در صورت سود و زیان اهمیت بیشتری دارد 

های مهم و مکملی را در  نقش با داشتن محتوای اطلاعاتی،  ها  واقعی و کاهش کارایی تقسیم نمودند. سپس نشان دادند این مؤلفه 

با    گذاران ه ی سرما نشان دادند که    ( 1399احمدی و همکاران ) کنند.  هدایت ناهنجاری رشد دارایی در بازارهای سهام اروپا ایفا می 

یار و  سروش   هستند.   ی رعاد ی اوراق بهادار، قادر به کسب بازده مازاد غ   ی اب ی سود در ارزش   ی اجزا   ی اطلاعات   ی در نظر گرفتن محتوا 

نقدی عملیاتی    ی ها ان ی دارای محتوای اطلاعاتی نسبی بالاتری در مقایسه با جر  عملیاتی   سود که   کنند ی م بیان  ( 1396همکاران ) 

نشان دادند که نسبت ترکیب نااطمینانی درآمد عملیاتی و سودخالص، درآمد عملیاتی و مجموع    ( 1398خلیلی و همکاران )   .است 

تک دارایی  نااطمینانی  نسبت  با  مقایسه  در  دغدغه  ها  و  نموده  ایجاد  را  بیشتری  اطلاعاتی  محتوای  مذکور،  متغیرهای  تک 

 . شود ی م لذا با توجه به مطالب بیان شده فرضیه اول به شرح زیر بیان    گذاران را کاهش داده است. سرمایه 

 شرکت هستند.  یآت  یات ی عمل سود یبخش یآگاه  قدرت یدارا یحسابدار   یهاییفرضیه اول: دارا

گذاری گذشته و فعلی )یعنی  های عملیاتی و سرمایه ها اثرات تجمعی تصمیم شده، اگرچه دارایی در راستای مسائل مطرح 

های  (؛ با این حال، مبالغ دارایی 2023نودرمر وورست،  کند ) صورت خلاصه بیان می ها را به ورودی فرآیند خلق ارزش( شرکت 

دهد. به عنوان مثال، صنایع مصرفی  ترازنامه بدون در نظر گرفتن شرایط شرکت و محیط عملیاتی، ظرفیت تولید را با خطا نشان می 

مانند صنایع خدماتی و رایانه، میزان دارایی عملیاتی متفاوتی نسبت به صنایع محصولات صنعتی مانند کشتیرانی و فولادی دارند.  
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ها وجود داشته باشد، قیمت بازاری یک  اولًا، حتی اگر بازارهای فعال برای همه دارایی   : توان سه دلیل را بیان کرد در این راستا می 

تواند ارزش استفاده از  دهد و نمی دارایی خاص، ارزش خروجی آن دارایی )یعنی هزینه فرصت نگهداری دارایی( را نشان می 

ها را در صنایع  بخشی دارایی بایست ارزش آگاهی آن دارایی را گزارش نماید. لذا با توجه به شرایط شرکت و محیط عملیاتی می 

گیری شده با موجودی سرمایه برابر باشد، وجود مزایا و معایب  های اندازه مختلف در نظر گرفت. دوماً، اگر مجموع ارزش دارایی 

گذارد؛  عیین کمیت سطح ظرفیت تولید واقعی یک شرکت تأثیر می های حسابداری برای ت نشده بر توانایی دارایی نسبی ثبت 

بخشی دارایی مهم است. سوماً، استانداردهای حسابداری شامل  بنابراین در نظرگرفتن محیط عملیات شرکت برای میزان آگاهی 

ها  کند چه چیزی در ترازنامه گیری است که مشخص می تعاریف دارایی، عمداً محدودکننده معیارهای شناسایی و قوانین اندازه 

ای را برای اعمال آن استانداردها اتخاذ کند؛ لذا این  کند تا قضاوت حرفه و چگونه گنجانده شده است و مدیریت را ملزم می 

ها یعنی عوامل ذاتی و عوامل خاص شرکت  های عملیاتی تجاری شرکت دهد که اطلاعات دارایی به محیط ها نشان می استدلال 

 (. 2022چن و همکاران،  د ) تیاری بستگی دار یعنی عوامل اخ 

دهی، عمدتاً خارج از کنترل روزانه مدیریت  های عملیاتی و مبانی گزارشعوامل ذاتی همچون مبانی تجاری، محیط

مدت و نحوه اعمال قوانین حسابداری توسط مدیریت،  های عملیاتی کوتاههستند. همچنین عوامل اختیاری مانند تصمیم

ها با توجه به عوامل  ها در شرکتبخشی داراییتحت کنترل روزانه مدیریت هستند. پس انتظار بر این است که میزان آگاهی

ها با در بخشی داراییها متفاوت باشد. لذا تفکیک آگاهیبخشی داراییذاتی و اختیاری و با توجه به حالت کلی آگاهی

می اختیاری  و  ذاتی  عوامل  گرفتن  اندازهنظر  خطای  میزان  حدی  تا  توسطتواند  اقتصادی  سرمایه  های  دارایی  گیری 

دارایی  بخشی  یمیزان آگاهتر گردد. پس  گذارن آسانحسابداری را کمتر کند و شناسایی ارزش بنیادی سهام برای سرمایه

بخشی دارایی در سطح شرکت  بخشی دارایی در سطح صنعت )برای کنترل عوامل ذاتی( و آگاهیآگاهی  در مقایسه با  کل،

 شود.ممکن است متفاوت باشد. لذا فرضیه دوم و سوم به شرح زیر تدوین می)برای کنترل عوامل اختیاری(، 

  ی هاییدارا  یبخشیآگاه  یکل  زانی م  به   نسبت  یذات  عواملبرحسب    یحسابدار  یهاییدارا  یبخشیآگاه  زانی فرضیه دوم: م

 . دارد تفاوت یحسابدار

م سوم:    ی بخشیآگاه  یکل  زانیم  به  نسبت  یاری اخت   عوامل برحسب    یحسابدار  یهاییدارا  یبخش یآگاه   زانی فرضیه 

 .دارد تفاوت ی حسابدار یهاییدارا

ها را در  گذاران آینده شرکتکه سرمایهعوامل بنیادین است. هنگامیها،  بخشی دارایییکی از عوامل مؤثر بر آگاهی

سرمایهتصمیم میهای  ارزیابی  ارزیابیگذاری  این  در  حسابداری  اطلاعات  میکنند،  ایفا  مهمی  نقش  درواقع،  ها  کند. 

صورتسرمایه طریق  از  که  را  شرکت  یک  اطلاعات  به  یهاگذاران  است،  افشاشده  نظر  مالی  در  بنیادی  عوامل  عنوان 

میزان بهبود  (. عوامل بنیادی  2019  ،1هایز کنند )می  لی وتحلهیگذاری تجزها عوامل بنیادین را قبل از سرمایهگیرند. آنمی

را نشان    هـاتوان و بنیـه مـالی شـرکتشرایط  . متغیرهای بنیادی مالی، کندتعیین می  را عملیـات و سـودآوری یـک شرکت  

این نماگرها مختصات شرکت مورد بررسی را پیش  نماید.  ها را بیان میها میزان اقتدار شرکتدهد و در فعالیت شرکتمی

، عوامل (2023)  2بختیار و همکاران مطابق با نظر  (.  1392باباجانی و تحریری، )  کند کننده اطلاعات ترسیم میچشم استفاده

ندرت قابل دستکاری هستند. تحلیلگران  بنیادی، عواملی هستند که برای تعیین ارزش ذاتی سهم کاربرد زیادی دارد و به
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بازار آن، می با ارزش  بنیادی سهم  به مقایسه ارزش  با قیمتبنیادی عمدتاً  به  پردازند و  گذاری کمتر از حد سهام نسبت 

 دهند.ارزش ذاتی آن، سیگنال خرید سهم ارائه می

پس تغییرات متغیرهای بنیادین یک شرکت، که نشان دهنده تغییر قابل توجهی در عملکرد کلی است، منجر به حرکت  

بنابراین 2023  1لئو و زانگ،شود )قیمت سهام می بنیادین در جهت    ،(.  افزایش میزان قدرت توضیح دهندگی متغیرهای 

آگاهی داراییبهبود  پیش بخشی  این  با  است.  برخوردار  زیادی  اهمیت  از  آگاهیها  که  داراییفرض  در سطح  بخشی  ها 

مبانی کسب مانند  تأثیر عوامل ذاتی  قرار میصنعت عمدتاً تحت  ها در سطح شرکت  بخشی داراییگیرد و آگاهیوکار 

می است؛  مدیریت  کنترل  تحت  و  اختیاری  عوامل  تأثیر  قوتحت  صورت  به  بنیادین  متغیرهای  که  کرد  بیان    تریتوان 

بیان کردند که در    (2022چن و همکاران )نماید. در همین راستا،    ی ن یبش یها در سطح صنعت را پبخشی داراییآگاهی

بخشی در سطح کل و در  دهندگی عوامل بنیادین برای آگاهیبخشی در سطح شرکت، قدرت توضیحمقایسه با آگاهی

، به دلیل شرایط خاص ایران  (2022چن و همکاران )ای توسط  بررسی چنین مساله  رغمیسطح صنعت بیشتر است. اما عل 

 های بین المللی و شرایط نامطلوب اقتصادی(، نیاز است تا این مساله در ایران بررسی شود.)وجود محدودیت

 .دارند   ی متفاوت  تأثیر   ی حسابدار ی ها یی دارا   یبخش ی آگاه  اری مع  یدهندگ   ح ی توض  قدرت   بر   یاد ی بن   ی رها ی فرضیه چهارم: متغ

ها وجود دارد، کیفیت اجرای استانداردهای حسابداری است. صورت  بخشی داراییمسئله دیگری که در رابطه با آگاهی

گیری  ها و تصمیمهای شرکتفعالیت  لی وتحلهیمالی منبع اصلی اطلاعاتی است که ذینفعان مختلف در بازار مالی برای تجز

های  ها برای تهیه صورتطبق قوانین، شرکت(.  2023بارث و همکاران،    و  2002  2،اندرسون و یونکنند )ها استفاده میاز آن

پذیری  پذیرفته شده دارای انعطافکنند. با این حال، اصول حسابداری عمومیمالی باید از استانداردهای حسابداری پیروی

کنند و این یک  ها این اجازه را داده که از میان چندین روش و سیاست حسابداری یک روش را انتخاباست و به شرکت

کنند که این  دانند، تهیهطور که خودشان مناسب میهای مالی خود را همانکند تا صورتها ایجاد میفرصت برای شرکت

 4قاسم و همکاران،  و  2013  3، آلبرینگ و همکارانها مؤثر است )به نوبه خود، برکیفیت و محتوای اطلاعاتی گزارش شرکت

بنابراین، ممکن است موارد گزارش شده مطابق با استانداردهای حسابداری تعیین شده نباشد و اجرای استاندارد    (.2017

حسابداری ضعیف، وضعیت مالی و عملکرد واقعی شرکت را به طور عادلانه نشان ندهد و با ارائه اطلاعات نادرست باعث  

لذا کیفیت اجرای استانداردها، منابع اطلاعاتی برای    (.2011و همکاران،    5دچو )  گیری نادرست نیز شودقضاوت یا تصمیم

، 6گائو گذاران داشته باشد )تواند تأثیر مهمی بر تصمیمات بهینه سرمایهنماید که میگذاران را با کیفیت همراه میسرمایه

پذیرفته2020 اصول کلی  اساس  بر  اطلاعات  است که  این  از  معمولاً حاکی  و  بین (  استانداردهای  مانند  در  شده،  المللی 

که کیفیت اجرای استانداردهای    هستاین احتمال    پس (.  1397بهارمقدم و جوکار،  حسابداری یا حسابرسی تهیه شده است )

 ها اثرگذار باشد. بخشی داراییحسابداری بر میزان آگاهی

ترین شاخص  کمیسیون بورس و اوراق بهادار در ایالات متحده اعلام کرده است که قابل توجه،  (2001)  7شرودر به گفته  

صورت ارائه  تجدید  نامناسب،  حسابداری  استاندارد  اجرای  صورتبرای  ارائه  تجدید  است.  مالی  نشانه  های  مالی  های 

اندرسون  )  و از اجرای استاندارد پایینی برخوردار است  اعتمادرقابلی های مالی قبلی یک شرکت غواضحی است که صورت
 

1 Liu & Zhang 
2 Anderson and Yohn 
3 Albring  
4 Qasem  

5 Dechow  
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7 Schroeder 
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 ،1چی و سان دهنده شکست گزارشگری مالی است ) های مالی نشانضمنی، تجدید ارائه صورت  طور(. به2002و یون،  

کنندگان صورت مالی نیز ممکن است تحت تأثیر قرار گیرد که به  های قبلی گرفته شده توسط استفادهپس تصمیم(.  2014

نمایند، استانداردهای حسابداری و بیان می  (2022) چن و همکارانتواند بر کارایی بازار تأثیر بگذارد. طور غیر مستقیم می

آن تعیین اجرای  عوامل  آگاهیها  برای  مهمی  داراییکننده  آگاهیبخشی  معتبر  معیار  یک  هستند.  باید ها  دارایی  بخشی 

تفاوتمنعکس  حسابداری  کننده  اجرای  که  است  این  بر  انتظار  بنابراین،  باشد.  اجرا  و  استانداردها  در  شرکت  بین  های 

بخشی دارایی را کاهش  شده را افزایش داده و میزان آگاهیهای گزارشگیری داراییپایین، احتمال خطا در اندازه  ت ی فی باک

 تری دارد، باید کمتر باشد.  بخشی دارایی، زمانی که اجرای استاندارد کیفیت پایین دهد. پس میزان آگاهیمی

 . دارد مثبت تأثیر یحسابدار   یهاییدارا یبخشیآگاه اری مع بر یحسابدار  یاستانداردها یاجرا ت ی ف یفرضیه پنجم: ک 

 روش پژوهش   - 3

ماهیت، توصیفی از نوع همبستگی    ازنظرزمانی پس رویدادی و    ازنظرهدف، یک پژوهش کاربردی،    ازنظراین پژوهش  

است.    شدهاستفادهها  ها برای آزمایش فرضیهداده  لی وتحلهی تجزهای جامعه آماری،  ها از نمونهآوری دادهاست. پس از جمع

برای برآورد آمار توصیفی و پارامترهای     استتاو    اکسل  افزارنرم، از  هاآنها و نیاز به پردازش  با توجه به حجم زیاد داده

های پنل با کنترل اثرات سال و صنعت به روش  مدل و تحلیل و استنباط آماری استفاده گردید. مدل پژوهش از طریق داده

 ی خطاها در سطح شرکت( برآورد شده است. بندخوشهحداقل مربعات معمولی با خطای استاندارد مقاوم )

است   1401-1383های حاضر در بورس اوراق بهادار تهران طی بازه زمانی  جامعه آماری پژوهش شامل کلیه شرکت

در بورس اوراق بهادار تهران باقی   شدهرفتهیهـای پذشرکت از مجموع شرکت 249 ،های زیرکه پس از اعمال محدودیت

  .ماند که برای جامعه در دسترس مطالعه شدند

 ها نباشند.و بانک یو مؤسسات اعتبار  نگ یزی ل نگ،یهلد یها ها جزء شرکتشرکت ن ی. ا1

 نمونه در دسترس باشند. ی هاشرکت یبرا پژوهش  ن ی ا ازی مورد ن  یهاداده. 2

مشاهدات   است که  به ذکر  اجرای    10لازم  برای  هر شرکت  ابتدایی  تعیین  هاونی رگرس سال  غلتان  ی  بخش یآگاه ی 

ها از  دادهنباشند. همچنین    استفادهقابلی پژوهش  هاهی فرضو برای آزمون    قرارگرفته  مورداستفادههای حسابداری  دارایی

جامعه    یو اطلاعات اعلام شده از سو   کدالی  هاتیمنتشره در سا  یبورس   یهاشده شرکت  یحسابرس  یمال  یها صورت

 است. شدهیآورجمع یصورت دستبه یحسابداران رسم 
 های پژوهش مدل   - 1-3

 شود.های پژوهش به شرح زیر عمل میبرای بررسی فرضیه (2022چن و همکاران )بر اساس مطالعه 

𝐸𝑖𝑗 ( 1مدل ) = 𝛽0𝑖𝑗 + 𝛽1𝑖𝑗𝑁𝑂𝐴𝑖𝑗,𝑘−1 + 𝐼𝑁𝐷𝐷𝑈𝑀 + 𝑌𝐷𝐷𝑈𝑀 + εijk    

 برای شود. ، خالص دارایی عملیاتی استفاده می 𝑁𝑂𝐴𝑖𝑗,𝑘−1، سود عملیاتی پس از مالیات و بهره پرداختنی و  𝐸𝑖𝑗که در آن  

 شود.معنادار باشد، فرضیه اول رد نمی   Fشود. چنانچه احتمال آماره ( به صورت کلی، برآورد می 1)   مدل فرضیه اول   آزمون 

، تا از طریق آن، ضریب شودمی ، برآورد  ساله   10به صورت رگرسیون غلتان    ( 4، ابتدا الگو ) و سوم   آزمون فرضیه دوم   ی برا 

، که در ادامه 2و معیار    1(. سپس براساس معیار  2022چن و همکاران،  )  ها محاسبه شود بخشی دارایی تعیین مقادیر کل آگاهی 

 

1 Chi and Sun 
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معنادار با آزمون مقایسه میانگین تفاوت گردد. ی در سطح عوامل اختیاری و ذاتی نیز محاسبه می بخشی آگاه ، اند شده تشریح 

و عوامل عوامل ذاتی  در سطح  های حسابداری  بخشی دارایی با معیار آگاهی کل  های حسابداری  بخشی دارایی معیار آگاهی بین  

 .د ن شو رد نمی و سوم آزمون مقایسه میانگین معنادار باشد، فرضیه دوم    آماره   چنانچه  گردد. مشخص می اختیاری  

صورت کلی، در سطح عوامل ذاتی و سطح  ها بهبخشی داراییی(، با معیار آگاه2چهارم، مدل )  آزمون فرضیه  یبرا

شده  یعنی ضریب تعیین تعدیل  هامدلگردد. چنانچه قدرت توضیح دهندگی  صورت جداگانه برآورد میعوامل اختیاری به

بخشی دارایی در سطح عوامل ذاتی و کل و سطح عوامل اختیاری دارای تفاوت معناداری داشته  با متغیر وابسته آگاهی

 گردد.باشند، فرضیه چهارم رد نمی

 ( 2) مدل
𝑅𝑖𝑡

2  = 𝛽0 + 𝛽1𝑡ℎ𝑒𝑡𝑎𝑖𝑡 + 𝛽2𝑙𝑛𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑖𝑡 + 𝛽3𝑏𝑡𝑚𝑖𝑡 + 𝛽4𝑟𝑑𝑖𝑡 + 𝛽5𝑡𝑎𝑛𝑔𝑖𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡

+ 𝛽6𝑙𝑛 (𝑜𝑝𝑐𝑦𝑐𝑙𝑒)𝑖𝑡 + 𝛽7𝑠𝑡(𝑠𝑎𝑙𝑠𝑒)𝑖𝑡 + 𝛽8𝑠𝑡(𝑟𝑜𝑎)𝑖𝑡 + 𝛽7𝑏𝑒𝑡𝑎𝑖𝑡 + 𝐼𝑁𝐷𝐷𝑈𝑀
+ 𝑌𝐷𝐷𝑈𝑀 + 𝜀𝑖𝑡  

𝑅𝑖𝑡های حسابداری ) که در آن آگاهی بخشی دارایی
ی  وربهرهمتغیر وابسته و متغیرهای توضیحی نیز شامل    عنوان به(  2

(؛  𝑟𝑑𝑖𝑡ی تحقیق و توسعه )هانهیهز(؛  𝑏𝑡𝑚𝑖𝑡(؛ نسبت ارزش دفتری به بازاری ) 𝑙𝑛𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑖𝑡(؛ اندازه شرکت ) 𝑡ℎ𝑒𝑡𝑎𝑖𝑡دارایی ) 

𝑡𝑎𝑛𝑔𝑖𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦نسبت دارایی مشهود )
𝑖𝑡

𝑙𝑛 (𝑜𝑝𝑐𝑦𝑐𝑙𝑒)(؛ چرخه عملیاتی ) 
𝑖𝑡

𝑠𝑡(𝑠𝑎𝑙𝑠𝑒)(؛ نوسانات فروش )
𝑖𝑡

(؛ نوسانات بازده  

 ( 𝑠𝑡(𝑟𝑜𝑎)دارایی 
𝑖𝑡

( سیتماتیک  ریسک  فرضیه   یبرااست.    شدهاستفاده(  𝑏𝑒𝑡𝑎𝑖𝑡(؛  )  آزمون  مدل  معیار  3پنجم،  با   ،)

گردد. صورت جداگانه برآورد میصورت کلی، در سطح عوامل ذاتی و سطح عوامل اختیاری بهها بهبخشی دارایییآگاه

 شود. و معنادار باشد، فرضیه پنجم رد نمی مثبت 𝛽1چنانچه  

𝑅𝑖𝑡 ( 3)مدل
2 = 𝛽0 + 𝛽1𝑟𝑒𝑠𝑡𝑎𝑡𝑖𝑡 + 𝛽2contorols Fundamentals + 𝐼𝑁𝐷𝐷𝑈𝑀 + 𝑌𝐷𝐷𝑈𝑀 + εit 

𝑅𝑖𝑡های حسابداری ) آن آگاهی بخشی داراییکه در  
( نیز 𝑟𝑒𝑠𝑡𝑎𝑡𝑖𝑡متغیر وابسته و کیفیت اجرای استاندارد )  عنوانبه(  2

  عنوان بهدر سطح کل، عوامل ذاتی و اختیاری    هاییدارای بخشی  آگاهاست. لذا    شدهگرفتهمتغیر مستقل در نظر    عنوانبه

. که  شودیممتغیر مستقل در نظر گرفته    عنوانبه، کیفیت اجرای استانداردهای حسابداری و متغیرهای بنیادین  متغیر وابسته

 . شودیم در ادامه هر یک از موارد ذکر 
 نحوه عملیاتی شدن متغیرها   - 2-3

 ها بخشی دارایی هی قدرت آگا متغیر وابسته:    - 1-2-3

و    زندگره می  شرکتارزش شرکت را به سهام  ،  گذاری نئوکلاسیکهای سرمایهاز نظریه  بااستفاده  (1982)هایاشی  

دهد که، ارزش مورد انتظار شرکت زمانی بالاتر است که سهام به طور متوسط بازدهی بیشتری داشته باشد و محیط  نشان می

نامطمئن  باشد.  عملیاتی  اولیه سهامبنابراین،  تر  انتظارات در مورد  گذاران جهت شکلبرای سرمایه(،  𝐾𝑡−1)   ارزش  گیری 

گذاران اطلاعات کاملی در مورد ارزش اولیه سهام ندارند و برای  شود که سرمایهارزش شرکت مهم است. پس فرض می

افتد  کنند. این مورد زمانی اتفاق میتکیه می (𝐴𝑡) شده شرکت های حسابداری گزارشبه دارایی استنباط ارزش اولیه سهام

ی متفاوتی، دست به  هازهیانگ ممکن است مدیران با داشتن    ها ندارند و یاگذاران اطلاعات خصوصی از شرکتکه سرمایه

  شده گزارشهای  (، از اطلاعات داراییε𝑡همراه با یک خطا )   گذارانسرمایه  ،. بنابراین ارائه اطلاعات ناکافی یا نادرست بزنند

های حسابداری و سرمایه . لذا رابطه بین داراییکنندیم( استفاده  𝐾𝑡−1( برای کشف سرمایه واقعی شرکت ) 𝐴𝑡شرکت )

 شود: ( بیان می1) رابطهصورت اقتصادی به
(1) 𝐴𝑡 = 𝐾𝑡−1 + ε𝑡 
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,𝐾𝑡−1~(K̅ که  
1

𝑏𝑡
,𝐴𝑡~(A̅و    (

1

𝑎𝑡
واریانس  ( 1،یعنی    𝐾𝑡−1هست. 

b
اندازهنشان   خطای  میزان  داراییدهنده  های  گیری 

 حسابداری است. 

توان از عدم  های حسابداری میبخشی داراییسرمایه اقتصادی توسط آگاهی  یری گبنابراین، برای کاهش خطا در اندازه

 شده است: ( نشان داده2) رابطه استفاده کرد که در  𝐴𝑡و 𝐾𝑡اطمینان موجود در ارتباط بین  

(2) 𝐴𝐼𝑡 =  
𝑉𝐴𝑅(𝐾𝑡) − 𝑉𝐴𝑅(𝐾𝑡|𝐴𝑡)

𝑉𝐴𝑅(𝐾𝑡)
 =  

𝑏𝑡

𝑏𝑡 + 𝑎𝑡

=
𝜆𝑡

1 + 𝜆𝑡

,      𝜆𝑡 =  
𝑏𝑡

𝑎𝑡

 

بیشتری از عدم اطمینان در مورد ارزش سرمایه  زمانی که دارایی  𝐴𝐼𝑡دهد  ( نشان می2)  رابطه های حسابداری نسبت 

 بخشی بالایی دارند.کند، آگاهیاقتصادی یک شرکت را برطرف می

شده،  صورت داده ها را به های حسابداری متناظر با آن گیری ها و اندازه گذاری ( تاریخچه سرمایه 2( و ) 1)  رابطه در حقیقت،  

می  دارایی توضیح  و  سهام  بین  رابطه  از  کلی  نمای  یک  و  می دهد  ارائه  حسابداری  ازآنجا های  هم    که یی دهند.  و  سهام  هم 

های  گیری (، اثر تجمعی خالص اشتباهات در اندازه 1های حسابداری متغیرهای مربوط به شرکت هستند، خطای معادله ) دارایی 

  ، ( با استفاده از ساختار همبستگی سری زمانی 2( و ) 1)   رابطه دهد. پس  ها را نشان می گذاری حسابداری هر دوره برای سرمایه 

تواند در  نماید یک رقم سود می یان می ب   ( 1980بلک ) از طرفی    دهد. های حسابداری را نشان می گیری اندازه   ی ا خطاهای دوره 

توان بیان کرد  می  ( 1980بلک ) ارائه نماید. پس مطابق با استدلال  شرکت  یک نسبت استاندارد ضرب شود تا تخمینی از ارزش 

توان  را می    𝐴𝑡،  به مطالب بیان شده با توجه    لذا بیانگر ارزش شرکت باشد.    ، تواند با شناسایی یک انحراف که سود حسابداری می 

 است:   شده داده (، نشان  3که در رابطه )   طور همان در نظر گرفت،    𝐴𝑡−1و  𝐸𝑡عنوان توان دوم ضریب همبستگی شرکت، بین  به 

(3) 𝑅𝐸،𝐴
2 =  

𝐶𝑂𝑉2(𝐸𝑡|𝐴𝑡−1)

𝑉𝐴𝑅(𝐸𝑡)𝑉𝐴𝑅(𝐴𝑡−1)
 

( را با  3)رابطه  همبستگی مجذور بین دو متغیر با ضریب تعیین رگرسیون تک متغیره یکسان است، پس    کهییازآنجا

( معمولی  مربعات  حداقل  رگرسیون  از  تعیین  پنجرهOLSضریب  از  استفاده  با  ویژه شرکت  ده(  میهای  غلتان  توان  ساله 

ساله    10صورت رگرسیون غلتان  به،  به تفکیک هر شرکت  و  صورت سری زمانی( را به4بنابراین، رابطه )محاسبه نمود.  

های حسابداری در نظر عنوان قدرت توضیحی سود حسابداری از طریق دارایی( آن به𝑅2برآورد نموده و ضریب تعیین ) 

 (. 2022چن و همکاران،  شود ) گرفته می
(4) 𝐸𝑖𝑗 = 𝛽0𝑖𝑗 + 𝛽1𝑖𝑗𝑁𝑂𝐴𝑖𝑗,𝑘−1 + εijk                   𝑘 = 𝑡, … , 𝑡 − 9 

( و خالص دارایی عملیاتی درشرکت  E)  jو صنعت    tدر سال    iکه در آن خالص سود عملیاتی پس از مالیات درشرکت  

i    در سالt-1    و صنعتj  (NOAو بهره )یور   ( دارایی𝛽1𝑖𝑗است ).  های  خالص دارایی عملیاتی پایان دوره از طریق دارایی

دارایی )مجموع  سرمایهعملیاتی  و  نقد  وجوه  مجموع  منهای  بدهیمدتکوتاهگذاری  ها  منهای  )مجموع  (  عملیاتی  های 

 شود. های مالی در صورت سود و زیان( محاسبه میها منهای هزینهبدهی

𝑅𝑖𝑗𝑡(، ) 4ضریب تعیین رابطه )
شود. به این صورت  های حسابداری در نظر گرفته میبخشی داراییعنوان میزان آگاهی( به2

 ( رابطه  تخمین  از  حاصل  تعیین  هرچه ضریب  𝑅𝑖𝑗𝑡که 
دارایی2 باشد،  بالاتر  محتوای  (  دارای  نیز  حسابداری  عملیاتی  های 

لازم به ذکر است به دلیل اینکه ضریب تعیین در این مدل دارای اهمیت است و مقدار ضریب  اطلاعاتی بیشتری هستند.  

 (. 2022چن و همکاران،  گیرد، همگن کردن متغیرها اهمیتی ندارد )همگن شدن یا نشدن متغیرها قرار نمی  ر ی تأثتعیین تحت  
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 در سطح عوامل ذاتی و اختیاری ها  بخشی دارایی قدرت آگاهی   - 2-2-3

  باید به صورت جداگانه در نظر گرفته شود. ،  𝐴𝑡تأثیر نسبی عوامل ذاتی و اختیاری بر  بیان نمودند که    ( 2022چن و همکاران ) 

𝑅𝑖𝑗𝑡  ، بنابراین 
𝑅𝑖𝑛𝑑,𝑡را به مؤلفه    2

𝑅𝑖𝑑,𝑡مخصوص عوامل ذاتی و   2
 : ند ، تجزیه کرد 5مخصوص عوامل اختیاری بر مبنای رابطه    2

(5) 𝑅𝑖𝑗𝑡
2 =

𝜆𝑖𝑡
̅̅̅̅

1 +  𝜆𝑖𝑡
̅̅̅̅̅̅̅̅

 =  𝑅𝑖𝑛𝑑,𝑡
2 + 𝑅𝑖𝑑,𝑡

2 (1 − 𝑅𝑖𝑛𝑑,𝑡
2 ) 

𝝀𝒊𝒕پس لگاریتم طبیعی  
̅̅ با میانگینمی  ̅ صورت  به  tدر سال    iهای صنعت  در تمام شرکت  ی داراییبخشیآگاه   تواند 

∅̂𝑖𝑡 =
1

𝑁
∑ 𝑙𝑛

𝑁𝑖𝑡
𝑗=1 (

𝑅𝑖𝑗𝑡
2

1−𝑅𝑖𝑗𝑡
2 شود.(  زیر    جهیدرنت   برآورد  معیار  آگاهدو  ذاتی  یبرای  عوامل  سطح  در  دارایی  و  بخشی 

  گیرد.میشکل بخشی دارایی در سطح عوامل اختیاری یآگاه

𝑅𝑖𝑛𝑑,𝑡 بخشی دارایی در سطح عوامل ذاتی ، آگاهی1معیار
2̂ = (

𝑒∅𝑖𝑡̂

1 + 𝑒∅𝑖𝑡̂
) 

𝑅𝑓𝑖𝑟𝑚,𝑡 بخشی دارایی در سطح عوامل اختیاری ، آگاهی2معیار 
2̂ = (

𝑅𝑖𝑗𝑡
2 − 𝑅𝑖𝑛𝑑

2̂

1 − 𝑅𝑖𝑛𝑑,𝑡
2̂

) 

معیارها،   این  در  آگاهی  𝑖𝑡̂∅که  داراییمیانگین  میبخشی  محاسبه  را  در صنعت  آن،  ها  در  که  𝑅𝑖𝑗𝑡نماید 
میزان کل   2

تعداد مشاهدات در هر   𝑁به دست آمده است( و    4های حسابداری )از طریق ضریب تعیین رابطه  بخشی داراییآگاهی

𝑅𝑖𝑛𝑑,𝑡صنعت است. همچنین،  
𝑅𝑖𝑑,𝑡بخشی دارایی در سطح عوامل ذاتی،  میزان آگاهی  2

بخشی در سطح عوامل  میزان آگاهی  2

 است.  𝑖𝑡̂∅عدد نپر به توان   𝑒∅𝑖𝑡̂اختیاری و  
 متغیرهای مستقل   - 3-3

مقدار صفر    باشد  شدهارائههای مالی شرکت، در سال بعد تجدید  اگر صورت(:  𝒓𝒆𝒔𝒕𝒂𝒕𝒊𝒕)   استانداردها کیفیت اجرای  

حسینی خوراسگانی و  و    2022چن و همکاران،  به این متغیر اختصاص داده خواهد شد )  مقدار یک    صورت  ن ی ادر غیر  

 (. 1395دستگیر، 

آنان اهمیتی ندارد زیرا    تکتکگردد و معناداری  مجموع وارد رابطه می  صورتبهمتغیرهای بنیادین  متغیرهای بنیادین:  

 به شرح زیر است.  (2022چن و همکاران ) بامطالعهاست، که مطابق  مدنظرتنها میزان قدرت توضیحی این متغیرها 

 .tدر سال   iشرکت   ، در4بتای الگو  (:Theta) یی دارا یوربهره

 . tدر سال  iدر شرکت ها ییکل دارا  یعی طب  تمیلگار(: Ln(Assets)اندازه شرکت )

 . tدر سال  iی در شرکت به ارزش بازار سهام عاد ینسبت ارزش دفتر(: B2Mهای رشد )فرصت

تقسیم بر    tدر سال    iدر شرکت    غاتی و توسعه و تبل  ق ی های تحقنهیمجموع هز(:  RD_Advهای تحقیق و توسعه )هزینه

 . tدر سال  iدر شرکت فروش 

ها در  تقسیم بر جمع کل دارایی  tدر سال    iهای مشهود در شرکت  (: خالص داراییPP&Eهای مشهود )خالص دارایی

 . tدر سال  iشرکت 

موجودی کالا در شرکت  و    یافتنیهای درحسابدوره گردش  مجموع    تمیلگار(:  Ln(OP Cycle)ی )ات ی طول چرخه عمل

i  در سالt . 
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( فروش  فروش  (:  Std(Sale)نوسانات  استاندارد  سال    iدرشرکت  انحراف  دارابرجمع    تقسیم  t-10تا    tدر    ها ییکل 

 . t-10تا   tدر سال   iدرشرکت 

-tتا    tدر سال    iدرشرکت    سود خالصانحراف استاندارد  (:  Std (RNOA)ی )اتی عمل  یها ییبازده خالص دارانوسانات  

 .t-10تا   tدر سال  iدرشرکت  ها ییکل دارابر   تقسیم 10

  t-10تا  tدر سال  iدرشرکت  ی قیمت سهامبا استفاده از بازده  CAPM ی مدلبتا (:Betaریسک سیتماتیک ) 

 های پژوهش یافته -4

 آمار توصیفی   - 1-4

میانگین سود عملیاتی  ،  آمدهدستبهاست. مطابق با نتایج    شدهدرجها  های توصیفی مرتبط با مدل( آماره1در جدول )

میلیارد    4ها نیز برابر با  های عملیاتی شرکتاست. میانگین خالص دارایی  ونیلی م  336میلیارد و    2مالیات برابر با  پس از کسر  

ها وجود  دو برابر سود عملیاتی، خالص دارایی عملیاتی در شرکت  باًیصورت میانگین تقراست. درواقع به  ونی لی م  182و  

داراییبه  همچنین،دارد.   خالص  میانگین،  معادل  صورت  عملیاتی  سود    ،درصد  42های  دهندگی  توضیح  قدرت  دارای 

ها در  دارایی  یبخشی، میانگین قدرت آگاهن یهمچن اند.داشته  یبخش یها رادارند یا به عبارتی قدرت آگاه عملیاتی شرکت

ها در سطح عوامل اختیاری  دارایی  یبخشی. به علاوه میانگین قدرت آگاهدرصد است  358/0سطح عوامل ذاتی برابر با  

دهد که بیشتر تغییرات در اطلاعات دارایی به دلیل عوامل ذاتی شرکت است. همچنین  است که نشان می  098/0برابر با  

کیفیت اجرای    کند.های عملیاتی تحت تملک خود، استفاده میدرصد از دارایی  40ها در قبال درامد خود به میزان  شرکت

مالی  که  حسابداری    یاستانداردها صورت  ارائه  تجدید  درصد  می  استبیانگر  نشان  مالی    دهدکه  درصد   49صورت 

 سایر متغیرهای پیوسته نیز به همین منوال قابل تشریح هستند.  .است ها تجدید ارائه شده شرکت
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش .  1جدول  

 انحراف معیار کمینه  بیشینه میانه میانگین نماد متغیر 

 𝐸𝑖𝑡 سود عملیاتی بعد مالیات 
62/3×10 51/5×10 76/5×10 52/5×10- 68/4×10 

 𝑁𝑂𝐴𝑖𝑗,𝑘−1 64/2×10 54/0×10 81/0×10 49/6×10- 71/4×10 خالص دارایی عملیاتی 

𝑅𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑙 بخشی دارایی کل آگاهی 
2  0/420 0/398 0/966 0/001 0/309 

𝑅𝑖𝑛𝑑 بخشی دارایی در سطح عوامل ذاتی آگاهی
2  0/358 0/316 0/828 0/037 0/224 

𝑅𝑖𝑑 بخشی دارایی در سطح عوامل اختیاری آگاهی
2  0/097 0/076 0/792 -0/831 0/435 

 𝑡ℎ𝑒𝑡𝑎𝑖𝑡 0/400 0/287 2/510 -0/694 0/537 دارایی بهره وری 

 𝑙𝑛 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑖𝑡 15/232 14/982 20/199 11/687 1/767 اندازه شرکت 

 𝑏𝑡𝑚𝑖𝑡 0/388 0/302 1/665 0/004 0/313 فرصت رشد 

 𝑟𝑑𝑖𝑡 0/003 0/0002 0/053 0/000 0/008 هزینه تحقیق و توسعه

𝑡𝑎𝑛𝑔𝑖𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 خالص دارایی مشهود   0/262 0/219 0/799 0/0004 0/197 

 𝑙𝑛(𝑜𝑝𝑐𝑦𝑐𝑙𝑒)𝑖𝑡 5/454 5/440 8/617 3/368 0/834 طول چرخه عملیاتی 

 𝑠𝑡(𝑠𝑎𝑙𝑠𝑒)𝑖𝑡 0/284 0/204 2/001 0/052 0/291 نوسانات فروش 

 𝑠𝑡(𝑟𝑜𝑎)𝑖𝑡 0/096 0/086 0/327 0/018 0/053 عملیاتی  یی نوسان بازده دارا

 𝑏𝑒𝑡𝑎𝑖𝑡 728/0 610/0 530/4 510/1 - 961/0 ریسک سیتماتیک 

 𝑅𝑒𝑠𝑡𝑎𝑡𝑖𝑡 کیفیت اجرای استانداردها 
 0/496 اند شدهیی که تجدید ارائه هاشرکتدرصد 

 514/0 اند نشده یی که تجدید ارائه هاشرکتدرصد 
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  نیتربزرگ و ن یترکوچک درصد یک پژوهش، نتایج روی پرت بر مشاهدات اثر کاهش  جهت که است به ذکر لازم

با متغیرهای به مربوط هایداده است. جایگزین  هاداده آن به مشاهدات  نیترکینزد اعداد پیوسته،  آزمون   نتایج شده 

از عامل    علاوهبه  .ندارد وجود توضیحی متغیرهای بین  بالایی همبستگی  دهدمی  نشان است نشده گزارش که همبستگی

فرضی  از  برای همخطی هر یک  واریانس  هاتورم  این    ه  نتایج  و  مشکل  آزموناستفاده شد  داد،  نشان   بین  خطی هم  نیز 

   .ندارد وجود مستقل متغیرهای
 آزمون فرضیه اول   - 2-4

از رگرسیون به روش خطای استاندارد مقاوم با لحاظ نمودن مشکلاتی از قبیل ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی خطاها،  

(. در صورت وجود مشکلاتی از قبیل همسانی واریانس استفاده از روش استاندارد  2009و همکاران،    1پترسون است )   شده استفاده 

است و مقدار    67/ 110برابر با    Fمقدار آماره  فرضیه اول،  در آزمون مدل  ، اثرات سو این مشکلات رفع شود.  شود ی م مقاوم باعث  

شود، یعنی  درصد رد می   95اطمینان    سطح   است پس فرض صفر در   0/ 05این مقدار کمتر از    که برابر صفر بوده    Fاحتمال آماره  

درصد معنادار است. لذا با    95  اطمینان در سطح  مثبت و  های حسابداری  ضریب متغیر خالص دارایی همچنین،    مدل معنادار است. 

به معناداری آماره   بیان کرد که فرضیه اول  های حسابداری می و معناداری ضریب متغیر خالص دارایی   fتوجه  بیان  توان  که 

 شود. می ن   رد ستند،  بخشی سود عملیاتی آتی شرکت ه های حسابداری دارای قدرت آگاهی خالص دارایی ،  داشت ی م 
 . نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش 2جدول  

𝑬𝒊𝒋 = 𝜷𝟎𝒊𝒋 + 𝜷𝟏𝒊𝒋𝑵𝑶𝑨𝒊𝒋,𝒌−𝟏 + ∑ 𝛃𝐣𝐈𝐧𝐝 + ∑ 𝛃𝐤𝐘𝐞𝐚𝐫 + 𝜺𝒊𝒋𝒌 

 tآماره  سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب نماد

𝑵𝑶𝑨𝒊𝒋,𝒌−𝟏 0/475 0/021 22/400 0/000 

_cons -296529/500 106327/100 -2/790 0/005 

ind_yd  .کنترل شد 

 fآماره  سطح معناداری fآماره  ضریب تعیین 

0/395 67/110 0/000 

 آزمون فرضیه دوم   - 3-4

(  2Rدر سطح کل )   های حسابداری دارایی   ی بخش ی مقدار میانگین آگاه دهد،  ( نشان می 3نتایج آزمون فرضیه دوم در جدول ) 

𝑅𝑖𝑛𝑑)   برحسب عوامل ذاتی   و 
سطح  و    10/ 978تفاوت بین این دو میانگین برابر با    tماره  آ همچنین  .  است   0/ 358  و   0/ 420برابر با    ( 2

بنابراین   معناداری  است.  صفر  با  برابر  اطمینان    ، آن  سطح  دوم    95در  فرضیه  بیان  درصد  آگاهی ،  داشت ی م که  بخشی  میزان 

   شود. می ن   رد های حسابداری تفاوت دارد،  بخشی دارایی های حسابداری بر حسب عوامل ذاتی نسبت به میزان کلی آگاهی دارایی 
 . نتایج فرضیه دوم پژوهش 3جدول  

R2= 𝑹𝒊𝒏𝒅
𝟐  

 انحراف معیار  خطای استاندارد میانگین  مشاهدات 
2R 2138/000 0/420 0/007 0/309 

𝑹𝒊𝒏𝒅
𝟐  2138/000 0/358 0/005 0/224 

diff 2138/000 0/062 0/006 0/262 

 t 0/000 آماره  سطح معناداری t 10/9784آماره 

 

1 Petersen 
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 آزمون فرضیه سوم   - 4-4

در سطح  های حسابداری  دارایی   ی بخش ی مقدار میانگین آگاه ،  دهد ی م ( نشان  4نتایج آزمون فرضیه سوم پژوهش در جدول ) 

𝑅𝑖𝑑( و عوامل اختیاری ) 2Rکل ) 
تفاوت بین این دو میانگین برابر با  مربوط به   tماره آ است و  0/ 097و  0/ 420برابر با ( به ترتیب 2

های  بخشی دارایی میزان آگاهی   ، داشت ی م   ان ی فرضیه سوم که ب معنادار است. پس  درصد    95در سطح اطمینان  است که    50/ 514

 شود. می ن   رد های حسابداری تفاوت دارد،  بخشی دارایی حسابداری برحسب عوامل اختیاری نسبت به میزان کلی آگاهی 

 . نتایج فرضیه سوم پژوهش 4جدول  

𝑹𝒊𝒅
𝟐 =2R 

 انحراف معیار خطای استاندارد میانگین مشاهدات  
2R 2138/000 0/420 0/007 0/309 

𝑹𝒊𝒅
𝟐  2138/000 0/097 0/009 0/435 

diff 2138/000 0/323 0/006 0/296 

 t 0/000 آماره سطح معناداری t 50/5146آماره 

 آزمون فرضیه چهارم   - 4-5

 (5جدول ) های حسابداریدارایی یبخشیراستای تفسیر آزمون قدرت توضیح دهندگی متغیرهای بنیادین بر آگاهدر 

 های حسابداری توسط متغیرهای بنیادین با کنترلدارایی  ی بخشیدرصد تغییرات متغیر آگاه   5/39شود حدود  مشاهده می

دهد، میزان که نتایج نشان می صنعت انجام شداثر    سال توضیح داده شده است. همچنین این آزمون با استفاده از کنترلاثر

 است.  داکردهی درصد افزایش پ 3/47قدرت توضیح دهندگی متغیرهای بنیادین به 

در سطح عوامل اختیاری    ها دارایی  ی بخشیدر راستای تفسیر آزمون قدرت توضیح دهندگی متغیرهای بنیادین بر آگاه 

های حسابداری در سطح عوامل اختیاری توسط  دارایی  ی بخش یدرصد تغییرات متغیر آگاه   7/18شود حدود  مشاهده می

دهد،  نتایج نشان می  نیزانجام    صنعتکنترل اثرات    باشده است. همچنین  سال توضیح دادهاثر  متغیرهای بنیادین با کنترل  

به   بنیادین  متغیرهای  پد  8/22میزان قدرت توضیح دهندگی  افزایش  نشان  داکردهی رصد  ثبات در عوامل  است که  دهنده 

 .  اختیاری در سطح شرکت است

تفسیر آزمون قدرت توضیح بر آگاه در راستای  بنیادین  متغیرهای  در سطح عوامل ذاتی    هادارایی  یبخش یدهندگی 

می حدود  مشاهده  آگاه   4/46شود  متغیر  تغییرات  توسط  دارایی  یبخش یدرصد  ذاتی  عوامل  سطح  در  حسابداری  های 

دهد، میزان قدرت  نتایج نشان میصنعت  کنترل اثرات    با شده است. همچنین  سال توضیح دادهاثرمتغیرهای بنیادین با کنترل  

وکار در تعیین  دهنده اهمیت مبانی کسباست که نشان  داکردهی درصد افزایش پ  6/81دهندگی متغیرهای بنیادین به  توضیح

 ت. اس  عوامل ذاتیاطلاعات دارایی در سطح 

در    رات یی از تغ   یدهد که بخش بزرگمی  نشان  کنترل اثرات ثابت ها با  ونیرگرس  ی حیقدرت توضپس تغییر مثبت در  

  رد   استنباطپس نتایج این شود. می تیهدا  دارپای نسبتاً  و نشده های مشاهدههای شرکت توسط پدیدهی داراییبخش یآگاه

در راستای    دارد.  ی ها و عوامل خاص شرکت بستگشرکت  یتجار  یات ی های عملطی به مح  ییاطلاعات دارا  کند کهمین

نیز می افزایش  متغیرهای کنترلی  بیان کرد،  اندازه داراییوربهرهتوان  افزایش داراییی دارایی و  های ثابت مشهود،  ها و 

ی  بخش یآگاه های فروش و نوسان بازده دارایی، میزان  دهد اما نوسانرا افزایش می  های حسابداریدارایی  یبخش یآگاه

 دهد. ها را کاهش میدارایی
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 پژوهش   چهارم . نتایج فرضیه  5جدول  
𝑹𝒊𝒕

𝟐  = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝒕𝒉𝒆𝒕𝒂𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝒍𝒏𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝒃𝒕𝒎𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝒓𝒅𝒊𝒕 + 𝜷𝟓𝒕𝒂𝒏𝒈𝒊𝒃𝒊𝒍𝒊𝒕𝒚𝒊𝒕 + 𝜷𝟔𝒍𝒏 (𝒐𝒑𝒄𝒚𝒄𝒍𝒆)𝒊𝒕 + 𝜷𝟕𝒔𝒕(𝒔𝒂𝒍𝒔𝒆)𝒊𝒕 + 𝜷𝟖𝒔𝒕(𝒓𝒐𝒂)𝒊𝒕 + 𝜷𝟕𝒃𝒆𝒕𝒂𝒊𝒕

+ 𝛆𝐢𝐭 

𝑅2 متغیر وابسته   𝑅𝑖𝑑
2  𝑅𝑖𝑛𝑑

2  

 tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب نماد 

𝒕𝒉𝒆𝒕𝒂𝒊𝒕 0/307 ***21/55 0/294 ***21/41 0/348 ***15/6 0/403 ***17/31 0/111 ***13/96 0/055 ***9/77 

𝒍𝒏𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕𝒊𝒕 0/018 ***5/16 0/020 ***5/17 0/024 ***4/19 0/029 ***4/71 0/003 1/570 0/002 1/200 

𝒃𝒕𝒎𝒊𝒕 -0/037 *-1/78 -0/023 -1/180 -0/003 -0/080 -0/003 -0/080 -0/031 **-2/06 -0/017 **-2/2 

𝒓𝒅𝒊𝒕 0/907 1/260 -0/035 -0/060 -0/605 -0/550 -0/172 -0/160 1/473 **2/96 0/029 0/120 

𝒕𝒂𝒏𝒈𝒊𝒃𝒊𝒍𝒊𝒕𝒚𝒊𝒕 0/055 *1/74 0/102 ***3/2 0/184 ***3/71 0/191 ***3/69 -0/067 ***-3/86 -0/020 *-1/68 

𝒍𝒏 (𝒐𝒑𝒄𝒚𝒄𝒍𝒆)𝒊𝒕 0/017 *1/91 0/003 0/350 -0/018 -1/350 -0/004 -0/280 0/030 ***6/13 0/004 1/350 

𝒔𝒕(𝒔𝒂𝒍𝒔𝒆)𝒊𝒕 -0/055 **-2/19 -0/078 **-3/05 -0/123 ***-3/19 -0/150 ***-3/58 0/023 1/570 0/014 1/090 

𝒔𝒕(𝒓𝒐𝒂)𝒊𝒕 -0/797 ***-7/64 -0/501 ***-4/87 -0/999 ***-6/25 -0/826 ***-4/97 -0/209 **-3/17 0/003 0/080 

𝒃𝒆𝒕𝒂𝒊𝒕 -0/017 **-2/87 -0/012 **-2/15 -0/013 -1/530 -0/016 *-1/88 -0/008 *-1/93 0/000 -0/190 

_cons 0/037 0/500 -0/077 -0/980 -0/139 -1/240 -0/363 **-2/99 0/095 **2/44 0/124 ***4/21 

ind ---  .کنترل شد.  --- کنترل شد.  --- کنترل شد 

yd  .کنترل شد.  کنترل شد.  کنترل شد.  کنترل شد.  کنترل شد.  کنترل شد 

R-squared 0/395 0/473 0/187 0/228 0/464 0/816 

F 67/110 66/940 23/830 19/200 143/030 357/600 

Prob F 0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 

 درصد  10معناداری در سطح * درصد   5معناداری در سطح ** درصد  1معناداری در سطح  *** 
 

 . نتایج فرضیه پنجم پژوهش 6جدول  

𝑹𝒊𝒕
𝟐 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝒓𝒆𝒔𝒕𝒂𝒕𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝐜𝐨𝐧𝐭𝐨𝐫𝐨𝐥𝐬 𝐅𝐮𝐧𝐝𝐚𝐦𝐞𝐧𝐭𝐚𝐥𝐬 + 𝛆𝐢𝐭 

𝑅𝑖𝑡 متغیر وابسته 
2  𝑅𝑖𝑑

2  𝑅𝑖𝑛𝑑
2  

 tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب نماد 

𝑹𝒆𝒔𝒕𝒂𝒕𝒊𝒕 0/018 *1/71 0/053 **2/97 0- /009 **-2/13 

𝒕𝒉𝒆𝒕𝒂𝒊𝒕 0/292 ***21/31 0/399 ***17/12 0/056 ***9/82 

𝒍𝒏𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕𝒊𝒕 0/020 ***5/21 0/030 ***4/8 0/002 1/120 

𝒃𝒕𝒎𝒊𝒕 -0/024 -1/230 -0/005 -0/160 -0/016 **-2/15 

𝒓𝒅𝒊𝒕 -0/007 -0/010 -0/090 -0/080 0/015 0/060 

𝒕𝒂𝒏𝒈𝒊𝒃𝒊𝒍𝒊𝒕𝒚𝒊𝒕 0/103 **3/21 0/192 ***3/71 -0/020 *-1/69 

𝒍𝒏 (𝒐𝒑𝒄𝒚𝒄𝒍𝒆)𝒊𝒕 0/003 0/390 -0/003 -0/200 0/004 1/290 

𝒔𝒕(𝒔𝒂𝒍𝒔𝒆)𝒊𝒕 -0/079 **-3/06 -0/151 ***-3/6 0/014 1/100 

𝒔𝒕(𝒓𝒐𝒂)𝒊𝒕 -0/497 ***-4/83 -0/815 ***-4/9 0/001 0/030 

𝒃𝒆𝒕𝒂𝒊𝒕 -0/011 **-2/09 -0/016 *-1/79 -0/001 -0/260 

_cons -0/071 -0/910 -0/348 **-2/86 0/121 ***4/11 

ind_yd  .کنترل شد.  کنترل شد.  کنترل شد 

R-squared 0/474 0/231 0/817 

F 64/740 18/610 347/290 

Prob F 0/000 0/000 0/000 
 درصد  10معناداری در سطح * درصد   5معناداری در سطح ** درصد  1معناداری در سطح  ***

 فرضیه پنجم آزمون    - 4-6

 ( نشان می 6نتایج جدول  برای  (  متغیر کیفیت در سطح کل،  های حسابداری  دارایی   یبخشی آگاه   آزموندهد  ضریب 

 همچنین، برایدرصد معنادار است.    90  اطمینان  مثبت و در سطحاجرای استانداردهای حسابداری )تجدید ارائه صورت مالی(  

آگاه  می دارایی   ی بخشی آزمون  مشاهده  اختیاری  عوامل  سطح  در  حسابداری  اجرای های  کیفیت  متغیر  ضریب  شود 
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برابر   بیان کرد که کیفیت اجرای درصد معنادار است. لذا می   95  اطمینان در سطح    مثبت و استانداردهای حسابداری  توان 

 شود.می   عوامل اختیاری کل و سطح های حسابداری در سطح  دارایی   ی بخشی حسابداری منجر به بهبود آگاه  ی استانداردها

شود ضریب متغیر کیفیت  های حسابداری در سطح عوامل ذاتی مشاهده می دارایی   ی بخش ی آزمون آگاه   همچنین، برای 

حسابداری    ی کیفیت اجرای استانداردها پس  درصد معنادار است.    95  اطمینان در سطح    منفی و اجرای استانداردهای حسابداری  

به کاهش آگاه  بیشتر    شود. های حسابداری در سطح عوامل ذاتی می دارایی   ی بخش ی منجر  به دلیل همگنی  در سطح صنعت 

  ، داشتیم انی لذا فرضیه پنجم ب  . شود ی م ی بخشی در سطح عوامل ذاتی  آگاه کیفیت اجرای استاندارد باعث کاهش    ها شرکت 

های حسابداری تأثیر مثبت دارد، در سطح عوامل  بخشی داراییکیفیت اجرای استانداردهای حسابداری بر معیار آگاهی

 شود. مین رد اختیاری و در سطح کل 

 گیری نتیجه   - 5

است.   سرمایه  بازارهای  حیات  مایه  اطلاعاتنیاز  گذاران  سرمایه اطلاعات  از    یبه  تا  عمل تصمیم   جی نتا دارند  و   یاتی های 

نحوه ، آگاه شوند. همچنین اطلاعات در رابطه با  کرده است   ایجاد خود    ی د ی تول  ت ی آنچه شرکت با ظرفیعنی    ی گذار سرمایه 

 تی سطح ظرفها با نمایش  ها است. دارایی دارایی   ند، یفرآ   ن یدر ا   ی د ی عنصر کل  ک ی   برای آنان دارای اهمیت است.   ارزش   د ی تول

تأثیر ها  شرکت های آتی  ی گیر و هم بر تصمیم   کند شرکت را تولید می   جاری و گذشته   خروجی عملیات   هم ،  موجود   ی د ی تول

ی بخش ی آگاهجهت تعیین میزان   علاوه به است.  انکاررقابل ی غها های شرکت بخشی دارایی اهمیت آگاهی   ، بنابراین  گذارد.می 

، توجه به عوامل ذاتی و اختیاری هر شرکت دارای اولویت است. با این تفاسیر، قدرت توضیح دهندگی ها شرکت های  دارایی 

بنیادین و اجرای   های حسابداری از اهمیت زیادی برخوردار ی دارایی بخشی آگاهبر میزان    استانداردها   ت ی ف ی باکمتغیرهای 

بررسی  این در حالی است که  به    تاکنون   شده انجام های  است.  پیشین کمتر  های ی دارایی بخش ی آگاهنشان داده، مطالعات 

با توجه   ی های حسابدار یی دارا   ی بخشی آگاه . لذا در این پژوهش  اند کرده و اغلب بر سود تمرکز    اند نموده حسابداری توجه  

 ی قرار گرفت.موردبررس   ن یاد ی استانداردها و عوامل بن   ی اجرا ت ی ف ی ک  اثر ی و  ار ی و اخت   یبه عوامل ذات 

بخشی سود عملیاتی آتی  های حسابداری دارای قدرت آگاهیطبق نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش، خالص دارایی

آگاهی که  داد  نشان  سوم  و  دوم  فرضیه  و  هستند  داراییشرکت  حسابداری  بخشی  عوامل    برحسب های  و  ذاتی  عوامل 

توان بیان کرد که مبالغ های حسابداری تفاوت دارد. بدین ترتیب میبخشی داراییاختیاری نسبت به میزان کلی آگاهی

منبع اولیه اطلاعات، در مورد ظرفیت تولیدی است که اطلاعات ورودی مهمی    عنوانبههای عملیاتی  دارایی  شدهگزارش

به همراه دارد.   پایدار را  نقدی  ایجاد جریان  خلاصه  در خود  های گذشته را  یگذارتمام اطلاعات سرمایه،  درواقعبرای 

همچنین، در نظر گرفتن محیط عملیاتی در    های آتی است.یگذارسرمایه  یکننده بران ییع عامل ت  کاز طرفی، یکند و  یم

توضیح قدرت  اختیاری  عوامل  قالب  در  شرکت  شرایط  و  ذاتی  عوامل  داراییقالب  بهبود  دهندگی  را  حسابداری  های 

 مطابقت دارد. (2022چن و همکاران )  بامطالعهبخشد. این نتایج می

  ی حسابدار   ی ها یی بخشی دارا آگاهی   ار ی مع   بر قدرت توضیح دهندگی   همچنین، فرضیه چهارم، نشان داد که متغیرهای بنیادی 

  ی اد ی سهم کاربرد ز   ی ارزش ذات   ن یی تع   ی برا که بیان شد عوامل بنیادین عواملی هستند که    طور همان تأثیر متفاوتی دارند. بنابراین،  

ی بخشی  آگاه قدرت توضیح دهندگی عوامل بنیادین بیانگر بار اطلاعاتی بالای    ، . بنابراین هستند   ی کار ندرت قابل دست دارد و به 
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ها است. لذا بهبود قدرت توضیح دهندگی متغیرهای بنیادین و متفاوت بودن آن در هر یک از سطوح بیانگر داشتن قدرت  دارایی 

 مطابقت دارد.   ( 2022چن و همکاران ) ها است که این نتایج با مطالعات  ی دارایی بخش ی آگاه توضیحی بالای  

یافته  داد  همچنین،  نشان  پنجم  فرضیه  آگاهی حسابدار   یاستانداردها   یاجرا   تی ف ی ک های  معیار  بر   یها یی دارا بخشی  ی 

توان ی در سطح عوامل اختیاری و در سطح کل تأثیر مثبت دارد. اما در سطح صنعت تأثیر منفی دارد. در این راستا می حسابدار 

 ش یشده را افزا های گزارش یی دارا  ی ر ی گاحتمال خطا در اندازه   ن،یی پا   ت ی ف ی باک  یحسابدار استانداردهای    اجرای   که بیان کرد 

 مطابقت دارد.  ( 2022چن و همکاران ) که این نتایج با مطالعات   دهدرا کاهش می   یی دارا   بخشی میزان آگاهی و    داده 

گذاران . به سرمایه است و محققان    ره ی مد ئت ی هی ذینفعان بازار، مدیریت،  برا   ی مهمهای  دارای پیام   آمده دست به های  یافته 

ها گذاری به اطلاعات مرتبط به دارایی جهت سرمایه   ها شرکت گردد در حین ارزیابی اطلاعات  و اعتباردهندگان توصیه می 

گذاری و عملیاتی فعلی و آتی ی از اطلاعات سرمایه ا مجموعه های عملیاتی دارای  نیز توجه نمایند زیرا نتایج نشان داد دارایی 

شود جهت داشتن اطلاعات قوی از شرایط گذارد. به تحلیل گران پیشنهاد می آتی شرکت را به نمایش می   انداز چشم است که  

ی داشته باشند تا ا ژه ی و های حسابداری نیز توجه شرکت، علاوه بر بررسی عوامل بنیادین سهم، به اطلاعات موجود در دارایی 

سهام   این طریق  و    باارزش از  نمایند  انتخاب  را  پیشنهاد سودآورواقعی  استانداردگذاران  به  نمایند.  تضمین  را  آتی خود  ی 

بهبود جنبه کیفی استانداردهای حسابداری،  می  قرار   موردتوجه ی را  حسابدار   ی ها یی دارا بخشی  ی آگاه  تی ف ی کشود، برای 

ها بهبود بخشند. زیرا با ایجاد محیط اطلاعاتی قوی و دهند و طراحی سیستم اطلاعات حسابداری را از طریق توجه به دارایی 

یابد بلکه با قرار دادن اطلاعات مناسب در اختیار آن بهبود می   ها گزارش جایگاه حسابداری و   تنها نه بهبود سیستم حسابداری،  

این حوزه   مندان علاقه و    پژوهشگرانشود. به  ذینفعان بازار سرمایه، توجه به بازار سرمایه بیشتر شده و رونق اقتصادی ایجاد می 

 ی حسابدار   یی دارا   ی ر ی گ اندازه   ی اثرات خطاهابر  که    ی نظر   ی ها مدل   م ی مفاه   ی بررس  شود، از نتایج این مطالعه برای پیشنهاد می 

ها نیز پیشنهاد ، به مدیران و برنامه ریزان شرکت ت یدرنها ، استفاده نمایند.  کنند ی ها تأکید م شرکت   ی گذار ه ی سرما   ی ها م ی بر تصم

مشخص   وضوحبه های خود را  های عملیاتی و ظرفیت دارایی گردد که در حین گزارشگری مالی، هدف از تهیه دارایی می 

 را جلب نمایند.  اعتباردهندگان گذاران و  نمایند تا از این طریق نظر سرمایه 

که   نمود  توجه  محدودیت  این  به  بایستی  پژوهش،  این  نتایج  تفسیر  دارایی بخش ی آگاه در  حسابداری  ی    صورت به های 

ها به دلیل نداشتن مشاهدات کافی حذف شوند و ممکن  بوده است که این امر باعث شد برخی از شرکت   ساله ده رگرسیون غلتان  

ی  ا مسئله چنین    حال ن ی باا ی متفاوتی داشته باشد.  بخش ی آگاه به بورس با قدمت کمتر از ده سال،    واردشده های جدید  است شرکت 

 است.   برگرفته های بورسی را در  اغلب شرکت   آزمون زیرا نمونه مورد    ؛ کند نتایج اصلی پژوهش را مخدوش نمی 

 ملاحظات اخلاقی 

 پیروی از اصول اخلاق پژوهش 

 موضوع مورد تأیید همه آنهاست.  این نویسندگان اصول اخلاقی را در انجام و انتشار این پژوهش علمی رعایت و 

 مشارکت نویسندگان 

در    داریوش فروغیبه راهنمایی دکتر    حسابداریدر رشته    زهرا حیدری سورشجانیخانم    رساله  ازاین مقاله برگرفته  

 است.  اصفهاندانشگاه 
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ها، انجام محاسبات، تجزیه و تحلیل آماری  ها، انجام آزمایش و گردآوری دادهسازی نمونهتهیه و آماده  نویسنده اول: 

 ها، تحلیل و تفسیر اطلاعات و نتایج، تهیه پیشنویس مقاله. داده

استاد راهنمای رساله، طراحی پژوهش، نظارت بر مراحل انجام پژوهش، بررسی و کنترل نتایج، اصلاح،    نویسنده دوم: 

 سازی مقاله. بازبینی و نهایی

 استاد مشاور رساله، مشارکت در طراحی پژوهش، نظارت بر پژوهش، مطالعه و بازبینی مقاله.نویسنده سوم: 

 تعارض منافع 

 بنا بر اظهار نویسندگان این مقاله تعارض منافع ندارد.

 حامی مالی 

 اند. تألیف و انتشار این مقاله دریافت نکردهنویسنده/ نویسندگان هیچگونه حمایت مالی برای تحقیق، 

 تقدیر وتشکر 

 آید. تقدیر به عمل می   حاضر   پژوهش   اجرای   در   معنوی   دلیل حمایت   به اصفهان    دانشگاه   پژوهشی   محترم   معاونت   بدینوسیله از 

 منابع 
. یرعادیسود مختص شرکت بر بازده مازاد غ یاجزا یتفاضل  یداریپا نده یافزا یسودمند ی(. بررس1399) ی، هادیری ام و عباس دی، سیهاشم ؛نی، نوش یاحمد

 .https://jak.uk.ac.ir/article_2616.html  .130-99(، 3)11،  یمجله دانش حسابدار

)  ی،ریتحرو    جعفر  ی،باباجان بن1392آرش  عوامل  درباره  بازار  اطلاعات  مد  یادی(.  حسابرس  یحسابدار  یهایبررسسود.    تیریو    .34-19  ،(1)20  ،یو 

https://acctgrev.ut.ac.ir/article_35516.html . 

  یحسابدار   یمطالعات تجربسهام.    ی گذارمتی در ق   گذارانهیسرما  لاتیبر تما  یحسابرس  ت یفیک  یکنندگلی(. اثر تعد1397)  ن یجوکار، حس  ی وبهارمقدم، مهد
 .https://qjma.atu.ac.ir/article_8916.html . 146- 123(،  57)15، یمال

- 101(،  25)7،  یمجله دانش حسابدارمؤثر بر آن.    یو عوامل نظام راهبر  یمال   یهاارائه صورت  دی(. تجد1395)  ، محسنریدستگ   و  نیری، شیخوراسگان  ینیحس

121. https://jak.uk.ac.ir/article_1446.html . 

و محمدعل  ،ییآقا  ؛یمهد  ،یلیخل الگو 1398)   نیمحمدحس  ،یقائم   ی  ارائه  محتوا  ی جهت کم  یی (.  تئور   ی کردن  از  استفاده  با    هینشراطلاعات.    یاطلاعات 

 . https://far.ui.ac.ir/article_24188.html .18-1(، 3)11 ،یمال یحسابدار  یهاپژوهش

  . 22-1(،  4)13،  یمجله دانش حسابدار.  یاز منظر ارتباط ارزش  یاطلاعات حسابدار  یروند سودمند  ی(. بررس1401)  ، غلامرضایکردستان  و  بی، شعییرضا

https://jak.uk.ac.ir/article_3268.html. 

  ی ها انیسود و جر  ینسب  یاطلاعات  یبر محتوا  ینقد  یهاانیسود و جر  ینگ یشینقش ب   ی(. بررس1396)  مهی مراتب، فه  و  دی ، سعیاحمد  یعل  ؛، افسانهاریسروش

 . https://www.iaaaas.com . 114- 97(، 24)6، یو حسابرسیمطالعات حسابدارشده در بورس اوراق بهادار تهران.  رفته یپذ یهاشرکت ینقد
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