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Abstract 
Voidable preference, with the aim of respecting the equality of creditors, is to 
prevent a bankrupt businessman from preferring one creditor over another. In the 
implementation of this rule, the instrument of preference has a method and the 
transfer or restriction of property is invalid if it reduces the share of creditors. 
Issuing letters of credit relying on the applicant's property is one of the payment 
methods that, on the one hand, has the principle of independence and is immune to 
any defects, and on the other hand, it can be considered a void preference. The 
answer to the question of which one comes first in the conflict between the 
prohibition of preferred payment and the principle of the independence of the letter 
of credit, requires attention to the basis of the invalidity of the preferred payment 
and the separation of the types of letters of credit. In American law, the Earmarking 
Doctrine and transfer of value in a contemporaneous exchange are consistent with 
cases of letter of credit that does not detract from the merchant's property and the 
preference is not voidable Preference. Also, in Iranian law, the principle of 
correctness affirms the exceptionality of preferred cases. Therefore, if the date of 
issuance of the letter of credit is later than the date of the stoppage and with 
obtaining collateral, in Iranian law, preferential payment is realized in Standby 
letters of credit, but in the case of commercial letters of credit, it can be assumed to 
be correct. In American law, issuing valid commercial letters of credit and issuing 
Standby letters of credit after the bankruptcy date is invalid. If the letter of credit is 
issued without obtaining collateral or before the bankruptcy date, the independence 
principle will be fulfilled and the payment to the beneficiary will be correct. 
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تزاحم بطلان پرداخت مرجح و اصل استقلال اعتبار اسنادي؛ 

 مطالعۀ تطبیقی حقوق ایران و آمریکا

  

، دانشکدة حقوق، دانشگاه علوم قضائی و گروه حقوق خصوصید استا |همایون مافی|

  .خدمات اداري، تهران، ایران

، دانشگاه دانشکدة حقوق ،دانشجوي دکتري حقوق خصوصی |نژاد میلاد کیانپوریان|

  .اداري، تهران، ایران تعلوم قضائی و خدما

  
  چکیده

اظر بـر منـع تـاجر متوقـف از     بطلان پرداخت مرجح، با هدف رعایـت تسـاوي طلبکـاران، ن ـ   

در اجراي ایـن قاعـده، ابـزار تـرجیح طریقیـت      . ترجیح یک طلبکار بر هیئت طلبکاران است

صدور اعتبـار  . داشته و انتقال یا تقیید اموال، در صورتی که از حصۀ غرما بکاهد، باطل است

سـو  هـاي پرداخـت اسـت کـه از یـک       اسنادي با اتکاي بـه دارایـی متقاضـی، ازجملـه شـیوه     

تواند صدق  برخوردار از اصل استقلال بوده و مصون از هر ایرادي است و از سوي دیگر می

پاسخ به این پرسش که در تزاحم میان منع پرداخـت مـرجح و   . پرداخت مرجح و باطل باشد

اصل استقلال اعتبار اسنادي کدام یک مقدم است، مستلزم توجه بـه مبنـاي بطـلان پرداخـت     

در حقـوق آمریکـا، دکتـرین تخصـیص و     . ق اعتبـار اسـنادي اسـت   مرجح و تفکیک مصادی

زمـان، منطبـق بـر مصـادیقی از اعتبـار اسـنادي اسـت کـه از          انتقال ارزش در یک مبادلۀ هـم 

در حقوق ایران نیز اصل صحت مؤیـد  . شود دارایی تاجر نکاسته و پرداخت مرجح تلقی نمی

از ایـن رو، چنانچـه تـاریخ    . سـت استثنایی بودن موارد بطـلان عمـل حقـوقی تـاجر متوقـف ا     

صدور اعتبار اسنادي مؤخر از تاریخ توقف و با اخذ وثیقه باشد، در حقـوق ایـران پرداخـت    
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تـوان   شود، اما درمورد اعتبـار اسـناد تجـاري مـی     مرجح در اعتبار اسنادي تضمینی محقق می

اعتبـار   در حقوق آمریکا نیـز، صـدور اعتبـار اسـنادي تجـاري صـحیح و      . قائل به صحت بود

چنانچه اعتبار اسنادي بدون اخـذ وثیقـه یـا    . اسنادي تضمینی بعد از تاریخ توقف، باطل است

از تاریخ توقف صادر شود، هم در حقوق ایران و هم در آمریکا، اصل استقلال جریان  پیش 

 .نفع صحیح خواهد بود یابد و پرداخت به ذي می

رداخـت مـرجح، ورشکسـتگی، تـزاحم     اعتبار اسنادي، اصل اسـتقلال، پ  :واژگان کلیدي

  .بطلان

  

  مقدمه

هاي حقـوقی، بـراي رعایـت     بطلان پرداخت مرجح، ضمانت اجرایی است که در بیشتر نظام

بینی شده و حکایت از منع تاجر متوقف از ترجیح یک یـا چنـد    اصل تساوي طلبکاران، پیش

ر یک موقعیت برابـر قـرار   بستانکاران تاجر متوقف، اصولاً د. طلبکار بر دیگر طلبکاران دارد

لـذا، هـر   . دارند و جز در موارد اسـتثنایی، بایـد از حقـوق و حصـۀ یکسـان برخـوردار باشـند       

ابزاري که این تعادل را مختل سازد، در قاعـدة پرداخـت مـرجح قـرار گرفتـه و محکـوم بـه        

قـانون ورشکسـتگی   ) ب( 547قـانون تجـارت ایـران و مـادة      557و  423مـواد  (بطلان است 

در این ترجیح آنچه موضوعیت دارد، صـرف ایـراد زیـان بـه هیئـت بسـتانکاران و       ). یکاآمر

هاست، اما اینکه طریق خروج از تساوي میان دیان، پرداخت وجـه،   کاهش حصۀ غرمایی آن

اعتبـار   .ایجاد حق عینی تبعی یـا انتقـال بلاعـوض امـوال باشـد مـؤثر در حکـم قضـیه نیسـت         

رغـم   هـاي پرداخـت اسـت کـه علـی      ، ازجملـه شـیوه  2ت آننیز، صرف نظر از ماهی ـ 1اسنادي

، ممکن است در معرض اصابت قواعـد امـري ورشکسـتگی و    3برخورداري از اصل استقلال

لذا، اعتبار اسنادي گاه محل تزاحم میان بطـلان پرداخـت   . بطلان پرداخت مرجح قرار گیرد

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. letter of credit 

  .1401مافی و همکاران، . ك.جهت مطالعه درخصوص ماهیت اعتبار اسنادي، ر .2

3. independence principle 
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در این مواجهه، کدام  سازد که مرجح و اصل استقلال قرار گرفته و این پرسش را مطرح می

  یک بر دیگري مقدم است؟

قوام و دوام اعتبار اسنادي در عرصۀ مبادلات تجاري، مستلزم تحکیم مبانی اصل استقلال بـا  

داشتن آن از هر دفاع و ایـرادي اسـت کـه گشـاینده را از ایفـاي تعهـد در مقابـل         مصون نگه

ا استثناي وارد بر اصل اسـتقلال را،  نفع معاف سازد؛ از همین رو، برخی از حقوقدانان تنه ذي

و با این استدلال که بناي اصـل اسـتقلال   ) Ortego & Krinick, 1998: 289(دانسته  1تقلب

نفع، اقتضاي انتقال خطر از فروشـنده بـه گشـایندة اعتبـار را      اعتبار اسنادي بر امنیت منافع ذي

از اعتبـار اسـنادي تلقـی کـرده و      ، اساساً متقاضی اعتبار را بیگانه)Baird, 1982: 145(دارد 

لـذا، در فـرض   . داننـد  محـض احـراز مفـاد اعتبارنامـه مـی      گشاینده را ملـزم بـه پرداخـت، بـه    

ورشکستگی متقاضی اعتبار نیز، ازآنجا کـه پرداخـت وجـه اعتبـار از محـل امـوال گشـاینده        

بـار بـه   ، مـانع از پرداخـت اعت  »منع پرداخت مـرجح «توان با تمسک به  گیرد، نمی صورت می

نفع شد، خواه اعتبار اسنادي تجاري باشد یا تضمینی و خواه بانک براي گشایش اعتبـار،   ذي

ها، خواه گشایش اعتبـار پـیش از دوران    از متقاضی وثیقه اخذ کرده باشد یا نه و فراتر از این

در مقابـل، برخـی   ). 245: 1395بناءنیاسـري،  (شده باشد یا در دوران مشکوك   توقف انجام

نظران، توسـعۀ افراطـی دامنـۀ اصـل اسـتقلال را موجـب سوءاسـتفاده از نظـام اعتبـار           حبصا

اسنادي دانسته و استثنائات دیگري ازجمله عدم مشروعیت و بطلان را وارد بر اصل اسـتقلال  

 ).193: 1397مافی و صداقتی، (کنند  معرفی می

بـار اسـنادي در   کارکرد سـویی کـه ممکـن اسـت اصـل اسـتقلال در بعضـی از مصـادیق اعت        

هـاي   مواجهه با قواعد حاکم بر ورشکستگی در پی داشته باشد، مورد تأکید برخی از دادگاه

رغـم   علـی  3.ریشـه دارد  2آمریکا قرارگرفته است؛ توجهی که در پروندة موسوم به دیپریزیـو 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. fraud exception 
2. Levit v. Ingersoll Rand Financial Corp. (Deprizio), US Court of Appeals, Seventh 
Circuit, May 12, 1989. 

در این پرونده، شرکت در مقابل اشخاص ثالث دیونی داشت که توسط سهامداران شرکت تضمین شـده   .3

رو، موضـوع   شرکت دیون مذکور را صد روز قبل از اعلام ورشکسـتگی خـود پرداخـت کـرد؛ از ایـن     . بود

گرفت؛ با این حال، مدیر تصفیۀ شـرکت، بـا ایـن     قانون ورشکستگی قرار نمی) 1)(4)(ب( 547مشمول مادة 

 
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نتایج درستی که در این دعاوي اتخاذ شده، اسـتدلال آرا اصـولاً مبتنـی بـر تفسـیر نادرسـتی       

تشخیص اینکه صدور اعتبـار اسـنادي   . شود است که از اصل استقلال اعتبار اسنادي ارائه می

، مسـتلزم بازشناسـی    2یا عملی است صـحیح  1از مصادیق پرداخت مرجح است تا باطل باشد

از ایـن  . ارتباط اعتبار اسنادي با دارایـی متقاضـی و بـازنگري در دامنـۀ اصـل اسـتقلال اسـت       

ان همسو با مقتضیات اصل استقلال اعتبار اسنادي، توصیفی صـحیح از  تو دریچه است که می

انتقال مستقیم یا غیرمستقیم در پرداخت مـرجح ارائـه داد و بـا نظـر بـه زمـان انتقـال دارایـی،         

پرداخت اعتبار را، حسب مورد حمل بر مرجح کرد و باطل دانست یا آن را با تفسیر مناسب 

قـانون  ) ج( 547رت در حقوق ایران یا با توجـه بـه مـادة    قانون تجا 557و  423از جمع مواد 

لذا، بند نخسـت ایـن نوشـتار محـل بحـث از دامنـۀ       . ورشکستگی آمریکا، صحیح تلقی کرد

اصل استقلال اعتبار اسنادي و بطـلان پرداخـت مـرجح قـرار گرفتـه، در بنـد دوم بـه فراینـد         

شد و درنهایت بند سوم بـه مصـادیق   انتقالات اعتبار اسنادي و زمان ایجاد حق وثیقه پرداخته 

  .مرجح بودن صدور اعتبار اسنادي اختصاص یافت

 

  دامنۀ اصل استقلال اعتبار اسنادي و بطلان پرداخت مرجح.1

منـع  «اینکه در اصابت با وضعیت ورشکسـتگی متقاضـی اعتبـار و مواجهـه بـا دو اصـل مهـم        

ال تـاجر ورشکسـته، اصـل    اقدامات نسبت به امـو » توقف خود به خودي«و » پرداخت مرجح

استقلال اعتبار اسنادي تا چه میزان باید معتبر دانسته شده و اثرگذار باشـد، مسـتلزم شناسـایی    

  .دامنۀ هر یک از این دو تأسیس است

  

  

انـد و ایـن امـر از مصـادیق شـق دوم بخـش        استدلال که در این پرداخت، سهامداران شرکت نیز منتفع شـده 

فته است، وجـوه مـذکور را از   مذکور است، بنا به بطلان پرداخت مرجحی که به نحو غیرمستقیم صورت گر

مطالبه کرد؛ دادگاه استدلال امین را پذیرفت و ) بدون اینکه سهامداران را طرف دعوي قرار دهد(طلبکاران 

انتقاع غیرمستقیم از انتقال دارایی مدیون ورشکسته را، به مانند انتقال مستقیم، از حیث مرجح بودن پرداخت 

  .رأي دانست و بطلان آن، مناط اعتبار براي صدور

  .قانون ورشکستگی آمریکا) ب( 547قانون تجارت ایران و مادة  423مادة  .1

در حقوق ) ج( 547و مادة ) عدم اضرار به طلبکاران(قانون تجارت ایران  423مفهوم مخالف مادة  .2

  .آمریکا
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  حدود اصل استقلال.1ـ1

میـان فروشـنده و خریـدار    ) تعهد پایه(گیري اعتبار اسنادي، ابتدا یک رابطۀ حقوقی  در شکل

پرداخت به طریق اعتبار اسنادي را معمولاً در قالب شرط فعل حقوقی ضـمن   وجود دارد که

در ایفـاي  . کننـد  بینـی مـی   و یا در قرارداد دیگري پـیش ) 253: 1399شیروي، (همان قرارداد 

شرط یا تعهد مذکور، بانک با توافق خریدار، اقدام به صدور اعتبار اسنادي به نفـع فروشـنده   

متقاضی و گشاینده اعتبار، رابطۀ حقـوقی سـومی را میـان بانـک و      کند؛ توافق اخیر، میان می

کـارکرد اصـلی اعتبـار اسـنادي درگـرو شناسـایی       . سـازد  برقرار می) نفع اعتبار ذي(فروشنده 

اصـلی  ).  Ortego & Krinick, 1998: 487(استقلال کامل این سه رابطه از یکدیگر اسـت  

قـانون تجـارت    5- 113مـادة  » د«ه و بنـد  شـد  بینـی  پـیش  1پـی  سـی  مقـررات یـو   4که در مادة 

نیز با تصریح بـر اسـتقلال حقـوق و تعهـدات گشـایندة      )  3یو سی سی( 2الشکل آمریکا متحد

نفع از وجود، اجرا یا عدم اجراي قرارداد یا ترتیبـاتی کـه اعتبـار اسـنادي      اعتبار در مقابل ذي

 .دهد منبعث یا متکی بر آن است، مورد تأکید قرار می

نفع، متقاضی اعتبار نتوانـد نسـبت    اصل استقلال این است که جز در موارد تقلب ذياقتضاي 

به الغاي آن اقدام کند، ولو آنکه مطابق مفاد قرارداد پایه، عـدم پرداخـت قابـل توجیـه باشـد      

)Gruson & Bungert, 1996: 616 .(    صـرف ارائـۀ    گشایندة اعتبار مکلـف بـه پرداخـت بـه

اسـت و  ) در اعتبار اسنادي تضمینی(نفع  یا مطالبۀ ذي) سنادي تجاريدر اعتبار ا(اسناد مطابق 

درواقـع، گشـاینده امکـان تمسـک بـه ایـرادات و       . تواند به رابطۀ پایه توجه یا استناد کند نمی

خصیصـۀ اسـنادي و وصـف اسـتقلالی     . نفـع را نـدارد   دفاعیات متقاضی اعتبـار در مقابـل ذي  

هد که، ولو در صورت بطلان قرارداد پایه، وجـه اعتبـار   د نفع می اعتبار، این فرصت را به ذي

نامــه از  اصــل اســتقلال اعتبــار). 178: 1397مــافی و صــداقتی، (را از گشــاینده وصــول کنــد 

قرارداد گشایش اعتبار، مفید این معناست که خطر عجز از تحصیل بازپرداخـت مبلـغ اعتبـار    

). Reade & Ryan, 1994: 237(نفــع  از متقاضــی، متوجــه خــود گشــاینده باشــد نــه ذي

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 )ryUniform Customs and Practice for Documenta( مقـررات متحدالشـکل اعتبـارات اسـنادي     .1

)UCP 600.(  
2. Uniform Commercial Code (UCC). 

 .1403مافی و عطایی،  . ك.جهت مطالعه در خصوص یو سی سی، ر . 3
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نفـع، ایفـاي    رو، بانک حتی در فرض ورشکستگی متقاضی اعتبار نیز باید در مقابـل ذي  ازاین

  ).Stern, 1986: 220(تعهد کند 

ویـژه   مصون بودن در برابر ورشکستگی متقاضی، موجب اقبال عمومی به اعتبار اسـنادي، بـه  

ایـن  . کنـد  ا در هـر حـال تضـمین مـی    نوع تضمینی آن شده است؛ چراکه پرداخـت اعتبـار ر  

درواقـع،  . برداشت، نتیجۀ تلقی پرداخت توسط گشـاینده از محـل امـوال خـود بانـک اسـت      

کند، نه از محل دارایـی   نفع منتقل می بانک وجه اعتبار اسنادي را از محل دارایی خود به ذي

ه دعـواي  کننده ب ـ همچنانکه دادگاه بدوي رسیدگی). McLaughlin, 1982: 1039(مدیون 

بر همین اساس تصـریح کـرد کـه اعتبـار اسـنادي و عوایـد آن بخشـی از         1موسوم به کمپتون

توجه به اختلافـات بـین متقاضـی و     دارایی متقاضی نبوده و اصل استقلال که گشاینده را، بی

دانـد،   نفع مـی  نفع، ملزم به پرداخت در صورت انجام تکالیف موضوع اعتبار از سوي ذي ذي

نتیجـه آنکـه در    2.رداخت از محل اموال خود بانـک دارد نـه متقاضـی ورشکسـته    دلالت بر پ

ــار اســنادي در وجــه ذي  نفــع، در دوران توقــف متقاضــی، ازآنجاکــه   صــورت صــدور اعتب

پرداخت از دارایی متقاضی صورت نگرفته است، صـدق عنـوان پرداخـت مـرجح نکـرده و      

در ایـن خصـوص، چنانچـه    . تقابل عدول، از جانـب گشـاینده یـا متـولی ورشکسـتگی نیس ـ     

گشاینده جهت صدور اعتبار اسنادي، از متقاضی وثیقـه گرفتـه باشـد، رویـۀ قضـائی آمریکـا       

امکـان مراجعـۀ متـولی ورشکسـتگی بـه      ) 3ازجمله در دعـاوي کمپتـون و ایـر کاندیشـینگ    (

ده واسطۀ نفـع غیرمسـتقیمی کـه وي از وثـایق بـر      نفع را، نه از باب اعتبار اسنادي، بلکه به ذي

 .اند است، شناسایی کرده

رغـم انتقـال مسـتقیم حـق     گونه استدلال کرد که علـی  در دعواي ایر کاندیشینگ دادگاه این

گیـرد، امـا    وثیقه به گشاینده، هرچند انتقال وجه اعتبار اسنادي از اموال بدهکار صورت نمـی 

نفـع بـا خـروج از     از طرفـی، ذي . گیرندة غیرمستقیم منافع حاصل از وثیقه است نفع انتقال ذي

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Kellogg v. Blue Quail Energy, Inc. (In re Compton Corp), (1987). 

 تهـران  نظـر اسـتان   دادگـاه تجدیـد   18شـعبۀ   18/02/1395خ مـور  9505570221800189دادنامۀ شـمارة  . 2

آرایی که در این نوشتار از محـاکم ایـران نقـل شـده اسـت، قابـل دسترسـی در سـامانۀ ملـی آراي قضـائی           (

)https://ara.jri.ac.ir/( کند نیز همین مفهوم را افاده می) است.  

3. American Bank v. Leasing Service Corp. (In re Air Conditioning. Inc) 
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به ورشکسته منتقل نکرده است تـا بتـوان بـا اسـتناد بـه       1عداد طلبکاران، ارزش مالی جدیدي

نفع است که باید آنچـه   لذا، این ذي. ، پرداخت به او را صحیح تلقی کرد2)1) (ج( 547مادة 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ارزش جدید به معناي پول یا معادل ارزش کالاها، خـدمات، یـا اعتبـار جدیـد، یـا      «): 2) (الف( 547مادة  .1

اي منتقل شده اسـت   گیرنده گیرنده است که قبلاً در یک معامله به چنین انتقال آزادسازي اموال توسط انتقال

عواید حاصـل  . توسط بدهکار یا امین قابل ابطال استو مطابق هیچ یک از قوانین اجرایی نه باطل است و نه 

  .»شود که جایگزین تعهد موجود شود از چنین اموالی، اما شامل تعهدي نمی

  تواند از انتقال رجوع کند؛ مدیر تصفیه در موارد زیر نمی) ج...«. 2

ه متضمن ارزش جدیدي باشد که به تـاجر ورشکسـته داد  …) الف(تا جایی که چنین انتقالی  -1

  .زمان باشد در یک مبادله اساساً هم) ب(و . شده است

منظور پرداخت دینی بوده است که تاجر در جریان عادي تجارت یـا   تا جایی که این انتقال به -2

در جریـان عـادي   ) الـف (گیرنـده متحمـل شـده اسـت و ایـن انتقـال        مراودات مالی خود با انتقال

مطابق با شرایط تجاري معمولی ایجـاد  ) ب(نده باشد؛ یا گیر تجارت یا امور مالی بدهکار و انتقال

  .شده باشد

  نسبت به اموال بدهکار، مطالبات داراي وثیقه، به شرح ذیل وجود داشته باشد؛ -3

در زمـان یـا   ) 1(کنـد کـه    تا جایی که این دیون داراي وثیقه ارزش جدیدي را تضمین می) الف

) 2(عنوان وثیقـه اسـت، باشـد؛     فی از این اموال بهپس از امضاي قرارداد تضمینی که حاوي توصی

سـازد تـا    مدیون را قادر مـی ) 3. (توسط یا از طرف مرتهن، ضمن چنین قراردادي داده شده است

درواقع توسط مدیون براي تحصیل چنین اموالی استفاده شده ) 4(دست آورد و  چنین اموالی را به

  .است

  .ل مذکور را تحصیل کرد، وثیقه تکمیل شده باشدروز پس از اینکه مدیون اموا 30ظرف ) ب

به یا به نفع یک بستانکار، تا حدي که پس از چنین انتقالی، بستانکار ارزش جدیدي به یـا بـه    -4

آور تضـمین نشـده اسـت و     منافع او با وثیقه الـزام ) الف(نفع تاجر داده باشد؛ در غیر این صورت 

رقابل عدولی را به یا به نفع چنین طلبکاري انجام نـداده  دلیل ارزش جدید، انتقال غی تاجر به) ب(

  .است

اي کاملی را در لیست موجودي کالا یا مطالبات یا عواید هر  با رعایت مواعد زیر، دیون وثیقه -5

گیرنـده، موجـب    یک از این دو ایجاد کند، مگر در حدي کـه مجمـوع ایـن انتقـالات بـه انتقـال      

دخواسـت ورشکسـتگی و زیـان سـایر طلبکـارانی کـه مطالبـات        کاهش دارایی از تاریخ تسلیم دا

 
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دادگـاه  رأي . را که دریافت کرده، به انضمام منافع آن، به مدیر تصفیۀ ورشکسته مسترد کند

به متولی امر تصـفیه ایـن امکـان را داده    ) 1) (الف( 550گونه انشا یافته که مادة  در حالی این

شـده یـا    ، براي دریافـت مـال منتقـل   1)ب( 547است که در صورت محقق بودن شرایط مادة 

شـده   گیرندة اولیه یـا شخصـی کـه انتقـال بـه نفـع او انجـام        ، به انتقال)و منافع مال(ارزش آن 

ــد اســت ــه کن ــران، برخــی  ). Carlson & Widen, 1999: 1662(، مراجع در حقــوق ای

نفـع در همـین سـطح را نپذیرفتـه و حسـب اینکـه        ، مراجعه بـه ذي )260: 1395بناءنیاسري، (

  

  

بدون وثیقه دارند شود، از هر مبلغـی کـه بـدهی مـذکور بـا چنـین وثـایقی از ارزش تمـام دیـون          

 اي براي این بدهی بیشتر باشد؛ وثیقه

روز قبـل   90شـود،   در مورد انتقالی که جزء بخش الف قسمت چهار بند ب این ماده اعمال می) الف(

اریخ تسلیم دادخواست یا درمورد انتقالی که مطابق بخش ب قسمت چهارم بند به این ماده اعمـال  از ت

 .شود، تا یک سال قبل از تقدیم دادخواست می

تاریخی که در آن، ارزش جدید براي نخستین بار موضوع توافقات راجع بـه چنـین وثـابقی قـرار     ) ب(

  .»...گرفته است 

مدیر تصفیۀ (این بند مقرر شده است، امین ) ط(و ) ج(هاي فرعی  که در بخش به استثناي مواردي) ب...« .1

تواند براساس احتیاط معقول در شرایط پرونده و با درنظر گرفتن دفاعیات مثبت یـا معقـول    می) ورشکستگی

بـه  ، چنانچه در انتقال دارایی تاجر ورشکسته شرایط زیر موجود باشد، )ج(قابل اثبات طرف مقابل تحت بند 

  آن رجوع کند؛

  .به یا به نفع یک طلبکار -1

 .براي یا در رابطه با بدهی قبلی تاجر که قبل از چنین انتقالی ایجاد شده است -2

 .انتقال در دوران ورشکستگی بدهکار انجام شده باشد -3

 :انتقال -4

 روز از تاریخ ارائۀ دادخواست صورت گرفته باشد و یا؛ 90ظرف ) الف

نزدیکان مدیون است، انتقال بین نود روز تا یک سال قبل از تاریخ  در مواردي که طلبکار از) ب

  .تقدیم دادخواست تریتب داده شده باشد

اگر ) الف(در موردي که آن انتقال، موجب دریافت سهم بیشتري توسط بستانکار، نسبت به،  -5

چنین  چنین طلبکاري پرداخت) ج(گرفت و  انتقال صورت نمی) ب(شد،  وارد در هیئت دیان می

  ».بدهی را به میزان مقرر در مفاد این بند دریافت کرده است، باشد
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تاریخ تحقق رهن پیش یا پس از تاریخ توقف باشد، حق بانک بر وثیقه را صـحیح یـا باطـل    

 .دانند می

رسـد و توسـعۀ دامنـه آن واجـد      چندان قابل دفاع بـه نظـر نمـی   تحلیل فوق از اصل استقلال، 

کننـده بـه دعـاوي     هاي رسـیدگی  ایراداتی که در شیوة استدلال دادگاه. ایراداتی جدي است

نفـع بـه اسـترداد وجـوه نمایـان       کمپتون و ایر کاندیشینگ، در صدور رأي به محکومیت ذي

و (دیدگاه مبتنی بر انفکاك اعتبار درواقع، این ). Carlson & Widen, 1999: 1675(است 

که اقتضاي اصل استقلال، عـدم   از مبدأ خود، یعنی دارایی متقاضی است؛ درحالی) محل آن

اصل استقلال دلالت بـر خـروج مبـدأ اعتبـار از دارایـی      . کنترل متقاضی بر محل اعتبار است

 ــ    ــه نح ــار اســنادي، ب ــر اعتب ــرل متقاضــی ب ــد عــدم کنت ــدارد، بلکــه مؤی ــم و متقاضــی ن و دائ

اینکه اعتبار اسـنادي، اصـولاً در دارایـی متقاضـی ریشـه دارد بـدیهی       . برگشت است غیرقابل

میان متقاضی و گشاینده، یک قـرارداد   1درواقع، پیش از صدور اعتبار اسنادي، اصولاً. است

. شـود  نفع منتقل خواهد کرد، منعقد مـی  لازم مبنی بر بازپرداخت وجوهی که گشاینده به ذي

به مشـتري خـود   ) وام یا گشایش اعتبار(ق این قرارداد، بانک متعهد به اعطاي تسهیلات مطاب

شود که حسب موقعیت مشتري و شناختی که از وي دارد، در ازاي این تسهیلات ممکـن   می

انعقـاد قـرارداد، متضـمن یـک حـق مشـروط بـراي        . است از متقاضی وثیقه بگیرد یـا نگیـرد  

درواقـع،  . دانـد  می 2آن را از مصادیق دارایی نامشهود کلی سی مشتري است که قانون یو سی

توانـد   هاي مشتري است که مـی  تعهد بانک براي تخصیص اعتبار به متقاضی، ازجمله دارایی

لـذا، صـدور اعتبـار اسـنادي مبتنـی بـر       . در قالب اعطاي وام یا صدور اعتبار اسنادي ایفا شود

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

البته فرض اعلاي قضیه آن است که متقاضی، محـل اعتبـار را نـزد گشـاینده بـه ودیعـه سـپرده یـا بـه وي           .1

  .توان تردید داشت کند که در اتصال وجه اعتبار به دارایی بدهکار در این موارد نمی تملیک 

2. General Intangible Property 
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شود، نه از مال گشاینده  نفع منتقل می به ذي گیرد و آنچه اموال نامشهود متقاضی صورت می

 1.بلکه از دارایی متقاضی است

رغـم برخـورداري از وصـف تجریـدي اسـناد       شده، علی که صدور چک تضمین همچنان

شـود و بانـک تنهـا     تجاري و اصل عدم توجه ایرادات، از محل اموال مشتري بانک تلقی می

سـت مشـتري آن را صـادر کـرده باشـد یـا       خواه بـه درخوا (کنندة پرداخت آن است  تضمین

شود، بخشی از دارایـی متقاضـی اسـت     نفع منتقل می ، در اعتبار اسنادي نیز آنچه به ذي)رأساً

لـذا،  . که اصولاً، متقاضی نسبت به کنترل یـا عـدول از آن از خـود سـلب حـق کـرده اسـت       

پرداخـت وجـه   شـده، مـانع از    که تقدم تاریخ توقف بر تاریخ صدور چک تضـمین  همانگونه

شود، چنانچه تاریخ توقف مقدم بر تاریخ صدور اعتبـار اسـنادي باشـد، بایـد آن را از      آن می

مضـافاً اینکـه اگـر اعتبـار اسـنادي هـیچ ارتبـاطی بـه دارایـی          . موارد پرداخت مرجح دانسـت 

بـه جهـت   (متقاضی نداشته باشد، اصولاً دعواي متقاضی براي صدور دستور توقف پرداخت 

آنکـه، خواهـان اکثـر دعـاوي بـا چنـین        نبایـد مسـموع باشـد؛ حـال    ) هـات دیگـر  تقلـب یـا ج  

اي، متقاضی اعتبار است، چراکه در فرض پرداخت بلاجهت، این متقاضی است کـه   خواسته

زیـانی کـه هیئـت    . با تکلیف به بازپرداخت وجه اعتبار به بانک، در معـرض زیـان قـرار دارد   

واسطۀ تبدیل یک طلب عادي بـه طلبـی بـا وثیقـه،      هغرما نیز با نقض اصل تساوي طلبکاران ب

 .آن را متوجه خود خواهند دید

سـو و توافـق    اینکه اعتبـار اسـنادي مسـتقل از قـرارداد میـان فروشـنده و خریـدار از یـک        

متقاضی و بانک از سویی دیگر است، بیانی درست از اصل استقلال اعتبار اسنادي است، اما 

چنین نگرشـی، راه سوءاسـتفاده از   . ه از اموال متقاضی را نداردافادة استقلال اعتبار صادرشد

مثـال   گـذارد، بـراي    اعتبار اسنادي و گریز از قوانینی را که ضامن نظم عمومی است بـاز مـی  

چنانچه متقاضی پیش از وقوع توقف، مالی را نزد بانک توثیق کـرده باشـد تـا بانـک اعتبـار      

ند و بانک پس از وقـوع توقـف، اقـدام بـه صـدور      اسنادي تضمینی با قابلیت تمدید صادر ک

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

توانست با دریافت وام از محل تسهیلاتی که بانک به او داده است، به دارایی مشـهود   درواقع متقاضی می .1

در ایـن صـورت، در فـرض ورشکسـتگی     . کـار گیـرد   المثل آن را در چرخۀ تجاري به خود اضافه کند و فی

  .کرد از مطالبات بستانکاران را جبران میمتقاضی، وجوه دریافتی یا عوضی که با آن تهیه شد، بخشی 
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صرف درخواست وي، اعتبارنامه را فعـال و وجـه    نفع و به اعتبار اسنادي کند تا با مراجعۀ ذي

در ایـن  . شده اسـت   اعتبار را پرداخت نماید، درواقع یک طلب عادي به طلبی با وثیقه تبدیل

توان طلب بانـک جهـت    ست، نمیاز تاریخ توقف محقق شده ا فرض، ازآنجا که رهن پیش 

واضـح  ). 260: 1395بناءنیاسـري،  (وصول وجه اعتبار از متقاضی ورشکسته را عادي شـمرد  

بنابراین باید پـذیرفت کـه   . است که چنین برداشتی از اصل استقلال منطقی و منصفانه نیست

ائاتی چـون بطـلان و   تنها با قرارداد پایه کاملاً قطع نشده است و اسـتثن  ارتباط اعتبار اسنادي نه

مـافی و  (عدم مشروعیت، در کنار استثناي سنتی تقلب، دامنۀ اصل استقلال را تضـییق کـرده   

  .، بلکه منشأ اعتبار نیز در دارایی متقاضی ریشه دارد)181: 1397صداقتی، 

  

  دامنۀ پرداخت مرجح. 2ـ1

ال تــاجر گــذار ایــران در منــع پرداخــت مــرجح و توقــف اقــدامات علیــه امــو  اســلوب قــانون

نظـر حقوقـدانان، تشـتت آراي     اي مبهم بوده است که عـلاوه بـر اخـتلاف    گونه ورشکسته، به

و  423، 419قضائی را نیز در پی داشته و پس از گذشـت سـالیان متمـادي از تصـویب مـواد      

هـاي دوم و   بنـد  1.شود قانون تجارت، همچنان آراي متهافتی در این خصوص صادر می 557

ون تجارت ایران، به شکلی کلی هر نوع تأدیۀ دین یا تقیید مال را که مضر قان 423سوم مادة 

ظاهر متفاوت بـا مـادة    در حکمی به 557به حال طلبکاران باشد باطل معرفی کرده و در مادة 

همین بیان عام،  .داند به بطلان می ، هرگونه معامله راجع به اموال تاجر متوقف را محکوم423

ه است که تمام معاملات تـاجر ورشکسـته را از تـاریخ توقـف مشـمول      اي را بر آن داشت عده

دیـدگاهی کـه   . و نظر به بطـلان آن داشـته باشـند   ) 55: تا فخاري، بی(دانسته  557حکم مادة 

مـورخ   9109970225000874در دادنامـۀ شـمارة   : دادگاه تجدیدنظر استان تهـران  49شعبۀ 

گونه  دادگاه در این رأي این. رده استخود، ضمن نقض رأي بدوي، اتخاذ ک 21/06/1391

قانون تجارت و مدلول رأي وحدت رویۀ شـمارة   557و  423کند که جمع مواد  استدلال می

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

خـود، مـوارد پرداخـت مـرجح و مشـمول بطـلان را احصـا        ) ب( 547قانون ورشکستگی آمریکا در مادة  .1

کنـد   هـاي صـحیح و غیرقابـل رجـوع را مشـخص مـی       همـان مـاده، پرداخـت   » ج«نموده و بلافاصـله در بنـد   

)Carlson, 2018: 634.(  
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هیئت عمومی دیوان عالی کشور دلالت بر بطلان همۀ معاملات تاجر در دوران توقـف   561

نـد کـه مضـر بـه حـال      دان در مقابل اما، برخی از حقوقدانان تنها معاملاتی را باطـل مـی   .دارد

: 1400پـورفرد،   عبدي(باشد  553تا  551و از مصادیق مواد ) 95: 1388عرفانی، (هیئت غرما 

تر از شعبۀ هفتم دادگاه تجدیدنظر تهران نقـل شـد، مؤیـد عقیـدة اخیـر       رأیی که پیش). 157

ا روح رسد باطل دانستن همۀ معاملات تاجر از تاریخ توقف علاوه بر آنکه ب به نظر می. است

پـیش از   قانون تجارت مغایر است، با توجه به امکان تسري تاریخ توقف بـه  557و  423مواد 

زمان اعلام یا صدور حکم ورشکستگی بدون محدودیت زمانی،  توالی فاسـدي نیـز در پـی    

تنها ناظر بر معاملات دیگر اشخاص راجـع   557خواهد داشت؛ حتی اگر این عقیده که مادة 

مردود باشـد، احـراز سـوءنیت تـاجر     ) 67: 1376عیسی تفرشی، (توقف است به اموال تاجر م

اي از قـائلان   دسـته  ).96: 1388عرفانی، (ضروري است  557متوقف براي اجراي حکم مادة 

رغـم   دارنـد کـه علـی    گونـه ابـراز مـی    به صحت معاملات معوض، گامی میانه برداشته و ایـن 

ف، خریدار باشد، مبیع بـه ملکیـت او درآمـده و    مثال چنانچه تاجر متوق صحت معامله، براي 

فروشنده بـراي دریافـت ثمـن بایـد در عـداد بسـتانکاران قـرار گیـرد و حصـۀ غرمـایی ببـرد            

حال، جهت حکم، یعنی دفع زیان دیان افـادة چنـین برداشـتی را     بااین). 79: 1397اسکینی، (

ثمن پرداختی، چیـزي از دارایـی   ندارد، چراکه با ورود مبیع به دارایی تاجر، حداقل معادل با 

قانونگـذار علـت حکـم مـادة     . شود که موجد اضرار به طلبکاران باشـد  ورشکسته کاسته نمی

. هـا جمـع شـود    کند و این قید باید با اصل صحت قرارداد اضرار به حال دیان بیان می را 423

ان اسـتناد  و رأي وحـدت رویـه، توأم ـ   557، 423در دادنامـۀ خـود، بـه مـواد      49اینکه شـعبۀ  

؛ توضـیح آنکـه، رأي وحـدت رویـۀ     )26: 1394بنایی اسـکویی،  (کرده، خالی از وجه است 

مزبور، ناظر بر پرداخت دیون تاجر، اعم از حال و مؤجل است و ارتباطی به معـاملات تـاجر   

قانون تجارت نیز با تکیه بر اصل صحت معاملات، براي اعلام بطلان برخی  423مادة . ندارد

حقوقی که تعادل عوضـین اصـولاً در آن منتفـی و موجـب زیـان طلبکـاران اسـت،        از اعمال 

کـار بـرد    را با نظر به فصلی که در آن قرارگرفته است باید به 557که مادة  انشا یافته، درحالی

گذار که حکمت او مفروض اسـت، در عملـی    ، جز آنکه قانون)178: 1390ستوده تهرانی، (

در مقام نسخ ارادة خـود در سـندي    557، با نگارش مادة 423لغو، پس از صدور حکم مادة 
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شـعبۀ هفـتم دادگـاه تجدیـدنظر اسـتان تهـران در رأي       به همین جهت است کـه  . واحد باشد

، ضــمن نقــض دادنامــۀ بــدوي، 27/06/1392مــورخ  9209970220700452قطعــی شــمارة 

مشـکوك باشـد،    لـو آنکـه در دورة   کند که دریافت تسـهیلات و منـابع مـالی، و    تصریح می

ــمانت    ــن رو ض ــت و از ای ــه حــال طلبکــاران نیس ــۀ موضــوع دعــوي از مصــادیق   مضــر ب نام

 .هاي مرجح نبوده تا باطل باشد پرداخت

ذکـر  » ب«از آنکـه معـاملات باطـل را در بنـد      قانون ورشکستگی آمریکا نیز پـس   547مادة 

یـک از تعهـدات    هـیچ (مان ز اي هم دارد، چنانچه مبادله مقرر می) 1) (ج(کرده است، در بند 

صـورت گیـرد کـه ارزش جدیـدي بـه ورشکسـته منتقـل کنـد، مـدیر تصـفیه           ) مؤجل نباشد

تواند از پرداخت مذکور عدول کند، چراکـه معاملـه تـا سـقف ارزش دریـافتی صـحیح        نمی

احکام معاملات تاجر متوقف، بر حقـوق اعتبـارات اسـنادي     ).Carlson, 2018: 635(است 

توضیح آنکه، تاجر ممکن است پیش یا پـس از  . ار خود را خواهد داشتز حسب مورد آثین

بانک نیز ممکن است قبل یا بعد از وقـوع  . وقوع توقف، صدور اعتبار را از بانک تقاضا کند

درنهایـت و در دوران  . توقف تاجر، از وي وثیقه اخذ کند یا محل آن را تـأمین کـرده باشـد   

نفـع   تگی، گشاینده به پرداخـت اعتبـار بـه ذي   مشکوك یا حتی پس از صدور حکم ورشکس

قائلان به اختصاص اعتبار اسنادي به دارایی گشـاینده، در مـواردي کـه اعتبـار     . کند اقدام می

نفـع از   اي باشد، براي پرهیز از نقـض اصـل اسـتقلال، بـر الـزام گشـاینده در مقابـل ذي        وثیقه

ــد و بطــلان وثیقــه از ســو) McLaughlin, 1982: 1040(ســو  یــک یی دیگــر عقیــده دارن

نفـع ممکـن نیسـت و     بر این مبنا، استرداد وجـوه پرداختـی بـه ذي    ).257: 1395بناءنیاسري، (

دادگـاه   ،1در پرونـدة وسـتینگهوس   .توانـد وارد در غرمـاي متقاضـی شـود     بانک نیز تنها مـی 

ورشکستگی با مقدم دانستن قانون ورشکستگی بر اصـل اسـتقلال اعتبـار اسـنادي، پرداخـت      

لـذا دسـتور موقـت منـع     . جه اعتبار را ناقض اصل تساوي طلبکاران و مغایر عدالت دانسـت و

اي بـا ایـن اسـتدلال کـه تعهـد       حـال، دادگـاه منطقـه    این با. پرداخت وجه اعتبار را صادر کرد

اعتبار اسنادي یک تعهد مستقل بـوده و نبایـد متـأثر از ورشکسـتگی متقاضـی باشـد، ضـمن        

 362نفع را غیرقابل رجوع دانست، وثیقۀ بانـک را نیـز مصـداق مـادة      آنکه انتقال وجه به ذي

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Westinghouse Credit Corp. v. Page (WCC). 
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و غیرقابل استناد در مقابل متقاضی و بسـتانکاران  ) توقف خود به خودي(قانون ورشکستگی 

نفـع بـراي وجـوه     البتـه، برخـی از محـاکم آمریکـا، امکـان رجـوع بـه ذي        1.وي، تلقی کـرد 

تبار اسنادي، بلکـه مطـابق مقـررات ورشکسـتگی     پرداختی و منافع آن را، نه از باب حقوق اع

شـده    درواقع، در بیان ایشان، وجه اعتبار از محل امـوال گشـاینده پرداخـت   . اند میسور دانسته

نفـع رجـوع کنـد، امـا      تواند بـه ذي  است و بنا به اصل استقلال، مدیر تصفیۀ ورشکستگی نمی

 547موجب مادة  تواند به است، امین مینفع از وثیقه برده  واسطۀ انتفاع غیرمستقیمی که ذي به

در پرونـدة کمپتـون،    .)Cohen, 1982: 648( ، وجوه و منافع آن را از گیرنده بازسـتاند )ب(

یک روز پس از صدور اعتبارنامۀ تضمینی، شرکت کمپتون اعلام ورشکستگی کرد و یـک  

شکستگی، با ادعـاي  مدیر تصفیۀ ور. نفع، وجه اعتبار را از گشاینده وصول نمود ماه بعد، ذي

. نفـع را خواسـتار شـد    مرجح بودن پرداخت، بطلان انتقـال و اسـترداد وجـوه ایـداعی بـه ذي     

دادگاه بدوي ضمن تأکید بر اصل استقلال اعتبار اسنادي و اختصاص وجه و عواید اعتبار به 

، بیان داشت که توثیق نیز یک سال پیش از اعلام ورشکستگی صورت گرفتـه  2دارایی بانک

) نفـع  انتقال وثیقه بـه بانـک و انتقـال اعتبـار اسـنادي بـه ذي      (یک از دو انتقال  ت؛ لذا، هیچاس

امـین ورشکسـتگی، در    .نبوده و دعـواي خواهـان را مـردود دانسـت    ) ب( 547مشمول مادة 

کنـد   گونه اظهار داشت که وي متعرض اصل استقلال نیست و تأیید می اعتراض به رأي، این

واسطۀ اینکه اعتبار تنها یـک   رایی ورشکسته پرداخت نشده است، بلکه بهکه وجه اعتبار از دا

روز پــیش از ورشکســتگی صــادر شــده و تودیــع وثیقــه نــزد بانــک درواقــع موجــد انتقــال   

، پرداخـت  )الـف )(5)(ب( 547نفـع بـوده و حسـب مـادة      دارایی بدهکار بـه ذي  3غیرمستقیم

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. In re Page, 18 BR 713 - Dist. Court, Dist. of Columbia (1982). 
  این قسمت از راي، به آراء زیر مستند شد؛. 2

In re W.L. Mead, Inc., In re Leisure Dynamics, In re North Shore & Central Illinois 
Freight Co., and In re M.J. Sales, all supra. 

مراد از انتقال مرجح مستقیم، انتقال اموال ورشکسته به یک طلبکـار اسـت کـه او را در مـوقعیتی بهتـر از      .  3

دهد و منظور از انتقال مرجح غیرمستقیم آن است که یک بستانکار خاص، از طریق یک  دیگر غرما قرار می

 :Baird, 1982(طلبکاران قرار بگیرد مند شده و در موقعیتی بهتر از دیگر  واسطه از دارایی ورشکسته بهره

انتقال مستقیم به شخص ثالث ممکن است معتبر باشد و ترجیحی تلقـی نشـود امـا انتقـال غیرمسـتقیم      ). 143

در . ناشی از همان انتقال مستقیم به نفع ثالث، چنانچه به سود یکی از طلبکاران باشـد، ترجیحـی باطـل اسـت    

 
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ه بر استناد به اصل استقلال، بـر اینکـه   نفع نیز در پاسخ، علاو ذي. مرجح صورت گرفته است

دادگـاه تجدیـدنظر،   . چیزي از محل وثیقه نیز به دارایی او منتقل نشـده اسـت اصـرار داشـت    

قسمت نخست رأي، یعنی استقلال تعهد گشاینده و پرداخت از محـل امـوال بانـک را تأییـد     

ل از ورشکسـتگی  کرد، اما بخش دوم حکم را با این استدلال که صدور اعتبار یـک روز قب ـ 

روز قبل را مرجح دانسـته، خواسـتۀ مـدیر     90انتقال تا ) ب( 547صورت گرفته است و مادة 

تصفیه را وارد تشخیص  دانست و حکم به ابطال پرداخت و اسـترداد وجـوه و عوایـد بـه آن     

 .داد

روز قبـل از   90، انتقال دارایـی را تنهـا ظـرف    )ب( 547ایراد رأي مذکور آن است که مادة 

آنکـه    حـال . داند؛ خواه این انتقال مستقیم باشـد یـا غیرمسـتقیم    اعلام ورشکستگی مرجح می

 ,Carlson & Widen(تودیع وثیقه یک سال پیش از اعلام ورشکستگی صورت گرفته بود 

درواقع، تحقـق نفـع غیرمسـتقیم نیـز منـوط بـه آن اسـت کـه انتقـال مسـتقیم            ).1691 :1999

لذا، استناد به نفـع  . باشد) روز قبل از اعلام ورشکستگی 90ف توثیق ظر(مشمول بند مذکور 

پس  550از طرفی، مادة . نفع این دعوي ممکن نبود درمورد ذي» ب«غیرمستقیم موضوع بند 

عین اموال، یا حسب دستور دادگـاه قیمـت    دهد که به  به امین اجازه می» الف«ازآنکه در بند  

الیـه بـا    منتقـل » دوم«گیرنـدة دوم رجـوع کنـد، در بنـد      نتقـال گیرندة اولیه یا ا ها، نزد انتقال آن

حسن نیتی که بدون اطلاع از مرجح بودن انتقال و بطلان آن، ارزش مال را در مقابـل طلـب   

لذا، بنـا بـه بنـد    . )Baird, 1982: 131(خارج کرده است » الف«گیرد، از شمول بند  خود می

شود که اگر بخـش اسـتدلال    ملاحظه می .به نبودنفع قابل مطال اخیر نیز وجوه پرداختی به ذي

توجه به نتیجۀ رأي در نظر گرفته شود، هیچ پرداخـت مرجحـی صـورت نگرفتـه      دادگاه، بی

دیگر، حق بانک بر وثیقه برقرار است، چراکه رهن یک سال پیش از اعـلام   عبارت  به. است

م بـه بازپرداخـت آن   نفع نیز دریافت مـرجح نداشـته اسـت تـا ملـز      ذي. ورشکستگی واقع شد

نشده و چون ارزش وثـایق را بابـت   ) ب( 547باشد، چراکه انتفاع غیرمستقیم او مشمول مادة 

. نیـز برخـوردار اسـت   ) ب( 550طلب خود از شخص ثالث انتقال گرفته است، از دفاع مـادة  
  

  

کـه انتقـال مسـتقیم وثیقـه بـه بانـک، در واقـع انتقـال ترجیحـی          این دعوي، متولی ورشکستگی مـدعی بـود   

  .نفع بود غیرمستقیم به ذي
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؛ 2اسـت نـه انتفـاع   1مضافاً اینکه در مـادة موضـوع بحـث، آنچـه مـرجح دانسـته شـده، انتقـال        

غیرمستقیم از دارایی مـدیون محکـوم   » انتفاع«نفع را به جهت  حال، دادگاه، آگاهانه ذي ینباا

اما نتیجـۀ رأي، یعنـی بطـلان     ؛)Carlson & Widen, 1999: 1695(» انتقال«کرد، نه از باب 

بـا ایـن توضـیح کـه، چنانچـه اعتبـار اسـنادي از امـوال         . درستی انشـا شـده اسـت    پرداخت به

لقـی شـده و صـدور اعتبـار، از محـل دارایـی وي صـورت گرفتـه باشـد،          نامشهود متقاضی ت

به عبـارت اخـري، متقاضـی در    . گیرندة غیرمستقیم اعتبار اسنادي است نفع، انتقال درواقع ذي

انتقال نخست، نـاظر بـر   . زمان توافق با بانک براي صدور اعتبار، دو انتقال صورت داده است

نفع اعتبار، در این خصوص اساساً بیگانه بـوده   که ذيبه رهن گذاردن اموال نزد بانک است 

امـا انتقـال دوم، درواقـع همـان اعتبـار اسـنادي اسـت کـه بـه نحـو           . و انتفاعی نخواهد داشت

متقاضـی حسـب قـرارداد    . نفع شـده اسـت   غیرمستقیم، از دارایی متقاضی، وارد در اموال ذي

زمـان انتقـال ایـن     انـک مطالبـه و هـم   خود با بانک، تسهیلاتی را در قالب صـدور اعتبـار، از ب  

ترتیب و با توجه به زمان صدور اعتبار، یعنـی در   این به. دهد نفع را دستور می تسهیلات به ذي

روزة قبل از اعلام ورشکسـتگی، پرداخـت مـرجح غیرمسـتقیم موضـوع مـادة        90بازة زمانی 

  .ودنفع ملزم به عودت وجوه ایصالی خواهد ب نیز محقق شده و ذي) ب( 547

 

  فرایند انتقالات اعتبار اسنادي و زمان ایجاد حق وثیقه. 2

تشخیص اینکه صدور اعتبار اسنادي در چه مواردي صدق پرداخت مرجح کرده و اقتضـاي  

بـه بطـلان اسـت، مسـتلزم بررسـی       منع از پرداخت را دارد یا در صورت پرداخـت، محکـوم   

گیـرد؛ رکـن دیگـر تحقـق      ت مـی انتقالاتی است کـه در یـک فراینـد اعتبـار اسـنادي صـور      

اسـت کـه از    3پرداخت مرجح در بستر اعتبار اسنادي، زمان ایجاد حـق بانـک بـر تضـمیناتی    

درواقــع، اینکــه محــل اعتبــار، پــیش یــا پــس از شــروع دوران  . متقاضــی اخــذ کــرده اســت

اي بودن اعتبـار   شده باشد و یا در صورت وثیقه مشکوك، به بانک تملیک یا نزد وي تودیع 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Transfer 
2. Benefit 

این تضمینات ممکن است متضمن اسناد سپردة بانکی، املاك یا هر مال دیگري از متقاضی باشد، امـا در   .3

 . عنوان وثیقه ذکر شده استها تحت  واسطۀ استعمال و استفادة غالب، جملگی آن این مقاله، به
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نادي، زمــان تحقــق وثیقــه در چــه دورانــی باشــد و درنهایــت، صــدور اعتبــار اســنادي در اســ

تاریخی مقدم یا مؤخر بر زمان توقف صورت گرفته باشد، در مرجح شناخته شدن پرداخـت  

  .افتد از طریق صدور اعتبار اسنادي مؤثر می

 
 انتقالات اعتبار اسنادي. 1ـ2

انتقـال نخسـت   : گیـرد  ل دو انتقـال صـورت مـی   در فرایند صدور یک اعتبار اسـنادي، حـداق  

شـده  ) متقاضی اعتبـار (معرف تسهیلاتی است که بانک، متعهد به اعطاي آن به مشتري خود 

بانـک در ایـن فراینـد ناقـل و     . شـود  و بخشی از دارایی نامشهود عمـومی شـخص تلقـی مـی    

دهنـده و   قاضی انتقـال در انتقال دوم، یعنی صدور اعتبار اسنادي، مت. الیه است متقاضی، منتقل

نفع، انتقال گیرنده است؛ در این انتقـال، بانـک صـرفاً متعهـد بـه صـدور اعتبـار از محـل          ذي

دکتــرین «در رویــۀ قضــائی آمریکــا، . تســهیلاتی اســت کــه خــود او بــه متقاضــی داده اســت

، به معناي اخذ وام براي پرداخت بدهی پیشین ولـو در دوران مشـکوك، مرجـع    1»تخصیص

 & Persons(اسـت  قرارگرفته و مانع از رجوع مدیر تصفیه بـه طلبکـار شـده     2ز آرابسیاري ا

Douglas, 2009: 2( .کنند کـه اخـذ    گونه بیان می ها در توجیه دکترین تخصیص این دادگاه

کاهـد تـا پرداختـی     منظور پرداخت بدهی پیشین، چیزي از دارایی مدیون نمی وام از بانک به

اي،  در اعتبـار اسـنادي وثیقـه    3.کنـد  صرفاً هویت طلبکار تغییر مـی مرجح و باطل باشد، بلکه 

علاوه بر دو انتقال مذکور، میان متقاضی و گشاینده توافق دیگري بر تودیـع وثیقـه صـورت    

موجب آن، متقاضی اموالی را نزد بانک به رهن گذارده یا اسناد تودیع سپرده  گیرد که به می

یا حتی حق مالکیت بانک (ناد حمل براي بانک حق وثیقه را به بانک تسلیم و یا نسبت به اس

تأمین منافع بانک بـه هـر یـک از ایـن طـرق، انتقـال       . کند ایجاد می) بر کالاي موضوع حمل

تصـور اسـت و    سومی است که هم در اعتبار اسنادي تجاري و هم در اعتبارات تضمینی قابل

اعتبـارات اسـنادي تجـاري، ممکـن      همچنین، در. کند متقاضی آن را به گشاینده واگذار می

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. earmarking doctrine 
2. Chase Manhattan Mortgage Corp v. Shapiro (In re Lee), 530 F.3d 458 (6th Cir. 
2008). Betty’s Homes, Inc. v. Cooper Homes, Inc. (In re Betty’s Homes, Inc.), 393 
B.R. 671 (Bankr. W.D. Ark. 2008). 
3. Baker v. Mortgage Electronic Registration Systems, Inc. (In re King), 397 B.R. 
544 (Bankr. 6th Cir. 2008). 
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است متقاضی معادل وجه اعتبار را به بانک تملیک کرده باشـد کـه در ایـن صـورت تودیـع      

اول، اعطـاي  . شـود  اي سـه انتقـال واقـع مـی     بنابراین، در اعتبـارات وثیقـه   1.وثیقه منتفی است

اسـنادي   تسهیلات بانک به متقاضی که ممکن است از طریق پرداخت وام یـا صـدور اعتبـار   

صورت گیرد و مشتري مورد اخیر، یعنـی صـدور اعتبـار اسـنادي را از بانـک مطالبـه کـرده        

دوم، انتقال حق وثیقـه در امـوال متقاضـی بـه بانـک؛ و سـوم انتقـال دارایـی نامشـهود          . است

برخی از حقوقدانان انتقال اخیـر را در ایـن   . نفع در قالب صدور اعتبار اسنادي متقاضی به ذي

 ,McLaughlin(نتافته و عقیده بر انتقال اعتبار اسـنادي از محـل امـوال بانـک دارنـد      تعبیر بر

 ). 257: 1395بناءنیاسري،  ؛1039 :1982

هایی مانند ایـر کاندیشـینگ و کمپتـون موجـد ایراداتـی بـه        اتخاذ نگرش اخیر در پرونده

وجـه اعتبـار   نفـع بـه جبـران     در ایـن دعـاوي، دادگـاه رأي بـه محکومیـت ذي     . نتایج آرا شد

با این مقدمات که تعهـد  . اسنادي و عواید آن داد، اما گشاینده را مصون از مسئولیت دانست

از سـویی، حـق   . گشاینده به پرداخت اعتبار، مستقل بـوده و وي گریـزي از پرداخـت نـدارد    

شود؛ لذا پرداخت مرجح به وي محقق نشده است  نمی) ب( 547گشاینده مشمول مادة  وثیقه

طور غیرمستقیم از وثیقـۀ مـذکور انتفـاع بـرده و      نفع، به اما ذي. ر وثیقۀ وي باطل باشدتا حق ب

توانـد وجـوه و عوایـد را از وي     نظر به پرداخت در دوران مشکوك، متولی ورشکستگی می

بـا  . مقدمات هر دو رأي، مطابق مقررات ورشکسـتگی آمریکـا مخـدوش اسـت    . وصول کند

نفـع نیـز،    برخـوردار اسـت و ذي  ) ج( 547موضـوع مـادة    این توضیح که گشـاینده، از دفـاع  

نقض کبراي ) (Carlson & Widen, 1999: 1679(قرار دارد ) ب(550تحت حمایت مادة 

نفع، طرف قرارداد رهن با متقاضی نبوده است تا تاریخ تحقق وثیقـه را مقـارن بـا     ذي). قضیه

خ انتقال وثیقه به گشاینده نیـز، ولـو   تاری. زمان صدور اعتبارنامه یا دریافت وجه اعتبار دانست

آنکه استقرار حق وثیقه ملازمه با صدور اعتبار داشته باشد، با توجه بـه تقییـدي بـودن شـرط     

نفـع نیـز اثـر     صدور اعتبار، همان تـاریخ توافـق بـر وثیقـه اسـت و ایـن شـرط، نسـبت بـه ذي         

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

کند که ایـن انتقـال از موضـوع پحـث      اصولاً بانک براي ارائۀ خدمات خود، از متقاضی کارمزد اخذ می . 1

  .خارج است
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ــه ذيمضــافاً، آنچــه در ایــن فر ). Countryman, 1985: 825(دارد  1قهقرایــی ــد ب نفــع  این

بـر  ) ب( 547غیرمستقیم است، نه انتقال غیرمستقیم که مـادة  ) منافع(گرفته است، عواید  تعلق

از طرفی، حسب اعتقاد دادگاه به ترتب اصل استقلال بر این مـورد، وجـوه   .  آن دلالت دارد

اسـتحقاق  مجرد این وجوه،  شده از محل اموال گشاینده بوده است و طبیعتاً متقاضی، به منتقل

جمــع ایــن مقــدمات بایــد منــتج بــه رد دعــواي متــولی ). نقــض صــغراي رأي(مطالبــه نــدارد 

نفع به استرداد وجوه و عواید، مستلزم آن اسـت   بنابراین محکومیت ذي. شد ورشکستگی می

نفع صـورت   یافته و انتقال غیرمستقیم آن به ذي که اصدار اعتبار از محل اموال متقاضی انجام

در دکتـرین  . صراحت دلالت بر آن دارد موضوعی که دکترین تخصیص نیز به 2.گرفته باشد

تخصیص، مرجح نبودن پرداخت و صحت انتقـال بـه طلبکـار منـوط بـه آن اسـت کـه میـان         

دهنده و مقترض، یک توافق مبنی بر اختصـاص وجـوه دریـافتی بـه یـک دیـن پیشـین         قرض

کـار گیـرد    ا براي پرداخت همان دین بـه وجود داشته باشد و مدیون نیز وجوه دریافتی را تنه

)Widen & Carlson, 2000: 592 .(       این توافق که کلیتـی واحـد در انتقـال وجـوه بـه تـاجر

ورشکسته و پرداخت آن به طلبکار پیشین دارد، نباید موجب کاستن از دارایی تاجر یا مقیـد  

رت، اسـتناد بـه   ، در غیر ایـن صـو  )Persons & Douglas, 2009: 3(کردن اموال وي باشد 

 .است) ب( 547دکترین تخصیص منتفی بوده و پرداخت به طلبکار مشمول مادة 

شود که در دکترین تخصیص نیز، مبلغ وام با سـلب حـق کنتـرل مـدیون بـر آن،       ملاحظه می

. یابـد  شده اختصاص مـی  ابتدا به دارایی وي وارد شده و سپس به پرداخت یک دین مشخص

اي براي دریافت وام مقـرر شـده    دکترین تخصیص، چنانچه وثیقهبه همین دلیل است که در 

تواند به طلبکـار   باشد و مدیون مبلغ دریافتی را به طلبکار خود پرداخت کند، مدیر تصفیه می

اقتضاي اصل اسـتقلال اعتبـار   . رجوع کند و علاوه بر اصل وجه، عواید آن را نیز مطالبه کند

در ) و محـل آن (ناپذیر بـودن سـند    بر اعتبار و برگشت اسنادي نیز صرفاً عدم کنترل متقاضی

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. relation back provision 

هر گونه روش مستقیم یا غیرمستقیم، قطعی یـا مشـروط،   «: را به» انتقال«تگی قانون ورشکس) 54(101مادة  .2

عنـوان وثیقـه و    ارادي یا غیرارادي، براي واگذاري یا جداسازي مال یا منافع مال، ازجمله حفـظ مالکیـت بـه   

  .تعریف کرده و برداشت اخیر، همسو با چنین تعریفی است» سلب حق بازخرید بدهکار
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صورت اصدار صحیح و قانونی اسـت و دلالتـی بـر بیگانـه بـودن اعتبـار اسـنادي بـا دارایـی          

  .متقاضی ندارد

 
 زمان ایجاد حق وثیقه. 2ـ2

درخصوص اثر وثیقه بر حل تزاحم میان اصل استقلال اعتبار اسنادي و منع پرداخت مـرجح،  

اجمـالاً بایـد گفـت کـه مـرجح تشـخیص دادن       . تفصـیل سـخن آمـده اسـت     به در بند بعدي

پرداخت از طریق اعتبار اسنادي، به موثق بودن قرارداد گشـایش اعتبـار و زمـان ایجـاد حـق      

برخـی از نویسـندگان اعتقـاد بـر معلـق بـودن عقـد رهـن میـان          . بانک بر وثیقه بسـتگی دارد 

نفع دارنـد   ر صورت پرداخت وجه اعتبار به ذيمتقاضی و گشایندة اعتبار و منجز شدن آن د

رسـد،   اما معلق دانستن توافق بر وثیقه نیز قابل دفـاع بـه نظـر نمـی    ). 257: 1395بناءنیاسري، (

فاقد اوصاف عدم وابسـتگی  ) پرداخت وجه توسط گشاینده(زیرا علاوه بر آنکه متعلق شرط 

در . انـد  یز اثر عقد را معلق نکـرده به ارادة طرفین و خارجی بودن است، متقاضی و گشاینده ن

عقود تبعی مانند رهن که متضمن حق مرتهن بر مال موضوع عقد، در صورت تخطـی راهـن   

انـد؛ بـه همـین     از ایفاي تعهدات است، متعاقدین قائل به تحقق آثار عقد از لحظه توافق شـده 

امـا اعمـال حـق    . ردگی ـ دلیل است که از زمان توافق، اسناد مربوطه در اختیار مرتهن قرار مـی 

گشاینده بر مال موضوع وثیقه، مقید به شرطی شده است کـه گشـاینده اصـولاً متعهـد بـه آن      

کـه بایـد امـري خـارجی و     (عیـه   آنکه اثر عقد معلـق، در صـورت حـدوث معلـق     حال. است

نقلی بوده و از لحظـۀ تحقـق معلـق علیـه، آثـار عقـد در روابـط طـرفین شـکل          ) محتمل باشد

 .نفع، شرط تقییدي توافق بر وثیقه است نه تعلیقی اقع، پرداخت به ذيدرو. گیرد می

اینکـه  . دانـد  قانون ورشکستگی آمریکا، چنین اثري را نفوذ حق وثیقه می) 1)(ث( 547مادة 

شـده باشـد یـا پـیش از آن، بـه تـاریخ توافـق متقاضـی و           حق وثیقه در دوران مشکوك واقع

یافته، تنها نفوذ عقـد از تـاریخ    پرداخت اعتبار گشایش گشایندة راجع به وثیقه بستگی دارد و

ناپذیر گشـاینده اسـت و    این پرداخت ناشی از تعهد قطعی و برگشت. کند توافق را تثبیت می

- 201) 44(به همین دلیل است که مـادة  . جز در موارد استثنایی، ایفاي آن قطعی خواهد بود

صدور اعتبار یا تمدید اعتبار را اعطاي ارزش آور به  سی نیز صرف تعهد الزام قانون یو سی 1

و دادن همین ارزش شرط تحقـق وثیقـه   ) Carlson & Widen, 1999: 1673(کند  تلقی می
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زمان با صدور اعتبار اسنادي، پـیش   نتیجتاً آنکه، توافق طرفین بر وثیقه ممکن است هم. است

وثیقه مناط اعتبار خواهـد بـود؛    شده باشد، اما درهر صورت، زمان توافق بر از آن واقع یا پس 

  . جز آنکه متقاضی و گشاینده بر زمان دیگري توافق کرده باشند

 

  مصادیق مرجح بودن صدور اعتبار اسنادي .3

مرجح بودن پرداخت از طریق صدور اعتبار اسنادي به تاریخ صدور اعتبار و موثـق یـا بـدون    

عتبار صحیح بوده و صـدق پرداخـت   درواقع، اگر نفس صدور ا. وثیقه بودن آن بستگی دارد

مرجح نکند، اصل استقلال بر تعهـد گشـاینده مترتـب بـوده و پرداخـت در هرزمـانی انجـام        

پذیرد، قابل عدول نیست؛ خواه تاریخ پرداخـت در دوران مشـکوك باشـد یـا حتـی پـس از       

اما اگر صدور اعتبار اسنادي شرایط یک پرداخـت مـرجح را بـه    . صدور حکم ورشکستگی

  .شود گیرد، باطل خواهد بود و جریان اصل استقلال سالبه به انتفاي موضوع میخود 

 
  اعتبار اسنادي بدون وثیقه. 1ـ3

چنانچه گشاینده براي صدور اعتبار اسنادي، از متقاضی وثیقه مطالبه نکند و یا متقاضی پیش 

شـد، اعتبـار   از صدور اعتبار، وجوه لازم را نزد گشـاینده تودیـع یـا بـه وي تملیـک نکـرده با      

) 1)(ج( 547مـادة  . شـود  یک از مراحل صدور و پرداخت، مرجح تلقی نمـی  اسنادي در هیچ

زمـان   قانون ورشکستگی آمریکا، انتقال ارزش جدیـد بـه ورشکسـته را، در یـک مبادلـۀ هـم      

اینکـه  . موجب صحت انتقال و عدم امکان رجوع متولی ورشکستگی به گیرنده دانسته اسـت 

جدید و گیرنده اموال ورشکسته شخص واحـدي باشـد یـا طـرف مبادلـه       دهنده ارزش انتقال

کننده باشد، مؤثر در حکم موضوع نبوده و محلی از اعـراب   جز دریافت زمان، شخصی به هم

، بلکـه بنـد مـذکور، بـراي خـروج از وصـف       )Carlson & Widen, 1999: 1669(نـدارد  

زمان واقع شود و  اي هم بادلهنخست آنکه م. مرجح و وضعیت بطلان، متضمن دو رکن است

درواقـع، مهـم آن اسـت کـه     . شده باشد دوم آنکه ارزش جدیدي به مدیون ورشکسته منتقل 

منافع هیئت غرما محفوظ بماند، خـواه ایـن تـأمین منفعـت از سـوي شـخص ثالـث صـورت         

زمـان، اعطـاي    در ایـن تبـادل هـم   . کننـده وجـوه آن را فـراهم کنـد     گرفته باشـد یـا دریافـت   

لات بانک به متقاضی در قالب صدور اعتبار اسنادي، ارزشی است که در مقابـل انتقـال   تسهی
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نفـع از ردیـف طلبکـاران، ارزش     گیـرد، امـا خـروج ذي    نفع قـرار مـی   نامه به ذي وجوه اعتبار

اي کـه از   نتیجـه ). Carlson, 2018: 636(شـده باشـد    جدیدي نیست کـه بـه مـدیون منتقـل     

لـذا، در ایـن مـوارد، صـدور اعتبـار اسـنادي چـه در        . آیـد  میدکترین تخصیص نیز به دست 

شده باشد و چه مقدم بـر تـاریخ توقـف صـورت گیـرد، برخـوردار از        دوران مشکوك واقع 

خواهد بـود و نظـر بـه صـحت صـدور اعتبـار، اصـل اسـتقلال بـر تعهـد           ) ج( 547دفاع مادة 

 .گشاینده مترتب شده و بانک ملزم به پرداخت است

ان نیز، در فرض موضوع بحث، صدور اعتبار و پرداخـت وجـه آن صـحیح    در حقوق ایر

حال، حسب اینکه اعتبارنامه قبل از وقـوع توقـف متقاضـی یـا      بااین. بوده و قابل عدول نیست

در فـرض  . در دوران مشکوك صادر شده باشد، نهاد منطبق بر موضوع متفاوت خواهد بـود 

منزلۀ پرداخت بوده و همچنانکـه   ار اسنادي بهاز تاریخ توقف، صدور اعتب  نخست، یعنی پیش

فـرد،   پـور  عبـدي (شـده نـدارد    بانک، جز با ادعاي جعل، گریزي از پرداخـت چـک تضـمین   

درواقـع،  . نفـع کارسـازي کنـد    ، لاجرم باید اعتبار اسنادي را نیـز در وجـه ذي  )122: 1400/3

ا بـه موجـب یـک عقـد     پرداخت به شیوة اعتبار اسنادي، در قالب شرط ضمن قرارداد پایـه ی ـ 

مستقل، در تراضی طرفین وارد شده و گشاینده با صـدور اعتبارنامـه، تحـت حکومـت اصـل      

  .نفع دارد استقلال، تعهدي تجریدي در مقابل ذي

یابـد   در فرض دوم، با صدور اعتبار اسنادي در دوران مشکوك، ماهیت طلبکار تغییر می

بانک با صدور اعتبار اسنادي، تصـرفی در  . شود و تبدیل تعهد به اعتبار تغییر طلبکار واقع می

کند تا نافی اصل تساوي طلبکاران باشد، بلکه با صـدور اعتبـار و بنـا بـه      دارایی متقاضی نمی

مقـام وي در ورود بـه هیئـت طلبکـاران      نفع، قائم اصل استقلال، با پرداخت وجه اعتبار به ذي

اسنادي تجاري و هم در گونـۀ تضـمینی   در این فروض، اصل استقلال هم در اعتبار . شود می

شـود و گشـاینده نیـز ملـزم بـه       نفـع یـا بانـک مـی     آن، مانع از رجوع امین ورشکستگی به ذي

  .پرداخت خواهد بود

 
  اي اعتبار اسنادي وثیقه. 2ـ3

هـا   با توجه به مبانی بطلان پرداخت مرجح که بـر حمایـت از طلبکـاران و مسـاوات میـان آن     

قانون ورشکستگی آمریکا، معـاملات معـوض   ) 1)(ج( 547انکه در مادة استقرار یافته، همچن
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صحیح دانسته شـده و حسـب حـال یـا مؤجـل بـودن تعهـدات، حکـم قضـیه متفـاوت اسـت            

)Carlson, 2018: 639(557و  423رسد که در حقوق ایران نیـز از جمـع مـواد     ، به نظر می 

دو کشور این است که هم در اعتبـار  قدر متیقن در حقوق هر . همین نتیجه باید استنباط شود

اسنادي تجاري و هم در اعتبار اسنادي تضمینی، چنانچه تاریخ ایجاد وثیقه و صـدور اعتبـار،   

از تاریخ توقف باشد، اصل استقلال بر تعهدات گشاینده حاکم بوده و بانـک بـا     هر دو پیش

رواقـع، در ایـن فـرض،    د. نفـع اسـت   احراز دیگر شرایط اعتبارنامه، ملزم بـه پرداخـت بـه ذي   

اعتبار اسنادي در دوران مشکوك صادر نشده است تا با تمسک به پرداخت مـرجح، امکـان   

درخصـوص  . برگشت از آن وجود داشته باشد و تـاریخ پرداخـت نیـز مـؤثر در مقـام نیسـت      

تر پاسخ داده شد که ولو در اعتبارات تضمینی، توافـق راجـع بـه وثیقـه نـه بـه        وثیقه نیز، پیش

رو، تـاریخ تحقـق وثیقـه     ازایـن . معلـق، بلکـه بـا شـرط تقییـدي صـورت گرفتـه اسـت        شکل 

 ,Countryman(درهرحال مقارن با توافق متقاضی و گشاینده است، نـه از لحظـۀ پرداخـت    

لذا اموال متقاضی از ابتدا در وثیقه بـوده اسـت و بـا پرداخـت وجـه اعتبـار بـه        ). 826 :1985

همچنین، اگر تاریخ صدور اعتبـار  . شود رما وارد نمینفع، محدودیت جدیدي بر حصۀ غ ذي

اسنادي قبل از شـروع دوران مشـکوك و تـاریخ توثیـق در دوران مشـکوك باشـد، صـدور        

اعتبار اسنادي صحیح بوده و بانک بنا به اصل استقلال، ملزم به ایفاي تعهد اسـت، امـا ایجـاد    

) ب( 547جـارت ایـران و مـادة    قانون ت 423اي از پرداخت مرجح و حسب مادة  وثیقه، گونه

 .به بطلان است  قانون ورشکستگی آمریکا، محکوم

که تاریخ صـدور اعتبـار اسـنادي مـؤخر از تـاریخ       درخصوص اعتبارات تضمینی، درصورتی

چنانچه تاریخ ایجـاد  . توان متصور بود توقف باشد، حسب زمان تحقق وثیقه، دو وضعیت می

خـواه توثیـق در دوران مشـکوك    (زمـان بـا آن باشـد     هـم ازتاریخ صدور اعتبار یا  وثیقه پیش

، صدور اعتبار مصداق پرداخت مـرجح بـوده و باطـل    )ایجادشده باشد یا قبل از وقوع توقف

تواند اموال خـود را مقیـد کنـد     است؛ با این توضیح که پس از تاریخ توقف، ورشکسته نمی

نفـع   ار اسـنادي، طلـب عـادي ذي   که در این مورد، با صدور اعتب ـ درحالی). 423بند ج مادة (

به عبـارت اخـري، اعطـاي تسـهیلات بـه تـاجر       . دهد جاي خود را به طلب موثق گشاینده می

متوقف، ارزش جدیدي است که گشاینده در مقابل حق وثیقـه، بـه متقاضـی تسـهیلات داده     
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 Carlson(شود  نفع باارزش جدید مواجه نمی که صدور اعتبارنامه به سود ذي است؛ درحالی

& Widen, 1999: 1662 .(تواند وجوه پرداختـی و عوایـد    لذا، مدیر تصفیۀ ورشکستگی می

کـه تـاریخ تحقـق وثیقـه بعـد از صـدور اعتبـار اسـنادي          درصورتی. نفع بازستاند آن را از ذي

دهد و حق گشـاینده در   باشد، اعتبارنامه تحت حمایت اصل استقلال به حیات خود ادامه می

 .به مرجح بودن آن، منتفی استوثیقۀ مذکور، نظر 

گزارة آخر، که محل افتراق حقوق ایران و آمریکا در بحث حاضـر قـرار گرفتـه، آن اسـت     

در حقوق آمریکـا، صـدور اعتبـار    . که اعتبار اسنادي تجاري در دوران مشکوك صادر شود

ر اي آن و در دوران مشکوك، صحیح بـوده و تمـامی آثـا    اسنادي تجاري، ولو در نوع وثیقه

، زیرا طرفین قرارداد پایـه، از ابتـدا پرداخـت از    )McLaughlin, 1982: 1037(خود را دارد 

زمـان صـورت    درواقع، در این فـرض دو معاوضـه هـم   . اند طریق اعتبار اسنادي را مقرر کرده

بـه تـاجر در مقابـل گشـایش اعتبـار      ) ارزش جدید(معاوضۀ اول ناظر بر انتقال مبیع . گیرد می

تاجر در راستاي اجراي تعهد خود، وثـایقی را نـزد بانـک تودیـع     . ثمن استجهت پرداخت 

. بـا صـدور اعتبـار اسـنادي کنـد     ) ارزش جدید(کند تا بانک اقدام به پرداخت بدهی وي  می

درواقع، این فرض مانند آن است که خریدار بدواً براي تضمین پرداخت ثمـن، بـه فروشـنده    

یقـه تـا سـقف ارزش جدیـدي اسـت کـه او بـه تـاجر         حق فروشـنده بـر وث  . وثیقه سپرده باشد

چنانچه خریدار از تأدیۀ ثمن عاجز باشد، فروشنده ). Carlson, 2018: 641(ورشکسته داده 

تواند حق خود بر وثیقه را اعمال کنـد و اگـر خریـدار از عهـدة ثمـن برآیـد، وثیقـه آزاد         می

ی تنها تا سقف ارزش مبیـع، در  در شرط پرداخت از طریق اعتبار اسنادي نیز، متقاض. شود می

کند تا گشـاینده، از طـرف او ثمـن را پرداخـت و متعاقبـاً، بـه وي        اموال خود وثیقه ایجاد می

 .رجوع و در صورت عجز از پرداخت، طلب خود را از محل وثیقه وصول کند

در حقوق ایران، در صورت پذیرش نظریۀ بطلان همۀ معاملات پـس از توقـف، هـم صـدور     

در فرض قائـل شـدن بـه صـحت معـاملات نیـز، اگـر         1.هم وثیقۀ ایدائی باطل هستند اعتبار و

عقیده بر انتقال مبیع به تاجر متوقف و ورود فروشنده به هیئـت طلبکـاران بـراي مطالبـۀ ثمـن      

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  .قرارداد پایه نیز چنانچه پس از دوران توقف منعقد شده باشد، محکوم به بطلان استاه، مطابق این دیدگ .1
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در ایـن  . باشد، صدور اعتبار و تودیـع وثیقـه مشـمول پرداخـت مـرجح بـوده و باطـل هسـتند        

بـه نظـر   . حقق شـده و منـافع فروشـنده نیـز تـأمین شـود      خصوص، ممکن است خیار تفلیس م

بسـا بـه    رسد که عقیده صحت معاملات معوضی که مضر به حال طلبکـاران نیسـت و چـه    می

سود ایشان نیز باشد، با اصول اعمال تجاري و قواعد حقوق ورشکسـتگی سـازگارتر بـوده و    

  .ر شددر این فرض نیز باید قائل به صحت اعتبار اسنادي و وثیقۀ مزبو

 

   نتیجه

جریان اصل استقلال در اعتبار اسنادي اثر قهقرایی ندارد؛ بدین معنا که مسـتقل بـودن اعتبـار    

اسنادي از قرارداد پایه و قرارداد گشایش اعتبار، منوط به آن است که خود اعتبار بـه نحـوي   

نـد در پنـاه   توا اعتباري که مغایر بـا قـوانین اصـداریافته، نمـی    . صحیح و نافذ صادر شده باشد

که یک اعتبار اسنادي بـه نحـو صـحیح و     آنگاه. اصل استقلال به حیات مؤثر خود ادامه دهد

شـود و   مند از اصل استقلال مـی  قانونی صادر شود، برخوردار از همۀ امتیازات و ازجمله بهره

افتراق نظرات پیرامون تفوق یکـی  . چنین اعتباري است که باید شایستۀ پرداخت دانسته شود

. گیـرد  از دو اصل استقلال اعتبار و منع پرداخت مرجح بر دیگري، در همین نقطه شکل مـی 

درواقع، باید گفت که منع پرداخت مرجح خللی به اصل استقلال اعتبار اسنادي وارد نکـرده  

و مانع از اجراي آن نیست، بلکه ضامن صدور صحیح اعتبار اسنادي براي جریان یافتن اصل 

اخت مرجح، با هر ابزاري که صورت بگیرد، تساوي حقـوق طلبکـاران را   پرد. استقلال است

چنین پرداختی ممکن است نقـداً صـورت گرفتـه یـا در     . کند و شایستۀ بطلان است نقض می

شده یا یک اعتبار اسـنادي یـا    موجب صدور یک چک تضمین گردد و یا به  قالب تهاتر واقع

ند؛ اصل استقلال اعتبار اسنادي ناظر بـر تعهـد   هر ابزار دیگري باشدکه صدق عنوان انتقال ک

گشاینده به پرداخت وجه اعتباري است که صـحیحاً صادرشـده و آنچـه درخصـوص اعتبـار      

اسنادي ممکن است موضوع بطلان پرداخت مرجح قرار گیرد، نفس صدور اعتبـار اسـنادي   

ؤخر از تـاریخ  لذا، چنانچـه تـاریخ صـدور اعتبـار اسـنادي م ـ     . نفع است نه پرداخت آن به ذي

هـاي متقاضـی اصـداریافته باشـد، در      توقف بوده و اعتبارنامه نیز متکـی بـر وثـایق یـا سـپرده     

حقوق ایران پرداخت مرجح محقق بوده و باطل است، خواه اعتبار اسنادي تضمینی باشـد یـا   

توانـد   نفع با تمسک بـه خیـار تفلـیس مـی     در فرض تجاري بودن اعتبار اسنادي، ذي. تجاري
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در حقـوق آمریکـا، بـا توجـه بـه صـحت       . اد را فسخ و از تسلیم مببیـع خـودداري کنـد   قرارد

زمانی که متضمن ارزش جدید بـراي ورشکسـته باشـد، صـدور اعتبـار اسـنادي        معاملات هم

تجاري صحیح و غیرقابل عدول بوده و اعتبار اسنادي تضمینی، چنانچه بعد از تـاریخ توقـف   

اما اگر بانک گشـاینده بـراي   . گیرد ت مرجح قرار میصادرشده باشد، مشمول احکام پرداخ

ازتـاریخ توقـف صـادر     صدور اعتبار، از متقاضی وثیقه نگرفته باشد و یا اعتبار اسـنادي پـیش  

مـورد اول بـا نهـاد    . نفع صحیح خواهد بود شود، اصل استقلال جریان یافته و پرداخت به ذي

زمـان و   در حقـوق ایـران و مبادلـۀ هـم     انتقال طلب و تبـدیل تعهـد بـه اعتبـار تبـدیل طلبکـار      

در مـورد دوم نیـز، حتـی اگـر     . دکترین تخصیص در حقوق آمریکا قابل توجیه و دفاع است

اي باشد، صدور اعتبار موجب استقرار حق وثیقـه خواهـد بـود و نظـر بـه       اعتبار اسنادي وثیقه

حیح است و هـم  نفع ص اینکه تاریخ توثیق پیش از دوران مشکوك بوده، هم پرداخت به ذي

حق گشاینده بر وثایق؛ فرض دیگر از مورد اخیر این است که تاریخ صـدور اعتبـار اسـنادي    

مقدم بر تاریخ توقف باشد، اما توافق بر وثیقـه پـس از صـدور اعتبـار و در دوران مشـکوك      

نفـع قطعـی و مشـمول اصـل      واقع شود، که در این صورت نیز تعهـد گشـاینده در مقابـل ذي   

ت، اما حق وي بر وثیقه، تابع نظام حقوقی پرداخـت مـرجح قـرار داشـته و باطـل      استقلال اس

هاي نـوین پرداخـت    و شیوه(مادامی که رویکرد قانونگذار به حقوق اعتبارات اسنادي . است

بر نمط فعلـی بمانـد و نـواقص قـانونی ایـن حـوزه مرتفـع نشـود،         ) و ابزارهاي جدید تجارت

ناپذیر اسـت؛ بـا ایـن     قوقدانان در این خصوص اجتنابتشتت آراي قضائی و اختلاف نظر ح

هاسـت در مسـیر تصـویب معطـل مانـده،       لایحۀ تجـارت کـه سـال    1130و  1129حال، مواد 

درخصوص معاملات تاجر متوقف راهگشا بوده و مبین ارادة قانونگذار در صحه گذاردن بر 

نفع اعتبار اسنادي بـا   که ذيشود  لذا، پیشنهاد می. معاملاتی است که مضر به حال دیان نباشد

درج شروط تأمینی در قرارداد پایه، ازجمله شرط ذخیرة مالکیت، خطر زیان ناشی از توقـف  

همچنین، بانک گشاینده بـا درج شـروطی   . خریدار پیش از صدور اعتبار اسنادي را دفع کند

فع خـود را تضـمین   مانند انتقال قرارداد یا انتقال مالکیت کالا در قرارداد گشایش اعتبـار منـا  

  .کند
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