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Abstract   Article information 

In this study, with the aim of evaluating pro-cyclical fiscal 
policy and fiscal sustainability in Iran, examining the effect 
of pro-cyclical fiscal policy and fiscal sustainability on 
economic growth in Iran, and examining the interaction 
between pro-cyclical fiscal policy and fiscal sustainability in 
Iran, and using annual data of the Iranian economy in the 
period 1349 to 1400, state-space models with time-varying 
parameters, autoregression with distributed lags, and the 
Kalman filter method are used. The findings of this study 
show that: First, the Iranian government has adopted pro-
cyclical behavior during the period under study by increasing 
spending during boom periods and reducing it during 
recession periods, and this approach has exacerbated 
economic fluctuations and increased the vulnerability of the 
Iranian economy to exogenous shocks; Second, Iran's fiscal 
policy during the aforementioned period faced challenges in 
terms of fiscal sustainability, meaning that the government 
did not increase its budget surplus sufficiently in response to 
the increase in debt, which led to excessive growth in 
government debt and increased fiscal risks; third, pro-cyclical 
fiscal policy behavior and fiscal unsustainability in Iran have 
a negative and significant effect on economic growth; fourth, 
fiscal unsustainability in Iran increases pro-cyclical fiscal 
policy behavior and exacerbates business cycle fluctuations, 
and pro-cyclical fiscal policy behavior in Iran also weakens 
fiscal sustainability. 
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Aim and Introduction 
After the global economic recession in 2008-2009, the discussion about 

countercyclical and procyclical fiscal policies and their effects on the economy 

began. Countercyclical fiscal policy is applied to reduce economic fluctuations by 

adjusting government spending and taxes against the business cycle. The aim of 

this policy is to stabilize the economy and flatten its fluctuations. On the contrary, 

procyclical fiscal policy strengthens economic fluctuations in the direction of 

business cycles. On the other hand, fiscal sustainability refers to the government's 

ability to maintain expenditures, income and public debt at a certain level in the 

long term without jeopardizing economic stability or facing a fiscal crisis. A 

sustainable fiscal policy ensures that the government's debt in the long run is at a 

level proportional to the size of the economy. The main questions of this research 

are as follows:  

 Is Iran's fiscal policy countercyclical or procyclical?  

 Is Iran's fiscal policy sustainable?  

 What is the effect of cyclical fiscal policy and fiscal sustainability on the 

Iranian economic growth?  

 How is the mutual relationship between fiscal sustainability and cyclical 

fiscal policy in Iran? 

Methodology  

The evaluation of fiscal policy cyclicality and fiscal sustainability and their 

determinants have been previously researched. However, the effect of cyclical 

fiscal policy and fiscal sustainability on economic growth and their mutual 

relationship has not been covered. This research, has utilized Iran's 1970-2021 

annual data and a state-space model with time-varying parameters and an 

autoregressive distributed lags model as well as Kalman filter method. Moreover, 

to evaluate Iran's cyclical fiscal policy and fiscal sustainability, the effect of 

cyclical fiscal policy and fiscal sustainability on economic growth have been 

investigated. The research also deals with the mutual effect between cyclical fiscal 

policy and fiscal sustainability in Iran. 

Findings  

In this research, in order to evaluate the cyclical behavior of Iran's fiscal policy 

and obtaining the index, a state-space model with time-varying parameters, is 

estimated in which the real GDP logarithm coefficient varies over time. Then, in 

order to assess Iran's fiscal sustainability and obtaining the index, a state-space 

model with time-varying parameters is estimated. Finally, an autoregressive 

distributed lags model is utilized to estimate the effect of cyclical fiscal policy 

index and fiscal sustainability index on economic growth, as well as estimating 
the mutual effect between cyclical fiscal policy index and fiscal sustainability 

index. 

Discussion and Conclusion 

The findings of this research show: First, Iran's cyclical fiscal policy index 

estimated in all years is positive and has not recorded a negative number in any  [
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year, which means that the fiscal policy implemented in Iran during the period 

1970-2021, was procyclical. In other words, the fiscal policy implemented in Iran 

has increased the range of fluctuations of cycles and for this reason, it has made 

the Iranian economy vulnerable to the economic shocks. Second, the estimated 

Iran's fiscal sustainability index is negative in most years so that the average fiscal 

sustainability index in the entire period is -0.068. This indicates the 

unsustainability of Iran's fiscal policy in the period 1970-2021.  The trend of the 

smoothed changes of the time-varying parameter related to the fiscal 

sustainability index is also downward, which means that Iran's fiscal sustainability 

has been weakening over time and has moved in the direction of unsustainability. 

Third, Iran's cyclical fiscal policy index has had a negative effect on economic 

growth. In other words, procyclical behavior of Iran's fiscal policy has slowed 

down the economic growth rate. Fourth, Iran's fiscal sustainability index has a 

negative and significant effect on economic growth. Based on the estimated fiscal 

sustainability index, unsustainability is evident within Iran's fiscal policy. 

Therefore, unsustainability of Iran's fiscal policy has weakened economic growth. 

Fifth, Iran's fiscal unsustainability has increased the procyclical behavior of fiscal 

policy and as a result, exacerbated the fluctuations of economic cycles. Sixth, the 

increasing Iran's cyclical fiscal policy index reduces the reaction of the primary 

balance to the government debt. In other words, the increase in the procyclical 

behavior of the fiscal policy weakens Iran's fiscal sustainability.  
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بررسی ر ایران، دای و پایداری مالی ارزیابی سیاست مالی چرخهبا هدف  ،پژوهشدر این 

ررسی اثر متقابل بو  ایران در ای و پایداری مالی بر رشد اقتصادیسیاست مالی چرخهاثر 

های سالانه ادهدای و پایداری مالی در ایران و با استفاده از بین سیاست مالی چرخه

ارامتر متغیر در پفضا با -حالت هایمدلاز ، 1400تا  1349در بازه زمانی  اقتصاد ایران

-. یافتهشودمی شده و روش کالمن فیلتر استفادههای توزیعا وقفهخودرگرسیون ب زمان و

رسی، با افزایش دولت ایران در طول دوره مورد براول،  :دهدنشان می ،پژوهش اینهای 

ه، و اتخاذ کرد چرخه را مخارج در دوره رونق و کاهش آن در دوره رکود، رفتاری موافق

د ایران در پذیری اقتصاو افزایش آسیب موجب تشدید نوسانات اقتصادی ،این رویکرد

ور، از نظر سیاست مالی ایران در دوره مذک؛ دوم، شده است برونزاهای برابر شوک

ه افزایش بدهی، که دولت در واکنش ب یمعناینبه، پایداری مالی با چالش مواجه بوده

رویه بدهی رشد بیه منجر ب ،این امر ، کهمیزان کافی افزایش ندادهمازاد بودجه خود را به

و  مالی چرخه سیاسترفتار موافق؛ سوم، افزایش مخاطرات مالی شده است دولت و 

پایداری ند؛ چهارم، نادارداری بر رشد اقتصادی یاثر منفی و معن ناپایداری مالی در ایران،

های چرخه ناتنوسا و سیاست مالی را افزایش داده چرخهرفتار موافق در ایران، مالی

پایداری نیز،  در ایران چرخه سیاست مالی رفتار موافق نماید ورا تشدید می اقتصادی

  .کندمیمالی را تضعیف 

 کلمات کلیدی:

رشد اقتصادی،  پایداری مالی،
مدل ای، سیاست مالی چرخه
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 . مقدمه1

های محرک ها اقدام به توزیع بستهکه دولت 2008-2009های از زمان رکود اقتصاد جهان در سال

چرخه و مفید بودن یا نبودن آنها  چرخه و موافق های مالی مخالفمالی کردند، بحث پیرامون سیاست

به استراتژی دولت برای کاهش  ،چرخه (. سیاست مالی مخالف2022، 1آغاز گردید )آلداما و کریل

های اقتصادی از طریق تنظیم مخارج و مالیات اشاره دارد. در طی رکود اقتصادی، دولت مخارج نوسان

اقتصادی را های تقاضا و فعالیت ،دهد تا از این طریقدهد یا مالیات را کاهش میخود را افزایش می

منظور کنترل تقاضا و جلوگیری از افزایش تحریک نماید. در مقابل، در شرایط رونق اقتصادی، دولت به

هان و )دی ( و2017، 2)گوئرگیل و همکاراندهد ها را کاهش و مالیات را افزایش میتورم، هزینه

های اقتصادی و چرخه، تسطیح چرخه (. هدف از اجرای سیاست مالی مخالف2023، 3گوتجس

 . (2021، 4)لارچ و همکارانباشد تثبیت اقتصاد می ،درنتیجه

-های اقتصادی را در چرخهچرخه، به اقدامات دولت که نوسان از سوی دیگر، سیاست مالی موافق

. در شرایط رونق اقتصادی، (2015، 5مانوس و اوزکانمککند، اشاره دارد )های تجاری تقویت می

چرخه شامل افزایش مخارج و کاهش مالیات است. در نگاه اول، این اقدام دولت قسیاست مالی مواف

حد تقاضا و ازاما، ممکن است موجب تحریک بیش ؛رسدمفید به نظر می ،در زمان رونق اقتصادی

چرخه شامل کاهش  افزایش تورم گردد. در مقابل، در دوره رکود اقتصادی، سیاست مالی موافق

تواند اثرات منفی رکود اقتصادی را تشدید نماید افزایش مالیات است، اقداماتی که میها و هزینه

 . (2023، 6برگرهایم( و )2022)آلداما و کریل، 

های چرخه چرخه، با برجسته کردن نوسان (، سیاست مالی موافق2021) 7از نظر احمد و همکاران

پایداری مالی  ،دیگر، در ادبیات موجوددارد. ازسوی تجاری، اثرات نامطلوبی بر ثبات و پایداری اقتصاد

به توانایی دولت در حفظ مخارج و درآمد و  ،های مختلف تعریف شده است. پایداری مالیگونهنیز به

بدهی عمومی در سطحی معین در بلندمدت، بدون در معرض خطر قرار دادن ثبات اقتصادی یا مواجه 

 که  کندتضمین می ،. سیاست مالی پایدار(2018، 8)باستن و همکاران شدن با بحران مالی اشاره دارد

رویه دیگر، رشد بیعبارتبدهی دولت در بلندمدت در سطحی متناسب با حجم اقتصاد قرار دارد. به

 . (2023، 9)الشیب و همکاراندهد نگرانی در مورد پایداری مالی را افزایش می ،بدهی عمومی

                                                                                                                                         
1. Aldama & Creel (2022)  

2. Guerguil et al. (2017) 

3. DeHaan & Gootjes (2023) 

4. Larch et al. (2021) 

5. McManus and Ozkan (2015) 

6. Philipp Heimberger (2023) 

7. Ahmad et al. (2021) 

8. Bostan et al. (2018) 

9. Alshaib et al. (2023) 
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 چرخه و موافق های مالی مخالفبه بررسی علل و عوامل سیاست ،ی زیادیهاپژوهشدر در ایران، 

ویژه بر رشد اقتصادی و همچنین رابطه متقابل اما پیامدهای آنها به ؛اندچرخه و پایداری مالی پرداخته

 کمتر مورد توجه قرار گرفته است.  ،ایبین پایداری مالی و سیاست مالی چرخه

هت جها است: اول، آیا سیاست مالی در ایران در پاسخ به این پرسش ،پژوهش حاضر از هدف

پایدار است؟  چرخه اجرا شده است؟ دوم، آیا سیاست مالی اجرا شده در ایران چرخه یا موافق مخالف

، رابطه ای و پایداری مالی بر رشد اقتصادی در ایران چیست؟ چهارمسوم، اثر سیاست مالی چرخه

 چگونه است؟  ،ایی مالی و سیاست مالی چرخهمتقابل بین پایدار

بخش سوم، مرور  ی؛ دربخش دوم، مبانی نظردر عبارت است از:  ،این پژوهش در ادامهساختار 

در  ؛ ای و پایداری مالی در ایرانبخش چهارم، حقایقی درباره سیاست مالی چرخه؛ در ادبیات پژوهش

 گیرینتیجه ،بخش پایانیدر و  ؛های پژوهشیافتهبخش ششم، ؛ در شناسی پژوهشبخش پنجم، روش

 .دشوارائه می، ات سیاستیپیشنهاد و

 . مبانی نظری2

 ایسیاست مالی چرخه. 2-1

چرخه  چرخه و سیاست مالی موافق به دو دسته کلی سیاست مالی مخالف ،ایسیاست مالی چرخه

 شود.به شرح آنها پرداخته می ،گردد که در ادامهبندی میطبقه

های با اتخاذ تدابیری هدفمند در دوره چرخه، سیاست مالی مخالف: چرخه مخالفسیاست مالی 

تقاضای  ،های رونق اقتصادیدر دوره های اقتصادی است.دنبال ثبات و تعادل در چرخهرونق و رکود، به

با هدف کاهش  چرخه مخالف. در این شرایط، سیاست مالی یابدافزایش میتورم  ،و درنتیجه کل

های رکود اقتصادی با کاهش تقاضای شود. در مقابل، دورهکار گرفته میتقاضای کل و کنترل تورم به

با هدف  چرخه مخالفکل، افت تولید و افزایش نرخ بیکاری همراه است. در این شرایط، سیاست مالی 

)لارچ  (،2017ل و همکاران، )گوئرگیآید. افزایش تقاضای کل و تحریک رشد اقتصادی به اجرا در می

 (. 2023هان و گوتجس، )دی و (2021و همکاران، 

ای از تصمیمات دولت در به مجموعه چرخه، موافق: سیاست مالی چرخه موافقسیاست مالی 

 هایشود که موجب تقویت روندهای حاکم بر چرخهحوزه مخارج و درآمدهای مالیاتی اطلاق می

 موافقهای رونق اقتصادی، سیاست در طول دوره کند.آن را تشدید می کار شده و نوسانات و کسب

های نماید. این امر موجب تزریق محرکمی توصیهرا  ها، افزایش مخارج دولت و کاهش مالیاتچرخه

های دارایی منجر گیری حبابتواند به افزایش تورم و شکلرشد شده و میاضافی به اقتصاد درحال

، کاهش مخارج و افزایش مالیات را مورد چرخه موافقهای اقتصادی، سیاست در زمان رکود شود.

های اقتصادی شده، شدت رکود را افزایش موجب انقباض بیشتر فعالیت ،دهد. این امرکید قرار میأت

)احمد و  ،(2015مانوس و اوزکان، مک) سازدرا با مشکل مواجه می رکودداده و روند خروج از 

 (.2023برگر، هایم( و )2022)آلداما و کریل،  (،2021همکاران، 
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 چرخه . اهداف سیاست مالی مخالف2-1-1

 ،ر ادامهدچرخه بیان شده است که  ها، اهداف گوناگونی برای اجرای سیاست مالی مخالفدر پژوهش

  :شودترین آنها اشاره میبه مهم

نوسانات شدید اقتصادی در ، تعدیل چرخه مخالفهدف اساسی سیاست مالی  :اقتصادی ثبات

های رونق و رکود است. این سیاست با تعدیل تقاضا در زمان رونق و رکود، به ثبات در اقتصاد دوره

  .(2015، 1دوسی و همکارانکند )میکمک  کلان

 رشد از حمایت برای ابزاری عنوانبه تواندمی ،چرخه مخالف مالی سیاست :رشد اقتصادی پایدار

 . (2021، 2کند )چوگونوف و همکاران عمل بلندمدت در پایدار اقتصادی

گذاری های رکود از طریق افزایش سرمایهتحریک تقاضا در دوره :)کاهش بیکاری( ایجاد اشتغال

  .(2024، 3اوجوبور و کهینوس) شودو تولید، به رونق اشتغال و کاهش نرخ بیکاری منجر می

 اهمیت از ،جامعه رفاه و اقتصادی ثبات ها برایقیمت ثبات حفظ :(کنترل تورمها )ثبات قیمت

 تعدیل و تقاضا کاهش با تواندمی ،انقباضی مالی سیاست رونق، زمان در. است برخوردار بالایی

  .(2021، 4)بوردو و لوی کند کمک هاقیمت ثبات حفظ به تورمی، فشارهای

 نسبت به اینکه با ایجاد اطمینان تواندمی ،چرخه مخالفسیاست مالی  :ثبات در بازارهای مالی

، 5کمک کند )فاتاس و میهوفبه ثبات در بازارهای مالی  کند،اقتصاد در مسیر صحیح حرکت می

2012.) 

 پایداری مالی. 2-2

شود، مفهومی در اقتصاد بخش شناخته مینیز  6«ایپایداری بودجه»پایداری مالی، که با عنوان 

در افق بلندمدت  ءاتکا و قابل مطمئندولت در حفظ یک وضعیت مالی  ظرفیتعمومی است که به 

 عنوانبه را "مالی پایداری" مفهوم ،7المللی پول. صندوق بین(2018)باستن و همکاران،  اشاره دارد

های کلان تعهدات مالی خود بدون ایجاد ناپایداری و مین مالی بلندمدتأت در را دولت یک توانایی

که بدهی دولت  است سیاستی پایدار، مالی سیاست واقع، در. (2020، 8)کو کندمی تعریف اقتصادی

 برای را های آیندهتوانایی نسل مین نیازهای نسل فعلی،أت ضمن کنترل حفظ کند ورا در سطح قابل

 مالی هایسیاست اجرای با .(2017، 9)بهارومشاه و همکاران نیندازد مخاطره به خود نیازهای تأمین

 بدون بلندمدت در مالی تعهدات توانایی ایفای که کنند حاصل اطمینان توانندمی هادولت پایدار،

                                                                                                                                         
1. Dosi et al. (2015) 

2. Chugunov et al. (2021) 

3. Nosike & Ojobor (2024) 

4. Bordo & Levy (2021) 

5. Fatás & Mihov (2012) 

6. Budget sustainability 

7. IMF 

8. Ko (2020) 

9. Baharumshah et al. (2017)  [
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، 1)بلنچارد و همکاران دارند را آینده، هاینسل رفاه انداختنخطربه یا اقتصاد بر ازحدبیش فشار ایجاد

2021) . 

 پیامدهای ناپایداری مالی. 2-2-1

ساسی دولت اای بر ثبات اقتصادی، رفاه اجتماعی و کارکردهای تبعات منفی گسترده ،ناپایداری مالی

  شود.اشاره میبرخی از پیامدهای ناپایداری مالی به ، ادامهدارد. در 

گذاران را سلب کند و به تواند اعتماد سرمایهمی ،سطوح بالای بدهی دولت :ثباتی و نوساناتبی

گذاری و کند شدن لی، افزایش نرخ بهره و در نتیجه، کاهش سرمایهنوسانات شدید در بازارهای ما

  .(2019، 2)یارد رشد اقتصادی منجر شود

رشد بدهی، ناگزیر بههای روها برای جبران کسری بودجه و تأمین هزینهدولت :هاافزایش مالیات

طورکلی، سطح رفاه دهد و بهقدرت خرید مردم را کاهش می ،شوند که این امرها میبه افزایش مالیات

  .(2019، 3)فورمن و سامرز دهداجتماعی را تنزل می

های ای ناشی از ناپایداری مالی، هزینههای بودجهدلیل محدودیتبه :کاهش خدمات عمومی

توجهی کاهش لطور قابممکن است به ،هامربوط به خدمات حیاتی مانند آموزش، بهداشت و زیرساخت

، 4)جومو و چاودوری ای بر کیفیت زندگی آحاد جامعه خواهد داشتیابد که پیامدهای منفی گسترده

2020).  

رت خرید، تواند به تورم فزاینده و کاهش قدمی ،هامین مالی بدهیأچاپ پول برای ت :معضل تورم

  .(2021)بوردو و لوی،  ویژه برای افراد با درآمد ثابت، منجر شودبه

های انباشته شده ناچار به پرداخت بدهی ،های آیندهنسل :های آیندهبار سنگین بدهی برای نسل

های آنها را در آینده محدود توان مالی و فرصت ،توجهیطور قابلبه ،امروز خواهند بود که این امر

  .(2020، 5)لوساردی و همکاران کندمی

ثباتی در بازارهای مالی، تواند به بیمی ،هاناتوانی دولت در پرداخت بدهی :اقتصادیهای ناآرامی

همراه فرار سرمایه و حتی رکود اقتصادی دامن بزند و پیامدهای وخیمی برای کل اقتصاد کشور به

  .(2020، 6)تانویروناچی داشته باشد

تواند منجر به نارضایتی عمومی، اعتراضات گسترده و می ،دولتبحران بدهی  :ثباتی سیاسیبی

)جنووس و  طورکلی، ثبات و امنیت کشور را به مخاطره اندازدهای سیاسی شود و بهحتی ناآرامی

  .(2016، 7همکاران

                                                                                                                                         
1. Blanchard et al. (2021) 

2. Yared (2019) 

3. Furman & Summers (2019) 

4. Jomo & Chowdhury (2020) 

5. Lusardi et al. (2020) 

6. Tonveronachi (2020) 

7. Genovese et al. (2016) 
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 های پایداری مالیشاخص. 2-2-2

  و مور مالیابزاری هستند که برای ارزیابی توانایی یک دولت در مدیریت ا ،های پایداری مالیشاخص

ترین از متداول شاخصدو به  این بخش،شوند. در استفاده می ،خود در بلندمدتایفای تعهدات 

  گردد.اشاره میپایداری مالی  هایشاخص

ان تعهدات مالی دولت دهنده میزاین شاخص، انعکاس :به تولید ناخالص داخلی دولت نسبت بدهی

این نسبت نشان  به نسبت تولید ناخالص داخلی در یک دوره زمانی مشخص )معمولاً سالانه( است.

قادر به پرداخت تعهدات بدهی خود بدون به خطر انداختن سایر تعهدات  ،دهد که دولت تا چه حدمی

به معنی آن  ش،و رو به افزایبالا ه تولید ناخالص داخلی نسبت بدهی ب .مالی یا ثبات اقتصادی است

 1)رینهارتتوجهی از بدهی در مقایسه با اندازه تولید اقتصاد مواجه است است که دولت با حجم قابل

  .(2024، 3آفونسو و همکاران؛ 2021، 2اونیل و نوادیک؛ 2015و همکاران، 

عنوان درصدی را به، تراز اصلی بودجه این نسبت :4نسبت تراز اصلی بودجه به تولید ناخالص داخلی

، انعکاسی از مازاد یا کسری بودجه دولت بدون تراز اصلی بودجهکند. می بیان تولید ناخالص داخلی از

در عملیات اصلی دولت  مازاد دهندهنشان، نسبت مثبت. های موجود استاحتساب پرداخت سود بدهی

و ایفای تعهدات خود بدون نیاز به  های جاریبیانگر توانایی دولت در تأمین هزینه مازاد،این  .است

 معنی این به ؛است دولت اصلی عملیات در کسری دهندهنشان ،نسبت منفی استقراض جدید است.

 و بدهی انباشت به منجر ،امر این که است استقراض به مجبور ،خود هایهزینه تأمین برای دولت که

)فورمن و  دهدافزایش میرا در مورد پایداری مالی بلندمدت  نگرانی شود ومی آن سود بار افزایش

 (.2023الشیب و همکاران، ؛ 2019سامرز، 

  ادبیات پژوهش مرور. 3

 خارجی متعددیهای پژوهش ،ای بر رشد اقتصادیو سیاست مالی چرخه مالیاثر پایداری در زمینه 

  گردد.اشاره می آنهاترین که در ادامه به برخی از مهم انجام شده است

اثر بلندمدت تثبیت مالی بر رشد اقتصادی در کشورهای  ،(، در پژوهشی2016) 5کلیس و موسینگر

ای از به مجموعه ،تثبیت مالیرا مورد ارزیابی قرار دادند.  6سازمان همکاری و توسعه اقتصادیعضو 

کاهش کسری بودجه و بدهی دولت است. نتایج  ،شود که هدف آنهای اقتصادی اطلاق میسیاست

دهد که شواهد قاطعی در مورد تأثیر بلندمدت تثبیت مالی بر رشد اقتصادی نشان می ،این پژوهش

                                                                                                                                         
1. Reinhart et al. (2015) 

2. Onyele & Nwadike (2021) 

3. Afonso et al. (2024) 

4. primary balance to GDP ratio  

5. Kleis and Moessinger (2016) 

6. OECD   [
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با  ،مطالعه، تثبیت مالی با رشد اقتصادی مثبت و در نیمی دیگر مورد در نیمی از موارد وجود ندارد.

 رشد اقتصادی منفی همراه بوده است. 

به  ،2استرپ-گرنجر بوت تیعل لیتحلبا استفاده از  ،(، در پژوهشی2018) 1یس و همکارانآرست

مالی بر رشد اقتصادی و اشتغال در کشورهای پرتغال، ایرلند، ایتالیا، یونان، بریتانیا  تثبیتثیر أبررسی ت

مالی در  تثبیت ،دهدهای این پژوهش نشان میپرداختند. یافته 2014تا  1980 ۀو اسپانیا در دور

  رشد اقتصادی نشده است. ءمنجر به ارتقا ،مورد بررسی یک از کشورهایهیچ

های مالی بر رشد به بررسی تأثیر پایداری سیاست ،(، در پژوهشی2020) 3سیانبولا و همکاران

 و (1981-2018ساله ) 38های سری زمانی . برای این منظور، از دادهنداقتصادی در نیجریه پرداخت

حقیقی های مالی و رشد رابطه بین پایداری سیاست برآوردبرای  4یافتهحداقل مربعات تعمیمروش 

های دهد که پایداری سیاستنشان می ،نتایج حاصل از این پژوهش استفاده شد.تولید ناخالص داخلی 

 داری بر رشد واقعی تولید ناخالص داخلی در نیجریه دارد. مالی، تأثیر معنی

ای کشورهای هدادهو  6مدل تصحیح خطابا استفاده از  ،در پژوهشی(، 2022) 5مکارانوودا و ه

، به بررسی مسائل مربوط به تضمین پایداری مالی 2019تا  2000دوره مربوط به  ،اروپا اتحادیهعضو 

. پرداختندمالی لازم در این زمینه  یدر کشورهای عضو اتحادیه اروپا و شناسایی ابزارهای سیاست

گذاری دهد که ارتباط مستقیمی بین رشد اقتصادی و حجم سرمایهنشان می ،ی این پژوهشهایافته

، کندبه افزایش رشد اقتصادی کمک می ،مدتمالی انبساطی در کوتاه سیاست .خصوصی وجود دارد

حفظ انضباط مالی برای تضمین پایداری  . همچنین،ها منفی استتأثیر بلندمدت این سیاست اما،

 اقتصادی و رشد بلندمدت ضروری است.

های مالی در الجزایر با تمرکز به بررسی پایداری سیاست ،(، در پژوهشی2022) 7چیبی و همکاران

 حداقل هایروش. در بخش اول، با استفاده از پرداختند های بدهی عمومیبر فضای مالی و محدودیت

مورد  2020تا  1990در بازه زمانی  مالی الجزایرپایداری ، 9ایهای آستانهمدل و 8شدهمربعات تعدیل

و ( کنترل رشد بدهی )ناتوانی در 10مالی فرسودگی دهندهنشان ،بخش اول نتایجارزیابی قرار گرفت. 

رگرسیون غیرخطی با در بخش دوم پژوهش، با استفاده از مدل  .استکاهش فضای مالی در الجزایر 

                                                                                                                                         
1. Arestis et al. (2018) 

2. Boot-strap Granger causality analysis 

3. Siyanbola et al. (2020) 

4. Generalized Least Square  

5. Voda et al. (2022) 

6. Error Correction Model  

7. Chibi et al. (2022) 

8. Modified Least Squares 

9. threshold models  

10. fiscal fatigue   [
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مورد بررسی قرار گرفت. نتایج و رشد اقتصادی در الجزایر رابطه بین بدهی عمومی  ،1امشخصآستانه ن

تواند منجر می ،درصد 32تر از نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی پاییندهد نشان می ،بخش دوم

نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی بالاتر  و درصدی رشد اقتصادی در الجزایر شود 13/0به افزایش 

  زند.به رشد اقتصادی آسیب میدرصد  06/0، آستانهاز این 

های رگرسیون خطی و غیرخطی، با استفاده از مدل ،(، در پژوهشی2022) 2راجاکارونا و سوآردی

مورد  2019-1960رابطه بین پایداری مالی و رشد اقتصادی را در سریلانکا، هند و پاکستان در دوره 

-مدل مارکوف مالی در هر سه کشور وجود دارد.شواهدی از پایداری  ،نتایجبر اساس ارزیابی قرار دادند. 

نشان  ،4زماندرمتغیر پارامتر با مدل .کندمیشناسایی را دو رژیم مالی پایدار و غیرپایدار  3سوئیچینگ

نشان  ،5ایمدل رگرسیون آستانه کند.به بدهی با گذشت زمان تغییر می اصلیدهد که واکنش تراز می

 67درصد در سریلانکا،  78آستانه حد بالاتر از  تولید ناخالص داخلینسبت بدهی به که برای  دهدمی

  رشد اقتصادی در این کشورها تمایل به کاهش دارد. ،درصد در پاکستان 58درصد در هند و 

 28های های پنلی و دادهبا استفاده از مدل داده ،(، در پژوهشی2022) 6و میشینسکا استاوسکا

به بررسی تأثیر متغیرهای سیاست پولی و مالی بر رشد اقتصادی اتحادیه ، اتحادیه اروپاکشور عضو 

 ،دهد که سیاست پولی و مالینشان می ،پژوهشنتایج این پرداختند.  2019تا  2000اروپا در دوره 

طورخاص، کاهش نرخ برای تحریک رشد اقتصادی در اتحادیه اروپا باشد. به یکارآمدتواند ابزار می

 کمک کند.  تولید ناخالص داخلیتواند به افزایش نرخ رشد می ،مازاد بودجهبهره و افزایش 

 28به بررسی تأثیر سیاست مالی بر رشد اقتصادی در  ،در پژوهشی ،(2023) 7تانچف و موس

 2020تا  1995های سالانه برای دوره از داده پژوهش، با استفاده. این پرداختندکشور اتحادیه اروپا 

، به این نتیجه رسید 9ثابت اثر برآوردروش و  8یمعمولی پنل حداقل مربعاترگرسیون  گیریکاربهو 

کشور اتحادیه اروپا  28منجر به افزایش رشد اقتصادی در  ،افزایش مخارج دولتی و درآمد مالیاتیکه 

 دولت برخی از انواع مخارج که،طوریبه ؛ناهمگن است ،تأثیر مخارج دولتی بر رشد اقتصادی شود.می

تری نسبت به سایر انواع ها، اثرات مثبت قویمانند مخارج مربوط به آموزش، بهداشت و زیرساخت

بالاتر بدهی  سطوح ،دهددهد که نشان میهمچنین شواهدی را ارائه می پژوهشاین  مخارج دارند.

 شود. منجر به کاهش رشد اقتصادی می ،عمومی

                                                                                                                                         
1. regression kink with an unknown threshold  

2. Rajakaruna and Suardi (2022)  

3. Markov-switching model 

4. Time-varying parameter model  

5. threshold regression model  

6. Stawska & Miszczyńska (2022) 

7. Tanchev & Mose (2023) 

8. panel ordinary least squares (POLS) 

9. fixed effect estimation method  [
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 تیو آزمون عل 2یحداقل مربعات معمول ونیمدل رگرساز  (، با استفاده2023) 1آناچدو و همکاران

تا  1990های ثیر سیاست مالی بر رشد اقتصادی در نیجریه طی سالأبه بررسی چگونگی ت، 3گرنجر

دهد که بین درآمد دولت و رشد اقتصادی در نشان می ،های این پژوهشیافته. پرداختند 2020

رابطه منفی وجود دارد. به عبارت دیگر، افزایش درآمد دولت با کاهش نرخ رشد اقتصادی در  ،نیجریه

های مالی )که با پایداری سیاستنا ندهد که بیهمچنین، نتایج نشان می این کشور همراه بوده است.

به  ؛داری وجود داردیرابطه منفی و معن ،شود( و رشد اقتصادی در نیجریهکسری بودجه سنجیده می

  که افزایش کسری بودجه، مانع از رشد اقتصادی در این کشور شده است. یاین معن

کننده به بررسی پایداری مالی عمومی و عوامل تعیین ،(، در پژوهشی2024) 4آفونسو و کوئلهو

پایداری های این پژوهش، براساس یافته. پرداختند 2020تا  1995یورو در دوره  عضوکشور  19آن در 

بین درآمد  در کشورهای حوزه یورو در طول دوره مورد بررسی به طور کلی بهبود یافته است. مالی

و نسبت  به تولید ناخالص داخلی تأخیری و نسبت بدهی اصلی بودجهدولت و مخارج دولت، تراز 

افزایش شکاف وجود دارد.  5انباشتگیاصلی تأخیری بودجه، همبدهی به تولید ناخالص داخلی و تراز 

ولی نرخ تورم و  ؛شودو تراز حساب جاری، منجر به تقویت پایداری مالی می مالیولید، قوانین ت

  .دهدنشان میرا  یمتفاوت جینتا اعتباری، یهایبندرتبه

 یهاورگشتاروش با استفاده از روش  ،(، در پژوهشی1394داخلی نیز، زارعی ) هایپژوهشدر بین 

 هایسالدر ای سیاست مالی در ایران و عوامل تأثیرگذار بر آن به بررسی رفتار چرخه ،6تعمیم یافته

 موافق صورتبهدهد که سیاست مالی ایران نشان می ،ی این پژوهشهایافتهپرداخت.  1391تا  1357

و  های رونق اقتصادی، مخارج خود را افزایش دادهبه این معنی که دولت در دوره، شده اجرا چرخه

 های رکود، مخارج خود را کاهش داده است. در دوره

 1357های اطلاعات سری زمانی سالبا استفاده از  ،(، در پژوهشی1396) همکارانکاظمی و سید

به بررسی اثرگذاری سیاست مالی بهینه بر رشد اقتصادی ایران ، 7و مدل تصحیح خطای برداری 1392تا 

نشان  پژوهش نتایج .پرداختندوری متفاوت مخارج جاری و عمرانی در تابع تولید با در نظر گرفتن بهره

اثر  بهینه مثبت و اثر مخارج عمرانی بر آن منفی است. ،دهد که اثر مخارج جاری بر رشد اقتصادیمی

  .است دارمعنیغیر ،مدتدار و در کوتاهیمعن ،بر رشد اقتصادی در بلندمدتجاری دولت  مخارج

                                                                                                                                         
1. Anachedo et al. (2023) 

2. Ordinary Least Square  

3. Granger Causality test  

4. Afonso & Coelho (2024) 

5. cointegration   

6. GMM  

7. Vector error correction model  [
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های مالی دولت بر رشد با هدف بررسی اثر سیاست ،(، در پژوهشی1397خدایی و همکاران )

مدل با پارامتر متغیردرزمان و  و 1شدهافزوده-خودرگرسیون برداری عامل اقتصادی ایران، از مدل

های مالی دهد که اثر سیاستنتایج نشان می .کردنداستفاده  1395تا  1367های های فصلی سالداده

گذاری که، افزایش سرمایهطوریبه ؛بر رشد اقتصادی ایران در کل دوره مورد بررسی، مثبت بوده است

  کند.های مالی، به رشد نرخ تولید ناخالص داخلی کمک میناشی از سیاست

با هدف بررسی اثرات نامتقارن سیاست مالی بر رشد  ،در پژوهشی(، 1398باجگانی و همکاران )علوی

استفاده  2رویکرد رگرسیون چندکی های فصلی وداده از ،1395تا  1367اقتصادی ایران در بازه زمانی 

 ،بر رشد در سطوح پایین رشد اقتصادی، اثر مخارج مصرفی دولت که دهدنشان می ،پژوهشایج کردند. نت

  شود.اما در سطوح بالای رشد، اثر مخارج مصرفی دولت بر رشد اقتصادی منفی می ؛مثبت است

 1397ا ت 1384های های فصلی سالداده با استفاده از ،(، در پژوهشی1399زنداور و همکاران )

 رداختند.پبه بررسی اثرگذاری سیاست مالی دولت بر رشد اقتصادی ایران  ،یچینگئسو-مدل مارکوف و

و  کندیمارکوف پیروی م فرایند یکسیاست مالی در ایران از  دهدنشان می ،پژوهشهای این یافته

 ءرتقااثری در ؤتواند نقش مهای مالی مناسب با توجه به شرایط اقتصادی مختلف، میاتخاذ سیاست

 . رشد اقتصادی ایران ایفا کند

، به 3ایتفاده از مدل رگرسیون برداری آستانهبا اس (، در پژوهشی،1401پاکدین و همکاران )

 1397تا  1369های پولی و مالی بر رشد اقتصادی ایران در دوره زمانی بررسی اثر غیرخطی سیاست

اثر سیاست مالی بر رشد  ،دهدنشان می پژوهش هایند. یافتهپرداخت با در نظر گرفتن تنش مالی

 فارغ از وضعیت تنش مالی، یکسان و از نظر کمی، همواره بیشتر از اثر سیاست پولی است. ،اقتصادی

 ای و پایداری مالی در ایرانسیاست مالی چرخهدرباره  حقایقی. 4

 ای در ایرانسیاست مالی چرخه. 4-1

رشد حقیقی تولید ناخالص داخلی را در برابر نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی  ،1شکل 

ها در دوره مورد بررسی، هر دو منحنی در بیشتر سال ،شودطور که ملاحظه میدهد. هماننشان می

تمایل به حرکت  رشد حقیقی تولید ناخالص داخلی و نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی،

 دهند.جهت را نشان می کدر ی

                                                                                                                                         
1. Factor-Augmented Vector Autoregressive (FAVAR) 

2. Quantile Regression 

3. Threshold vector autoregressive 
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: رشد حقیقی تولید ناخالص داخلی در برابر نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص 1شکل 

 )درصد( داخلی

Figure 1:  Real GDP growth versus government expenditure to GDP ratio (percentage) 

 المللی پولبا استفاده از آمارهای صندوق بین محاسبات پژوهش :أخذم

های که هزینه یبه این معن ؛دهدنشان می را چرخه تمایلات موافق ،سیاست مالی ایران بنابراین،

وابستگی  یابد.و در دوران رکود کاهش می ،دولت و کسری بودجه در دوران رونق اقتصادی افزایش

 .(1394)زارعی،  است چرخه موافقاین رفتار  مهم عاملیک درآمدهای دولت ایران به صادرات نفت، 

اغلب با قیمت بالاتر نفت همراه است که منجر به افزایش درآمد دولت و  رونق اقتصادیدر ایران، 

شود. برعکس، رکودهای اقتصادی اغلب با کاهش قیمت نفت همراه هستند کرد بیشتر میامکان هزینه

 شود.لازم میها که درآمد دولت را کاهش داده و کاهش هزینه

 مالی در ایران پایداری. 4-2

، گرددطور که مشاهده میهمان .دهدینشان م ی راناخالص داخل دیدولت به تول بدهینسبت  2 شکل

در منحنی نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی، خط روند مربوطه توجه قابلعلاوه بر وجود نوسانات 

هایی که نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص پس از دورهویژه، باشد. بهصعودی می در طول زمان نیز

با ، منحنی نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی نیز (1 شکلبه با توجه )یابد افزایش میداخلی 

مین مالی از طریق أدهنده اتکای دولت به تاین موضوع نشانشود. برو میرو های ناگهانیجهش

  آمیز باشد.می تواند مخاطرهها است که در بلندمدت استقراض برای پوشش هزینه
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 )درصد( نسبت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی: 2شکل 

Figure 2: Government debt to GDP ratio (percentage) 

 المللی پولبا استفاده از آمارهای صندوق بین محاسبات پژوهش :أخذم

بستگی به درآمد ابهام قرار دارد. واای از پایداری بلندمدت سیاست مالی ایران در هالهبنابراین، 

 سازد. ریزی را با مشکل مواجه میناپایدار نفت، بودجه

 شناسی پژوهش روش. 5

 ای در ایرانبرآورد سیاست مالی چرخه. 5-1

 نیب رابطه از ،ای سیاست مالی(، ارزیابی رفتار چرخه2017) 1عبدالرحمن و رسوسودارموبه پیروی از 

 :شودآغار می 2داریپا حالت در دیتول و دولت مخارج

(1                               )                                                                    𝐺𝑡 = 𝐴𝐺𝐷𝑃𝑡
𝛽 

با  بلندمدت کششیک  𝛽 ،حقیقی ناخالص داخلی دیتول GDPt دولت، حقیقی مخارج Gt که در آن:

 2رابطه  صورت به معادله ،با گرفتن لگاریتم از طرفین تساوی. است ثابت یمقدار 𝐴 و ثابت مقدار

 :شود یم انیب

(2                                    )                                              𝑙𝑜𝑔 𝐺𝑡 = 𝛼 + 𝛽 𝑙𝑜𝑔 𝐺𝐷𝑃𝑡 

𝛼 ،که در آن = 𝑙𝑜𝑔 𝐴.  

حقیقی دولت و لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی در ، رابطه بین لگاریتم مخارج 2در رابطه 

اما در واقعیت، رابطه بین لگاریتم مخارج حقیقی دولت و  ؛باشدثابت و بدون تغییر می ،طول زمان

 ،در پژوهش حاضربه همین دلیل  و لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی در طول زمان ثابت نیست،

ای ارزیابی رفتار چرخهجهت  ،(2024) 3و جالس و همکاران( 2015زکان )ومانوس و امک پیروی ازبه
                                                                                                                                         
1. Abdurohman & Resosudarmo (2017) 

2 . steady state relationship 

3. Jalles et al. (2024) 
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با پارامتر  1فضا-ای در ایران، مدل حالتآوردن شاخص سیاست مالی چرخهدستسیاست مالی و به

( است و در آن ضریب لگاریتم تولید 4و  3)روابط   3و حالت  2متغیردرزمان که شامل معادلات علامت

 گردد: باشد، برآورد میی در طول زمان متغیر میداخلی حقیق ناخالص

(3           )                                                                      𝐿𝐺𝑡 = 𝛼 + 𝛽𝑡𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝜀𝑡 

(4                        )                                                                        𝛽𝑡 = 𝛽𝑡−1 + 𝜓𝑡   

لگاریتم تولید ناخالص داخلی ، LGDPtو  tلگاریتم مخارج حقیقی دولت در سال ، LGtکه در آن، 

βt باشد ودر طول زمان متغیر می  βt است. ضریب tدر سال  حقیقی > حاکی از رفتار موافق   0

با افزایش در تولید ناخالص داخلی در یک سال، مخارج دولت نیز  ،دهداست و نشان می مالی چرخه

βtدر مقابل، یابد. در آن سال افزایش می < است که  مالی حاکی از سیاست مالی مخالف چرخه 0

𝜀tوجود ندارد و  𝜀tو  𝜓𝑡هیچ همبستگی بین  نماید.میها را خنثی وسیله آن، دولت چرخهبه ∼

𝑁(0 , 𝜎𝜺
𝜓𝑡و    (2 ∼ 𝑁(0 , 𝜎𝜓

انجام   4از طریق روش کالمن فیلتر 4و  3باشد. برآورد روابط می (2

 گیرد. می

 پایداری مالی در ایران برآورد. 5-2

نسبت بدهی به  ،توان با در نظر گرفتن محدودیت بودجه و از طریق بررسی روندپایداری مالی را می

تولید ناخالص داخلی، مورد ارزیابی قرار داد. سیر تحول نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی، به 

 5(، از طریق رابطه 2017) 7( و نگوین و همکاران2015) 6(، موتوکو2007و  2005) 5پیروی از بوهن

 گردد.آغاز می

(5         )                     𝑑𝑡 = 𝑔𝑡 − 𝑡𝑡  + (1 + 𝑟𝑡 − 𝜃𝑡)𝑑𝑡−1 = −𝑠𝑡 + (1 + 𝛾𝑡)𝑑𝑡−1 

مخارج دولت منهای سود ، نسبت 𝑔𝑡تولید ناخالص داخلی، ، نسبت بدهی عمومی به 𝑑𝑡 ،که در آن

، نرخ بهره 𝑟𝑡تولید ناخالص داخلی، ، نسبت درآمد دولت به 𝑡𝑡تولید ناخالص داخلی، پرداختی به 

، نسبت تراز بودجه اصلی به تولید ناخالص 𝑠𝑡تولید ناخالص داخلی حقیقی، ، نرخ رشد 𝜃𝑡حقیقی و

در اقتصاد  ،دهدنشان می 6دهنده نرخ بهره حقیقی منهای نرخ رشد است. رابطه ، نشان𝛾𝑡داخلی و 

برای دستیابی به سطح معینی از  پویایی که در آن نرخ بهره حقیقی بالاتر از نرخ رشد حقیقی است،

باشد. بعد از مورد نیاز می ،تولید ناخالص داخلی، مقدار مشخصی مازاد اصلی بودجهی به نسبت بده

 6، رابطه 𝑑𝑡و گرفتن امید ریاضی از طرفین معادله و نوشتن معادله برای  5حل معادله دیفرانسیل 

 شود:حاصل می

                                                                                                                                         
1. State-Space 

2. signal 

3. state 

4. Kalman filter 

5. Bohn (2005 & 2007) 

6. Mutuku (2015) 

7. Nguyen et al. (2017)  [
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(6                                    )                          𝑑𝑡 =
1

(1+𝛾)𝑛  𝐸𝑡(𝑑𝑡+𝑛) + ∑
𝐸𝑡(𝑠𝑡+𝑖)

(1+𝛾)𝑖

𝑛

𝑖=1
 

پونزی -ضروری است. شرط بازی غیر 1پونزی-برای برقراری پایداری مالی، رعایت شرط بازی غیر

مدت معنی است که ارزش فعلی بدهی دولت در بلندآنبه ،شودنیز گفته می 2که به آن شرط تراگردی

نماید که دولت بدهی خود را با ایجاد پونزی تضمین می-غیرباید به سمت صفر میل کند. شرط بازی 

پونزی، بخش اول -(. با توجه به شرط بازی غیر2021، 3کند )چوا و همکارانبدهی جدید جبران نمی

که محدودیت بودجه  7کند. بنابراین، رابطه ، در حد به سمت صفر میل می6از طرف راست رابطه 

معنی است که آنبه ،ای دولتدورهآید. شرط محدودیت بودجه بیندست میبه ،باشدای میدوره-بین

های آینده جبران بایست از طریق جمع مازاد بودجههای دولت میجمع اصل و سود بدهی ،در نهایت

دیگر، ارزش فعلی عبارت(. به2017 ،و نگوین و همکاران 2015 ،موتوکو ؛2007و  2005 ،بوهن)شود 

 باید برای بازپرداخت بدهی جاری کافی باشد. ،تیهای آهمه مازاد بودجه

(7                                    )                                                      𝑑𝑡 = ∑
𝐸𝑡(𝑠𝑡+𝑖)

(1+𝛾)𝑖

𝑛

𝑖=1
 

𝑑𝑡، برای اینکه 5به رابطه  توجهبا  =  𝑑𝑡−1  اید:، بباشد 

(8                                )                                                                     𝑠𝑡 = 𝛾𝑡𝑑𝑡−1 

واکنش  ،8دیگر، رابطه عبارتتابعی از بدهی دولت است. به ،، تراز اصلی بودجه8بر اساس رابطه 

دهد. اگر نسبت بدهی عمومی به تولید قرار می به افزایش در بدهی دولت را مورد ارزیابی نسبتدولت 

منظور برقراری محدودیت بودجه ناخالص داخلی افزایش یابد، دولت در واکنش به افزایش بدهی و به

 4ای، باید مازاد بودجه اصلی را افزایش دهد. در این بخش، به پیروی از بلگویت و گابسیدوره-بین

-بهارزیابی واکنش تراز اصلی بودجه نسبت به تغییرات بدهی و  جهت(، 2024) 5( و دابرت2019)

 ،ترتیببه ،فضا با معادلات علامت و حالت-شاخص پایداری مالی در ایران، مدل حالت آوردندست

 شود. ، برآورد می10و  9روابط 

(9                     )                                                             𝑠𝑡 = 𝛼 + 𝜁𝑡−1𝑑𝑡−1 + 𝜗𝑡 

(10                       )                                                                𝜁𝑡−1 = 𝜁𝑡−2 + 𝜔𝑡−1 

، نسبت بدهی عمومی به 𝑑𝑡−1، و ، نسبت تراز اصلی بودجه به تولید ناخالص داخلی𝑆𝑡که در آن، 

، مثبت باشد، دولت 𝜁𝑡−1باشد و اگر در طول زمان متغیر می 𝜁𝑡−1 ضریبتولید ناخالص داخلی است. 

 ،معنی است که دولتآن به  ودهد در واکنش به افزایش بدهی، مازاد اصلی بودجه را افزایش می

شود و با روش کالمن فیلتر برآورد می 10و  9سیاست مالی پایداری را در پیش گرفته است. روابط 

                                                                                                                                         
1. No-Ponzi game 

2. transversality condition 

3. Chua et al. (2021) 

4. Belguith & Gabsi (2019) 

5. Dubbert (2024)  [
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𝜗𝑡در آنها،  ∼ 𝑁(0 , 𝜎𝜗
𝜔𝑡−1و    (2 ∼ 𝑁(0 , 𝜎𝜔

هیچ همبستگی وجود  𝜗𝑡و  𝜔𝑡است و بین  (2

 ندارد. 

 ای و پایداری مالی بر رشد اقتصادی در ایراناثر سیاست مالی چرخه برآورد. 5-3

( و 2021) 1، کیم و همکاران(2015)مانوس و اوزکان پیروی از مکدر بخش سوم این پژوهش، به

ای و پایداری مالی بر رشد اقتصادی های سیاست مالی چرخه(، تأثیر شاخص2024) 2آیشا و همکاران

ای بر رشد اقتصادی گیرد. برای بررسی اثر شاخص سیاست مالی چرخهمورد بررسی قرار می ،در ایران

 گیرد: مورد برآورد قرار می 11در ایران، رگرسیون رابطه 

(11           )                                                     𝐺𝐷𝑃𝐺𝑡 = 𝛼 + 𝛳𝐶𝑌𝐶𝑡 + 𝜂𝑍𝑡 +  𝑢𝑡 

ای است ، شاخص سیاست مالی چرخه𝐶𝑌𝐶𝑡، رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی، 𝐺𝐷𝑃𝐺𝑡که در آن، 

بیانگر تأثیر مثبت شاخص سیاست مالی  𝛳آید. مقدار مثبت دست میبه 4و  3که از برآورد روابط 

 ،ای از متغیرهای کنترل است. دو متغیر کنترل اصلی، مجموعه𝑍𝑡ای بر رشد اقتصادی است. چرخه

عبارت است از نسبت درآمد دولت به تولید ناخالص داخلی و اندازه دولت، که متغیر نسبت درآمد 

( و متغیر اندازه دولت به پیروی از 2024دولت به تولید ناخالص داخلی به پیروی از آیشا و همکاران )

رج دولت به از تقسیم کل مخا ،شود. متغیر اندازه دولتوارد مدل می ،(2022) 3چکوری و همکاران

 گردد. تولید ناخالص داخلی محاسبه می

عبارت است از نسبت سالخوردگی جمعیت و متغیر مجازی انتخابات. از  ،دو متغیر کنترل دیگر

(، افزایش نسبت سالخوردگی جمعیت، از طریق کاهش رشد اشتغال 2023) 4و همکاران ستاسئمانظر 

به همین دلیل،  رشد اقتصادی شود. سرعت کند شدن منجر بهتواند می ،وری نیروی کارو کاهش بهره

وارد مدل شده است.  ،(2023و همکاران ) ستاسئمامتغیر نسبت سالخوردگی جمعیت، به پیروی از 

سال و بالاتر به کل جمعیت محاسبه  65متغیر نسبت سالخوردگی جمعیت از تقسیم تعداد افراد 

  شود.می

(، انتخابات از طریق تشدید نوسانات تولید ناخالص 2016) 5همکارانتاباسم و دیگر، از نظر  از طرف

. به همین دلیل، به منظور ارزیابی اثر انتخابات بر رشد سازدداخلی، رشد اقتصادی را محدود می

در مدل گنجانده شده است. متغیر مجازی انتخابات  (،2016تاباسم و همکاران ) به پیروی ازاقتصادی، 

عدد یک و در  ،های برگزاری انتخابات ریاست جمهوریمجازی انتخابات، در سال برای تعیین متغیر

برای برآورد اثر پایداری مالی بر رشد اقتصادی  مشابهیشود. روش عدد صفر گذاشته می ،هاسایر سال

 از رگرسیون زیر استفاده می شود:  ،گیرد. برای این منظورمورد استفاده قرار می ،در ایران

(12              )                                                    𝐺𝐷𝑃𝐺𝑡 = 𝛼 + 𝛷𝑆𝑈𝑆𝑡 + 𝜉𝑍𝑡 + 𝑢𝑡 

                                                                                                                                         
1. Kim et al. (2021) 

2. Aisyah et al. (2024) 

3. Chekouri et al. (2022) 

4. Maestas et al. (2023) 

5. Tabassam et al. (2016) 
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گردد. مقدار حاصل می 10و  9برآورد روابط ، شاخص پایداری مالی است که از 𝑆𝑈𝑆𝑡که در آن، 

 ست.بیانگر تأثیر مثبت شاخص پایداری مالی بر رشد اقتصادی ا 𝛷مثبت 

 ای و پایداری مالی در ایراناثر متقابل سیاست مالی چرخه برآورد. 5-4

(، اثر 2023) 2( و آفونسو و آلوز2017) 1در بخش چهارم این پژوهش، به پیروی از کاسو و همکاران

گیرد. برای بررسی اثر مورد بررسی قرار می ،ای و پایداری مالی در ایرانمتقابل سیاست مالی چرخه

 10و  9دست آمده از برآورد روابط ای، شاخص پایداری مالی بهمالی بر سیاست مالی چرخه پایداری

 شود.می 13وارد رگرسیون رابطه 

(13            )                                       𝐿𝐺𝑡 = 𝛼 + 𝛽𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝜏𝑆𝑈𝑆𝑡 ∗  𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝜀𝑡 

و لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی ، LGDPtلگاریتم مخارج حقیقی دولت و ،  LGtکه در آن، 

𝑆𝑈𝑆𝑡 شاخص پایداری مالی است. مقدار مثبت ،𝜏 دهنده آن است که شاخص پایداری مالینشان، 

ای ثیر سیاست مالی چرخهأنماید. برای بررسی تایفا می چرخهنقشی را در تقویت سیاست مالی موافق 

، در 4و  3دست آمده از برآورد روابط ای بهپایداری مالی در ایران، شاخص سیاست مالی چرخهبر 

 شود. گنجانده می 14رگرسیون رابطه 

(14                        )                                𝑠𝑡 = 𝛼 +  𝛽𝑑𝑡−1 + 𝜑𝐶𝑌𝐶𝑡 ∗  𝑑𝑡−1 + 𝑢𝑡 

، نسبت بدهی به تولید ناخالص 𝑑𝑡، نسبت تراز اصلی بودجه به تولید ناخالص داخلی، 𝑆𝑡که در آن، 

شاخص  ،دهدنشان می 𝜑باشد. مقدار مثبت ای می، شاخص سیاست مالی چرخه𝐶𝑌𝐶𝑡داخلی و 

 نماید.ای، نقشی را در افزایش پایداری مالی ایفا میسیاست مالی چرخه

 هاداده منابع. 5-5

های کند. دادهکشور ایران استفاده می 1400تا  1349ها با تواتر سالانه دوره از دادهاین پژوهش 

المللی پول، بانک مرکزی ایران و بانک جهانی اخذ از صندوق بین ،استفاده شده در پژوهش حاضر

 شده است.

 پژوهش هاییافته. 6

 )مانایی(. آزمون ریشه واحد 6-1

فولر -های دیکیآزمون ،ریشه واحد )مانایی( در پژوهش حاضرمنظور آزمون و تشخیص وجود به

اندروز تشخیص وجود ریشه واحد -شود. آزمون زیووتکار گرفته میبه 4اندروز-و زیووت 3یافتهتعمیم

دهد و سال شکست ساختاری را نیز در سری متغیرها را با توجه به شکست ساختاری انجام می

 ارائه شده است. 1مانایی در جدول های نماید. نتایج آزمونمشخص می

                                                                                                                                         
1. Cassou et al. (2017) 

2. Afonso & Alves (2023) 

3. Augmented Dickey-Fuller  

4. Zivot-Andrews  
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 های ریشه واحد نتایج آزمون: 1 جدول

Tabel 1: Unit root tests results 
 اندروز-زیووت یافتهفولر تعمیم -دیکی آزمون

 سال شکست آماره تفاضل اول سطح متغیر

 1365 -257/5** -925/4*** -879/4*** لگاریتم مخارج حقیقی دولت

 1363 -036/5** -929/4*** -326/0 ناخالص داخلی حقیقیلگاریتم تولید 

 1368 -148/5** -887/8*** -878/2* نسبت تراز اصلی بودجه به تولید ناخالص داخلی

 1374 -337/4 -81/5*** -958/2** نسبت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی

 1368 -331/5** -167/4*** -937/4*** رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی

 1365 -368/5*** -378/5*** -91/2** ایشاخص سیاست مالی چرخه

 1368 -403/4 -257/4*** -847/1 شاخص پایداری مالی

 1371 -841/4* -455/6*** -695/1 نسبت درآمد دولت به تولید ناخالص داخلی

 1359 -463/6*** -734/4*** -518/5*** شکاف تولید

 1370 -653/4 -053/7*** -689/3*** ای حقیقی دولتمخارج چرخه

 1393 134/0 142/6 -032/0 نوسان نرخ ارز

 1379 -541/5** -058/7*** -054/4*** نرخ تورم

 1388 -509/2 -677/0 821/0 نسبت سالخوردگی جمعیت

 1361 -382/5** -78/1 -771/1 نسبت جمعیت فعال

 1375 -304/5** -194/7*** -992/3*** نرخ بهره حقیقی

 1362 -684/4* -462/8*** -749/1 اندازه دولت

 .باشدمیدرصد  10و  5 ،1داری یمعنسطوح  بیانگر ،ترتیب، ** و * به***های نشانه
 : محاسبات پژوهشأخذم

 ای در ایرانبرآورد سیاست مالی چرخه. نتایج 6-2

ای با استفاده از مربوط به شاخص سیاست مالی چرخه ،پارامتر متغیردرزمان 1هموارشده نتایج برآورد

 ارائه شده است.  3و شکل  2در جدول  ،و با روش کالمن فیلتر فضا-حالت مدل

  

                                                                                                                                         
1. smoothed estimate  
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 ای برآورد هموارشده پارامتر متغیردرزمان مربوط به شاخص سیاست مالی چرخه: 2 جدول

 فیلترو با روش کالمن  فضا-حالت مدلبا استفاده از 

Tabel 2: Smoothed estimation of the time-varying parameter of the cyclical fiscal policy 

index using the state-space model and the Kalman filter method 

 سال
شاخص سیاست مالی 

 ایچرخه
 سال

 یمال استیشاخص س

 ایچرخه
 سال

 یمال استیشاخص س

 ایچرخه

1350 561/0 1367 599/0 1384 6/0 

1351 57/0 1368 594/0 1385 601/0 

1352 572/0 1369 593/0 1386 594/0 

1353 6/0 1370 593/0 1387 594/0 

1354 613/0 1371 592/0 1388 593/0 

1355 613/0 1372 601/0 1389 589/0 

1356 612/0 1373 602/0 1390 586/0 

1357 619/0 1374 599/0 1391 588/0 

1358 619/0 1375 597/0 1392 59/0 

1359 622/0 1376 594/0 1393 587/0 

1360 624/0 1377 596/0 1394 593/0 

1361 614/0 1378 592/0 1395 594/0 

1362 611/0 1379 596/0 1396 592/0 

1363 61/0 1380 597/0 1397 592/0 

1364 612/0 1381 596/0 1398 589/0 

1365 601/0 1382 595/0 1399 588/0 

1366 597/0 1383 599/0 1400 591/0 

 : محاسبات پژوهشأخذم

ای برآوردشده شاخص سیاست مالی چرخه ،شودملاحظه می 3و شکل  2که در جدول  گونههمان

به ، و در هیچ سالی عدد منفی را ثبت نکرده بوده،ها در دوره مورد بررسی، عددی مثبت در تمام سال

رفتار موافق چرخه مالی  ،در ایران در طول دوره مورد بررسیسیاست مالی اجرا شده که آن معنی 

 ،های مالی افزودهدامنه نوسانات چرخهبه  ،دیگر، سیاست مالی اجرا شده در ایرانعبارتداشته است. به

 پذیر نموده است.  های اقتصادی و مالی آسیبو به همین دلیل، اقتصاد ایران را در برابر شوک
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 : برآورد هموارشده پارامتر متغیردرزمان مربوط به شاخص سیاست مالی 3شکل 

 و با روش کالمن فیلتر فضا-حالت مدلبا استفاده از ای چرخه

Figure 3: Smoothed estimation of the time-varying parameter of the cyclical fiscal policy 
index using the state-space model and the Kalman filter method 

 پژوهش محاسبات :أخذم

 برآورد پایداری مالی در ایران. نتایج 6-3
-حالت مدلهموارشده پارامتر متغیردرزمان مربوط به شاخص پایداری مالی با استفاده از  نتایج برآورد

 نمایش داده شده است.  3در جدول  ،و با روش کالمن فیلتر فضا

هموارشده پارامتر متغیردرزمان مربوط به شاخص پایداری مالی با  برآورد: 3 جدول
 و با روش کالمن فیلتر فضا-حالت مدلاستفاده از 

Tabel 3: Smoothed estimation of the time-varying parameter of the fiscal sustainability 

index using the state-space model and the Kalman filter method 
 یمال پایداریشاخص  سال یمال پایداریشاخص  سال شاخص پایداری مالی سال
1350 27/0- 1367 1/0- 1384 05/0- 

1351 29/0- 1368 03/0- 1385 07/0- 

1352 28/0- 1369 01/0 1386 06/0- 

1353 27/0- 1370 02/0 1387 05/0- 

1354 28/0- 1371 04/0 1388 03/0- 

1355 28/0- 1372 05/0 1389 01/0 

1356 29/0- 1373 06/0 1390 03/0 

1357 27/0- 1374 06/0 1391 05/0 

1358 24/0- 1375 06/0 1392 05/0 

1359 19/0- 1376 04/0 1393 04/0 

1360 18/0- 1377 02/0 1394 02/0 

1361 11/0- 1378 04/0 1395 01/0 

1362 11/0- 1379 04/0 1396 01/0 

1363 12/0- 1380 03/0 1397 0 

1364 13/0- 1381 01/0- 1398 03/0- 

1365 13/0- 1382 03/0- 1399 05/0- 

1366 11/0- 1383 04/0- 1400 04/0- 

 : محاسبات پژوهشمأخذ
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ها عددی منفی است. شاخص پایداری مالی برآوردشده در بیشتر سال ،3به جدول  توجهبا 

است که حاکی از  -068/0عدد  ،مورد بررسیکه میانگین شاخص پایداری مالی در کل دوره طوریبه

، تغییرات هموارشده پارامتر متغیردرزمان 4ناپایداری مالی ایران در دوره مورد بررسی است. شکل 

طور دهد. همانمربوط به شاخص پایداری مالی و خط روند آن در کل دوره مورد بررسی را نشان می

ارامتر متغیردرزمان مربوط به شاخص پایداری مالی روند تغییرات هموارشده پ ،گرددکه مشاهده می

پایداری مالی ایران در طول زمان تضعیف شده است و در جهت که باشد، به آن معنی نزولی می

 ناپایداری حرکت کرده است.  

 
 : تغییرات هموارشده پارامتر متغیردرزمان مربوط به شاخص پایداری مالی 4شکل 

Figure 4: Smoothed changes in the time-varying parameter of the fiscal sustainability 

index 

 پژوهش محاسبات :أخذم

 ای و پایداری مالی بر رشد اقتصادی در ایراناثر سیاست مالی چرخهبرآورد  نتایج. 6-4

طریق برآورد رابطه ای بر رشد اقتصادی در ایران از در پژوهش حاضر، بررسی اثر سیاست مالی چرخه

شود. نتایج برآورد در جدول انجام می ،1شدههای توزیعو با استفاده از روش خودرگرسیون با وقفه 11

  ارائه شده است. 4

                                                                                                                                         
1. ARDL  
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 ای بر رشد اقتصادی در ایرانبرآورد اثر سیاست مالی چرخه نتایج: 4 جدول

Tabel 4: Results of estimating the effect of cyclical fiscal policy on economic growth in 

Iran 

 آماره احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

 594/0 -54/0 162/0 -088/0 وقفه اول رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی

 764/0 303/0 121/0 036/0 یقیحق یناخالص داخل دیرشد تول دوموقفه 

 0371/0 -208/2 3907/30 -0988/67 ایشاخص سیاست مالی چرخه

 252/0 173/1 5599/26 1622/31 ایوقفه اول شاخص سیاست مالی چرخه

 0017/0 522/3 1683/25 6525/88 ایچرخه یمال استیشاخص س دوموقفه 

 0386/0 152/2 371/0 798/0 یناخالص داخل دینسبت درآمد دولت به تول

 842/0 2004/0 397/0 079/0 یناخالص داخل دینسبت درآمد دولت به تولوقفه اول 

 014/0 -575/2 295/0 -76/0 یناخالص داخل دینسبت درآمد دولت به تولوقفه دوم 

 583/0 -556/0 368/0 -204/0 اندازه دولت

 2403/0 204/1 332/0 399/0 اندازه دولتوقفه اول 

 0075/0 -923/2 337/0 -984/0 اندازه دولتوقفه دوم 

 0478/0 -086/2 655/72 -558/151 نسبت سالخوردگی جمعیت

 551/0 604/0 963/192 614/116 وقفه اول نسبت سالخوردگی جمعیت

 219/0 261/1 959/245 105/310 نسبت سالخوردگی جمعیتوقفه دوم 

 232/0 -227/1 158/5 -328/6 انتخابات

 0256/0 379/2 589/3 541/8 وقفه اول انتخابات

 0081/0 888/2 769/3 885/10 وقفه دوم انتخابات

 0516/0 048/2 522/136 665/279 عرض از مبدأ

Adjusted R-squared 8387/0 F-statistic 4263/5 

Durbin-Watson stat. 02866/2 Prob (F-statistic) 000054/0 

 : محاسبات پژوهشأخذم

ای، منفی و ضریب شاخص سیاست مالی چرخه ،شودملاحظه می 4که در جدول  طورهمان

، اثر منفی بر رشد اقتصادی داشته ،ای در ایراندار است. بنابراین، شاخص سیاست مالی چرخهمعنی

موجب کند شدن سرعت رشد اقتصادی  ،دیگر، رفتار موافق چرخه سیاست مالی در ایرانعبارتبهو 

 شده است. 

دار مثبت و معنی ،یناخالص داخل دینسبت درآمد دولت به تولدر بین متغیرهای کنترل، متغیر 

معنی که افزایش درآمد دولت، منجر به بهبود رشد اقتصادی شده است. ضریب متغیر آناست، به

ی دار بر رشد اقتصاداثر منفی و معنی ،دار نیست. متغیر نسبت سالخوردگی جمعیتاندازه دولت معنی

تواند از طریق عواملی می ،گونه تفسیر کرد که پیر شدن افراد جامعهاینتوان بهدارد. این یافته را می

های مراقبت و تأمین اجتماعی افراد سالمند، مانند کاهش عرضه نیروی کار و همچنین افزایش هزینه

شد. نتایج برآورد اثر بادار نمیرشد اقتصادی را محدود سازد. ضریب متغیر مجازی انتخابات معنی

]  . شودملاحظه می 5در جدول  ،پایداری مالی بر رشد اقتصادی در ایران
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برآورد اثر پایداری مالی بر رشد اقتصادی در ایران نتایج: 5 جدول  

Tabel 5: Results of estimating the effect of fiscal sustainability on economic growth in 

Iran 

 متغیر
خطای  ضریب

 استاندارد
 آماره احتمال tآماره 

 0094/0 29/3 278/0 915/0 وقفه اول رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی

 0152/0 989/2 235/0 703/0 یقیحق یناخالص داخل دیرشد تول دوموقفه 

 0272/0 -634/2 068/51 -505/134 شاخص پایداری مالی

 527/0 -657/0 628/90 -554/59 یمال یداریشاخص پاوقفه اول 

 193/0 407/1 818/84 377/119 یمال یداریشاخص پا دوموقفه 

 0215/0 436/2 318/0 775/0 یناخالص داخل دینسبت درآمد دولت به تول

 233/0 219/1 425/0 518/0 یناخالص داخل دینسبت درآمد دولت به تولوقفه اول 

 8009/0 254/0 366/0 093/0 یناخالص داخل دینسبت درآمد دولت به تولوقفه دوم 

 0433/0 -117/2 328/0 -694/0 اندازه دولت

 457/0 776/0 522/0 405/0 اندازه دولتوقفه اول 

 3877/0 -908/0 655/0 -594/0 اندازه دولتوقفه دوم 

 0396/0 -209/2 386/88 -333/195 نسبت سالخوردگی جمعیت

 641/0 473/0 463/191 561/90 وقفه اول نسبت سالخوردگی جمعیت

 5326/0 635/0 078/230 236/146 نسبت سالخوردگی جمعیتوقفه دوم 

 0079/0 -967/2 529/6 -373/19 انتخابات

 023/0 -474/2 208/7 -829/17 وقفه اول انتخابات

 0408/0 -195/2 382/7 -206/16 وقفه دوم انتخابات

 0039/0 851/3 2208/28 682/108 عرض از مبدأ

Adjusted R-squared 8993/0 F-statistic 0621/6 

Durbin-Watson stat. 12188/2 Prob (F-statistic) 000075/0 

 : محاسبات پژوهشأخذم

دار است. با توجه به اینکه شاخص منفی و معنی ،، ضریب شاخص پایداری مالی5با توجه به جدول 

دهد، بنابراین، ، ناپایداری در سیاست مالی ایران را نشان می6-3برآوردشده در بخش  مالیپایداری 

 گردد. کننده در مسیر رشد اقتصادی ایران تلقی میناپایداری مالی ایران، عاملی تضعیف

دار مثبت و معنی ،بخش قبل، ضریب متغیر نسبت درآمد دولت به تولید ناخالص داخلی مشابه

 تربزرگمعنی که هر چه اندازه دولت آنبه ؛باشددار میمنفی و معنی ،اندازه دولت است. ضریب متغیر

 ،گردد. همچنین، مشابه بخش قبل، متغیر نسبت سالخوردگی جمعیتشود، رشد اقتصادی کندتر می

 ؛استدار منفی و معنی ،دار بر رشد اقتصادی دارد. ضریب متغیر مجازی انتخاباتاثر منفی و معنی

دلیل فشار تواند بهمی ،دهد که این امرمعنی که انتخابات، سرعت رشد اقتصادی را کاهش میآنبه

]  های بالای برگزاری انتخابات باشد.      هزینه
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 ای و پایداری مالی در ایرانمتقابل سیاست مالی چرخه اثربرآورد . نتایج 6-5

 ،13ای از طریق برآورد رابطه چرخهدر این بخش، ابتدا اثر شاخص پایداری مالی بر سیاست مالی 

در جدول  ،ایشاخص پایداری مالی بر سیاست مالی چرخهنتایج برآورد اثر گیرد. مورد بررسی قرار می

 آمده است.  6

 ای در ایراناثر شاخص پایداری مالی بر سیاست مالی چرخه برآوردنتایج : 6 جدول

Tabel 6: Results of estimating the effect of the fiscal sustainability index on cyclical fiscal 

policy in Iran 
 آماره احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

 0000/0 8398/8 0765/0 6766/0 وقفه اول لگاریتم مخارج حقیقی دولت

 6097/0 5142/0 1924/0 0989/0 دولت یقیمخارج حق تمیلگار دوموقفه 

 0026/0 21079/3 150067/0 4818/0 لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی

 0313/0 -231/2 2533/0 -5652/0 یقیحق یناخالص داخل دیتول تمیلگاروقفه اول 

 0372/0 1560/2 25187/0 5430/0 یقیحق یناخالص داخل دیتول تمیلگار دوموقفه 

 0255/0 3196/2 03528/0 0818/0 شاخص پایداری مالی

 019/0 4445/2 0554/0 1355/0 یمال یداریشاخص پاوقفه اول 

 0218/0 -3876/2 0334/0 -0798/0 یمال یداریشاخص پاوقفه دوم 

 0163/0 5067/2 8037/0 0147/2 عرض از مبدأ

Adjusted R-squared 85693/0 F-statistic 93855/36 

Durbin-Watson stat. 07791/2 Prob (F-statistic) 00000/0 

 : محاسبات پژوهشمأخذ

دار است، که بیانگر مثبت و معنی ،یقیحق یناخالص داخل دیتول تمیلگار، ضریب 6بر اساس جدول 

دیگر، با رشد تولید ناخالص داخلی، مخارج دولت عبارترفتار موافق چرخه سیاست مالی در ایران است. به

 و اند،های اقتصادی توجه نداشتهبه تثبیت چرخه ،ها در ایرانبنابراین دولتنیز افزایش یافته است، 

کند. های کوچک اقتصادی، نوسانات شدیدی را تجربه میدلیل، اقتصاد ایران حتی در برابر شوکهمینبه

با  1تعامل اثردار است. متغیر شاخص پایداری مالی در قالب ضریب شاخص پایداری مالی مثبت و معنی

ی وارد مدل شده است. با توجه به اینکه شاخص پایداری مالی قیحق یناخالص داخل دیتول تمیلگارتغیر م

حاکی از آن است  ،دهد، بنابراین، ضریب مثبت، ناپایداری مالی ایران را نشان می6-3در بخش  برآوردشده

نوسانات  ،و درنتیجه دهدچرخه سیاست مالی را افزایش می که ناپایداری مالی ایران، رفتار موافق

ای ، اثر شاخص سیاست مالی چرخه14، با برآورد رابطه ادامهکند. در های اقتصادی را تشدید میچرخه

 نمایش داده شده است. 7در جدول  ،گیرد که نتایج آنبر پایداری مالی مورد ارزیابی قرار می

                                                                                                                                         
1. Interaction effect 
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 مالی در ایران ای بر پایداریاثر شاخص سیاست مالی چرخه برآوردنتایج : 7 جدول

Tabel 7: Results of estimating the effect of the cyclical fiscal policy index on the fiscal 

sustainability in Iran 
 آماره احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

 0002/0 0065/4 1339/0 536/0 وقفه اول نسبت تراز اصلی بودجه به تولید ناخالص داخلی

 0715/0 845/1 1322/0 244/0 وقفه دوم نسبت تراز اصلی بودجه به تولید ناخالص داخلی

 0025/0 -207/3 0321/0 -103/0 نسبت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی

 011/0 -659/2 747/1 -6467/4 یناخالص داخل دیدولت به تول ینسبت بدهوقفه اول 

 0345/0 185/2 218/1 663/2 یناخالص داخل دیدولت به تول ینسبت بده دوموقفه 

 0174/0 -4754/2 0879/2 -1686/5 ایشاخص سیاست مالی چرخه

 0092/0 7302/2 9008/2 9199/7 ایچرخه یمال استیشاخص سوقفه اول 

 0334/0 -20002/2 01868/2 -4411/4 ایچرخه یمال استیشاخص سوقفه دوم 

 0584/0 -9454/1 7035/0 -3686/1 عرض از مبدأ

Adjusted R-squared 82777/0 F-statistic 5327/13 

Durbin-Watson stat. 16532/2 Prob (F-statistic) 00000/0 

 : محاسبات پژوهشأخذم

 ،ضریب نسبت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی ،گرددمشاهده می 7طور که جدول همان

که به معنی واکنش منفی تراز اصلی بودجه نسبت به افزایش بدهی دولت و  ؛و منفی است دارمعنی

ای که مانند بخش باشد. از طرفی، ضریب شاخص سیاست مالی چرخهناپایداری مالی می ،درنتیجه

اثر تعامل با نسبت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی وارد مدل شده است، منفی و  در قالبقبل، 

رفتار موافق چرخه مالی در ایران، واکنش تراز اصلی بودجه  که حاکی از آن است ودار است معنی

 نماید.دهد و درنتیجه، پایداری مالی را تضعیف مینسبت به افزایش بدهی دولت را کاهش می

 سیاستی پیشنهاداتگیری و . نتیجه7

ررسی، رفتاری موافق دهد که سیاست مالی در ایران طی دوره مورد بنشان می ،پژوهش حاضرنتایج 

پذیری اقتصاد ایران در آسیب موجب تشدید نوسانات اقتصادی و افزایش ،چرخه داشته است. این امر

ناپایدار  ،ایران در دوره مورد بررسی سیاست مالی های این پژوهش،براساس یافته، و ها شدهبرابر شوک

نتایج این  رویه بدهی دولت و افزایش مخاطرات مالی شده است.موجب رشد بی ،. این امربوده است

به  ،اثر منفی بر رشد اقتصادی داشته ،ای در ایرانپژوهش حاکی از آن است که سیاست مالی چرخه

دلیل این امر آن  این معنی که رفتار موافق چرخه دولت، سرعت رشد اقتصادی را کند کرده است.
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کند بخش خصوصی را محدود می و ،نوسانات اقتصادی را تشدید ،چرخه لی موافقاست که سیاست ما

 دهد. را کاهش می برای رشد اقتصادی های ضروریگذاریو سرمایه

داری بر رشد و معنی منفیاثر  ،در ایران پایداری مالینا، همچنین، براساس نتایج این پژوهش

چرخه  در ایران، رفتار موافق پایداری مالینادهد که نشان می ،های این پژوهشیافته اقتصادی دارد.

همچنین،  .کندرا تشدید می های اقتصادیچرخه نوسانات ،بنابراین و سیاست مالی را تقویت کرده

پایداری  در ایران، مالی سیاست چرخه افزایش رفتار موافق حاکی از آن است که نتایج این پژوهش،

  .نمایدمیتضعیف  را مالی

( 2023( و تانچف و موس )2015مانوس و اوزکان )های مکهای پژوهش حاضر با پژوهشیافته

چرخه و رشد اقتصادی وجود دارد، سازگاری  رابطه منفی بین سیاست مالی موافق ،که نتیجه گرفتند

 (، وودا و همکاران2020های سیانبولا و همکاران )های این پژوهش، با پژوهشدارد. همچنین یافته

(، 2022(، استاوسکا و میشینسکا )2022(، راجاکارونا و سوآردی )2022(، چیبی و همکاران )2022)

ناپایداری مالی، رشد اقتصادی  ،( که دریافتند2023( و الشیب و همکاران )2023آناچدو و همکاران )

و همکاران  ( و آرستیس2016های کلیس و موسینگر )کند، سازگاری دارد، اما با پژوهشرا تضعیف می

 ( که هیچ شواهدی مبنی بر اثرگذاری پایداری مالی بر رشد اقتصادی نیافتند، سازگاری ندارد. 2018)

 هایجای اتخاذ سیاستبهها در ایران گردد دولتپیشنهاد می های این پژوهش،با توجه به یافته

جای تشدید نوسانات، به به باشند. این رویکرد، چرخه مخالفدنبال رویکردی چرخه، به موافق مالی

باید با کاهش وابستگی به درآمدهای  ،در ایران دولت کند.ثبات و پویایی اقتصاد در بلندمدت کمک می

د. همچنین، از نها در بودجه، نسبت به اصلاح ساختار بودجه اقدام کنفتی و افزایش سهم مالیات

با اتخاذ  د.شورویه بدهی دولت جلوگیری شد بیها، باید از رطریق اعمال انضباط مالی و کنترل هزینه

مالی دست  پایداریتوان به های نهادی مناسب، میارچوبههای مالی مسئولانه و ایجاد چسیاست

 مند شد.بهره ،توسعه اقتصادی پایداررشد و یافت و از مزایای متعدد آن برای دستیابی به 

 .موردی وجود ندارد سپاسگزاری:

 موردی وجود ندارد.تاییدیه های اخلاقی: 

 .دارندنویسندگان نبود تضاد منافع را اعلام می تعارض منافع:

 موردی وجود ندارد. سهم نویسندگان در مقاله:

 .وجود نداردموردی  ها:منابع مالی / حمایت
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