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 چکیدٌ

ی ٚ ٍٟ٘ذاسی ٌیٔح ؼتیصی اختٕبػی، حؼبػیت شیپز تیٔؼئِٛاًلاػبت  افـبی ساثٌٝ ثشسػیٞذف ایٗ پظٚٞؾ، 
  ؿشوت پزیشفتٝ 128ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ثشٌضیذٜ ٔتـىُ اص  1396تب  1392ی ٞب ػبَٚخٝ ٘مذ اػت. دٚسٜ صٔب٘ی ٔٛسدٌٔبِؼٝ ؿبُٔ 

ی ٔؼِٕٛ ٞبی حذالُ ٔشثغ ٖٛیسٌشػٞبی پظٚٞؾ اص سٚؽ  ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اػت. ثشای آصٖٔٛ فشهیٝ
ٞبی  ی حبكُ اص آصٖٔٛ فشهیٝٞب بفتٝاع اػتفبدٜ ؿذ. یاعپیاع افضاس ٘شْدس  غیٚاِ وشٚػىبَ ٚ ٚیٛصایافضاس  ٘شْدس 

ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ ػٌح ٚ  ی اختٕبػی ؿشوتشیپز تیٔؼئِٛاًلاػبت  دٞذ وٝ ثیٗ ػٌح افـبی پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔی
 تٛاٖ ادػب وشد افضایؾ ػٌح افـبی ی پظٚٞؾ، ٔیٞب بفتٝؿشوت ساثٌٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبداسی ٚخٛد داسد. ثب تٛخٝ ثٝ ی

. ٕٞچٙیٗ، دٞذ یٍٟٔ٘ذاسی ٚ ٔذیشیت ٚخٝ ٘مذ ؿشوت سا افضایؾ ػٌح ی اختٕبػی ؿشوت، شیپز تیٔؼئِٛاًلاػبت 
یی وٝ حؼبػیت ٞب ؿشوتی ثیـتشی داس٘ذ، ٘ؼجت ثٝ ٌیٔح ؼتیصیی وٝ حؼبػیت ٞب ؿشوت٘ـبٖ داد وٝ  ٞب بفتٝدیٍش ی

ٚ ٕٞچٙیٗ، ٚخٝ ٘مذ  وٙٙذ یٔی اختٕبػی سا افـب شیپز تیٔؼئِٛی وٕتشی داس٘ذ ػٌح وٕتشی اص اًلاػبت ٌیٔح ؼتیص
 .وٙٙذ یٔثیـتشی سا ٍٟ٘ذاسی 

 ی اختٕبػی، ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ.شیپز تیٔؼئِٛٔذیشیت ٚخٝ ٘مذ،  َبی کلیدی: ياژٌ
JEL: G11, M19 
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 مقدمٍ

یبفتٝ، ٚخٛد ثبصاسٞب ٚ ٟ٘بدٞبی ٔبِی وبسآٔذ اػت وٝ هٕٗ   وـٛسٞبی تٛػؼٝ یٞب یظٌییىی اص ٚ
. ثبصاس ػشٔبیٝ اػتسؿذ ٚ تٛػؼٝ التلبدی ٘یض  ػبص ٙٝیصٔ ،ایفبی ٘مؾ ٟٔٓ دس التلبد ایٗ وـٛسٞب

دٞٙذٜ ٚهؼیت  تٛا٘ذ ٘ـبٖ داؿتٝ ٚ لٛت ٚ هؼف آٖ ٔی ٞبوـٛساستجبى ٘ضدیىی ثب ػبختبس التلبدی 
 ٘مؾ ٟٕٔی دس سؿذ دسآٔذ ّٔی وـٛس ٚ سفبٜ ػٕٛٔی تٛا٘ذ یالتلبدی وـٛس ثبؿذ. تٛػؼٝ ثبصاس ػشٔبیٝ ٘یض ٔ

ٞب،  اٚساق ثٟبداس، ٔذیشاٖ ؿشوت ٌشاُٖ یتحّ (.1387، ، ٔشادپٛس ٚ ػجبػیبٖخبٔؼٝ ایفب وٙذ )ػجبػیبٖ
دس  یشیٌٓ یاًلاػبتی ثشای تلٕ ٔٙذ٘یبص ،افشادی وٝ دس ثبصاس ػشٔبیٝ ٔـبسوت داس٘ذ ٚ ٌزاساٖٝ یػشٔب

 ٟٔٓ اللاْ ٚ ٔیضاٖ ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ، اص ٌشدؽ دس دس ایٗ صٔیٙٝ، ػشٔبیٝٙذ. ٞؼتٔؼبئُ ٔبِی 
  لبثُ ٘مؾ ٔبِی یٞب یشیٌٓ یتلٕ دس وٝ ؿٛد یٔٔحؼٛة  التلبدی یٞب ثٍٙبٜ ٚ ٚاحذٞب یٞب ییداسا

ثٝ  سا یٔبِ  تیشیٔذ لّٕشٚ ویفی ٚ وٕی تٛػؼٝ تدبسی، یٞب تیفؼبِ ویفی ٚ وٕی تٛػؼٝ. داسد یتٛخٟ
 یٞب ثٍٙبٜ یٞب تیفؼبِ تذاْٚ .اػت ٕ٘ٛدٜ تش ذٜیچیپ سا یٔبِ  تیشیٔذ آٖ،تجغ  ثٝ ٚ اػت داؿتٝد٘جبَ 

 دس ػّٕیبتی یٞب تیفؼبِ صیشا داسد، ثؼتٍی آٖٔذت  وٛتبٜ ٔٙبثغ ٔذیشیت ثٝ صیبدی ٔیضاٖ تب التلبدی
 ٚ ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ ٚ ٌشدؽ دس ػشٔبیٝ ؿٙبخت ثٝ اػت، ػبلا٘ٝ ٔؼَٕٛ ثٝ ٌٛ٘ٝ وٝ ػبدی دٚسٜ یه

 ٚ یبثذ تحمك ا٘تظبس ی ٔٛسدٞب بفتٝی ٔؼیش ایٗ اصوٝ ی ا ٌٛ٘ٝ ثٝ ،ؿٛد یٔ ٔشثٛى آٖ ٌّٔٛة ٔذیشیت
ْ أىبٖ  یٞب ػبَٕٞچٙیٗ، دس  (.1387ی ٚ ویبیی، سٚدپـت یسٕٞٙب) ؿٛد فشاٞٓ ،ثّٙذٔذت دس فؼبِیت تذاٚ
 آ٘دب اػت. اص ؿذٜ  ٌٔشحیه دیذٌبٜ غبِت دس د٘یبی تدبست  ػٙٛاٖ ثٝی ؿشوت اختٕبػ تیٔؼئِٛاخیش 
 آٖ تٛاٖ یٔؿذٜ اػت،   تجذیُ وبس ٚ  وؼتاكّی  ٞبی ی ؿشوت ثٝ یىی اص فؼبِیتاختٕبػ تیٔؼئِٛوٝ 

 ٔؼبئُٞبیی چٖٛ ثبصاسیبثی، حؼبثذاسی ٚ یب  اكّی ٔذیشیت دس وٙبس حٛصٜ ٞبی ػٙٛاٖ یىی اص حٛصٜ ثٝ سا
 ( ٔؼتمذ ٞؼتٙذ وٝ ثیٗ افـبی اًلاػبت2016) 1ٗیػ بً٘، ٌشي ٚ یِٛ ؿٕبس آٚسد. دس ایٗ صٔیٙٝ، ییثٝٔبِی 
٘تیدٝ، ٞذف  ی اختٕبػی ؿشوت ٚ ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ، ساثٌٝ ٔؼٙبداسی ٚخٛد داسد. دسشیپز تیٔؼئِٛ

ػٌح ٍٟ٘ذاسی  شی اختٕبػی ؿشوت ثشیپز تیٔؼئِٛافـبی اًلاػبت  شیسػی تأثثش پظٚٞؾ، اكّی ایٗ
 ثٝ ایٗ كٛست ثیبٖ وشد وٝ آیب افـبی اًلاػبت تٛاٖ یٔاكّی پظٚٞؾ سا  ػؤاَٚخٝ ٘مذ ؿشوت اػت. ِزا 

ٔؼٙبداسی ثب ػٌح ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ ؿشوت داسد؟ ٕٞچٙیٗ،  ساثٌٝی اختٕبػی ؿشوت شیپز تیٔؼئِٛ
اٌش ایٗ ٔتغیشٞب داسای ساثٌٝ ٞؼتٙذ، خٟت آٖ چٍٛ٘ٝ اػت؟ ثب تٛخٝ ثٝ ػذْ ٚسٚد پظٚٞـٍشاٖ ثٝ 
ٔٛهٛع روش ؿذٜ ٚ ایٙىٝ تبوٖٙٛ پظٚٞـی دس ایٗ صٔیٙٝ دس ػٌح كٛست ٍ٘شفتٝ اػت، ثشسػی ایٗ 
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ی ثٟتشی سا دس حٛصٜ ٞب یشیٌٓ یتلٕ، ٞب بفتٝثب اػتفبدٜ اص یسػذ تب ثتٛاٖ  ٔٛهٛع هشٚسی ثٝ ٘ظش ٔی
 ؿبٞذ ثٛد. ٌزاساٖٝ یػشٔبٔذیشاٖ ٚ 

 اسائٝ ٞبٝ یفشهآٖ، سٚؽ پظٚٞؾ ٚ آصٖٔٛ  اص  ؿٛد ٚ پغ دس ادأٝ، اثتذا پیـیٙٝ پظٚٞؾ ٌٔشح ٔی
 اػت. ؿذٜ بٖیثی پظٚٞؾ ٞب تیٔحذٚدی ٚ شیٌ دٝی٘تؿٛد. دس ا٘تٟب ٘یض ثحث ٚ  ٔی

 

 وظزی پژيَصپیطیىٍ 
دس  یٌزاسٝ یػشٔب ثشایػشػت  ثٝ وٝ اػت ٚخٛٞی دسثشٌیش٘ذٜ ٘مذ، ٚخٝ ٍٟ٘ذاسی ػٌح

 ٚخٝٞب  ؿشوت (،1936) 1ویٙض ٘ظشیٝ ثشاػبع. ثبؿذ دػت ػبیش ٔٛاسد لاصْ دس یب فیضیىی یٞب ییداسا
 ٘مذ ٚخٝ ثٝ ٔؼبٔلاتی، اٍ٘یضٜ. ٙذیٕ٘ب یٔ رخیشٜ ٔؼبٔلاتی ػٛداٌشی ٚ احتیبًی، یٞب ضٜیاٍ٘ سا ثشای ٘مذ

 اٍ٘یضٜ. ؿٛد یٔ پشداخت خذٔبت ٚ وبلا خشیذ ثشای وٝ داسد اؿبسٜ سٚصا٘ٝ یٞب ٔؼبّٔٝ ؿذٜ ثشای ٍٟ٘ذاسی
 یٙیث ؾیپ یٞب ٘ٛػبٖ ٔمبثُ دس ؿشوت حٕبیت ٔب٘ٙذ یٔؼبئّ لجبَ دس ؿذٜ ٘مذ ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ثٝ احتیبًی

 ٔضایبیٔٙظٛس  ثٝ ٘مذ ٚخٝ دس تٛاصٖ ثشایٞب  ؿشوت تٕبیُ ثٝ ػٛداٌشی ٘یض . اٍ٘یضٜؿٛد یٔ ٔشثٛى ٘ـذٜ
 وٝ وٙٙذ یٔ ٘یض ثیبٖ (2011) 3ٚٚدص ٚ ویٓ، ویٓ .(2012 ،2ؿبٜ ٚ داسد )ٌیُ اؿبسٜ پبییٗ لیٕت دس خشیذ

 ٘مذ ٚخٝ ٍٟ٘ذاسی ػٌح وٙٙذٜٗ ییتؼ ػٛأُ تجییٗ دس ٟٕٔی ٘مؾ ٚ ٔؼبٔلاتی احتیبًی یٞب ضٜیاٍ٘
 ٕٔىٗ ٘مذ ٚخٝ ٘یؼت، صیشا ٔبصاد ؿشوت ٘فغ ثِٝضٚٔبً  ی ؿشوتٞب حؼبة دس ٔبصاد ٘مذ ٚخٝ. داس٘ذ
٘مذ دس ػٌح  ٚخٝ ٍٟ٘ذاسی (2004) 4ٚیّلا ٚ فشسسیب ػمیذٜ ثٝ .دٞذ سخ هؼیف ٔذیشیت دِیُ ثٝ اػت

 یٌزاسٝ یػشٔب ػیبػت ثٝ ٔبِی، وٕه دسٔب٘ذٌی احتٕبَ ؿبُٔ وبٞؾ وٝ داسد ٔٙبػت ٔضایبیی
 یب خبسخی ٔٙبثغ ٗیتأٔ ٞضیٙٝ سػب٘ذٖ حذالُ ٔبِی ٚ ثٝ یٞب تیٔحذٚد ثب ٔٛاخٟٝ ٍٞٙبْ ؿشوت
 ٔٛخٛد اػت. یٞب ییداسا ا٘حلاَ

 ٔذیشیت اخضای ػبیشدٞٙذٜ  پٛؿؾ خضء ٚ ٗیتش یػٙٛاٖ اكّ ثٝؿشوت،  ٘مذیٍٙی یضیس ثش٘بٔٝ 
 ػجبست ثٝ. وٙذ یٔ فشاٞٓ سا فٛق دس اثؼبد فؼبَ ثشخٛسد صٔیٙٝ وٝ ؿٛد یٔ ؿٙبختٝ دس ٌشدؽ ػشٔبیٝ

 ٚٔذت  وٛتبٜ ٔبِی ٗیتأٔ صٔیٙٝ دس ٚ تؼییٗ وٙذ سا ٘مذیٍٙی ٌّٔٛة حذ ؿشوت وٝ كٛستی دس ،ٍشید 
 ٘مذیٍٙی یضیس ثش٘بٔٝ أب وٙذ، ػُٕ ٞٓ فؼبَ وبلا ٔٛخٛدی ٚ ٌٔبِجبت ،ٔذت وٛتبٜ یٌزاسٝ یػشٔب
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 ؿٛد یٔ ٔٛاخٝ خذی یٞب یوبػتٚ  ٘مق ثب ٌشدؽ دس ػشٔبیٝ ٔذیشیت ٘ذٞذ، ی سا ا٘دبْا دٚسٜ
 (.2005، 1ٚ اػىّیبسٚا تؼبٔٙی)

یه دیذٌبٜ غبِت دس د٘یبی  ػٙٛاٖ ثٝؿشوت  ٔؼئِٛیت اختٕبػیی اخیش، ٞب ػبَٕٞچٙیٗ، دس  
ی ٞب ًشح، تؼٟذٞبیی سا دس ایٗ حٛصٜ ٌٔشح وشدٜ، ٞب ؿشوتاػت. ثؼیبسی اص  ؿذٜ ٌٔشحتدبست 

 اسائٝیی سا دس ایٗ ساػتب ٞب ٌضاسؽا٘ذ ٚ  دادٜی ٔشثٛى سا ؿىُ ٞب تٝیوٕآغبص وشدٜ ٚ  آ٘شأشثٛى ثٝ 
اكّی  ٞبی ؿشوت ثٝ یىی اص فؼبِیت ٔؼئِٛیت اختٕبػی(. اصآ٘دبوٝ 2014، 2یِ یٍیػ)ویٓ ٚ  وٙٙذ یٔ

ٞبیی  اكّی ٔذیشیت دس وٙبس حٛصٜ ٞبی ػٙٛاٖ یىی اص حٛصٜ ثٝ آ٘شا تٛاٖ یٔؿذٜ اػت،  تجذیُ ٚوبس وؼت
 (.2008ٚ ٕٞىبساٖ،  ٔبِی ثٝ ؿٕبس آٚسد )وشایٗ ٔؼبئُٔب٘ٙذ ثبصاسیبثی، حؼبثذاسی ٚ یب 

 ؿٛد یٔی ٔؼئِٛیت اختٕبػی ٚ تٛػؼٝ پبیذاس ثبػث ٞب ٌضاسؽ(، 2014) 3ی ایِٞب بفتٝثشاػبع ی 
یی وٝ دس ٌزؿتٝ ٘ؼجت ثٝ ٞب فشكتی ٚ ؿٙبػبیی اًلاػبت، پیشأٖٛ تٟذیذٞب ٚ آٚس خٕغثٝ  ٞب ؿشوت

لاع یثآٖ  ٗ، ا٘ذ ثٛدٜ اً لاػبت وٙٙذ یٔ( ثیبٖ 2016) ٗیػ بً٘، ٌشي ٚ یِٛ یی، ثپشداص٘ذ. ٕٞچٙی  وٝ افـبی اً
 اسائٝدس ساثٌٝ ثب ٞضیٙٝ ٚ ٔٙبفغ آتی ٘یض اًلاػبت  ٌزاساٖٝ یػشٔبی ؿشوت ثٝ اختٕبػی شیپز تیٔؼئِٛ

لاػبت وٙذ یٔ ِٛ. افضٖٚ ثش آٖ، افـبی اً ٚ  اًلاػبتیی اختٕبػی ؿشوت ثبػث وبٞؾ تمبسٖ شیپز تیٔؼئ
 ی ٔذیشاٖ ثشایٞب فشكت٘تیدٝ،  وٝ دس ؿٛد یٔی ٌزاسٝ یػشٔبی ٞبٓ یتلٕافضایؾ ٘ظبست ثش ٔذیشاٖ دس 

، ِزا افـبی ثیـتش دٞذ یٔی ٘بٔٙبػت سا وبٞؾ ٞب پشٚطٜی دس ٌزاسٝ یػشٔباص ٚخٝ ٘مذ یب  ػٛءاػتفبدٜ
 .ؿٛد یٔی اختٕبػی، ٔٛخت افضایؾ ػٌح ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ شیپز تیٔؼئِٛاًلاػبت 

٘تیدٝ،  ی اختٕبػی ٚ دسشیپز تیٔؼئِٛثش  تٛا٘ذ یٔی كٙؼت ٘یض ٞب یظٌیٚافضٖٚ ثش ٔٛاسد روش ؿذٜ، 
صیشا دس ایٗ صٔیٙٝ، كٙبیؼی وٝ داسای ؛ ی اختٕبػی اثشٌزاس ثبؿذشیپز تیٔؼئِٛػٌح افـبی اًلاػبت 

ی ػٕٛٔی ثیـتشی ٘ؼجت ثٝ دیٍش كٙبیغ ٞب یبثیاسصی ثیـتش ٞؼتٙذ، دس ٔؼشم ٌیٔح ؼتیصحؼبػیت 
 یٞب ٌضاسؽ اسائٝػجت افضایؾ  تٛا٘ذ یٔی كٙؼتی ٞب ٌشٜٚتشتیت، ػوٛیت دس چٙیٗ . ثذیٗش٘ذیٌ یٔلشاس 

وٝ ٔیضاٖ ٌضاسؽ  داسد یٔ( ثیبٖ 2016) 4ی، ّٔٛ٘ی ٚ لایٙیػتبوچضصتٛػؼٝ پبیذاس ؿٛد. ٕٞچٙیٗ، ا
ِٛتٛػؼٝ پبیذاس ٚ   ی حؼبػیت ثیـتشی داس٘ذ،ٌیٔح ؼتیص ِحبٍ اصی اختٕبػی دس كٙبیؼی وٝ شیپز تیٔؼئ

  ؼتیص ِحبٍ اص، ایٗ ا٘تظبس ٚخٛد داسد وٝ كٙبیغ حؼبع ؿذٜ  بٖیثثیـتش اػت. ِزا ثب تٛخٝ ثٝ ٔٛاسد 
 ی اختٕبػی ثیـتشی داؿتٝ ثبؿٙذ.شیپز تیٔؼئِٛی، ٔیضاٖ افـبی اًلاػبت ٌیٔح

                                                           
1 Tsamenyi & Skliarova 
2 Kim & Siqi Li 
3 EY 
4 Stacchezzini, Melloni & Lai 
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ی افـبی اًلاػبت ٌیٔح ؼتیصوٝ ثب افضایؾ حؼبػیت  ؿذٜ بٖیثٕٞچٙیٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ٌٔبِت 
ی اختٕبػی ٘یض شیپز تیٔؼئِٛٚ ثب افضایؾ افـبی اًلاػبت  بثذی یٔی اختٕبػی افضایؾ شیپز تیٔؼئِٛ

ی ٌیٔح ؼتیصیی وٝ حؼبػیت ٞب ؿشوتا٘تظبس داؿت  تٛاٖ یٔ، بثذی یٍٟٔ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ افضایؾ 
٘مذ ٘یض ثیٗ دٚ ٌشٜٚ  ، ٍٟ٘ذاسی ٚخٝٔدٕٛع دسـتشی داؿتٝ ٚ ثیـتشی داس٘ذ، ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ ثی

 ی ٔتفبٚت ثبؿذ.ٌیٔح ؼتیصِحبٍ  حؼبع اصحؼبع ٚ غیش
ی پظٚٞؾ ٞبٝ یفشهؿذٜ،  دسخلٛف دػتیبثی ثٝ اٞذاف پظٚٞؾ ٚ ثشاػبع ٔجب٘ی ٘ظشی ٌٔشح

 ؿذٜ اػت: ؿشح صیش ًشاحی ٚ تذٚیٗحبهش ثٝ
ی اختٕبػی ؿشوت، ثبػث افضایؾ شیپز تیٔؼئِٛافضایؾ ػٌح افـبی اًلاػبت  فزضیٍ ايل:

 .ؿٛد یٔػٌح ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ 
یی وٝ حؼبػیت ٞب ؿشوتی اختٕبػی، دس شیپز تیٔؼئِٛػٌح افـبی اًلاػبت  فزضیٍ ديم:

 ی ثبلاتشی داس٘ذ، ثیـتش اػت.ٌیٔح ؼتیص
ی ثبلاتشی ٌیٔح ؼتیصیی وٝ حؼبػیت ٞب ؿشوت ػٌح ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ، دسفزضیٍ سًم: 

 داس٘ذ، ثیـتش اػت.
 

 پیطیىٍ تجزبی پژيَص
( 1390یی )وٍٙشِٛ  ٚ خجبسصادٜ ، ثبیضیذیخٛاخٛیثشسػی پیـیٙٝ پظٚٞؾ ٘ـبٖ داد وٝ دس ایٗ صٔیٙٝ، 

  پزیشفتٝ یٞب اختٕبػی ؿشوت یٞب تیثشسػی ساثٌٝ ثیٗ ٔذیشیت ػٛد ٚ ٔؼئِٛ»ثب ػٙٛاٖ  پظٚٞـی دس
 یشیپز تیپظٚٞؾ ٘ـبٖ داد وٝ ثیٗ ٔؼئِٛ یٞب بفتٝیپشداختٙذ. « ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ

( ثٝ 1392د. ٕٞچٙیٗ، فخبسی ٚ سٚحی )ٚخٛد داس ٚ ٔؼٙبداسی ساثٌٝ ٔٙفی ،اختٕبػی ٚ ٔذیشیت ػٛد
 پشداختٙذ. ٞب ٚخٝ ٘مذ ٍٟ٘ذاسی ؿذٜ ٚ ٔذیشیت ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ثش ٔبصاد ثبصدٜ ػٟبْ ؿشوت شیثشسػی تأث

ٌشدؽ ثب ٔبصاد ثبصدٜ ػٟبْ، ثب دس ٘ظش  دسمذ ٍٟ٘ذاسی ؿذٜ ٚ ػشٔبیٝ وٝ ثیٗ ٚخٝ ٘ داد٘ـبٖ  ٞب بفتٝی
ٌشفتٗ اثشات ٔتمبثُ ٚخٝ ٘مذ ٚ ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ػبَ خبسی ثب ػبَ لجُ ٚ ٕٞچٙیٗ، اثشات اٞشْ ثش 

ٔذت ثش ٔبصاد  وٛتبٜ یٞبٓ یتلٕ شی، ثیبٍ٘ش إٞیت تأثٞب بفتٝیٞب، ساثٌٝ ٔؼٙبداسی ٚخٛد داسد. ایٗ  آٖ
دِیُ ٔحذٚدیت ٔٙبثغ ٔبِی، ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ ػشٔبیٝ دس  ٝوٝ ث وٙذ یٚ ثیبٖ ٔ اػت ثبصدٜ ػٟبْ

 ( ثٝ ثشسػی1393دس پظٚٞـی دیٍش حبخیٟب ٚ ػشفشاص ) ٌشدؽ ثب ٔبصاد ثبصدٜ ػٟبْ ساثٌٝ ٔؼتمیٓ داس٘ذ.
ِٛ ٗیساثٌٝ ث  پظٚٞؾ یٞب بفتٝی. ا٘ذ پشداختٝٞب  ٚ ٞضیٙٝ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ؿشوت یاختٕبػ یشیپز تیٔؼئ

ثب ٞضیٙٝ حمٛق كبحجبٖ  یداسبساثٌٝ ٔؼىٛع ٚ ٔؼٙ یاختٕبػی شیپز تیوٝ ٔؼئِٛ دٞذ ی٘ـبٖ ٔ آ٘بٖ
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ثبػث وبٞؾ دس ٘شخ  ،یػّٕىشد اختٕبػ ٙٝیدس صٔ یافـبٌش ٔذیشاٖ ثب افضایؾ ،ػٟبْ داسد؛ ثٙبثشایٗ
 یوٕتش یٔبِ ٗیتأٔ یٞب ٙٝیٚ ٞض ؿٛد ٔی (كبحجبٖ ػٟبْ حمٛق ٞضیٙٝ) ٌزاساٖٝ یثبصدٜ ٔٛسد ا٘تظبس ػشٔب

 یؿشوت ثشا ی اختٕبػیشیپز تیاًلاػبت ٔؼئِٛ ،دیٍش  ػجبست . ثٝآٚسد یٔ ؿشوت ثٝ اسٔغبٖ یثشا
( 1394ی )ٔشا٘دٛس ی ٚخب٘ یػّ یی،بیدس ی،ٟٔذٚافضٖٚ ثش آٖ  داسد. یاًلاػبت یٔحتٛا ٌزاساٖٝ یػشٔب

اختٕبػی ساثٌٝ ٔؼٙبداس ٔثجت ٔحیٌی ٚ  یٗ ا٘ذاصٜ ؿشوت ثب ػٌح افـبی اًلاػبت صیؼتدسیبفتٙذ وٝ ث
ٔحیٌی ٚ اختٕبػی ٚ ػٛدآٚسی ساثٌٝ ٔؼٙبداس آٔبسی  أب ثیٗ ػٌح افـبی اًلاػبت صیؼت ،ٚخٛد داسد

 كیاص ًش یاختٕبػ تیٔؼئِٛ( دسیبفتٙذ وٝ 1397تبصٌی، فشٚغی، أیشی ٚ خٛإ٘شد ) ثٝ ٚخٛد ٘ذاسد.
اص  یاختٕبػ تیٔؼئِٛ ٗ،یداسد. ٕٞچٙ یٔثجتٔؼٙبداس ٚ  شیٔٙذ ثش ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ تأث غیش ٘ظبْ ؼهیس

 ٞب ٘یض ٘ـبٖ داد وٝدیٍش یبفتٝداسد.  یٔؼٙبداس ٚ ٔٙف شیٔٙذ ثش ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ تأث ٘ظبْ ؼهیس كیًش
 داسد. یٔؼٙبداس ٚ ٔثجت شیثش ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ تأث یتؿشو تیحبوٕ كیاص ًش یاختٕبػ تیٔؼئِٛ

 ٔؼئِٛیت( دس پظٚٞـی استجبى 2014ی )ِ یٍیػویٓ ٚ  ٕ٘ٛ٘ٝ،دس ٔیبٖ پظٚٞـٍشاٖ خبسخی ٘یض ثشای 
ٞبی پظٚٞـی آ٘بٖ حبوی اص آٖ  ؿشوت ٚ خٌش ػمٛى لیٕت ػٟبْ سا ثشسػی وشد٘ذ. یبفتٝ اختٕبػی

ؿشوت، ساثٌٝ ٔؼىٛع ٚ ٔؼٙبداسی ثب یىذیٍش  ٔؼئِٛیت اختٕبػیاػت وٝ خٌش ػمٛى لیٕت ػٟبْ ٚ 
ِٛیؼٙی، ثب افضایؾ ؛ داس٘ذ  . دیؼب٘بیبوٝ،بثذی یٔ، خٌش ػمٛى لیٕت ػٟبْ وبٞؾ ٞب ؿشوتی شیپز تیٔؼئ

 ( ٘یض دس پظٚٞـی دس وـٛس ػشیلا٘ىب دسیبفتٙذ وٝ ساثٌٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبداسی2016) 1ِٛثٛ بعیذیصتبییّت ٚ 
ی اختٕبػی ؿشوت ٚخٛد داسد ٚ شیپز تیٔؼئِٛثیٗ ا٘ذاصٜ ؿشوت، ػٗ، ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ٚ 

ی اختٕبػی افضایؾ شیپز تیٔؼئِٛوت ٚ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ، ٔیضاٖ ثب افضایؾ ا٘ذاصٜ، ػٗ ؿش
 ( دسیبفت وٝ ثیٗ ػّٕىشد ٔبِی ثب اػتفبد2016ٜی، ّٔٛ٘ی ٚ لای )ٙیػتبوچضصدیٍش ا یدس پظٚٞـ. بثذی یٔ

 یٌیٔح ؼتیصٔذیشٜ ٚ حؼبػیت  اص ٔؼیبسٞبی ػٛد ٞش ػٟٓ ٚ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ، اػتملاَ ٞیئت
ٔؼٙب وٝ ثجت ٚ ٔؼٙبداسی ثشلشاس اػت. ثذیٗكٙؼت فؼبِیت ؿشوت ٚ ٔیضاٖ ٌضاسؽ تٛػؼٝ پبیذاس ساثٌٝ ٔ

. بثذی یٔثب افضایؾ ػّٕىشد ٔبِی ٚ ثبصدٜ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ، ٔیضاٖ ٌضاسؽ تٛػؼٝ پبیذاس افضایؾ 
ٔحیٌی حؼبػیت ثیـتشی داس٘ذ،  ِحبٍ صیؼت ٕٞچٙیٗ ٔیضاٖ ٌضاسؽ تٛػؼٝ پبیذاس دس كٙبیؼی وٝ اص

 ٔذیشاٖ ثیؾ اػتٕبدی( ٘یض دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی ساثٌٝ 2016) 2آوتبع، ِٛوبع ٚ پتٕضاعثیـتش اػت. 
 ٔذیشاٖ ٚ ٍٟ٘ذاسی ثیؾ اػتٕبدیی پظٚٞؾ ٘ـبٖ داد وٝ ثیٗ ٞب بفتٝ. یا٘ذ پشداختٝی ٚخٝ ٘مذ ٍٟ٘ذاسٚ 

ی ٚخٝ ٘مذ ٍٟ٘ذاسٔذیشاٖ،  ثیؾ اػتٕبدیٚخٝ ٘مذ ساثٌٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداسی ٚخٛد داسد ٚ ثب افضایؾ 

                                                           
1 Dissanayake, Tilt & Xydias-Lobo 
2 Aktas, Louca & Petmezas 
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ػٌح افـبی  شیتأث( ٘یض دس پظٚٞـی ثب ٞذف ثشسػی 2016) ٗیػ بً٘، ٌشي ٚ یِٛ یی .بثذی یٔوبٞؾ 
ی اختٕبػی ثش ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ، دسیبفتٙذ وٝ ساثٌٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبداسی ثیٗ شیپز تیٔؼئِٛاًلاػبت 

 ی اختٕبػی،شیپز تیٔؼئِٛٔؼٙب وٝ ثب افضایؾ ػٌح افـبی اًلاػبت ٔتغیش روش ؿذٜ ثشلشاس اػت. ثذیٗ دٚ
( دسیبفتٙذ 2018) 1تبصٌی دٚ، ٍِ٘ٛ، فٟبْ ٚ داسٞٛٔیشا . ثٝبثذی یٔٔیضاٖ ٚخٝ ٘مذ ٍٟ٘ذاسی ؿذٜ افضایؾ 

 ٔؼٙبداساًلاػبت استجبى  یػٛد ػٟبْ ٚ افـب ،یٔب٘ٙذ ػٛددٞ ٔٛاسدیٚ  ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ ٗیوٝ ث
 ٚخٛد داسد. یتٛخٟلبثُ

ی ٞب بفتٝٚ ثٝ ی كٛست ٌشفتٝیی دس ایٗ صٔیٙٝ ٞب پظٚٞؾچٝ  اٌش ثشسػی پیـیٙٝ پظٚٞؾ ٘ـبٖ داد
ِٛ یافـباػت، أب تبوٖٙٛ ٞیچ پظٚٞؾ داخّی ثٝ ثشسػی  بفتٝی  دػتاسصؿٕٙذی   یشیپز تیاًلاػبت ٔؼئ

٘پشداختٝ اػت، ِزا ساثٌٝ ٔتغیشٞبی روش ؿذٜ  ٚخٝ ٘مذ یٚ ٍٟ٘ذاس یٌیٔح ؼتیص تیحؼبػ ،یاختٕبػ
 ، ٘یبصٔٙذ ثشسػی تدشثی دس ٔحیي وـٛس اػت.ٚخٝ ٘مذ یٚ ٍٟ٘ذاس یٌیٔح ؼتیص تیحؼبػساثٌٝ  ظٜیٚ ثٝٚ 

 

 ی پژيَصضىبس ريش
ٚ  ؿذٜ  اػتفبدٜی وٕیّ اػت وٝ دس آٖ اص سٚؽ ػّٕی اثجبت تدشثی ٞب پظٚٞؾایٗ پظٚٞؾ اص ٘ٛع 

 ٞب پظٚٞؾاػت. اص ایٗ دػتٝ  ؿذٜ  ا٘دبْؿذٜ،   ی پظٚٞـی اص لجُ تؼییٗٞب ًشحٞب ٚ  ثشاػبع فشهیٝ
ٞبی  اص سٚؽ ٞب دٝی٘توٕیّ اػت ٚ ثشای اػتخشاج  ٞب دادٜی شیٌ ا٘ذاصٜؿٛد وٝ ٔؼیبس  صٔب٘ی اػتفبدٜ ٔی

اوؼُ  افضاس ٘شْ(. ٕٞچٙیٗ، دس ایٗ پظٚٞؾ اثتذا ثب اػتفبدٜ اص 1382)ٕ٘بصی،  ؿٛد یٔآٔبسی اػتفبدٜ 
آٔبدٜ ٚ ػپغ، ثب  3سٞبٚسد ٘ٛیٗ  افضاس ٘شْی خبْ ٚ ٞب دادٜٔتغیشٞبی پظٚٞـی اص سٚی  2013 ٘ؼخٝ

 ٚتحّیُ ٟ٘بیی ا٘دبْ ؿذ. ، تدضی22ٝ٘ؼخٝ  اع اع یپ اعٚ  9ٚیٛص ٘ؼخٝ  ای افضاس ٘شْاػتفبدٜ اص 
 

 متغیزَبی پژيَص
ػٙٛاٖ ٔتغیش ٔؼتمُ ٚ  ثٝؿشوت  یاختٕبػی شیپز تیٔؼئِٛدس ایٗ پظٚٞؾ، افـبی اًلاػبت 

اػت. ٕٞچٙیٗ، اٞشْ ٔبِی ٚ ا٘ذاصٜ ؿشوت  ؿذٜ ٌشفتٝػٙٛاٖ ٔتغیش ٚاثؼتٝ دس ٘ظش  ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ ثٝ
 .ؿذػٙٛاٖ ٔتغیشٞبی وٙتشِی دس ٘ظش ٌشفتٝ  ٘یض ثٝ
 

  

                                                           
1 Do, Ngo, Pham & Drahomíra 
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 ضزکت یاجتمبع یزیپذ تیاطلاعبت مسئًل یافطب
ثب  اػت ٚچٟبس ثؼذ  یداسا پظٚٞؾ دس ایٗ ؿشوت یاختٕبػ یشیپز تیاًلاػبت ٔؼئِٛ یافـب

اػت وٝ دس كٛست  روش . لاصْ ثٝؿٛد ٔحبػجٝ ٔیٕ٘شٜ آٖ  ،تفبهُ ٘مبى لٛت اص ٘مبى هؼف ٔشثٛى
ػذد كفش دس ٘ظش ٌشفتٝ  ،ٞب آٖ ٘جٛد هؼف یب ٘مٌٝ لٛت ٔشثٛى، ػذد یه ٚ دس كٛست  ٚخٛد ٞش ٘مٌٝ

اص اٍِٛی ٔیـشا، ٌَٛ، ٌٛدٔب٘ی  ٔؼئِٛیت اختٕبػی ؿشوت یشیٌ ا٘ذاصٜ یثشادس ایٗ پظٚٞؾ، . ؿٛد یٔ
. اًلاػبت ٔشثٛى ثب ثبصخٛا٘ی اػتفبدٜ ؿذ( 1393ثٝ پیشٚی اص حبخیٟب ٚ ػشفشاص ) (2011) 1ٚ وٛن

 یٔؼشف یحبهش ثشا پظٚٞؾدس  ٌٚشدآٚسی ؿذٜ ٞب  ؿشوت شٜیٔذ ئتیٌضاسؽ ٞ ی پیٛػت ٚٞب بدداؿتی
ٚ  یاختٕبػ یشیپز تیٔؼئِٛ یٞب ؿبخق اص دس ایشاٖ، یافـبٌش تیٔبٞ ٝثتٛخٝ  ثب ٞش یه اص اثؼبد،

 یٌیٔح ؼتیص ٔذیشیت ٚ ISO14001 یتفیٔذیشیت و ؼتٓیػ ISO9001ی ٞب ٘بٔٝ یاص ٌٛاٞ ،ٗیٕٞچٙ
OHSAS 18001  ٚدیٍش، داؿتٗ ٞش یه اص   ػجبست ثٝ. اػت ؿذٜ ٚ ثٟذاؿت اػتفبدٜ یایٕٙ اػتب٘ذاسد

سا ثٝ  1( ػذد ذیآ یٔ دػتثٝی ؿشوت یب ػبیت سػٕی آٖ ٞب ٌضاسؽ)وٝ ثب ٌٔبِؼٝ  ٞب ٙبٔٝیٌٛاٞایٗ 
 اػتفبدٜاٍِٛی روش ؿذٜ  اصتٟٙب  پظٚٞؾدس ایٗ  ،ثٙبثشایٗ؛ دٞذ یٔخٛد، دس ثخؾ ٔشثًٛٝ اختلبف 

 :ؿٛد یٔثیبٖ  (1) ؿٕبسٜ ساثٌٝ كٛست ثٝتؼذیُ ؿذٜ وٝ  اػتب٘ذاسد ایشاٖ ثشاػبع بسٞبیٔؼ ٚ ٘ـذٜ
 

(1)             Cββ -66600  -εεε -=======-ttt -CCCCCCC-αα V-CCCCCCC-RR -S 
 

 وٝ دس ایٗ ساثٌٝ:
CSR-s: ٕ٘شٜ ٔؼئِٛیت اختٕبػی ٚ 

CSR-COM-S :وٝ اص تفبهُ ٘مبى لٛت ٚ ٘مبى هؼف خبف  یٔـبسوت اختٕبػ یٕ٘شٜ افـب
 :ؿٛد یٔحبػجٝ ٔ (2) ؿٕبسٜ ساثٌٝكٛست  خٛد ثٝ

 

(2)                                                        C  -MMM-  ΣΣ rrr gggtββ -  +eeeerss 
 

 وٝ دس ایٗ ساثٌٝ:
CSR-EMP-S :سٚاثي وبسوٙبٖ یٕ٘شٜ افـب، 

                                                           
1 Mishra, Ghoul, Guedhami & Kwok 
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CSR-ENV-S: ٚصیؼت  ٔحیي یٕ٘شٜ افـب 
CSR-PRO-S: اػت. ٔحلٛلات یٚیظٌ یٕ٘شٜ افـب 

 آٚسدٜ ؿذٜ اػت. (1ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ )دس اص ٘مبى لٛت ٚ هؼف اثؼبد ٔؼئِٛیت اختٕبػی  ییٞب ٕ٘ٛ٘ٝ 
 

 (2011ؿشوت )ٔیـشا، ٌَٛ، ٌٛدٔب٘ی ٚ وٛن،  ٔؼئِٛیت اختٕبػیاثؼبد  لٛت٘مبى هؼف ٚ  :1وگبرٌ ضمبرٌ 
 متغیز وقبط قًت وقبط ضعف

اثش ٘بٌّٔٛة التلبدی )اثش ٔٙفی ثش ویفیت  -1
 تؼٌیّی وبسخب٘ٝ(ص٘ذٌی ٚ 

 پشداخت ٔبِیبت ػذْ -2

 ی خیشیٝٞب وٕه -1
ی ٞب ػبصٔبٖی ٘ٛآٚسا٘ٝ )وٕه ثٝ ٞب وٕه -2

تفبػیٚ  ٔـبسوت دس   ی ػٕٛٔی(ٞب ًشحغیشا٘

ٔـبسوت 
 اختٕبػی

 هؼف ثٟذاؿت ٚ ایٕٙی -1
 وبٞؾ ٘یشٚی وبس -2

 ثٝ اؿتشان ٌزاؿتٗ ػٛد ٘مذی -1
 ٔضایبی ثبص٘ـؼتٍی -2

سٚاثي 
 وبسوٙبٖ

 ی خٌش٘بنٞب صثبِٝتِٛیذ  -1
 پشداخت خشیٕٝ ثٝ دِیُ ٘من ٔمشسات ٔذیشیت -2

 صثبِٝ

ثب  ٞبیی ا٘شطی پبن )اػتفبدٜ اص ػٛخت -1
 آلایٙذٌی وٕتش(

بصٞبی  -2 ؾٌ  دٌی ٞٛا ٚ وبٞ تٙشَ آِٛ  یا ٌّخبٝ٘و

 ؼتیص يیٔح

 پشداخت خشیٕٝ دس ٔٛسد ایٕٙی ٔحلَٛ -1
 پشداخت خشیٕٝ ثشای تجّیغبت ٔٙفی -2

 ویفیت ٔحلَٛ -1
 ایٕٙی ٔحلَٛ -2

ٚیظٌی 
 ٔحلٛلات

 
 ؼتیص يیٔحی، اص دٚ ٌشٜٚ كٙبیغ وٝ ٘ؼجت ثٝ ٌیٔح ؼتیصٕٞچٙیٗ، ثشای ثشسػی حؼبػیت  

ی ٞب ؿشوتحؼبػیت وٕتشی داس٘ذ اػتفبدٜ ؿذ.  ؼتیص يیٔححؼبع ٞؼتٙذ ٚ كٙبیؼی وٝ ٘ؼجت ثٝ 
 ٌٛ٘ٝ ٔؼتمیٓ اص ٔٙبثغ ًجیؼی اػتخشاجثٝ ٞب آٖیی اػت وٝ ٔٛاد اِٚیٝ ٞب ؿشوت، ؼتیص يیٔححؼبع ثٝ 

ٔب٘ٙذ كٙبیغ ؿیٕیبیی، پتشٚؿیٕی، فّضات، ٔؼبدٖ، اوتـبف ٘فت، وبغز ٚ ٘فت خبْ. دس ایٗ ؛ ؿٛد یٔ
صیؼت حؼبع ٞؼتٙذ اػت ٔتغیش ٔلٙٛػی یه ٚ ثٝ كٙبیؼی  صٔیٙٝ، ثٝ كٙبیؼی وٝ ٘ؼجت ثٝ ٔحیي

ادٜ ؿذ. دس پظٚٞؾ حبهش ثٝ پیشٚی ٔحیٌی وٕتشی داسد، ٔتغیش ٔلٙٛػی كفش د وٝ حؼبػیت صیؼت
یی وٝ دس كٙبیغ اػتخشاج ٔؼبدٖ، ٘فت، ٞب ؿشوت( 1394ی )خٛس ٔشاٖی ٚ خب٘ یػّاص ٟٔذٚی، دسیبیی، 

 ػٙٛاٖ ػٙٛاٖ كٙبیغ حؼبع ٚ ػبیش كٙبیغ ثٝفّضات، پتشٚؿیٕی ٚ ؿیٕیبیی، چٛة، وبغز ٚ وبستٗ ثٛد ثٝ
 غیشحؼبع دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذ.
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 وگُداضت يجٍ وقد

ایٗ ٘ؼجت اص  .ؿذ( اػتفبدٜ 2004) 1ثشای ثشسػی ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ اص سٚؽ اٚصوبٖ ٚ اٚصوبٖ
 .ذیآ یٔ دػتثٝ (3) ؿٕبسٜ ساثٌٝ
 

(3) 
 ٔذتٌزاسی وٛتبٜٚخٝ ٘مذ + ػشٔبیٝ

 ; ٘ؼجت ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ
 ٞبوُ داسایی

 

 متغیزَبی کىتزلی
 ػٙٛاٖ ٔتغیش وٙتشِی دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذ:صیش ثٝی پیـیٗ، ٔتغیشٞبی ٞب پظٚٞؾدس ایٗ پظٚٞؾ ثب ٔشٚس 

، ایٗ ٔتغیش سٚد یٔثب افضایؾ ا٘ذاصٜ ؿشوت ثبلا  بصی٘ ٔٛسدآ٘دبوٝ ػٌح ٚخٝ ٘مذ  اص اوداسٌ ضزکت:
 ایٗ ٔتغیش اص ًشیك ٍِبسیتٓ ًجیؼی (.1396ی، دس سختٚ  بیٟ)حبخػٙٛاٖ ٔتغیش وٙتشِی دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذ  ثٝ

 ٔحبػجٝ ؿذ. ٞب ییداساوُ 
ی ثب اٞشْ ٞب ؿشوتی ؿذٜ دس ٚخٝ ٘مذ ٚ ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ٌزاسٝ یػشٔبٞضیٙٝ ٚخٜٛ اَزم مبلی: 

ٔدجٛس ٞؼتٙذ كشف سیؼه ثبلاتشی سا پشداخت وٙٙذ )ٔیشص ٚ  ٞب آٖصیشا ؛ تش، ثیـتش اػت ٔبِی ثضسي
 ذ.، ٔحبػجٝ ؿٞب ییداساتمؼیٓ ثش وُ  ٞب یثذٞ(. ایٗ ٘ؼجت ٘یض اص ًشیك تمؼیٓ وُ 1984، 2ٔدّٛف
 

 جبمعٍ آمبری ي ومًوٍ پژيَص
٘ظش ثبؿذ، اص  ىٝ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی یه ٕ٘بیٙذٜ ٔٙبػت اص خبٔؼٝ آٔبسی ٔٛسدٙیثشای ا پظٚٞؾ، ٗیدس ا 

وٝ  كٛستی ؿذٜ ٚ دس  دس ٘ظش ٌشفتٝ شیٔؼیبس ص 6 ،اػتفبدٜ ؿذ. ثشای ایٗ ٔٙظٛس ٔٙظٓسٚؽ حزف 
 .اػت ؿذٜ ا٘تخبة پظٚٞؾػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ  ثٝ سا داؿتٝ ثبؿذ، بسٞبیٔؼ ٝیؿشوت وّ

 ذ.دس ثٛسع فؼبَ ثبؿ 1396ػبَ  بٖیؿذٜ ٚ تب پب  دس ثٛسع پزیشفتٝ 1392ؿشوت لجُ اص ػبَ  -1
 یٌزاسٝ یػشٔب یٞب ٚ ؿشوت یٔبِ یٞب یٌش ٚاػٌٝ ًٙ،یّٞذ ٞبی ؿشوت تیخبف فؼبِ تیٔبٞ ُیدِثٝ -2

 ذ.ؿذٜ ٘جبؿ بدی اص كٙبیغ ثشٌضیذٜؿشوت  ،یٚ ثبصسٌب٘ یذیتِٛ یٞب ؿشوت ثبٞب  آٖٔبٞیت  بدیٚ تفبٚت ص
 یثبصٜ صٔب٘ یاػفٙذ ثبؿذ ٚ ً پبیبٖثٝ  یؿشوت ٔٙتٟ یثٝ ِحبٍ افضایؾ لبثّیت ٔمبیؼٝ، ػبَ ٔبِ -3

 .٘ذاؿتٝ ثبؿذ تیفؼبِ شییتغ بی یػبَ ٔبِ شییٌٔبِؼٝ، تغ ٔٛسد
                                                           
1 Ozkan & Ozkan 
2 Myers & Majluf 
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 ٌبٜ ٚة دس وبُٔ یا ٌٛ٘ٝ ثٝ ٔزوٛس صٔب٘ی ثبصٜ دسٞب  ؿشوت ٕٞشاٜ یٞب بدداؿتی ٚ ٔبِی یٞب كٛست -4
 ثبؿذ. ٔٛخٛد ثٟبداس اٚساق ثٛسع

 .اص ػٝ ٔبٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔتٛلف ٘ـذٜ ثبؿذ ؾیدٚسٜ پظٚٞؾ ث یٞب ً ػٟبْ آٖ ٝٔؼبّٔ -5

 دس دػتشع ثبؿذ. ٞب آٖٚ ػّٕىشد اختٕبػی  شٜیٔذ ئتیٞی ٞب ٌضاسؽاًلاػبت ٔشثٛى ثٝ  -6
ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ  ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ثٝ  ؿشوت پزیشفتٝ 128ثشاػبع ٔؼیبسٞبی ثبلا،  

 پظٚٞؾ ا٘تخبة ؿذ.
 

 ی پژيَصَب بفتٍی
 آمبر تًصیفی متغیزَبی پژيَص

ؿذٜ اػت.   ٌٔبِؼٝ ٘ـبٖ دادٜ ی تٛكیفی ٔشثٛى ثٝ ٔتغیشٞبی ٔٛسدٞب آٔبسٜ (2ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ )دس 
 ٔتغیشٞبی ٚاثؼتٝ، ٔؼتمُ ٚ وٙتشِیثشسػی ثشای ٔحبػجٝ  ٔٛسد ٞبی لاصْ ثٝ روش اػت وٝ تؼذاد ٔـبٞذٜ

 ؿشوت اػت. - ػبَ 640ؿذٜ،  روش
 

 ی تٛكیفی ٔتغیشٞبی پظٚٞؾٞب آٔبسٜ :2وگبرٌ ضمبرٌ 
 اوحزاف معیبر کمیىٍ بیطیىٍ میبوگیه وبم متغیز

 0801/0 0011/0 4962/0 0713/0 ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ

 5194/10 6 35 8821/20 ی اختٕبػیشیپز تیٔؼئِٛافـبی اًلاػبت 

 - 0 1 - یٌیٔح ؼتیصحؼبػیت 

 4025/1 1134/10 1026/18 0068/14 ا٘ذاصٜ

 2366/0 0957/0 9534/0 7231/0 اٞشْ ٔبِی



 ٞبی ٘ٛیٗ دس حؼبثذاسی ٚ حؼبثشػی، دٚسٜ دْٚ، ؿٕبسٜ دْٚپظٚٞؾ                                                             132

 

 

 

دس ٔیبٖ ٔتغیشٞبی وٙتشِی، ا٘ذاصٜ ؿشوت ثیـتشیٗ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ا٘حشاف ٔؼیبس ٚ اٞشْ ٔبِی وٕتشیٗ 
 0713/0ٔیبٍ٘یٗ ٚ ا٘حشاف ٔؼیبس سا ثٝ خٛد اختلبف دادٜ اػت. ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ ثب ٔیبٍ٘یٙی ثشاثش 

ی ٞب ؿشوتدس  ٔذت وٛتبٜی ٞب یٌزاسٝ یػشٔبٔتٛػي ٘ؼجت ٚخٝ ٘مذ ٚ  ًٛس ثٝ٘ـبٍ٘ش ایٗ اػت وٝ 
ٚ  49/0اػت. ایٗ دس حبِی اػت وٝ ثیـتشیٗ ٔمذاس ایٗ ٔتغیش  ٞب ییداساوُ  كذْ ٞفتٕ٘ٛ٘ٝ حذٚد 
 ًٛس ثٝ ٞب ؿشوتی ثذٞوٝ  دٞذ یٔ( ٘یض ٘ـبٖ 72/0اػت. ٔیبٍ٘یٗ اٞشْ ٔبِی ) 001/0وٕتشیٗ آٖ 

شْ ٔبِی دس وٝ ثیبٍ٘ش ٔیضاٖ ثٝ ٘ؼجت ثبلای اٞ ثٛدٜ اػت ٞب آٖی ٞب ییداسأتٛػي ثیؾ اص ٘لف 
ی، ٌیٔح ؼتیص تیحؼبػدِیُ اػٕی ثٛدٖ ٔتغیش ٕٛ٘ٝ اػت. لاصْ ثٝ روش اػت وٝ ثٝی ٘ٞب ؿشوت

 ؿشوت دس چٟبس ٌشٜٚ 96٘ـذٜ اػت. دس ایٗ صٔیٙٝ،  اسائٝثٛدٜ ٚ ِزا  ٔؼٙب یثٔیبٍ٘یٗ ٚ ا٘حشاف ٔؼیبس آٖ 
ؿشوت( ٚ  42ؿشوت(، كٙبیغ وب٘ی ٚ ٔؼذ٘ی ) 34یی )بیٕیؿ غیكٙبؿشوت(،  7) آلاتٗ یخٛدسٚ ٚ ٔبؿ

 حؼبعػٙٛاٖ غیش ؿشوت ثٝ 32صیؼت ٚ  حیيی حؼبع ثٝ ٔٞب ؿشوتػٙٛاٖ  ؿشوت( ثٝ 13كٙبیغ غزایی )
 صیؼت ؿٙبػبیی ؿذ. ٘ؼجت ثٝ ٔحیي

 

 بزرسی ایستبیی متغیزَبی پژيَص
ثبؿذ،  05/0ثشاػبع آصٖٔٛ سیـٝ ٚاحذ ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ، چٙب٘چٝ ٔؼٙبداسی آٔبسٜ آصٖٔٛ وٕتش اص 

ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ، ٚاثؼتٝ ٚ وٙتشِی پظٚٞؾ دس دٚسٜ پظٚٞؾ ایؼتب اػت. ٘تبیح حبكُ اص ثشسػی 
 اػت. ؿذٜ  اسائٝ (3ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ )ایؼتبیی ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص ایٗ آصٖٔٛ دس 

 
 ی حبكُ اص آصٖٔٛ ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛٞب بفتٝی :3ٌ ضمبرٌ وگبر

 معىبداری آمبرٌ آسمًن وبم متغیز

 0000/0 -5673/20 ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ

 0000/0 -0462/29 ی اختٕبػیشیپز تیٔؼئِٛافـبی اًلاػبت 

 0000/0 -3917/12 ا٘ذاصٜ

 0000/0 -6245/11 اٞشْ ٔبِی

 
اص  تش وٛچه، ػٌح ٔؼٙبداسی آصٖٔٛ ثشای تٕبْ ٔتغیشٞب (3)ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ ی ٞب بفتٝثب تٛخٝ ثٝ ی 

ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ایؼتب اػت. ایٗ ثذاٖ ٔؼٙب اػت وٝ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٚاسیب٘غ  دٞذ یٔاػت وٝ ٘ـبٖ  05/0
ی ٞب ؿشوت٘تیدٝ،  ی ٔختّف، ثبثت اػت. دسٞب ػبَٔتغیشٞب دس ًَٛ صٔبٖ ٚ وٛٚاسیب٘غ ٔتغیشٞب ثیٗ 
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 ٚخٛد آٔذٖ سٌشػیٖٛاص ایٗ ٔتغیشٞب دس اٍِٛ ثبػث ثٝ ػبختبسی ٘ذاؿتٝ ٚ اػتفبدٜثشسػی تغییشٞبی  ٔٛسد
 .ؿٛد یٕ٘وبرة 
 

 ی پژيَصَبٍ یفزضآسمًن 
ی ٔشثٛى ثٝ ا٘تخبة ٞب بفتٝلجُ اص آصٖٔٛ فشهیٝ پظٚٞؾ، ثبیذ اٍِٛی ٔٙبػت ا٘تخبة ؿٛد. ی

 اػت. ؿذٜ  اسائٝ (4ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ )اٍِٛی ٔٙبػت دس 
 

 ٞبٝ یفشهی ٔشثٛى ثٝ ا٘تخبة اٍِٛی ٔشثٛى ثٝ آصٖٔٛ ٞب بفتٝی :4وگبرٌ ضمبرٌ 
 معىبداری آمبرٌ آسمًن آسمًن فزضیٍ

 0786/0 4829/8 آصٖٔٛ چبٚ فشهیٝ اَٚ

 
آ٘دبوٝ ػٌح ٔؼٙبداسی آصٖٔٛ چبٚ ثیـتش اص  ٚ اص (4ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ )دس  ؿذٜ  اسائٝثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح 

اص اٍِٛی اثشٞبی تّفیمی اػتفبدٜ وشد. دس ادأٝ،  تٛاٖ یٔپظٚٞؾ  ٝیفشهاػت، ثشای آصٖٔٛ  05/0
َ، ثٝ ثشسػی ساثٌٝ ثیٗ افـبی اًلاػبت  ٔٙظٛس ثٝ ِٛآصٖٔٛ فشهیٝ اٚ  ی اختٕبػی ٚ ٍٟ٘ذاؿتشیپز تیٔؼئ

روش لاصْ ثٝؿذٜ اػت.   ٘ـبٖ دادٜ (5ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ )دس  ٝیفشهٚخٝ ٘مذ پشداختٝ ؿذ. ٘تبیح آصٖٔٛ ایٗ 
 اػت. ؿذٜ ٔـخق (4) ؿٕبسٜ ساثٌٝ اػت وٝ اٍِٛی پظٚٞؾ ثشاػبع

 
(4)                           C77HHHll ii gg     B0   B1 CRRtt  B2 VVVtt   B3 II ZEtt+ϵt  

 
 اَٚ پظٚٞؾ ٝیفشهی سٌشػیٖٛ ٔشثٛى ثٝ آصٖٔٛ اٍِٛٞبی تخٕیٗ ٞب بفتٝی :5وگبرٌ ضمبرٌ 

 متغیز يابستٍ: وگُداری يجٍ وقد

  معىبداری tآمبرٌ  ضزیب متغیزَب

افـبی اًلاػبت 
 ی اختٕبػیشیپز تیٔؼئِٛ

 2138/0 هشیت تؼییٗ 0000/0 3267/8 7142/5

 1975/0 ؿذٜ هشیت تؼییٗ تؼذیُ 0021/0 -9946/6 -1358/4 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 F 2953/9آٔبسٜ  5435/0 3016/1 4916/1 اٞشْ ٔبِی

 F 0007/0ٔؼٙبداسی آٔبسٜ  8426/0 0019/1 8668/0 ٔمذاس ثبثت

 1086/2 ٚاتؼٖٛ -دٚسثیٗ
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، ثیٗ ٔؼئِٛیت اختٕبػی ؿٛد یٔٔشثٛى ثٝ فشهیٝ پظٚٞؾ ٔلاحظٝ  آصٖٔٛی ٞب بفتٝوٝ دس ی ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ

 ؿشوت ٚ ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ ساثٌٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبداسی ٚخٛد داسد.
ثشاػبع  ٞب دادٜدس ادأٝ، ثشای ثشسػی فشهیٝ دْٚ ٚ ػْٛ پظٚٞؾ، اثتذا لاصْ اػت ٘شٔبَ ثٛدٖ 

 .دٞذ یٔسا ٘ـبٖ  ٞب دادٜثشسػی ٘شٔبَ ثٛدٖ  (6ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ )اػٕیش٘ف ػٙدیذٜ ؿٛد.  -آصٖٔٛ وٌّٛٔٛشٚف
 

 ثشسػی ٘شٔبَ ثٛدٖ ٔتغیشٞب :6وگبرٌ ضمبرٌ 
 َب بفتٍی میبوگیه Z معىبداری

 ی اختٕبػیشیپز تیٔؼئِٛافـبی اًلاػبت  8821/20 157/3 000/0

 ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ 0713/0 239/5 857/0

 یٌیٔح ؼتیصحؼبػیت  7500/0 448/9 000/0

 
ثشسػی ثٝ خض ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ، اص تٛصیغ غیش٘شٔبَ  وٝ ٔتغیشٞبی ٔٛسد دٞذ یٔ٘ـبٖ  ٞب بفتٝی 

لاػبت  ِٛثشخٛسداس ٞؼتٙذ. دس فشهیٝ دْٚ ٚ ػْٛ پظٚٞؾ، ثٝ ثشسػی تفبٚت دس ٔیضاٖ افـبی اً  یشیپز تیٔؼئ
حؼبع ٘ؼجت ثٝ ی كٙؼتی حؼبع ٚ غیشٞب ٌشٜٚاختٕبػی ٚ تفبٚت دس ٔیضاٖ ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ دس 

ی حؼبع ٚ غیشحؼبع ٞب ؿشوتتؼذاد ٚ ٌشٜٚ كٙؼت  (،7ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ )پشداختٝ ؿذ.  ؼتیص يیٔح
 .دٞذ یٔسا ٘ـبٖ  ؼتیص يیٔح٘ؼجت ثٝ 

 
 ؼتیص يیٔححؼبع ٘ؼجت ثٝ ی حؼبع ٚ غیشٞب ؿشوتتؼذاد ٚ ٌشٜٚ كٙؼت  :7وگبرٌ ضمبرٌ 

 تعداد ضزکت در گزيٌ صىعت صىعت یَب گزيٌ تعداد ضزکت حسبسیت

حؼبع ٘ؼجت ثٝ 
 ؼتیص يیٔح

96 

 7 آلاتٗ یخٛدسٚ ٚ ٔبؿ
 34 كٙبیغ ؿیٕیبیی

 42 كٙبیغ وب٘ی ٚ ٔؼذ٘ی
 13 كٙبیغ غزایی

غیش حؼبع ٘ؼجت 
 ؼتیص يیٔحثٝ 

32 
 16 آلاتٗ یخٛدسٚ ٚ ٔبؿ
 11 ٚ ٔؼذ٘ی كٙبیغ وب٘ی

 5 كٙبیغ اِىتشٚ٘یىی
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 اص آصٖٔٛ ٘بپبسأتشیه ٞب دادٜدس ادأٝ، ثشای آصٖٔٛ فشهیٝ دْٚ ٚ ػْٛ پظٚٞؾ ثب تٛخٝ ثٝ ٘شٔبَ ٘جٛدٖ 
 اػت. ٔـبٞذٜ  لبثُ (8ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ )ی آٖ دس ٞب بفتٝوٝ ی اػتفبدٜ ؿذ غیٚاِ وشٚػىبَ

 
 ی فشهیٝ دْٚ ٚ ػْٛ پظٚٞؾٞب بفتٝی :8وگبرٌ ضمبرٌ 

 فزضیٍ اسکًئز یکب معىبداری

 دْٚ 328/10 000/0
 ػْٛ 851/14 000/0

 

 05/0 خٌبی ٔمذاس ی آصٖٔٛ ٞش دٚ فشهیٝ اصٔؼٙبداس ػٌح ٘ـبٖ داد وٝ (8ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ )ی ٞب بفتٝی
لاػبت  ِزا. اػت تش وٛچه ِٛفشهیٝ پظٚٞؾ ٔجٙی ثش ٚخٛد تفبٚت ٔؼٙبداس دس ٔیضاٖ افـبی اً  یشیپز تیٔؼئ

 (9ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ ). دس ادأٝ، ؿٛد یٔ ذییتأثشسػی  ٚ ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ دس دٚ ٌشٜٚ ٔٛسد ٞب ؿشوتاختٕبػی 
ِٛ٘یض ٔیضاٖ افـبی اًلاػبت   ی ٔختّفٞب ٌشٜٚٚ ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ دس  ٞب ؿشوتی اختٕبػی شیپز تیٔؼئ

 .دٞذ یٔثشسػی سا ٘ـبٖ  ٔٛسد
 

 ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ دس دٚ ٌشٜٚ ٔٛسدثشسػیی ٚ ٌیٔح ؼتیصٔیبٍ٘یٗ افـبی اًلاػبت  :9وگبرٌ ضمبرٌ 

 فزضیٍ متغیز میبوگیه تعداد

 ی پبییٌٗیٔح ؼتیصحؼبػیت  49/281 160

 ی ثبلاٌیٔح ؼتیصحؼبػیت 
 دْٚ

480 13/200 

 ی پبییٌٗیٔح ؼتیصحؼبػیت  75/262 160

 ی ثبلاٌیٔح ؼتیصحؼبػیت 
 ػْٛ

480 39/197 

 

ا٘تظبس پظٚٞـٍشاٖ، افـبی اًلاػبت ٔشثٛى ثٝ  ثشخلافوٝ  دٞذ یٔی فشهیٝ دْٚ ٘ـبٖ ٞب بفتٝی
ی داس٘ذ، ثیـتش اػت. تشٗ ییپبی ٌیٔح ؼتیصیی وٝ حؼبػیت ٞب ؿشوتی اختٕبػی دس شیپز تیٔؼئِٛ

٘ـبٖ داد وٝ دس ایٗ  ٞب بفتٝ. دس فشهیٝ ػْٛ ٘یض یشدیٌ یٕ٘لشاس  ذییتأِزا فشهیٝ دْٚ پظٚٞؾ ٔٛسد 
ی ٌیٔح ؼتیصیی وٝ حؼبػیت ٞب ؿشوتٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ دس  ا٘تظبس پظٚٞـٍشاٖ، ثشخلافٔٛسد ٘یض 

 .شدیٌ یٕ٘لشاس  ذییتأوٕتشی داس٘ذ، ثیـتش اػت، ِزا فشهیٝ ػْٛ پظٚٞؾ ٘یض ٔٛسد 
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 ی ي پیطىُبدَبزیگ جٍیوت

ی آصٖٔٛ ٔشثٛى ثٝ فشهیٝ اَٚ پظٚٞؾ ٔلاحظٝ ؿذ، ػٌح ٔؼٙبداسی ٞب بفتٝوٝ دس ی ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ
دسكذ ثیٗ ٔتغیشٞبی  95أش ثیبٍ٘ش ٚخٛد ساثٌٝ ٔؼٙبداس دس ػٌح إًیٙبٖ اػت وٝ ایٗ  05/0وٕتش اص 

ی خٌب ثب اػتفبدٜ ٞب خّٕٝی حبكُ اص ثشسػی خٛدٕٞجؼتٍی ٞب بفتٝٔٛسد آصٖٔٛ اػت. افضٖٚ ثش ایٗ، ی
اػت. ٕٞچٙیٗ، ٔمذاس  اٍِٛ٘جٛد خٌبی خٛدٕٞجؼتٍی دس  دٞٙذٜ ٘ـبٖ٘یض  ٚاتؼٖٛ -ٗیدٚسثاص آٔبسٜ 

ٚ ػٌح ٔؼٙبداسی ٔشثٛى ثٝ ایٗ آٔبسٜ، ثیبٍ٘ش ایٗ اػت وٝ فشهیٝ ٔؼٙبداس ٘جٛدٖ وُ اٍِٛ  Fآٔبسٜ 
 ؿذٜ دس وُ ٔؼٙبداس اػت. ٚ اٍِٛی سٌشػیٖٛ ثشآٚسد  ؿٛد یٔ)كفش ثٛدٖ تٕبْ هشایت( سد 

دٞذ وٝ ٔیضاٖ ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ ؿشوت،  ی فشهیٝ اَٚ پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔیٞب بفتٝٔدٕٛع، ی دس
 یا ٔمذٔٝ تٛا٘ذ یایٗ ٘تیدٝ ٔاػت.  ی اختٕبػیشیپز تیٔؼئِٛی ثب افـبی اًلاػبت داسای ساثٌٝ ٔثجت

 حؼبثشػی اختٕبػیثبؿذ.  ػٟبٔی یٞب حؼبثشػی اختٕبػی دس ؿشوت یػبص بدٜیویذ ثش إٞیت ٚ ِضْٚ پأثش ت
سا  ٞبی ٔحیٌی، التلبدی ٚ اختٕبػی ػبصد تب ٔٙبفغ ٚ ٔحذٚدیت فشآیٙذی اػت وٝ ٚاحذ تدبسی سا لبدس ٔی

ذافی. اسا تٛخیٝ وٙذ اسصیبثی وشدٜ ٚ آٖ  یٗ سٚؿی اػت وٝ یه ػبصٔبٖ ثشای خّك اسصؽ ٚ سػیذٖ ثٝ اٞ
بِی ػبصٔبٖ سا . حؼبثشػی اختٕبػی اسصیبثی اص اثشات اٞذاف غیشٔدٞذ یوٝ ٔتؼٟذ ؿذٜ اػت ا٘دبْ ٔ

٘فؼبٖ آٖ  بٜ ریوٙٙذٜ ػّٕىشد ػبصٔبٖ ٚ دیذٌ ػیؼتٕبتیه ٚ لب٘ٛ٘ی ٔٙؼىغ ٌٛ٘ٝدٞذ وٝ ثٝ ٘ـبٖ ٔی
 ٔؼیش سػیذٖ ثٝ ایٗ ٞذف ػبصٔب٘ی تٛا٘ذ یسٚ وٕیتٝ حؼبثشػی ٔمتذس دس ؿشوت ٔ ایٗ ػبصٔبٖ اػت، اص
( دس ساثٌٝ 2016) ٗیػ بً٘، ٌشي ٚ یِٛ ییی ٞب بفتٝی ایٗ پظٚٞؾ ٕٞؼٛ ثب یٞب بفتٝ. یسا تؼٟیُ ٕ٘بیذ

ی ٞب بفتٍٟٝ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ، اػت. یی اختٕبػی ثش شیپز تیٔؼئِٛٔؼتمیٓ افـبی اًلاػبت  شیتأثثب 
ِضْٚ تٛخٝ ثیـتش ثٝ ٔؼئِٛیت اختٕبػی ٚ تٛػؼٝ پبیذاس اػت ثب  دٞٙذٜ ٘ـبٖوّی پظٚٞؾ ٘یض وٝ 

 یی،بیدس ی،ٟٔذٚ(، 1393ٚ ػشفشاص ) ٟبیحبخ(، 1390یی )وٍٙشِٛ ٚ خجبسصادٜ ، ثبیضیذیخٛاخٛیی ٞب پظٚٞؾ
 ِٛثٛ بعیذیص(، دیؼب٘بیبوٝ، تبییّت ٚ 1397(، فشٚغی، أیشی ٚ خٛإ٘شد )1394ی )ٔشا٘دٛس ی ٚخب٘ یػّ
 ٌٔبثمت داسد.( 2018دٚ، ٍِ٘ٛ، فٟبْ ٚ داسٞٛٔیشا )( ٚ 2016ی، ّٔٛ٘ی ٚ لای )ٙیػتبوچضصا (،2016)

ی اختٕبػی دس شیپز تیٔؼئِٛدس فشهیٝ دْٚ ٘یض ثٝ ثشسػی تفبٚت دس ػٌح افـبی اًلاػبت 
وٝ  ییٞب ؿشوت٘ـبٖ داد وٝ  ٞب بفتٝی داس٘ذ، پشداختٝ ؿذ. یٔتفبٚتی ٌیٔح ؼتیصیی وٝ حؼبػیت ٞب ؿشوت

. دس وٙٙذ یٔی اختٕبػی سا ثیـتش افـب شیپز تیٔؼئِٛثٝ  ٔشثٛىحؼبػیت وٕتشی داس٘ذ، اًلاػبت 
ی ٌیٔح ؼتیصیی وٝ حؼبػیت ٞب ؿشوت ػٌح ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ دس فشهیٝ ػْٛ ٘یض ثٝ ثشسػی

ی شیپز تیٔؼئِٛیی وٝ ػٌح ٞب ؿشوتی ایٗ فشهیٝ ٘یض ٘ـبٖ داد ٞب بفتٝداس٘ذ، پشداختٝ ؿذ. یٔتفبٚتی 
٘بؿی اص ایٗ ثبؿذ  تٛا٘ذ یٔ. ایٗ ٔٛهٛع وٙٙذ یٔاختٕبػی وٕتشی داس٘ذ، ٚخٝ ٘مذ ثیـتشی ٍٟ٘ذاسی 
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لاػبت ٌیٔح ؼتیصیی وٝ حؼبػیت ٞب ؿشوتوٝ   یٌحیٔ ؼتیصی وٕتشی داس٘ذ، تٕبیُ داس٘ذ تب ثب افـبی اً
ٓ آٚس٘ذ. اص ػٛی دیٍش، ٌزاساٖٝ یػشٔبی ثٝ دٞ ػلأتٚ   ییٞب ؿشوت، ٚهؼیت سٚ ثٝ سؿذی سا ثشای خٛد فشاٞ

، خٛد ؿٛد یٔ ٞب آٖآ٘دبوٝ دس خبٔؼٝ تٛخٝ ثیـتشی ثٝ  ی ثیـتشی داس٘ذ، اصٌیٔح ؼتیصوٝ حؼبػیت 
، ِزا ثب ایٗ ٙٙذیث یٕ٘ی ثشای خّت دیذٌبٜ ػْٕٛ خبٔؼٝ ٌیٔح ؼتیصسا ٘یبصٔٙذ افـبی ثیـتش اًلاػبت 

ی فشهیٝ دْٚ ٚ ػْٛ پظٚٞؾ لبثُ تٛخیٝ اػت. ثب تٛخٝ ثٝ ػٌح هشیت تؼییٗ ساثٌٝ ٞب بفتٝٚهؼیت ی
ی ٞبٝ یفشه ذییتأی اختٕبػی ٚ ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ ٕٞچٙیٗ، ػذْ شیپز تیٔؼئِٛافـبی اًلاػبت 

٘بؿی  تٛا٘ذ یٔایٗ دٚ ٔتغیش ساثٌٝ لذستٕٙذی ٚخٛد ٘ذاسد وٝ  ثیبٖ داؿت وٝ ثیٗ تٛاٖ یٔدْٚ ٚ ػْٛ، 
 ی اختٕبػی ثٝ ٌٛ٘ٝ ٌؼتشدٜ ثبؿذ.شیپز تیٔؼئِٛاص ٟ٘بدیٙٝ ٘ـذٖ فشًٞٙ 

، ٕٞؼٛیی ثب تٛػؼٝ ٌزاساٖٝ یػشٔبوٝ خٟت خّت ٘ظش  ؿٛد یٔدس ادأٝ، ثٝ ٔذیشاٖ ٘یض پیـٟٙبد 
ی ؿشوت تٛخٝ شیپز تیٔؼئِٛخٟت افضایؾ دس  ٔؤثشصیؼت، افضایؾ اسصؽ ؿشوت ٚ ػبیش ٔٛاسد  ٔحیي

ٔٙظٛس دسن  تب ثٝ ؿٛد یٔی آتی ٘یض پیـٟٙبد ٞب پظٚٞؾدس ثش٘بٔٝ خٛد لشاس دٞٙذ. ثشای  سا آٖٕ٘ٛدٜ ٚ 
ی اختٕبػی، ٔٛاسدی ٔب٘ٙذ خٌش ػمٛى لیٕت ػٟبْ ٚ شیپز تیٔؼئِٛثش افضایؾ ػٌح  ٔؤثشثٟتش ػٛأُ 

 ٔٛسدثشسػی لشاس ٌیشد.ثشسػی پبیجٙذی ثٝ اخلاق ؿشوتی ٘یض 
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