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 چکیدٌ

ٞبی اصَٛ حبوٕیت ؿشوتی ثش  استجبغ خشیبٖ ٘مذی آصاد ٚ ثشخی خٙجٝ  ٞذف ایٗ پظٚٞؾ، ٔؽبِؼٝ
ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اػت. اؼلاػبت ٔٛسد ٘یبص ثشای ایٗ  ٌزاسی دس ؿشوت ػشٔبیٝ ثیؾ

ٞب اص  اػت. ثشای آصٖٔٛ فشظیٌٝشدآٚسی ؿذٜ  1390-1394صٔب٘ی  ؿشوت دس دٚسٜ 81ٞبی ٔبِی  پظٚٞؾ اص صٛست
ٍش ایٗ اػت وٝ ثیٗ ٔؼیبسٞبی ٞبی حبصُ اص پظٚٞؾ ثیب٘ ت. یبفتٝتّفیمی اػتفبدٜ ؿذٜ اػٞبی  سٌشػیٖٛ چٙذٔتغیشٜ ثب دادٜ

ػٛأّی  ،داسی ٚخٛد داسد ٚ دس ٘تیدٝ ایٗ ٔؼیبسٞب استجبغ ٔؼىٛع ٚ ٔؼٙی ،ثیؾ اص حذ ٌزاسی حبوٕیت ؿشوتی ٚ ػشٔبیٝ
ٌزاسی ثیؾ اص حذ استجبغ ٔؼتمیٓ ٚ  ٌزاسی ثیؾ اص حذ اػت. ثیٗ خشیبٖ ٘مذی آصاد ٚ ػشٔبیٝ وّیذی دس وبٞؾ ػشٔبیٝ

ٌزاسی ثیؾ اص حذ اػت ٚ ٔٙتٟی ثٝ  داسی ٚخٛد داسد. دس ٘تیدٝ خشیبٖ ٘مذی آصاد ػبّٔی وّیذی دس ایدبد ػشٔبیٝ ٔؼٙی
چٙیٗ ثیٗ ٔؼیبسٞبی حبوٕیت ؿشوتی ٚ ؿٛد ٕٞ ٖ اؼلاػبتی ٔیٚ ػذْ تمبس ایدبد ٔؼبیُ ٚ ٔـىلات ٕ٘بیٙذٌی

ٞبی ثب خشیبٖ ٘مذی آصاد پبییٗ تفبٚت  ٞبی ثب خشیبٖ ٘مذی آصاد ثبلا ٘ؼجت ثٝ ؿشوت ٌزاسی ثیؾ اص حذ دس ؿشوت ػشٔبیٝ
ٞب ثٝ  تٌزاسی ثیؾ اص حذ اص ؼشیك ٔؼیبسٞبی حبوٕیت ؿشوتی دس ایٗ ؿشو داسی ٚخٛد داسد ٚ تأثیش وبٞؾ ػشٔبیٝ ٔؼٙی

  تش اػت. ٔشاتت ثیؾ
 ٌزاسی، خشیبٖ ٘مذی آصاد، ػذْ تمبسٖ اؼلاػبتی ػشٔبیٝ  ثیؾ :َای کلیدی ياژٌ
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 مقدمٍ
 ثشتشیٗ ػبُٔ ػلأت ٞش ٚاحذ ا٘تفبػیش ٚاحذ ا٘تفبػی ٚخٜٛ ٘مذ اػت ٚ ٔؤاص ٔٙبثغ ٟٔٓ ٚ حیبتی دس ٞ

ٞبی ٘مذی اػت )ٔشادی ٚ ٞبتفی،  ایدبد تؼبدَ ٚ تٛاصٖ ثیٗ ٚخٜٛ ٘مذ خبسی ٚ دس دػتشع ٚ ٘یبصٔٙذی
ٌزاسی ٚاحذ  استجبؼی ثیٗ خشیبٖ ٘مذی آصاد ٚ ٔیضاٖ ػشٔبیٝ ،وبُٔ )وبسآ(  (. دس ثبصاسٞبی ػشٔبی1393ٝ

 2ٞبی حبصُ اص پظٚٞؾ ٞٛثبسد یبفتٝ ،(. ثب ایٗ حب1958َ، 1ٔیّشٚ  ٔٛدیٍّیب٘یا٘تفبػی ٚخٛد ٘ذاسد )
ای اػت. اص ػُّ ٚخٛد ایٗ  ٞبی ػشٔبیٝ ٍش استجبغ ٔثجتی ثیٗ خشیبٖ ٘مذی آصاد ٚ ٞضیٙٝ( ثیب1998٘)

ٕ٘بیٙذٌی اؿبسٜ وشد. ػذْ تمبسٖ اؼلاػبتی  ثٝ ػذْ تمبسٖ اؼلاػبتی ٚ ٞضیٙٝ تٛاٖ ٔثجت ٔی  ساثؽٝ
  اص ؼشیك اسصیبثی ثیـتش اص ٔیضاٖ ٚالؼی ٔخبؼشٜٚاحذ ا٘تفبػی   ػشٔبیٝ  ٔٙتٟی ثٝ افضایؾ ٞضیٙٝ

ػبصٔب٘ی ٔب٘ٙذ   ؿٛد وٝ ثٝ تجغ آٖ تأٔیٗ ٔٙبثغ ٔبِی ثشٖٚ ٌزاساٖ ٔی ٌزاسی تٛػػ ػشٔبیٝ ػشٔبیٝ
تأٔیٗ ٔٙبثغ ٔبِی اص ٘شخ ثبصدٜ اػٕی   ؿٛد ٞضیٙٝ ثش ؿذٜ ٚ ثبػث ٔی ا٘تـبس ػٟبْ یب اٚساق لشظٝ ٞضیٙٝ
ٞبی  ٌزاسی ٚاحذ ا٘تفبػی ثشای تأٔیٗ ٔٙبثغ ٔبِی ػشٔبیٝ  ثٝ اػتفبدٜ ثیـتش ؿٛد وٝ دس ٟ٘بیت ٔٙتٟی

، 4یٗ یبح ٚ ػبسفؼتٝ ؛ ٞٛؿی، وبؽ1988، 3ػبصٔب٘ی ؿٛد )فبصاسی، ٞٛثبسد ٚ پتشػٖٛ خٛد اص ٔٙبثغ دسٖٚ
(. دس ٚاحذٞبی 2016، 7؛ چٗ، ػٖٛ ٚ ی2006ٛ، 6؛ سیچبسدػ1998ٖٛ؛ ٞٛثبسد، 1992، 5؛ ٚایتذ1991

ٞبی ٕ٘بیٙذٌی ثبلاتش اػت ٚ اص ػٛی دیٍش ٔذیشاٖ  ٞبی ٘مذی ثیـتش، ٞضیٙٝ یبٖا٘تفبػی ثب خش
ساػتب ٘جٛدٖ اٞذاف  ٞبی ثب اسصؽ فؼّی خبِص ٔٙفی دس صٛست ٞٓ ٞبی ٘مذی آصاد سا دس پشٚطٜ خشیبٖ

(. 1990، 9؛ اػتِٛض1986، 8وٙٙذ )خٙؼٗ ؿشوت ٔصشف ٔی  ذاساٖ ثشای افضایؾ ا٘ذاصٜٔذیشاٖ ٚ ػٟبٔ
داسای  وٙذ ٔذیشاٖ ٚاحذٞبی ا٘تفبػی ٔیخشیبٖ ٘مذی آصاد ثیبٖ   ( دس فشظی1986ٝٗ )چٙیٗ خٙؼٕٞ

ٌزاسی دس ٚخٜٛ ٘مذ ٍٟ٘ذاسی یب اص ؼشیك  ػشٔبیٝ صٛست ثیؾ ٕٔىٗ اػت ثٝ ٞبی ٘مذی ٔبصاد خشیبٖ
وٝ ٚخٜٛ ٘مذ ٔبصاد سا ٔیبٖ  خبی ایٗ ای ٔصشف وٙٙذ ثٝ ٞبی ػشٔبیٝ ٌزاسی دس ٞضیٙٝ ثیؾ ػشٔبیٝ

ایٗ سٚیٝ ٔٙتٟی ثٝ افضایؾ ٔٙبفغ ؿخصی ٔذیشاٖ ٚ وبٞؾ اسصؽ   اٖ تمؼیٓ وٙٙذ. ٘تیدٝذاسػٟبٔ
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تٛاٖ چٙیٗ ثیبٖ وشد وٝ  (. اص إٞیت ٔٛظٛع پظٚٞؾ ٔی2010، 1ّٔٛ ٚ ٔشػذع ؿٛد )دی ؿشوت ٔی
ٞب ثش  ذاساٖ ٚ اػتجبسدٞٙذٌبٖ دس ػٟبْ ؿشوتٞبیی وٝ تٛػػ ػٟبٔ ٌزاسی ػشٔبیٝ وٝ ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ

چٙیٗ تٛاٖ التصبدی ثبؿذ یب ٘ٝ ٚ ٕٞ ٔیٌزاسی وٝ  ٞبی ٘مذی، ػّٕىشد، ٘ٛع ػشٔبیٝ شیبٖٔجٙبی خ
ؿٛد  ٚوبسٞبی ٘ظبستی ٚ اصَٛ ساٞجشی ؿشوتی ا٘دبْ ٔیؿشایػ حبوٓ ثش ؿشوت اص ثبثت ػبص ٔیضاٖ

  ا٘تظبس ثش ایٗ اػت وٝ ٔؽبِؼٝ ٚ ثشسػی وّی دس ایٗ ساثؽٝ ا٘دبْ ٌیشد. ٞذف ایٗ پظٚٞؾ ٔؽبِؼٝ
ٌزاسی دس  ػشٔبیٝ  ٞبی اصَٛ حبوٕیت ؿشوتی ثش ثیؾ خشیبٖ ٘مذی آصاد ٚ ثشخی خٙجٝ استجبغ
 ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اػت.  ؿشوت

 

 مباوی وظزی پژيَص 
ٌزاسی  ٌزاسی سا ثش ػٟذٜ داس٘ذ. ػشٔبیٝ ٞبی ػشٔبیٝ ٔذیشاٖ ٚاحذٞبی ا٘تفبػی اسصیبثی ٔبِی پشٚطٜ

حذ ا٘تفبػی دس پی داؿتٝ آفشیٙی سا ثشای ٚا التصبدی ٚ ٔمشٖٚ ثٝ صشفٝ ثٛدٜ ٚ اسصؽٔذیشاٖ ثبیذ 
ٞبی ثب  ٞبی ثب اسصؽ فؼّی خبِص ٔثجت ٚ ػذْ پزیشؽ پشٚطٜ پزیشؽ پشٚطٜ ،ػجبست ثٟتشثبؿذ. ثٝ

(. دس ؿشایؽی وٝ ثبصاس ػشٔبیٝ وبسآ ثبؿذ ٚ ٔـىلات 2006، 2خبِص ٔٙفی )ثیذَ ٚ ٞیلاسیاسصؽ فؼّی 
ٌزاسی التصبدی یب ٔمشٖٚ ثٝ صشفٝ  ٞبی ٕ٘بیٙذٌی ٚخٛد ٘ذاؿتٝ ثبؿذ، ػشٔبیٝ ٚ ٞضیٙٝ ٘بدسػت ا٘تخبة

، ٞیلاسی، سٚدسیً ٚ  ؿٛد )ثیذَ ٞبیی ثب اسصؽ فؼّی خبِص ٔثجت حبصُ ٔی ٌزاسی دس پشٚط ثب ػشٔبیٝ
 (. 2006، 4؛ ٚسدی2009 3ٚسدی

التصبد اؼلاػبت اػت )یبً٘ ٚ  ٘ظشیٌٝزاسی غیشالتصبدی دس ٘ظشیٝ ٕ٘بیٙذٌی ٚ  ٔبیٝخبػتٍبٜ ػش
 وبسآ ٌزاسی دس ثبصاسٞبی ػشٔبیٝ شٔبیٝٞبی ٔشتجػ ثب تأٔیٗ ٔٙبثغ ٔبِی ٚ ػ ٌیشی (. تصٕی2008ٓ، 5خیبً٘

ٌزاسی ثیـتش اص  مبسٖ اؼلاػبتی، ػشٔبیٝٞبی ٕ٘بیٙذٌی ٚ ػذْ ت ثٝ یىذیٍش ٚاثؼتٝ ٞؼتٙذ ٚ ٞضیٙٝ وبسآ
 ؿٛد ٚ ٕٞٝ تش اص حذ پزیشفتٝ ٕ٘یٌزاسی وٕ ػشٔبیٝ ٕٞٝیٗ وٙٙذ. ثٙبثشا تش اص حذ سا ایدبد ٔیوٕحذ ٚ 
تٛاٖ چٙیٗ ثیبٖ وشد وٝ تعبد ٔٙبفغ ثیٗ  ؿٛد. دس حبِت وّی ٔی ثیؾ اص حذ سد ٕ٘ی ٌزاسی ػشٔبیٝ

ؿٛد.  تش اص حذ ٔی ٌزاسی ثیؾ )وٓ( ٔبِىبٖ اصّی ٘بؿی اص ػذْ تمبسٖ اؼلاػبتی ٔٙتٟی ثٝ ػشٔبیٝ
اػت. ؼجك ایٗ ٘ظشیٝ اخشای  ٌزاسی ثیؾ اص حذ ٔبیٟٝٔٓ دس ایدبد ػشثش ٚ ػبُٔ ٔؤخشیبٖ ٘مذی آصاد 
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 ،ػجبست ثٟتشؿٛد. ثٝ شیبٖ ٘مذی آصاد فشآٞٓ ٔیٞبیی ثب اسصؽ فؼّی خبِص ٔٙفی ثب افضایؾ خ پشٚطٜ
(. 2005، 1؛ پبِیٙب ٚ س٘جٛي1986اػت )خٙؼٗ،  ٌزاسی ٟٔٓ چٙیٗ ػشٔبیٝاص ػٛأُ  ٔـىلات ٕ٘بیٙذٌی

ٞبی ثب خشیبٖ ٘مذی آصاد پبییٗ تعبد  ثب خشیبٖ ٘مذی آصاد ثبلا ٘ؼجت ثٝ ؿشوت ٞبی سٚ ؿشوت اص ایٗ
ٌزاسی ثیؾ اص حذ تٕبیُ صیبدی ثشای  وٙٙذ ٚ ٔذیشاٖ ثشای لجَٛ ػشٔبیٝ ٔٙبفغ ثیـتشی سا تدشثٝ ٔی

 (.2009؛ ثیذَ ٞیلاسی، سٚدسیً ٚ ٚسدی 2008اػتفبدٜ اص خشیبٖ ٘مذی آصاد داس٘ذ )یبً٘ ٚ خیبً٘، 
 ٌزاسی ثیؾ اص حذ اػت. ٘ظشیٝػشٔبیٝ ، ػبُٔ وّیذی دس ایدبد ٔؼأِٝٞبی ٘مذی آصادشیبٖخ

ٞبیی خشیبٖ ٘مذی آصاد أىبٖ داسد ؼشح وٙذ وٝ ثٝ ٔٛاصات افضایؾ دسثیٙی ٔیخشیبٖ ٘مذی آصاد پیؾ
اٛ٘ذ ٔٛخت ػشٔبفی ثبؿٙذ. پغ ٔـىلات ٕ٘بیٙذٌی ٔیاخشا ؿٛد وٝ داسای اسصؽ فؼّی خبِص ٔٙ  ٌزاسییٝت

ثب  ٞبییمذی آصاد ثبلا دس ٔمبیؼٝ ثب ؿشوتٞبیی ثب خشیبٖ ٘تعبد ٔٙبفغ دس ؿشوت ،سٚثیؾ اص حذ ؿٛد. اص ایٗ
 سػیذٖ ثٝ ٔٙبفغ ؿخصی خٛد اٍ٘یضٜٔٙظٛس اد پبییٗ ؿذیذتش اػت ٚ ٔذیشاٖ ثٝٞبی ٘مذی آصخشیبٖ

حذ داس٘ذ )ثمفی، ثِٛٛ ٚ  ٌزاسی ثیؾ اصیبٖ ٘مذی آصاد ثشای پزیشؽ ػشٔبیٝاػتفبدٜ اص خش ثشایثیـتشی 
 (.1390ٔحٕذیبٖ، 

ٌزاسی ثشای  ٞبی ػشٔبیٝ ٞبی ٘مذی ایدبد وٙذ وٝ ثیـتش اص ٞضیٙٝ ٚلتی ؿشوتی لبدس اػت خشیبٖ
ت ٞبی ٘مذی آصاد سا ثب پشداخ تٛا٘ذ خشیبٖ تذاْٚ فؼبِیت دس تدبست، داسای خشیبٖ ٘مذی آصاد اػت، ٔی

ٞبی ٘مذی آصاد ثیـتش دس ؿشوت  ثیـتش ٚ حتی خشیبٖ ٔٙظٛس سؿذػٛد ثیٗ ٔبِىیٗ ٔصشف وٙذ یب ثٝ
ٌزاسی  ٍٟ٘ذاسی وٙذ؛ ثٙبثشایٗ ؿشوتی ثب خشیبٖ ٘مذی آصاد ٕٔىٗ اػت ا٘تخبة ٔٙبػجی ثشای ػشٔبیٝ

اص  (.1376دٜ، ٛد )آؿٛسصاٞبی ػٟبْ ٔٙدش ؿ ثبؿذ صیشا ایٗ خشیبٖ ٘مذی آصاد ثٝ افضایؾ لیٕت
ٟب ٞبی آ٘ فؼبِیت  ٜ ٘مذ ثشای تٛػؼٝوبسٌیشی ٚخٛ ٞب، ثٝ تثش ثش افضایؾ اسصؽ ؿشؤٟٕتشیٗ ػٛأُ ٔؤ

ٞبی ٕ٘بیٙذٌی سا  ٚخٛد آٔذٜ اػت. افضٖٚ ثش ایٗ، ٚخٝ ٘مذ ٔبصاد ٞضیٙٝ ٞبی ثٝ ٌیشی اص فشصت ٚ ثٟشٜ
ػّٕىشد ٔٙبػت ؿشوت  ،ٌزاسد. اص ؼشف دیٍش دٞذ ٚ دس ٘تیدٝ ثش ػّٕىشد ؿشوت تأثیش ٔی افضایؾ ٔی

 (.1395دٞذ )ٕ٘بصی ٚ ؿىشاِٟی،  ثشای تأٔیٗ ٚخٜٛ ٘مذ لشاس ٔیتشی  سا دس ٔٛلؼیت ٔٙبػت
ٔذیشاٖ( ٚاحذٞبی ا٘تفبػی ثبػث ؿٛد وٝ ٕ٘بیٙذٌبٖ ) صٔب٘ی آغبص ٔی ،ٞبی حبوٕیت ؿشوتی تؼبسض

ذاساٖ وٝ ػٟبٔ ؿٛ٘ذ. ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ ٔیذاساٖ تمبسٖ اؼلاػبتی ٚ وبٞؾ اسصؽ ػٟبٔٚخٛد آٔذٖ ػذْ ثٝ
ش ثٝ ػذْ تمبسٖ ٔٙد ػٟبْ خٛد اص ٔذیشیت فبصّٝ داس٘ذ، ثبِؽجغ ٔذیشا٘یدِیُ ٔیضاٖ ا٘ذن  خشد ثٝ

  ؼٛس دایٓ دس خشیبٖ ػّٕیبت ؿشوت لشاس داس٘ذ ٔذیشاٖ ثشخی اؼلاػبت دسٖٚ ثٝ ؿٛ٘ذ وٝ اؼلاػبتی ٔی
دبیی وٝ ٔذیشاٖ ثش پبیٝ ٘ وٙٙذ. اص آ س ٔحشٔب٘ٝ ٍٟ٘ذاسی ٔیؼٛ دِیُ ٔٙبفغ ثیـتش ثٝ ػبصٔب٘ی سا ثٝ

                                                           
1
 Yang and Jiang 
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وٙٙذ، ثٙبثشایٗ ٔذیشاٖ ثشای حذاوثش وشدٖ ٔٙبفغ خٛد داسای دیذ  ٔذت پبداؽ دسیبفت ٔی تبٜػّٕىشد وٛ
ٌزاسی دس  وٙٙذ ٚ ثٝ ػشٔبیٝ ٔذت ٔی ٔذت ٞؼتٙذ ٚ ٔٙبفغ ثّٙذٔذت سا فذای ٔٙبثغ وٛتبٜ وٛتبٜ

صادٜ،  ؛ ثبدآٚس ٟ٘ٙذی ٚ تمی2007، 1ؿٛد )ِٔٛش ٚ پیٛ وٙٙذ وٝ ٔٙدش ثٝ ٘بوبسآیی ٔی ٞبیی الذاْ ٔی فؼبِیت
( ثش ایٗ ثبٚس ٞؼتٙذ وٝ ٔؼیبسٞبی حبوٕیت ؿشوتی ٔیضاٖ 2011) 2ٌبسفیٙىُ ٚ خیبً٘(. ثبیّت، 1393

ٌزاسی ٔؽّٛة سا ثب وبٞؾ ػذْ تمبسٖ اؼلاػبتی ٚ سفغ ٔـىلات  ساخغ ثٝ ػشٔبیٝ  ٌیشی ا٘حشاف اص تصٕیٓ
 دٞذ. ٕ٘بیٙذٌی وبٞؾ ٔی

 

 پژيَص پیطیىٍ
یبٖ ٘مذی آصاد ٚ ٞضیٙٝ ٕ٘بیٙذٌی ٘بؿی اص خش  ( دس پظٚٞـی ثٝ ٔؽبِؼ2011ٝ) 3ٚ ٚیچٗ، چٗ 

ذاساٖ دس ٞذف پظٚٞؾ آصٖٔٛ تأثیش حمٛق ػٟبٔذاساٖ ثش ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ پشداختٙذ. تأثیش حمٛق ػٟبٔ
ٞبی حبصُ اص  د. یبفتٕٝ٘بیٙذٌی ٘ـأت ٌشفتٝ اص خشیبٖ ٘مذی آصاد ثٛ  ػشٔبیٝ ٚ ٞضیٙٝ  وبٞؾ ٞضیٙٝ

بیٝ استجبؼی ٔؼىٛع ٚخٛد داسد. ػشٔ  ذاساٖ ثب ٞضیٙٝش ایٗ اػت وٝ ثیٗ حمٛق ػٟبٍٔؾ ثیب٘پظٚٞ
ٞبی ٕ٘بیٙذٌی ٘بؿی اص خشیبٖ ٘مذی آصاد، تأثیشپزیشی فٛق  چٙیٗ ثشای ٚاحذٞبی ا٘تفبػی ثب ٞضیٕٙٝٞ

( دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی استجبغ ثیٗ خشیبٖ ٘مذی آصاد ٚ 2012) 4ثیـتش اػت. طٚ، یبً٘ ٚ طاً٘
ٞبی ألان ٚ ٔؼتغلات پشداختٙذ. ٞذف اص پظٚٞؾ تحّیُ ٚ ٚاوبٚی استجبغ  ّىشد ٔبِی ؿشوتػٕ

ٞبی حبصُ اص  ٌزاسی ثٛد. یبفتٝ ٌیشی ٔبِی ثشای ػشٔبیٝ ػبصی تصٕیٓ ٔتغیشٞبی فٛق دس ساػتبی ثٟیٙٝ
ٞبی وّیذی ػّٕىشد ثب خشیبٖ ٘مذی آصاد استجبؼی ٔؼىٛع  پظٚٞؾ ثیبٍ٘ش ایٗ اػت وٝ ثیٗ ؿبخص

لشاس اػت. ثٙبثشایٗ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ٘ذ وٝ ثشای ثٟجٛد ػّٕىشد ثبیذ خشیبٖ ٘مذی آصاد وبٞؾ یبثذ. ثش
ٞبی ٕ٘بیٙذٌی ٘بؿی اص  اثش اٞشْ ٔبِی ثش ٞضیٙٝ  دس پظٚٞـی ثٝ ٔؽبِؼٝ (2012) 5خبٖ، وبِیٓ ٚ ٘ظیش

٘بؿی اص خشیبٖ ٞبی ٕ٘بیٙذٌی  پظٚٞؾ ثشسػی چٍٍٛ٘ی وبٞؾ ٞضیٙٝخشیبٖ ٘مذی آصاد پشداختٙذ. ٞذف 
شْ ٔبِی ٍش ایٗ اػت وٝ ٘مؾ ٟٔٓ اٞشْ ٞبی حبصُ اص پظٚٞؾ ثیب٘ د. یبفتٝثٛ ٘مذی آصاد ثب اػتفبدٜ اص اٞ

  ٕ٘بیٙذٌی ٘بؿی اص خشیبٖ ٘مذی آصاد ا٘ىبس٘بپزیش اػت وٝ ػبصٌبس ثب ٘ظشیٝ  ٔبِی دس وبٞؾ ٞضیٙٝ
ٍش ایٗ اػت وٝ ( ثیب2014٘) 6ٞبی حبصُ اص پظٚٞؾ وٛتیلاع ٚ ػب٘چض خشیبٖ ٘مذی اػت. یبفتٝ
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چٙیٗ ػشسػیذ پبییٗ ثذٞی ؿٛد. ٕٞ ٌزاسی ثیؾ ٔی ذیُ ػشٔبیٝویفیت ٌضاسؿٍشی ٔبِی ٔٙدش ثٝ تؼ
ٌزاسی ثیؾ  بٞؾ ػشٔبیٝوٝ ٔٛخت و ٌزاسی ؿٛد ؼٛسی تٛا٘ذ ٔٙتٟی ثٝ ثٟجٛد وبسآیی ػشٔبیٝ ٘یض ٔی

وبسٞبیی ٞؼتٙذ وٝ ػبصٚیذ ثذٞی ٔبِی ٚ ػشسػٍشی ؿٛد. ثٙبثشایٗ ویفیت ٌضاسؿ حذ ٔیتش اص اص حذ ٚ وٕ
ثٝ یىذیٍش خب٘ـیٗ ثبؿٙذ. چٗ، ػٖٛ ٚ یٛ  ٌزاسی وبسآٔذتش ٘ؼجت تٛا٘ٙذ تب حذٚدی دس وؼت ػشٔبیٝ ٔی

وبسٞبی حبوٕیت ؿشوتی ثش ٔیضاٖ ػبصٚ( دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی تأثیش خشیبٖ ٘مذی آصاد ٚ 2016)
ٞبی حبصُ  ذ. یبفتٝوـٛس چیٗ پشداختٙ  یٝٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثبصاس ػشٔب ٌزاسی دس ؿشوت ػؽح ػشٔبیٝ
حبوٕیت ؿشوتی ثش ٔیضاٖ ػؽح  وبسٞبیػبصٍٚش ٚخٛد استجبغ ثیٗ خشیبٖ ٘مذی آصاد ٚ اص پظٚٞؾ ثیب٘

 ٌزاسی( اػت.  ػشٔبیٝ  ٌزاسی )ثیؾ ػشٔبیٝ
( دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی ٔیضاٖ استجبغ خشیبٖ 1389ٔشادصادٜ فشد، لیؽبػی ٚ ٔؼدذ ٔٛػٛی )

ٞبی حبصُ اص  ذاس ثب اسصؽ ثبصاس ػٟبْ پشداختٙذ. یبفتٝت ٚ خشیبٖ ٘مذی آصاد ػٟبٔصاد ؿشو٘مذی آ
ٞب ثیٗ خشیبٖ ٘مذی آصاد ؿشوت ٚ لیٕت ػٟبْ دس ػؽح  دٞذ دس ػؽح وُ ؿشوت ٘ـبٖ ٔیپظٚٞؾ 

وٙذ؛  ٌیشی دس ػؽح صٙبیغ ٔختّف ٘یض صذق ٔی داسی ٚخٛد ٘ذاسد ٚ ایٗ ٘تیدٝ استجبغ ٔؼٙی دسصذ 5خؽبی 
داسی ٚخٛد داسد. ٕٞچٙیٗ ثیٗ خشیبٖ ٘مذی آصاد  استجبغ ٔؼٙی صٙبیغ وب٘ی غیشفّضی صٙؼتفمػ دس 

داسی ٚخٛد داسد ٚ  ٔؼٙی  ٞب ساثؽٝ دسصذ دس ػؽح وُ ؿشوت 5ذاس ٚ لیٕت ػٟبْ ثب ػؽح خؽبی ػٟبٔ
ؿٛد. ثمفی،  ٌیشی فمػ دس صٙبیغ خٛدسٚ ٚ ػبخت لؽؼبت ٚ صٙبیغ وب٘ی غیشفّضی تأییذ ٔی ایٗ ٘تیدٝ

ٌزاسی ثیؾ اص حذ ٚ خشیبٖ ٘مذی آصاد  ( ویفیت اؼلاػبت حؼبثذاسی، ػشٔبی1390ٝٛ ٚ ٔحٕذیبٖ )ثِٛ
ذ. ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔٛسد ٔؽبِؼٝ ٚ ثشسػی لشاس داد٘ سا دس ؿشوت

ٞب ثبلاتش  ٍش ایٗ اػت وٝ ٞش چٝ ویفیت اؼلاػبت حؼبثذاسی ؿشوتثیب٘ٞبی حبصُ اص پظٚٞؾ  یبفتٝ
ٞبی  ثب خشیبٖٞبیی  آیذ ٚ ایٗ ساثؽٝ دس ؿشوت ٚخٛد ٔی تش ثٝاص حذ، وٕ ٌزاسی ثیؾ ػشٔبیٝ  ثبؿذ، ٔؼأِٝ

ٌزاسی ثیؾ اص حذ اص ؼشیك ویفیت اؼلاػبت  ٚ تأثیش وبٞؾ ػشٔبیٝدٞذ  تش سخ ٔی٘مذی آصاد ثبلا ثیـ
خشیبٖ   ٖٔٛ ٘ظشیٝ( ثٝ آص1393تش اػت. ٕ٘بصی ٚ ؿىشاِٟی )ثیـ ٞب ثٝ ٔشاتت حؼبثذاسی دس ایٗ ؿشوت

ای  ضٔبٖ حذالُ ٔشثؼبت ػٝ ٔشحّٝاص ػیؼتٓ ٔؼبدلات ٕٞ ٘مذی آصاد ٚ ٘ظبست ثؼتب٘ىبساٖ ثب اػتفبدٜ
خشیبٖ ٘مذی آصاد خٙؼٗ حبوی   پظٚٞؾ ثشخلاف ٘ظشیٝ ٞبی ٞبی حبصُ اص آصٖٔٛ فشظیٝ پشداختٙذ. یبفتٝ

یبٖ ٘مذی آصاد ٚ ثشػىغ اػت. داس ثٛدٖ اثش ٔتغیش اٞشْ ٔبِی ثش ٔتغیش سیؼه خش اص ٔثجت ٚ ٔؼٙی
ٌیشد اػتفبدٜ اص ثذٞی  ٔؼٙی ٚلتی ؿشوت دس ٚظؼیت افضایؾ سیؼه خشیبٖ ٘مذی آصاد لشاس ٔیثذیٗ

دِیُ اثش ٔتمبثُ آٖ ثش سیؼه خشیبٖ ٙذٌی حبصُ اص خشیبٖ ٘مذی آصاد ثٝٞبی ٕ٘بی ثشای وبٞؾ ٞضیٙٝ
ثیىی  سی ٚ سختؿٛد. فخب یذ آٖ ٘یض ٔیحُ ٔٙبػجی ٘یؼت ثبػث تـذ وٝ ساٜ ٘مذی آصاد؛ افضٖٚ ثش ایٗ
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ٔـی تمؼیٓ ػٛد ٚ ثذٞی دس  ٔتمبثُ ثیٗ خشیبٖ ٘مذی آصاد، خؽی  ساثؽٝ ( ثٝ ٔؽبِؼ1394ٝ)
ٞبی حبصُ اص پظٚٞؾ ٘ـبٖ  یبفتٝٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٙذ.  ؿشوت

داس ٚ ثیٗ  ٔؼىٛع ٚ ٔؼٙی  ساثؽٝ ،ذٞیٔـی تمؼیٓ ػٛد ٚ ث دٞذ وٝ ػؽح خشیبٖ ٘مذی آصاد ثب خؽی ٔی
ٟی )داس ٚخٛد  ٔـی تمؼیٓ ػٛد ٚ ثذٞی ٘یض استجبؼی ٔؼىٛع ٚ ٔؼٙی خؽی ( 1395داسد. ٕ٘بصی ٚ ؿىشاِ

پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق  ٞبی دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی تؼبُٔ ثیٗ خشیبٖ ٘مذی آصاد ٚ ػّٕىشد ؿشوت
ٞبی حبصُ اص آصٖٔٛ  ای پشداختٙذ. یبفتٝ ضٔبٖ ػٝ ٔشحّٝیؼتٓ ٔؼبدلات ٕٞثٟبداس تٟشاٖ ثب اػتفبدٜ اص ػ

ٚ ٔتغیش خشیبٖ ٘مذی داس ٚ ٔؼىٛع ٚ ٔتمبثُ ٔتغیش ػّٕىشد  ٌش تأثیش ٔؼٙی ٞبی پظٚٞؾ ثیبٖ فشظیٝ
داس ػبختبسٞبی ٔبِىیت )ؿبُٔ تٕشوض  ٞب حبوی اص تأثیش ٔتفبٚت ٚ ٔؼٙی چٙیٗ یبفتٝآصاد اػت. ٕٞ

ػٙٛاٖ لذست  تٛا٘ذ ثٝ ػجبستی ػؽح ٔبِىیت ٔی فٛق اػت. ثٝ ٔبِىیت ٚ ػؽح ٔبِىیت( ثش استجبغ
چٙذلؽجی تٛا٘بیی اسصؽ آفشیٙی ثش استجبغ ٔتمبثُ خشیبٖ ٘مذی آصاد ٚ ػّٕىشد ٘ؼجت ثٝ تٕشوض ٔبِىیت 

 لؽجی داسد. ػٙٛاٖ لذست ته ثٝ
 ؿشح صیش ٞؼتٙذ:ٞبی پظٚٞؾ ثٝ ظشی ٔؽشح ؿذٜ فشظیٝثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘ی ٘

 داسی ٚخٛد داسد. ٌزاسی ثیؾ اص حذ استجبغ ٔؼٙی ثیٗ خشیبٖ ٘مذی آصاد ٚ ػشٔبیٝ -1  زضیٍف
 داسی ٚخٛد داسد. ٌزاسی ثیؾ اص حذ استجبغ ٔؼٙی ثیٗ ٔؼیبسٞبی حبوٕیت ؿشوتی ٚ ػشٔبیٝ -2  فزضیٍ
ٞبی ثب خشیبٖ  ٌزاسی ثیؾ اص حذ دس ؿشوت ثیٗ ٔؼیبسٞبی حبوٕیت ؿشوتی ٚ ػشٔبیٝ -3  فزضیٍ

 داسی ٚخٛد داسد. ٞبی ثب خشیبٖ ٘مذی آصاد پبییٗ تفبٚت ٔؼٙی آصاد ثبلا ٘ؼجت ثٝ ؿشوت ٘مذی

 

 ضىاسی پژيَص ريش
. ا٘دبْ  ثبؿذ ایٗ پظٚٞؾ اص ٘ظش ٔبٞیت ٚ ٔحتٛایی اص ٘ٛع ٕٞجؼتٍی ٚ اص ٘ظش ٞذف وبسثشدی ٔی

ٔجب٘ی ٘ظشی ٚ ٔؼٙی وٝ ، ثذیٗ پزیشد اػتمشایی صٛست ٔی -ٞبی  لیبػی پظٚٞؾ دس چبسچٛة اػتذلاَ
ٚ ٌشدآٚسی  ٞبی ٔؼتجش دس لبِت لیبػی یش ػبیتٚ ػب  ، ٔدلات ای پیـیٙٝ پظٚٞؾ اص ساٜ وتبثخب٘ٝ

ٞبی ٔٛسد ٔؽبِؼٝ،  ع دادٜدِیُ ٘ٛ . ثٝ پزیشد ٞب اص ساٜ اػتمشایی صٛست ٔی ٞب ثشای تأییذ ٚ سد فشظیٝ دادٜ
بی تشویجی ثشای ثشآٚسد ظشایت ٚ ٞ ٞبی ٔمؽؼی ٚ ؼِٛی اص سٚؽ اٍِٛٞبی دادٜ ضٔبٖ دادٜٔمبیؼٝ ٕٞ

ٞبی تشویجی ٚ تـخیص  وبسٌیشی دادٜ ٞب اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. اثتذا ثشای تؼییٗ سٚؽ ثٝ آصٖٔٛ فشظیٝ
 ٍٕٞٗ یب ٘بٍٕٞٗ ثٛدٖ آٟ٘ب اص آصٖٔٛ چبٚ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت.

ٔتغیش ٚاثؼتٝ اػت. ثٝ ایٗ ٔٙظٛس اثتذا ثبیذ ػؽح  ،ٌزاسی ثیؾ اص حذ ػشٔبیٝ ،دس ایٗ پظٚٞؾ
( ثٝ پیشٚی اص پظٚٞؾ 1388تٟشا٘ی ٚ حصبسصادٜ ) ،ٌزاسی سا ٔـخص وشد. دس ایشاٖ ػشٔبیٝ  ثٟیٙٝ
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ِٛٛ ٚ 2009(، یبً٘ ٚ خیبً٘، ثیذَ، ٞیلاسی، سٚدسیً ٚ ٚسدی )2006)سیچبسدػٖٛ  ( وٝ ثمفی، ث
ٌیشی  ا٘ذ. دس ٔذَ فٛق اص سٌشػیٖٛ چٙذ ٔتغیشٜ ثشای ا٘ذاصٜ ثشدٜ وبس پظٚٞؾ خٛد ثٝ ( دس1390ٔحٕذیبٖ )
( ثؼذ 1388اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٔتغیشٞبی وٙتشِی وٝ تٛػػ تٟشا٘ی ٚ حصبسصادٜ ) ٌزاسی ػشٔبیٝ  ػؽح ثٟیٙٝ

ٔتٙبػت ثب ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔـخص ؿذٜ اػت. ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ  اص تحّیُ حؼبػیت ٔتغیشٞب
ٌزاسی  ٞب ثشآٚسد ؿذٜ اػت ٚ اص تفبٚت ثیٗ ػؽح ٚالؼی ػشٔبیٝ دس ؿشوت ٌزاسی بیٝفٛق ػؽح ٔؼَٕٛ ػشٔ

سد ؿذٜ ػشٔبیٝ  صفش(. >آیذ )خٕلات خؽب  دػت ٔی ٞب ثٝ ٌزاسی ثیؾ اص حذ ؿشوت ٌزاسی، ػشٔبیٝ ٚ ػؽح ثشآٚ
 

Iit = α0 + α1 Controlsit-1 + ɛit 

 
Iit ٌٖزاسی ؿشوت  ٌش ػشٔبیٝ ثیبi  َدس ػبt ػٙٛاٖ ٚخٝ  ٌزاسی ثٝ ػشٔبیٝ ،اػت؛ دس ایٗ پظٚٞؾ

ٞبی ٘بٔـٟٛد یب ػبیش  ٞبی ثبثت، داسایی ثشای تحصیُ یب ػبخت داسایی i٘مذ پشداختی ؿشوت 
ؿٛد تب تأثیش  ٞبی اثتذای دٚسٜ تمؼیٓ ٔی ٞبی ثّٙذٔذت دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت ٚ ثش وُ داسایی داسایی

؛ 2008؛ یبً٘ ٚ خیبً٘ 2006؛ ثیذَ ٚ ٞیلاسی، 2006ٚسدی،  ؛2006ثیٗ ثشٚد )سیچبسدػٖٛ، خؽبٞب اص 
؛ چٗ، ػٖٛ ٚ 2011چٗ ٚ ٕٞىبساٖ،  ؛2010، 1؛ ِی ٚ ٚا2009ً٘،  سٚدسیً ٚ ٚسدی ثیذَ، ٞیلاسی،

 (.1390؛ ثمفی، ثِٛٛ ٚ ٔحٕذیبٖ، 1388؛ تٟشا٘ی ٚ حصبسصادٜ، 2016یٖٛ، 
 ٔتغیشٞبی وٙتشِی ؿبُٔ:

Cashit-1: ٌٝزاسی  ػٙٛاٖ ٘ؼجت ٔدٕٛع ٚخٜٛ ٘مذ ٚ ػشٔبیٝ ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ اػت. دس ایٗ پظٚٞؾ ث
ٞب اػت وٝ ٔیضاٖ ٘مذیٍٙی ٚ تٛا٘بیی ا٘دبْ  ثٝ وُ داسایی t-1دس ػبَ  iٔذت ؿشوت  وٛتبٜ

؛ چٗ ٚ ٕٞىبساٖ، 2008؛ یبً٘ ٚ خیبً٘ 1986دٞذ )خٙؼٗ،  ٌزاسی ؿشوت سا ٘ـبٖ ٔی ػشٔبیٝ
؛ ثمفی، ثِٛٛ ٚ 1388؛ ٟٔشا٘ی ٚ ثبلشی، 1388؛ تٟشا٘ی ٚ حصبسصادٜ، 2016ٖ، ؛ چٗ، ػٖٛ ٚ ی2011ٛ

 (.1390ٔحٕذیبٖ، 
Growit-1 :ٌٖزاسی ؿشوت اػت وٝ اص ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ؿشوت ثٝ  ٞبی ػشٔبیٝ ٌش فشصت ثیب

( 2006ؿٛد. ثیذَ ٚ ٞیلاسی ) ٔحبػجٝ ٔی t-1دس ػبَ  iؿشوت   ٞبی پبیبٖ دٚسٜ صؽ دفتشی داساییاس
ؿٛد. ٕ٘بصی ٚ  ٞبی سؿذ ؿشوت تٛخیٝ ٔی ٞبی ؿشوت تٛػػ فشصت ٌزاسی ثش ایٗ ثبٚس٘ذ وٝ ػشٔبیٝ

 ( ٘یض ثش ایٗ ػمیذٜ ٞؼتٙذ. 1388ٍشی )اػتصس

                                                           
1
 Li and Wang 
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ROAit-1: ٌٖش ٔیضاٖ ػٛدآٚسی ٚ ػّٕىشد آتی ؿشوت اػت. اص ٘ؼجت ػٛد خبِص ثٝ وُ  ثیب
 ؿٛد. ٔحبػجٝ ٔی t-1دس ػبَ  iؿشوت ٞبی  داسایی

Levit-1: ٖٞب اػت ٚ اص ؼشیك ٘ؼجت  ٌش ٔیضاٖ تٛا٘بیی ٔبِی ؿشوت دس ثبصپشداخت ثذٞی ثیب
 ؿٛد.  ٔحبػجٝ ٔی t-1دس ػبَ  iٞبی ؿشوت  ٞب ثٝ داسایی ثذٞی

Sizeit-1 :ٜٞب اػت. اص ؼشیك ٍِبسیتٓ ؼجیؼی وُ  ؿشوت  ؿشوت ػبّٔی دس وٙتشَ ٔخبؼشٜ  ا٘ذاص
 ؿٛد. ٔحبػجٝ ٔی t-1دس ػبَ  iٞبی ؿشوت  داسایی

ٍش ؿٛد وٝ دس صٛست ٔثجت ثٛدٖ ثیب٘ ی٘ـبٖ دادٜ ٔ ɛٔب٘ذٜ، خٕلات خؽب یب پؼٕب٘ذٞب ثب  ثبلی
 تش اص حذ اػت.ٌزاسی وٕ یٝاص حذ ٚ دس صٛست ٔٙفی ثٛدٖ ثیبٍ٘ش ػشٔب ثیؾ ٌزاسی ػشٔبیٝ

 ٔؼیبسٞبی حبوٕیت ؿشوتی ٚ خشیبٖ ٘مذی آصاد ٔتغیش ٔؼتمُ اػت.   ،دس ایٗ پظٚٞؾ
  ٔذیشٜ(: دس ٘ظشیٝ ٔذیشٜ )ٕٞؼبٖ یب دٌٚب٘ٝ ثٛدٖ ػٕت ٔذیشػبُٔ ٚ سئیغ ٞیأت تػبختبس ٞیأ

ٞبی اسؿذ ؿشوت، لاصْ اػت وٝ ثٝ ٚظٛح تؼییٗ ؿذٜ ثبؿذ تب  ٞب دس سدٜ تفىیه ٔؼئِٛیت ٕ٘بیٙذٌی،
ؼٛس ٘ؼجی اؼٕیٙبٖ حبصُ  ٔذیشٜ ثٝ تاختیبسٞبی اػعبی ٞیأ  ذست ٚ دأٙٝوٝ اص تؼبدَ ٚ تٛاصٖ ل ایٗ

تؼبدَ ٚ تٛاصٖ لذست ثیٗ ثش ایٗ اػت وٝ ثبیذ  (1992ؿٛد. تٛصیٝ ٚ پیـٟٙبد ٌضاسؽ وبدثشی )
ٌیشی  ذٚد فشآیٙذ تصٕیٓوٝ ٞیچىغ لبدس ثٝ وٙتشَ ٘بٔح ٔذیشٜ ٚخٛد داؿتٝ ثبؿذ تب ایٗ تٞیأ اػعبی

ٌیشی اص ػٛی ٔذیشاٖ ثٝ  ایٗ أش ٔٙتٟی ثٝ تٛصیغ لذست ٚ اختیبس تصٕیٓ ،ػجبست دیٍش٘جبؿذ. ثٝ
غ وٙیٓ وٝ اٌش سئی ثشای وٕی وشدٖ ایٗ ٔتغیش ثٝ ایٗ صٛست الذاْ ٔیؿٛد.  ٔذیشٜ ٔی تاػعبی ٞیأ

 وٙیٓ. صٛست ػذد صفش اػتفبدٜ ٔی دس غیش ایٗ 1ثبؿذ ػذد  ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ یه ٘فش ٞیأت
تٛاٖ ثب ٔبِىیت ػٟبْ  ٞب ٔی آٖ  ذاساٖ حمٛلی ٞؼتٙذ وٝ اص خّٕٝػٟبٔذاساٖ ٟ٘بدی: ٔٙظٛس ػٟبٔ

تٛػػ  ٘ؼجت وُ ػٟبْ تّٕه ؿذٜٞب ٚ ثٙیبدٞب ٚ ٟ٘بدٞب اؿبسٜ وشد. ٔتغیش اؿبسٜ ؿذٜ اص  ثیٕٝ ٞب، ثب٘ه
 (.1393ؿٛد )٘ٛسی فشد ٚ چٙبسی،  ذاساٖ ٟ٘بدی ثٝ وُ ػٟبْ ػشٔبیٝ ٔحبػجٝ ٔیػٟبٔ

ٞیشؿٕٗ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت.  -تٕشوض ٔبِىیت اص ؿبخص ٞشفیٙذاَ  تٕشوض ٔبِىیت: ثشای ٔحبػجٝ
 تشتیتؿٛد. ثذیٗ س دس ثبصاس اػتفبدٜ ٔیؿبخص فٛق ؿبخصی التصبدی اػت وٝ ثشای ػٙدؾ ٔیضاٖ ا٘حصب

 (.1391ؿٛ٘ذ )ػؼٍشی ؿٕیشا٘ی،  سػیذٜ ٚ ثب ٞٓ خٕغ ٔی دٚٞش یه اص ٔبِىبٖ ٟ٘بدی ثٝ تٛاٖ ػٟبْ 
تٛاٖ ثب اػتفبدٜ اص خشیبٖ ٘مذی ػّٕیبتی  خشیبٖ ٘مذی آصاد ٔی  خشیبٖ ٘مذی آصاد: ثشای ٔحبػجٝ

دػت آٚسد. خشیبٖ ٘مذی ػّٕیبتی ؿشوت دس صٛست خشیبٖ ٚخٜٛ ٘مذ دسج ؿذٜ ٚ  ؿشوت ثٝ
ٞبی غیش٘مذی ٔب٘ٙذ اػتٟلان ٚ ٘یض تغییشات ػشٔبیٝ دس  تصحیحبت لاصْ ثشای دس ٘ظش ٌشفتٗ ٞضیٙٝ

ٞبی ٔبِی ٚ  آٖ اػٕبَ ؿذٜ اػت. ثٙبثشایٗ فمػ لاصْ اػت تصحیحبت ٔشثٛغ ثٝ ٞضیٙٝ ٌشدؽ دس
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(. ؼجك 1389ٞبی ثبثت اػٕبَ ؿٛد )ٔشادصادٜ، لیؽبػی ٚ ٔؼدذ ٔٛػٛی،   ٌزاسی دس داسایی ػشٔبیٝ
ٖ ٚخٜٛ ثٟشٜ دس ػشفصُ دْٚ صٛست خشیب  اػتب٘ذاسد حؼبثذاسی صٛست خشیبٖ ٚخٜٛ ٘مذ ایشاٖ ٞضیٙٝ

ٞبی تأٔیٗ ٔبِی لشاس  ٞب ٚ ػٛد پشداختی ثبثت فؼبِیت ٌزاسی ثبصدٜ ػشٔبیٝ ای یؼٙی ؼجمٝٝ ؼجم 5٘مذ 
ای خذاٌب٘ٝ دس صٛست خشیبٖ ٚخٜٛ ٘مذ دس ٘ظش  ػٙٛاٖ ؼجمٝ چٙیٗ ٔبِیبت ثش دسآٔذ ثٌٝیشد. ٕٞ ٔی

 ؿٛد: صٛست صیش ٔحبػجٝ ٔی ؿٛد. ثٙبثشایٗ خشیبٖ ٘مذی آصاد ؿشوت ثٝ ٌشفتٝ ٔی
 

FCFF = CFO – FCInv 
FCFFخشیبٖ ٘مذی آصاد ؿشوت؛ : CFOخشیبٖ ٘مذی ػّٕیبتی؛ : FCInvٌٝزاسی  : خبِص ػشٔبی

ثبؿذ. خشیبٖ ٘مذی ػّٕیبتی دس صذس صٛست خشیبٖ ٚخٜٛ ٘مذی ٚ خبِص  ٞبی ثبثت ٔی دس داسایی
ٞبی  ٞبی ثبثت( اص ثخؾ فؼبِیت ای ا٘دبْ ؿذٜ )ٚخٜٛ ٘مذ پشداختی ثبثت خشیذ داسایی ػشٔبیٝٔخبسج 

 ؿٛد.  ٟب خشیبٖ ٘مذی آصاد ٔحبػجٝ ٔیصٛست ٔضثٛس اخز ٚ اص تفبظُ آ٘ ٌزاسی ٔبیٝػش
آلات ٚ خٛدسٚ، صٙبیغ ؿیٕیبیی  صٙبیغ غزایی، ٔبؿیٗ  ٘ٛع صٙؼت: دس صٛستی وٝ ؿشوت دس ؼجمٝ

 وٙیٓ.  ٚ ٔؼبدٖ فؼبِیت وٙذ اص ػذد یه ٚ دس غیش ایٗ صٛست ػذد صفش اػتفبدٜ ٔی
 صٛست صیش اػت: غیشٞب، ٔذَ پظٚٞؾ ثٝثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘ی ٘ظشی ٚ ٔت

 
Over Investmnti,t = β0 + β1FCFi,t + β2 Corporate Governancei,t + β3Industryi,t + ɛi,t 

 

 آمار تًصیفی

 
 آٔبس تٛصیفی :1ضمارٌ  ٌراگو

 وام متغیز میاوگیه اوحزاف معیار ياریاوس چًلگی کطیدگی

 ٌزاسیػشٔبیٝثیؾ  36049/0 48073/0 231/0 583/0 -668/1

 ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ 15476/0 22501/0 051/0 171/2 942/3

 ٌزاسیفشصت ػشٔبیٝ 61855/3 20394/4 673/17 841/4 442/41

 ٘شخ ثبصدٜ داسایی 24345/0 46559/0 217/0 924/12 093/212

 اٞشْ ٔبِی 5565/0 22120/0 049/0 -395/0 -444/0

 ا٘ذاصٜ ؿشوت 3008/13 06568/2 267/4 -140/1 614/2
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دسصذ  36دٞذ وٝ  اػت ٚ ٘ـبٖ ٔی 36/0ٌزاسی  ٔیبٍ٘یٗ ٔحبػجٝ ؿذٜ ثشای ٔتغیش ثیؾ ػشٔبیٝ
ٌزاسی ثیؾ اص حذ  صٛست ػشٔبیٝ ٞبی ؿشوت اص وبسایی لاصْ ثشخٛسداس ٘جٛدٜ ٚ ثٝ ٌزاسی اص ػشٔبیٝ

ٍٟذاسی ٘مذ ٌ٘ش ٚخٝ  اػت ٚ ثیبٖ 1548/0ا٘دبْ ؿذٜ اػت. ٔیبٍ٘یٗ ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ثٝ ٔیضاٖ 
ٌزاسی وٝ ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی  چٙیٗ فشصت ػشٔبیٝٞب اػت. ٕٞ ؿذٜ تٛػػ ؿشوت

اػت ٚ ثیبٍ٘ش ػٛدآٚسی  24/0اػت. ٔیبٍ٘یٗ ٘شخ ثبصدٜ داسایی دس حذٚد  618/3اػت دس حذٚد 
دٞٙذٜ اػت ٚ ٘ـبٖ 55/0ٔبِی ٔحبػجٝ ؿذٜ ٞبی ٔٛسد ٔؽبِؼٝ اػت. ٔیبٍ٘یٗ اٞشْ ٔؼِٕٛی ؿشوت

ٞب ٚ تؼٟذات وؼت ؿذٜ اػت. چٍِٛی ٚ وـیذٌی ٔحبػجٝ ٔٙبثغ اص ؼشیك ثذٞیاص  55/0ایٗ اػت وٝ 
 ؿذٜ ثشای ٔتغیش ٚاثؼتٝ ٘ـبٖ اص پشاوٙذٌی ٔٙؽمی ٚ ٘شٔبَ ثٛدٖ ایٗ ٔتغیش اػت.

 

 آسمًن پایایی متغیزَای پژيَص

 اسایٝ ٌشدیذٜ اػت: (2) ؿٕبسٜ ٜسبٍ٘ٚاحذ ثشای ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ دس  اػبع آصٖٔٛ سیـٝآصٖٔٛ پبیبیی ثش

 
 آصٖٔٛ پبیبیی ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ :2  ضمارٌ ٌراگو

 داری سطح معىی آسمًن  آمارٌ وام متغیز وام آسمًن

 ٚاحذ  آصٖٔٛ سیـٝ

 0000/0 -52796/19 ٌزاسی ثیؾ ػشٔبیٝ

 0000/0 -446321/20 دٌٚبٍ٘ی ٔذیشػبُٔ

 0000/0 -56912/15 ػٟبٔذاساٖ ٟ٘بدی

 0000/0 -385651/8 ٔبِىیتتٕشوض 

 0000/0 -11252/20 خشیبٖ ٘مذی آصاد

 0000/0 -191014/4 ٘ٛع صٙؼت

 
تٛاٖ  % اػت، ٔی5داسی وٕتش اص  وٝ ػؽح ٔؼٙی دِیُ ایٗ حبصُ اص آصٖٔٛ پبیبیی، ثٝ  ٔؽبثك یبفتٝ

ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٔؼٙی اػت وٝ ػؽح پبیب ثٛدٜ اػت. پبیبیی ثذیٗ پظٚٞؾ دس  ٌفت ایٗ ٔتغیشٞب ؼی دٚسٜ
 ٚاسیب٘غ )پشاوٙذٌی( ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ دس ؼَٛ صٔبٖ ثبثت ثٛدٜ اػت.

 

 خطا ي آسمًن يالد اوس جملٍآسمًن صفز بًدن میاوگیه، ثابت بًدن ياری
 ؿٛد: ؿشح صیش اسایٝ ٔی ثٝ (،3ؿٕبسٜ ) ٜسبٍ٘ٞبی فٛق دس  ٞبی حبصُ اص آصٖٔٛ یبفتٝ

  



 ْاَٚ، ؿٕبسٜ دٚ َبػٞبی ٘ٛیٗ دس حؼبثذاسی ٚ حؼبثشػی، پظٚٞؾ                                                              122

 ٞبی چٙذٌب٘ٝ آصٖٔٛ :3ضمارٌ  ٌراگو
 داری سطح معىی آسمًن  آمارٌ وام متغیز وام آسمًن

 E18/1 000/1-15 پؼٕب٘ذٞب خؽب  آصٖٔٛ صفش ثٛدٖ ٔیبٍ٘یٗ خّٕٝ

 1089/0 480707/1 پؼٕب٘ذٞب خؽب  ّٝآصٖٔٛ ثبثت ثٛدٖ ٚاسیب٘غ خٕ

 0000/0 -89049/10 - آصٖٔٛ ٚاِذ

 
آصٖٔٛ ٚ ػؽح   خؽب )پؼٕب٘ذٞب(، آٔبسٜ اص آصٖٔٛ صفش ثٛدٖ ٔیبٍ٘یٗ خّٕٝثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح حبصُ 

 ؿٛد. صفش ٔجٙی ثش صفش ثٛدٖ ٔیبٍ٘یٗ پؼٕب٘ذٞب پزیشفتٝ ٔی  داسی ٔشثٛؼٝ، فشض ٔؼٙی
ٞبی حبصُ اص آصٖٔٛ ثبثت ثٛدٖ ٚاسیب٘غ خّٕٝ خؽب )پؼٕب٘ذٞب( وٝ ػؽح  ثب تٛخٝ ثٝ یبفتٝ

یب٘غ پؼٕب٘ذٞب پزیشفتٝ % اػت، فشض صفش ٔجٙی ثش ثبثت ثٛدٖ ٚاس5داسی ٔشثٛؼٝ ثیـتش اص  ٔؼٙی
 ؿٛد. ٔی

 صفش ٔجٙی ثش صفش ثٛدٖ  تٛاٖ ثیبٖ وشد وٝ فشظیٝ آصٖٔٛ ٚ احتٕبَ ٔشثٛغ ثٝ آٖ ٔی  ثب تٛخٝ ثٝ آٔبسٜ
دٞذ تٕبْ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ وٙتشَ  ؿٛد وٝ ٘ـبٖ ٔی دسصذ سد ٔی 5تٕبْ ظشایت دس ػؽح خؽبی 

 ثش ٞؼتٙذ.ؤظشیت غیشصفش داؿتٝ ٚ ثش ٔتغیش ٚاثؼتٝ ٔ

 

 لیمز –سمًن اف آ
ٞب ثب اػتفبدٜ اص  ٞبی پظٚٞؾ الذاْ ثٝ ثشسػی ٍٕٞٗ یب ٘بٍٕٞٗ ثٛدٖ دادٜ  لجُ اص آصٖٔٛ فشظیٝ

 وٙیٓ: ِیٕش( ٔی -آصٖٔٛ چبٚ )اف

 
 ِیٕش -اف   آصٖٔٛ :4ضمارٌ  ٌراگو

 آسمًن  وتیجٍ داری سطح معىی آسمًن  آمارٌ صفز  فزض

 پزیشؽ 2165/0 139863/1 ػشض اص ٔجذأ تٕبٔی ٔمبؼغ ثب ٞٓ یىؼبٖ اػت.

 
ِیٕش( ٔمبؼغ ٔٛسد ثشسػی ٍٕٞٗ ٚ  -دػت آٔذٜ اص آصٖٔٛ چبٚ )اف  داسی ثٝ ثب تٛخٝ ثٝ ػؽح ٔؼٙی

پظٚٞؾ   ٞبی تّفیمی ثشای ٔذَ فشظیٝ ٞبی فشدی ٘جٛدٜ ثٙبثشایٗ اػتفبدٜ اص سٚؽ دادٜ داسای تفبٚت
 ٔٙبػت اػت.
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 ايل ي ديم پژيَص  آسمًن فزضیٍ
 ؿشح صیش اػت:(، ث5ٝؿٕبسٜ ) ٜسبٍ٘ٞبی اَٚ ٚ دْٚ پظٚٞؾ دس  اص آصٖٔٛ فشظیٝ ٞبی حبصُ یبفتٝ

 
 ٞبی اَٚ ٚ دْٚ پظٚٞؾ ٞبی حبصُ اص آصٖٔٛ فشظیٝ  یبفتٝ :5 ضمارٌ ٌراگو
 داری سطح معىی آسمًن  آمارٌ استاودارد اوحزاف ضزیب وام متغیز

 0006/0 -468201/3 013515/0 -046876/0 ٔمذاس ثبثت

 0000/0 -04511/11 055556/0 -613620/0 ٔذیشػبُٔدٌٚبٍ٘ی 

 0006/0 -444543/3 020075/0 -069148/0 ذاساٖ ٟ٘بدیػٟبٔ

 0014/0 -222075/3 070898/0 -228439/0 تٕشوض ٔبِىیت

 E06/6 10-E37/1 429272/4 0000/0-10 خشیبٖ ٘مذی آصاد

 2435/0 -167903/1 007950/0 -009285/0 ٘ٛع صٙؼت

RESID(-1) 993716/0 008071/0 1230/123 0000/0 

 

 574417/0ظشیت تؼییٗ: 
 574031/0ظشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ: 

 544/2526آصٖٔٛ:   آٔبسٜ
 0000/0داسی:  ػؽح ٔؼٙی

 795607/1ٚاتؼٖٛ:  - دٚسثیٗ   آٔبسٜ

 

دسصذ  95چٙیٗ ثشای وُ ٔذَ دس ػؽح اؼٕیٙبٖ ته ٔتغیشٞب ٚ ٕٞ داسی ثشای ته ٙیػؽح ٔؼ
دسصذ  57تٛاٖ ادػب وشد وٝ  ٔذَ ثشاصؽ ؿذٜ ٔی  ب تٛخٝ ثٝ ظشیت تجییٗ تؼذیُ ؿذٜاػت. ث ؿذٜ ٔحبػجٝ

 ؿٛد. خٛد پظٚٞؾ تٛػػ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ وٙتشَ تٛظیح دادٜ ٔی  فشظیٝ  ٔتغیش ٚاثؼتٝ اص تغییشات
ٚاتؼٖٛ  -دٚسثیٗ  ٞبی اػتب٘ذاسد اٍِٛی سٌشػیٖٛ اػت ٚ اص آٔبسٜ ٘مط یىی اص فشضٕٞجؼتٍی 

ثٛد ٚ ٘جٛد خٛدٕٞجؼتٍی دس اٍِٛی سٌشػیٖٛ اػتفبدٜ وشد. دس ایٗ آصٖٔٛ اثتذا  تؼییٗ ثشایٛاٖ ت ٔی
تؼییٗ ؿذٜ ٘جٛد؛ ثٙبثشایٗ الذاْ ثٝ سفغ خٛدٕٞجؼتٍی وشدیٓ.   ٚاتؼٖٛ دس ٔحذٚدٜ -دٚسثیٗ  آٔبسٜ

 ٍش ػذْ ٚخٛدؿذ وٝ ثیب٘ 5/1-5/2( وٝ ثیٗ 79/1ٚاتؼٖٛ ٔحبػجٝ ؿذٜ ) - دٚسثیٗ  ػپغ آٔبسٜ
 ؼٛسی وٝ ٍ٘بسٜ دٞذ. ٕٞبٖ ٞبی اخضای خؽب سا ٘ـبٖ ٔی خٛدٕٞجؼتٍی اػت ٚ اػتملاَ ثبلی ٔب٘ذٜ

ذاساٖ ٟ٘بدی، ٔتغیشٞبی دٌٚبٍ٘ی ٔذیشػبُٔ، ػٟبٔداسی ثشای  دٞذ ػؽح ٔؼٙی ٘ـبٖ ٔی (،4ؿٕبسٜ )
داس  تش اػت ٚ ٚخٛد استجبغ ٔؼٙیدسصذ وٕ 5٘مذی آصاد اص ػؽح خؽبی تٕشوض ٔبِىیت ٚ خشیبٖ 
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ٞبی اَٚ ٚ دْٚ پظٚٞؾ  ؿٛد ٚ فشظیٝ صٛست ٔؼىٛع، ٔؼىٛع، ٔؼىٛع ٚ ٔؼتمیٓ تأییذ ٔی ثٝ
 ؿٛد. پزیشفتٝ ٔی

 

 سًم  آسمًن فزضیٍ
 ؿشح صیش اػت:ػْٛ پظٚٞؾ ثٝ  صُ اص آصٖٔٛ فشظیٝٞبی حب یبفتٝ

 

 داسی آصٖٔٛ تفبٚت ٔؼٙی :6 ضمارٌ ٌراگو
 داری سطح معىی آسمًن  آمارٌ  

 )دٌٚبٍ٘ی ٔذیشػبُٔ( ٔؼیبس اَٚ حبوٕیت ؿشوتی
 0000/0 362/11 ٌشٜٚ اَٚ

 0000/0 241/9 ٌشٜٚ دْٚ

 ذاساٖ ٟ٘بدی()ػٟبٔ ٔؼیبس دْٚ حبوٕیت ؿشوتی
 003/0 -015/3 ٌشٜٚ اَٚ

 0000/0 -011/6 ٌشٜٚ دْٚ

 ٔؼیبس ػْٛ حبوٕیت ؿشوتی )تٕشوض ٔبِىیت(
 0000/0 000/9 ٌشٜٚ اَٚ

 0000/0 742/7 ٌشٜٚ دْٚ

 
تٛاٖ  داسی ٔحبػجٝ ؿذٜ ٔی داسی ٚ ػؽح ٔؼٙی ٞبی حبصُ اص آصٖٔٛ تفبٚت ٔؼٙی یبفتٝثب تٛخٝ ثٝ 

ٞبی ثب خشیبٖ  ٌزاسی ثیؾ اص حذ دس ؿشوت ثیبٖ وشد وٝ ثیٗ ٔؼیبسٞبی حبوٕیت ؿشوتی ٚ ػشٔبیٝ
 داسی ٚخٛد داسد. ٞبی ثب خشیبٖ ٘مذی آصاد پبییٗ تفبٚت ٔؼٙی ٘مذی آصاد ثبلا ٘ؼجت ثٝ ؿشوت

 

 گیزی بحث ي وتیجٍ
ٌزاسی التصبدی ثب تٛخٝ ثٝ  ٞبی ٔٙؽمی دس ساػتبی ػشٔبیٝ اٚحذٞبی ا٘تفبػی ثشای اتخبر تصٕیٓ

ؿٛ٘ذ. دس ایٗ ثیٗ اتخبر  ٌزاسی ٔٛاخٝ ٔی ٞبی ػشٔبیٝ ٔٙبثغ ٚ وبسآ ثٛدٖ ٕٞٛاسٜ ثب فشصت ٔحذٚدیت
ػػ ٔذیشاٖ ٌزاسی تٛ ٞبی ػشٔبیٝ ٞب ؼجك ٔٙبفغ ؿخصی دس استجبغ ثب فشصت پشٚطٜ تصٕیٓ ٚ ا٘تخبة

ٌزاسی ثٟیٙٝ خٌّٛیشی  تعبد ٔٙبفغ ٚ فمذاٖ تمبسٖ اؼلاػبتی اص ا٘دبْ ػشٔبیٝ ٌیشد. ثٙبثشایٗ صٛست ٔی
ٌزاسی دس  ٚاحذٞبی ا٘تفبػی ثبیذ دس ساػتبی ػشٔبیٝ ،سٚ (. اص ای2008ٗوٙذ )یبً٘ ٚ خیبً٘،  ٔی

ٔٛسد ٔؽبِؼٝ ٚ ثشسػی لشاس دٞٙذ تش اص حذ( سا ٌزاسی )ثیؾ یب وٕ ٔیضاٖ ػشٔبیٝ ٞبی ٌٛ٘بٌٖٛ ثبیذٜ  پشٚط
ٍش ٞبی اَٚ ٚ دْٚ  پظٚٞؾ ثیب٘ فشظیٝٞبی حبصُ اص آصٖٔٛ  (. یبفت1390ٝ)ثمفی، ثِٛٛ ٚ ٔحٕذیبٖ، 

ٌزاسی ثیؾ اص حذ استجبغ ٔؼىٛع ٚ  ایٗ اػت وٝ ثیٗ ٔؼیبسٞبی حبوٕیت ؿشوتی ٚ ػشٔبیٝ
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ٌزاسی ثیؾ اص حذ اػت.  ػشٔبیٝ ؾػٛأّی وّیذی دس وبٞداسی ٚخٛد داسد. دس ٘تیدٝ ایٗ ٔؼیبسٞب  ٔؼٙی
داسی ٚخٛد داسد. دس  ثیؾ اص حذ استجبغ ٔؼتمیٓ ٚ ٔؼٙی ٌزاسی چٙیٗ ثیٗ خشیبٖ ٘مذی آصاد ٚ ػشٔبیٕٝٞ

ٌزاسی ثیؾ اص حذ اػت ٚ ٔٙتٟی ثٝ ایدبد  ٘تیدٝ خشیبٖ ٘مذی آصاد ػبّٔی وّیذی دس ایدبد ػشٔبیٝ
ؿٛد. دس استجبغ ثب ٔؼبیُ ٚ ٔـىلات  ٔؼبیُ ٚ ٔـىلات ٕ٘بیٙذٌی ٚ ػذْ تمبسٖ اؼلاػبتی ٔی

وٝ ٔیضاٖ پبداؽ  دِیُ ایٗ ؼٛس ثیبٖ وشد وٝ ثب افضایؾ خشیبٖ ٘مذی ثٝ تٛاٖ ایٗ ٕ٘بیٙذٌی ٘یض ٔی
تش اص ٔٙبفغ ٚ  داس٘ذ ٞش چٝ ػشیغٔذت اػت ٚ ٔذیشاٖ تٕبیُ  دسیبفتی ٔذیشاٖ ٔؽبثك ثب ػّٕىشد وٛتبٜ

ٞبیی خٛاٞٙذ وشد وٝ  دس پشٚطٜ ٌزاسی َ صیبد الذاْ ثٝ ػشٔبیٝٔضاصای ٔشثٛؼٝ ٔٙتفغ ؿٛ٘ذ ثٙبثشایٗ ثٝ احتٕب
ٌزاساٖ  دس ایٗ ؿشایػ ػشٔبیٝصشفٝ دس دساصٔذت ٘جبؿذ.  ثبصدٜ ثبؿٙذ ٚ ٞٓ التصبدی ٚ ٔمشٖٚ ثٝ ٞٓ صٚد

ٔٙبفؼی سا ؿٛ٘ذ  ٔی ٔٙذ صٛستی وٝ ٔذیشاٖ ثٟشٜ  ٌزاسی ثٝ آٖ ٚ اػتجبسدٞٙذٌبٖ اص ایٗ ٔذَ ػشٔبیٝ
ٞبی آصٖٔٛ فشظیٝٞبی حبصُ اص  ؿٛ٘ذ. یبفتٝ سٚ ٔیٝٞبیی سٚث ثب ظشس ٚ صیبٖ احتٕبلاً٘خٛاٞٙذ ثشد ٚ 

(، ثیذَ ٚ ٕٞىبساٖ 2008ٞبی یبً٘ ٚ چیبً٘ ) ٞبی حبصُ اص پظٚٞؾ اَٚ ٚ دْٚ پظٚٞؾ ثب یبفتٝ
ػْٛ ایٗ   ثب پزیشؽ فشظیٝ( ػبصٌبس اػت. 1390(، ثمفی ٚ ٕٞىبساٖ )2016( چٗ ٚ ٕٞىبساٖ )2009)

ٞبی ثب  ٌزاسی ثیؾ اص حذ دس ؿشوت صُ ؿذ وٝ ثیٗ ٔؼیبسٞبی حبوٕیت ؿشوتی ٚ ػشٔبیٝ٘تیدٝ حب
ٚخٛد داسد ٚ داسی  ٞبی ثب خشیبٖ ٘مذی آصاد پبییٗ تفبٚت ٔؼٙی خشیبٖ ٘مذی آصاد ثبلا ٘ؼجت ثٝ ؿشوت

ثٝ ٔشاتت  ٞب ٌزاسی ثیؾ اص حذ اص ؼشیك ٔؼیبسٞبی حبوٕیت ؿشوتی دس ایٗ ؿشوت تأثیش وبٞؾ ػشٔبیٝ
(، 2008)ٞبی یبً٘ ٚ چیبً٘  ٞبی حبصُ اص پظٚٞؾ ٞبی حبصُ اص پظٚٞؾ ثب یبفتٝ تش اػت. یبفتٝـثی

ِٛٛ ٚ ٔحٕذیبٖ )2016( چٗ، ػٖٛ ٚ یٛ )2009ثیذَ، ٞیلاسی، سٚدسیً ٚ ٚسدی ) ػبصٌبس  (1390(، ثمفی، ث
 اػت.

 

 پیطىُادَای کاربزدی
ساػتبی تأثیش ٔؼیبسٞبی حبوٕیت ؿٛد دس  ٞبی حبصُ اص پظٚٞؾ پیـٟٙبد ٔی ثب تٛخٝ ثٝ یبفتٝ

ای سا ثش  ٌزاس تٛخٝ ٚیظٜ ٌزاسی ٟ٘بدٞبی اػتب٘ذاسدٌزاس ٚ لبٖ٘ٛ ؿشوتی ثش وبٞؾ ٘بوبسآیی ػشٔبیٝ
چٙیٗ ثٝ ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ٞبی ساٞجشی ؿشوتی اػٕبَ وٙٙذ. ٕٞاخشای صحیح ٚ اصَٛ ٔؼیبس

ّٕی دس ساػتبی ایدبد ؿفبفیت ٚ وبٞؾ وبسٞبی ػ ٞب ٚ ساٜ ؿٛد تب ثب اتخبر ػیبػت ثٟبداس پیـٟٙبد ٔی
 ٌزاسی وبػتٝ ؿٛد. ػذْ تمبسٖ اؼلاػبتی تب حذٚدی اص ٘بوبسآیی ػشٔبیٝ

 

  



 ْاَٚ، ؿٕبسٜ دٚ َبػٞبی ٘ٛیٗ دس حؼبثذاسی ٚ حؼبثشػی، پظٚٞؾ                                                              126

 َای آتی پیطىُاد پژيَص
ٚ  ؿٛد ػبیش ٔؼیبسٞبی حبوٕیت ؿشوتی سا ٔذ٘ظش داؿتٝ ثبؿٙذ ٞبی آتی پیـٟٙبد ٔی دس ساػتبی پظٚٞؾ

 دس صٙبیغ خذاٌب٘ٝ ثٝ تفىیه ٔٛسد ٔؽبِؼٝ ٚ ثشسػی لشاس ٌیشد.

 

 پژيَص  محديدیت
ٞبی ثؼیبسی وٝ دس خبسج اص ایشاٖ ا٘دبْ ؿذٜ اػت تؼذاد  : پظٚٞؾ ٔٛسد ثشسػی ٔحذٚد ثٛدٖ خبٔؼٝ -اِف

 ی اػٕبَ ؿذٜ ثش خبٔؼٝٞب وٙٙذ. ثب تٛخٝ ثٝ ٔحذٚدیت ٞب سا آصٖٔٛ ٔی ثؼیبس صیبدی اص ؿشوت
ٞب، تؼٕیٓ ٘تبیح ثٝ وُ ٚاحذٞبی التصبدی ثبیذ ثب احتیبغ  ػبصی ؿشوت دِیُ ٕٞؼبٖ آٔبسی ثٝ

 صٛست پزیشد؛
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