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 دهیچک
 دیرخ یبستر برا کیاست که به عنوان  رانیدر ا یمال یبازارها نیترو بزرگ نیتراز مهم یکی( TSEبازار بورس تهران )

 یهاکه در شرکت دهدیامکان را م نیا گذارانهیبازار به سرما نی. اکندیها و اوراق بهادار عمل مو فروش سهام شرکت
ها در آن رشیو پذ تالیجید یگسترش روزافزون ارزها با مند شوند.بهره یمالاحت یکنند و از سودها یگذارهیمختلف سرما

 تالیجید یارزها اتریتأث توصیفمقاله به  نیقرار گرفته است. ا راتییتغ نیا ریتحت تأث زیبازار بورس تهران ن ،یسطح جهان
 تالیجید یارزها تیجذاب شیسو، افزا کی از .کندیم لیرا تحل راتیتأث نیو ابعاد مختلف ا پردازدیبر بازار بورس تهران م

در بورس شده و ممکن است منجر به کاهش  گذارانهیرفتار سرما رییموجب تغ د،یجد یگذارهیابزار سرما کیبه عنوان 
 یروانشناس یبر رو تواندیم تالیجید یدر بازار ارزها متیق دینوسانات شد گر،ید یحجم معاملات در بازار بورس گردد. از سو

بازار بورس تهران معمولاً نوسانات  .را به همراه داشته باشد یدیجد یهاسکیگذاشته و ر ریدر بورس تأث گذارانهیسرما
 یاهتیمانند محدود هاتیمحدود یبرخ .باشد یو اجتماع یاسیس ،یاز عوامل اقتصاد یناش تواندیدارد که م ییبالا یمتیق

  .بگذارد ریمعاملات تأث یممکن است بر رو یو مقررات یقانون

 .، ریسک هاهیسرما، بازار تالیجید ارز، بورس تهران :ها واژه دیکل

 

 مقدمه
 گذاران،هیتوجه سرما ،یجهان یمال یدر بازارها نینو دهیپد کیبه عنوان  تالیجید یظهور و گسترش ارزها ر،یاخ یهادر سال

گذاشته،  ریأثت یالمللنیب یمال یبازارها یتحولات نه تنها بر رو نیرا به خود جلب کرده است. ا گذاراناستیو س لگرانیتحل
  .تروند قرار گرفته اس نیا ریتحت تأث ران،یدر ا یمال یبازارها نیتراز مهم یکی نوانبه ع زیبلکه بازار بورس تهران ن

 تیمعاملات و قابل تیشفاف ،یمرکز یبه نهادها یچون عدم وابستگ یمنحصر به فرد یهایژگیبا و تال،یجید یارزها
 یهافرصت به دنبال گذارانهیموضوع باعث شده تا سرما نیکنند. ا دایپ تیاند به سرعت محبوبآسان، توانسته یدسترس

  .خود باشند یهاییبه سبد دارا دنیو تنوع بخش یگذارهیسرما یبرا دیجد
 ان،گذارهیدر رفتار سرما راتییمشاهده شود؛ از جمله تغ یدر ابعاد مختلف تواندیبر بازار بورس تهران م تالیجید یارزها ریتأث

حوه و ن تالیجید یو مقررات مرتبط با ارزها نیقوان ن،ی. علاوه بر ادیجد یمال یظهور ابزارها نیو همچن ها،متینوسانات ق
  .ردیقرار گ یمورد بررس دیه بااست ک یمهم یهااز جنبه زیها با بورس نتعامل آن

 یهاتیآن بر فعال ریو تأث رانیدر ا تالیجید یو مقررات مربوط به ارزها نیقوان یبررس و مقررات: نیقواناز جمله 

 .است ینظارت یهااستیمجوزها و س ها،تیشامل محدود نی. اگذارانهیبورس و سرما

دار
ساب

 ح
داز

م ان
چش

 ی
مد

و 
یری

 ت
ره 

دو
(

تم
هف

)
 

ره
ما

ش
 

98 / 
ن 

ستا
زم

14
03

 
جلد

(
وم

د
ص

ص
 /)

 
15

1
-

16
9

 

 

 تاثیر ارز دیجیتال بر بازار بورس تهران
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رفتار  ،ینگینقد در راتییبر بازار بورس تهران، از جمله تغ تالیجید ینوسانات ارزها ریتأث لیتحل :هیبر بازار سرما ریتأث

   .سهام متیو ق گذارانهیسرما

متنوع  یهایو استراتژ تالیجید یهمزمان در بازار بورس و ارزها یگذارهینحوه سرما یبررس همزمان: یگذارهیسرما

ها آن ریو تأث تالیجید یمرتبط با ارزها یهاETF مانند دیجد یمال یابزارها: ظهور یمال یهاینوآور .سکیر تیریمد یبرا
  .بر بازار بورس

در هر دو بازار و  هامتیروند ق ینیبشیپ یبرا یادیو بن کالیتکن یهالیاستفاده از تحل :یادیو بن کالیتکن لیتحل

  .هاآن نیارتباط ب یبررس

، ها بر بازار بورسآن ریتأث یو چگونگ تالیجید یدرباره ارزها گذارانهیبه آموزش سرما ازین :یسازآموزش و فرهنگ

  .سکیر تیریمد نهیدر زم ژهیبه و

 .بر احساسات بازار بورس تهران تالیجید یمرتبط با ارزها یدادهایو رو یاخبار جهان ریتأث :یو اخبار جهان دادهایرو

 ریبه بازار بورس تهران وارد شوند و تأث ندهیکه ممکن است در آ ینیبلاکچ یهاپروژه یبررس :ینیبلاکچ یهاپروژه

  .ها بر ساختار بازارآن

 یو چگونگ کنندیم تیکه در هر دو بازار فعال یگذارانهیسرما یبرا سکیر تیریمد یهایاستراتژ :سکیر تیریمد

تار آن بر رف ریو تأث رانیدر ا تالیجید یارزها یعموم رشیپذ زانیم ی: بررسیعموم رشیپذ .دیمقابله با نوسانات شد
 و بازار بورس تهران تالیجید یارزها نیارتباط ب ترقیدق لیبه تحل توانندیموضوعات م نیا .در بازار بورس گذارانهیسرما

 ارائه دهند. یدیاطلاعات مف گذارانهیکمک کنند و به سرما
کمک  گذارانهیبه سرما تواندیبر بازار بورس تهران م تالیجید یارزها ریتأث یو علم قیدق لیتحولات، تحل نیتوجه به ا با

 راتیتأث نیابعاد مختلف ا یمقاله به بررس نی. اندینما تیریمرتبط را مد یهاسکیاتخاذ کنند و ر یبهتر ماتیکند تا تصم
 پردازد.یاز آن م یناش یهاها و فرصتو چالش

 

 در بازار بورس تالیجید یستفاده از ارزهاادلایل 

در بازار بورس  ینگینقد شیافزا یبرا دیابزار جد کیبه عنوان  توانندیم تالیجید یارزها ی:نگینقد شیافزااز جمله 

  .در معاملات استفاده شوند یبه راحت توانندیو فروش هستند و م دیارزها به سرعت قابل خر نیعمل کنند. ا

 یشتریتنوع ب توانندیخود م یگذارهیبه سبد سرما تالیجید یبا افزودن ارزها گذارانهیسرما ی:گذارهیتنوع سبد سرما

راهم ف شتریب یبازده یبرا یدیجد یهارا کاهش دهد و فرصت یگذارهیسرما یکل سکیر تواندیتنوع م نیکنند. ا جادیرا ا
  .کند

 یژگیو نیدارند. ا یبازده یبرا ییبالا لیپتانس د،یشد یمتینوسانات ق لیبه دل تالیجید یارزها :بالا یبازده لیپتانس

 . هستند عیسر یکند که به دنبال سودها جادیا گذارانهیسرما یبرا یشتریب تیجذاب تواندیم

را در معاملات  یشتریب تیو شفاف تیاست، امن تالیجید یکه پشتوانه ارزها نیچبلاک یفناور :نیچبلاک یتکنولوژ

  .شوند دیجد یهاهیدهند و باعث جذب سرما شیرا افزا گذارانهیاعتماد سرما توانندیم هایژگیو نی. اکندیفراهم م

یفراهم م گذارانهیسرما یامکان را برا نیو ا کنندیعمل م رمتمرکزیبه صورت غ تالیجید یارزها ی:جهان یدسترس

 . داشته باشند یاز جهان به بازار دسترس یاو از هر نقطه یبه راحت ،یمال یهابه واسطه ازیکه بدون ن آورند

از  یاریبس رایرا کاهش دهد، ز یمعاملات یهانهیهز تواندیم تالیجید یاستفاده از ارزها ی:معاملات یهانهیکاهش هز

  .ابدییمربوط به نقل و انتقال پول کاهش م یهانهیو هز شوندیها انجام مبه واسطه ازیمعاملات بدون ن نیا
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 یکنندگان، ارزهادر رفتار مصرف راتییو تغ نینو یهایاستفاده از فناور شیبا افزا :دیجد یازهایبه ن ییپاسخگو

 یالمللنیب یهاانتقال تر،عیسر یهاشامل پرداخت تواندیامر م نیبازار باشند. ا دیجد یازهاین یپاسخگو توانندیم تالیجید
  .باشد رهیتر و غآسان

یم تالیجید یارزها متیق ینیبشیپ یداده برا لیتحل یهاو مدل هاتمیاستفاده از الگور :هاتمیها و الگورداده لیتحل

و  نیماش یریادگی یهاشامل روش توانندیم هالیتحل نی. ارندیبگ یبهتر ماتیکمک کند تا تصم گذارانهیبه سرما تواند
  .باشند یهوش مصنوع

 کیممکن است به عنوان  تالیجید یارزها ،یاسیس ای یخاص اقتصاد طیدر شرا ی:اسیو س یتحولات اقتصاد

 نیادر نتیجه  .ارزها شود نیا یتقاضا برا شیباعث افزا تواندیم یژگیو نیعمل کنند. ا گذارانهیسرما یپناهگاه امن برا
کمک  گذارانهیبه سرما تواندیبر بازار بورس تهران م تالیجید یارزها راتیاز تأث حیکه درک صح دهدیمطالعه نشان م

و مقررات  هااستیس نیبه تدو ازی. به علاوه، نندینما تیریموجود را مد یهاسکیاتخاذ کنند و ر یبهتر ماتیکند تا تصم
 .شودین دو بازار احساس میا نیب یهماهنگ یمناسب برا

 

 قیتحق نهیشیپ
مختلف و  یهابه سال توانیدر بازار بورس تهران، م تالیجید یارزها نهیمنظم در زم قیتحق نهیشیپ کیارائه  یبرا

 ها اشاره کرد. مرتبط با آن قاتیتحق

 یعموم و توجه افتی شیبه شدت افزا نیکوتیب متیسال، ق نیا : دریو توجه عموم نیکوتیظهور ب 2017سال 

س از جمله بور ،یمال یرشد بر بازارها نیا راتیتأث یموضوع باعث شد که محققان به بررس نیها را جلب کرد. او رسانه
  .تهران بپردازند

 قیتحق نیا ی که درفیشر یدکتر مهد محقق:ی توسط مال یبر بازارها نیکوتیب راتیتأث یبررس اتقیتحق

  .ه استپرداخت گذارانهیبر بازار بورس تهران و رفتار سرما نیکوتیب متیرشد ق ریتأث یبه بررس

در  یگذارهیسرما یهاسکیدرباره ر یشتریب قاتیسال، تحق نی: در ایگذارهیسرما سکیر لیتحل 2018سال 

مربوط  یهاسکینوسانات و ر یدر بورس تهران انجام شد. محققان به بررس یگذارهیآن با سرما سهیو مقا تالیجید یارزها
ه پژوهش ب نیاان که در محققتوسط  تالیجید یدر ارزها یگذارهیسرما یهاسکیر اتقیتحقو  .به هر دو بازار پرداختند

 هبازار بورس تهران پرداخت یهاسکیها با رآن سهیو مقا تالیجید یدر ارزها یگذارهیمرتبط با سرما یهاسکیر لیتحل
  .است

 یارزها یمقررات برا نیبه تدو رانیا یو مال یدولت یسال، نهادها نیدر ا و مقررات: یقانون تیوضع 2019سال 

 یقانون تیوضعات قیتحق .پرداختند گذارانهیمقررات بر بازار بورس و سرما نیا ریتأث یپرداخته و محققان به بررس تالیجید
 یابر بازار ارزه دیجد نیمقررات و قوان راتیتأث یبه بررس قیتحق نیاان که در محققتوسط  رانیدر ا تالیجید یارزها

  .و بورس تهران پرداخته است تالیجید

 یهااخصو ش تالیجید یارزها متیق نیب یهمبستگ یبه بررس قاتیاز تحق یبرخ :یهمبستگ لیتحل 2020سال 

 گذارانهیرفتار سرما یبر رو تواندیم تالیجید یارزها متینشان داد که نوسانات ق قاتیتحق نیا جیبورس تهران پرداختند. نتا
ژوهش به پ نیاان که در محققتوسط  و بورس تهران تالیجید یارزها نیب یهمبستگات قیتحق .بگذارد ریدر بورس تأث

  .ه استبورس تهران پرداخت یهاو شاخص تالیجید یارزها متینوسانات ق نیب یهمبستگ لیتحل
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 راتیأثدرباره ت یشتریب قاتیتحق تال،یجید یارزها تیمحبوب شیبا افزا :یعموم رشیرشد بازار و پذ 2021سال 

بر  یروانشناخت راتیتأث یبه بازار بورس تهران انجام شد. محققان به بررس تالیجید یورود ارزها یو اقتصاد یاجتماع
  .پرداختند زین گذارانهیسرما

 یروانشناخت راتیتأث یبه بررس قیتحقان این محققتوسط  گذارانهیبر سرما تالیجید یارزها یروانشناخت ریتأث :اتقیتحق

  .ه استپرداخت گذارانهیبه بازار بورس و رفتار سرما تالیجید یورود ارزها

 یارزها متیق یخیتار یهاداده لیو تحل هیسال، محققان به تجز نیدر ا :یخیتار یهاداده لیتحل 2022سال 

. بود ندهیآ یهاینیبشیو پ یمتیق یالگوها یشامل بررس هالیتحل نیها بر بازار بورس تهران پرداختند. اآن ریو تأث تالیجید
 یخیارت یهاداده یپژوهش به بررس نیاان که در محققتوسط  تالیجید یارزها یخیتار یهاداده لیو تحل هیتجز اتقیتحق

 ه است. ها بر بورس تهران پرداختآن ریو تأث تالیجید یارزها متیق

با  تالیجید یادغام ارزها یچگونگ یبه بررس دتریجد قاتیتحق :یجهان یمال یمشارکت در بازارها 2023سال 

 یادغام ارزهاات قیحقت .اندپرداخته یخارج یهاهیآن بر جذب سرما ریاز جمله بورس تهران و تأث ،یمال یبازارها ریسا
 ریا ساب تالیجید یادغام ارزها یچگونگ یبه بررس قیتحق نیاان که در محققی توسط جهان یمال یبا بازارها تالیجید

 پرداخته است. یخارج یهاهیآن بر جذب سرما ریو تأث یمال یبازارها
ز محققان ا یاریبس .ها بر بازار بورس تهران به تدریج در حال افزایش استتحقیقات در زمینه ارزهای دیجیتال و تأثیر آن

اند. هبورس تهران پرداخت یهاشاخص ( وومیو اتر نیکوتی)مانند ب تالیجید یارزها متینوسانات ق نیرابطه ب یبه بررس
به  هنیزم نیدر ا قاتیتحق. دو بازار هستند نیا نیمتقابل ب راتیو تأث هایهمبستگ ییمعمولاً به دنبال شناسا قاتیتحق نیا

موجود در بازار بورس پرداخته  یهاسکیآن با ر سهیو مقا تالیجید یدر ارزها یگذارهیمرتبط با سرما یهاسکیر یابیارز
با توجه به  .پردازندیم کیستماتیرسیو غ کیستماتیس یهاسکیو ر یمتینوسانات ق لیمطالعات معمولاً به تحل نیاست. ا

 ریتأث و یقانون تیوضع یبه بررس قاتیاز تحق یبرخ ران،یدر ا تالیجید یارزها یمشخص برا یعدم وجود چارچوب قانون
 نیموجود در ا یهاها و فرصتچالش لیمطالعات معمولاً شامل تحل نیاند. اپرداخته تالیجید یآن بر بازار بورس و ارزها

. محققان از موضوعات مورد توجه بوده است یکی زین گذارانهیبر رفتار سرما تالیجید یارزها یروانشناخت ریتأث .هستند نهیزم
و  هیبه تجز قاتیاز تحق یبرخ .اندپرداخته گذارانهیسرما یریگمیاخبار بر تصم ریمانند ترس، طمع و تأث یعوامل یبه بررس

عمولاً م هالیتحل نیاند. اها بر روند بازار بورس تهران پرداختهآن ریو تأث تالیجید یارزها متیق یخیتار یهاداده لیتحل
به  قاتیتحق تال،یجید یبا توجه به رشد روزافزون ارزها .هستند یمتیق یالگوها یو بررس متیق ینیبشیپ یهاشامل مدل

 گذارانهیآن بر جذب سرما راتیاند و تأث)مانند بورس( پرداخته یسنت یمال یبازارها با بازارها نیادغام ا یچگونگ یبررس
 ییو بازار بورس تهران هنوز در مراحل ابتدا تالیجید یارزها نهیدر زم قاتیتحق  اندقرار داده یرا مورد بررس یو خارج یداخل

 انجام نهیزم نیدر ا یشتریب قاتیتحق کینزد ندهیکه در آ رودیحوزه، انتظار م نیا عیخود قرار دارد، اما با توجه به رشد سر
 یو روندها اترییکمک کنند تا بهتر بتوانند تغ نو پژوهشگرا گذاراناستیس گذاران،هیبه سرما توانندیمطالعات م نیشود. ا

 بازار را درک کنند.
 

  یقاتیتحقشکاف 

اشاره دارد  ییهااز موضوعات و جنبه یاو بازار بورس تهران به مجموعه تالیجید یارزها نهیدر زم یقاتیتحق یهاشکاف
 اند. قرار نگرفته یکه هنوز به طور کامل مورد بررس

 شتریب قاتیبه تحق ازین؛ هایهمبستگ قیعم لیتحل :کنمیاشاره م یقاتیتحق یهاشکاف نیاز ا یبه برخ ریدر ز

 ریتأث یبررس ژه،یبورس تهران وجود دارد. به و یهاو شاخص تالیجید یارزها متیق نیب قیدق یهایدر مورد همبستگ
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ی نیبشیپ یهامدل .باشد دیمف تواندیمختلف بازار بورس م یهاو بخش هاییدارا ریبر سا تالیجید یارزها متینوسانات ق
وز به طور آن بر بازار بورس تهران هن ریو تأث تالیجید یارزها متیق لیتحل یبرا شرفتهیپ ینیبشیپ یهااستفاده از مدل؛ 

 ینیبشیبه پ تواندیم یو هوش مصنوع نیماش یریادگی یهاتمیالگور نهیدر زم یشتریب قاتیاست. تحق افتهیکامل توسعه ن
رفتار  بر تالیجید یارزها یو اقتصاد یاجتماع راتیتأث یبررسی؛ و اقتصاد یاجتماع راتیتأث .بهتر روندها کمک کند

موضوع شامل  نیها با بازار بورس هنوز به طور کامل مورد مطالعه قرار نگرفته است. او نحوه تعامل آن گذارانهیسرما
با توجه به عدم  ؛و مقررات نیقوان .شودیم تالیجید یدر ارزها یگذارهیاز سرما یناش یو اجتماع یاثرات روانشناخت یبررس

 یو مقررات یقانون راتیتأث نهیدر زم شتریب قاتیبه تحق ازین ران،یدر ا تالیجید یارزها یمشخص برا یوجود چارچوب قانون
 .است گذارانهیسرما یبرا یقانون یهاها و فرصتچالش یشامل بررس نیو بورس وجود دارد. ا تالیجید یبر بازار ارزها

و بازار بورس تهران از نظر ساختار، رفتار  تالیجید یبازار ارزها نیب ترقیدق سهیمقا؛ بازارها نیب یاسهیمقا لیتحل
 یفناور ریتأث یبررس؛ نیچبلاک ینقش فناور .دو بازار کمک کند نیبه درک بهتر ا تواندیم یمتیق یو الگوها گذارانهیسرما
 یقاتیتحق یهافاز شکا یکی زیبازار ن ییو کارا تیامن ت،یبهبود شفاف یآن برا یهاتیبر بازار بورس تهران و قابل نیچبلاک

ییدارا بیترک یخاص برا یگذارهیسرما یهایاستراتژ یبه توسعه و بررس ازینی؛ گذارهیسرما یهایاستراتژ .موجود است
مرتبط  یاهسکیو ر یبیترک یعملکرد سبدها لیشامل تحل نیبورس وجود دارد. ا یگذارهیبا سبد سرما تالیجیارز د یها

 یقتصادا طیدر شرا ژهیو بورس تهران، به و تالیجید یبر بازار ارزها یجهان راتیتأث یبررس؛ یجهان راتیتأث .ها استبا آن
آن بر  ریو تأث تالیجید یبازار ارزها عیتوجه به رشد سر با .مهم باشد یقاتیتحق یهااز حوزه یکی تواندیم ،یجهان ریمتغ

دو حوزه کمک کند و  نیا نیبه درک بهتر از تعاملات ب تواندیم یقاتیتحق یهاشکاف نیپر کردن ا ،یسنت یمال یبازارها
 ارائه دهد. یاطلاعات ارزشمند گذاراناستیو س گذارانهیبه سرما

 

 در بازار بورس تهران تالیجیارز د یفاکتور ها برا نیمهمتر
. شوندیم یو قانون یفن ،یاجتماع ،یدر بازار بورس تهران شامل عوامل اقتصاد تالیجید یارزها یفاکتورها برا نیمهمتر

 :کنمیفاکتورها اشاره م نیاز ا یبه برخ ریدر ز

و  رشیبر پذ یادیز ریتأث تواندیم تالیجید یمشخص درباره ارزها نیعدم وجود قوان ایوجود  :یچارچوب قانون

 تالیجید یمعاملات ارزها یکه بر رو یو نظارت یاتیمال نی: قوانیو مقررات مال اتیمال .بازار داشته باشد نیدر ا یگذارهیسرما
 .بگذارد ریتأث یگذارهینوع سرما نیا تیبر جذاب تواندیم شود،یاعمال م

و  یگذارهیسرما سکیبر ر تواندینوسانات م نیبه شدت نوسان دارد و ا تالیجید یارزها متیق :دینوسانات شد

 .بگذارد ریتأث گذارانهیسرما ماتیتصم

  .دارد تیو نوسانات بازار اهم هامتیروند ق ینیبشیپ یبرا لیتحل یهااستفاده از روش :یادیو بن کالیتکن لیتحل

بر حجم معاملات و  تواندیدر جامعه م تالیجید یبه ارزها یو علاقه عموم رشیپذ زانیم :گذارانهیسرما علاقه

 .بگذارد ریتأث هامتیق

 .کمک کند دیجد گذارانهیبه جذب سرما تواندیم تالیجید یو آموزش در مورد ارزها یآگاه شیافزا :یو آگاهآموزش 

 ریتأث گذارانهیبر اعتماد سرما تواندیم تالیجید یارزها یمعاملات یهاپلتفرم تیو امن تیفیک :یمعاملات یهاپلتفرم

 .بگذارد

 یارزش ارزها تیبه تقو تواندیمختلف م عیآن در صنا یو کاربردها نیچبلاک یفناور یهاشرفتیپ :نیچبلاک یفناور

 .کمک کند تالیجید
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 تواندیم ،یالمللنیب یاخبار اقتصاد ای نیکوتیب متیمانند نوسانات ق ،یجهان یدر بازارها راتییتغ :یبازار جهان راتیتأث

 .بگذارد ریتأث رانیدر ا تالیجید یبر بازار ارزها

 تالیجید یارزها متیبر ق توانندیم زین یدر سطح جهان یو اجتماع یاقتصاد ،یاسیس یدادهایرو :یجهان یدادهایرو

 .باشند رگذاریتأث

 یسنت یهاییدارا یبرا نیگزیجا کیبه عنوان  تالیجید یچگونه ارزها نکهیا یبررس :یسنت یهاییبا دارا ینیگزیجا

سبد  از یبه عنوان بخش تالیجید ی: استفاده از ارزهایگذارهیتنوع سبد سرما .مهم است کنند،یسهام عمل م ایمانند طلا 
 .را کاهش دهد سکیر تواندیمتنوع م یگذارهیسرما

 متیبر نوسانات ق تواندیبازار قرار دارد که م یاحساسات و روانشناس ریتحت تأث گذارانهیرفتار سرما احساسات بازار:

 .بگذارد ریتأث هامتیبه سرعت بر ق تواندیم یمنف ایخبار مثبت و اخبار: ا عاتیشا .بگذارد ریتأث
 گذارانهیدر بازار بورس تهران داشته باشد. سرما تالیجید یبر عملکرد ارزها یقیعم ریتأث تواندیفاکتورها م نیاز ا یبیترک

 اتخاذ کنند. یبهتر ماتیقرار دهند تا تصم یعوامل را مورد بررس نیبه دقت ا دیبا
 

 در بازار بورس تهران تالیجیارز د یساز نهیبه یها و روش هامدل 
انجام شود.  یمختلف یهاها و مدلبه روش تواندیم تال،یجید یارزها نهیدر زم ژهیدر بازار بورس تهران، به و یسازنهیبه
 یهاکیتکن رگیو د نیماش یریادگی یهاتمیالگور ،یادیبن لیتحل کال،یتکن لیشامل تحل توانندیها مها و روشمدل نیا
ختلف است. م یهاها و مدلاز روش یبیترک ازمندین تالیجید یارزها یدر بازار بورس تهران برا یسازنهیبهباشند.  شرفتهیپ

 ماتیکمک کند تا تصم گذارانهیبه سرما تواندیم شرفتهیپ یهاکیبازار، استفاده از تکن نیا یبا توجه به نوسانات بالا
 خود را کاهش دهند. یهاسکیاتخاذ کنند و ر یبهتر

 

 در بازار بورس تهران تالیجیدر ارز د کالیتکن لیتحل
و اتخاذ  یتمیق یروندها ینیبشیپ یابزار مهم برا کیعنوان و بورس تهران به تالیجید یدر بازار ارزها کالیتکن لیتحل

ر اشاره دو بازا نیدر ا کالیتکن لیتحل یدیها و نکات کلاز جنبه یبه برخ نجای. در اشودیشناخته م یگذارهیسرما ماتیتصم

 :شودیم

و  .مناسب است یمشاهده روند کل یو برا دهدیرا نشان م هامتیاز ق یاساده ی: نماینمودار خط ی:متیق ینمودارها

و  دهدیرا ارائه م متیق نیترنییو پا نیباز، بسته، بالاتر متیاز جمله ق یشتریاطلاعات ب )Candlestick) ینمودار شمع
 .تا احساسات بازار را بهتر درک کنند کندیکمک م لگرانیبه تحل

 یریگاندازه یبرا RSI .شودیروندها و نقاط ورود و خروج استفاده م ییشناسا یبرا )MA) متحرک نیانگیم :کاتورهایاند

 .روند کیدر قدرت، جهت و مدت  راتییتغ ییشناسا یبرا MACD .فروش ای دیاشباع خر طیشرا ییقدرت روند و شناسا

 ادامه یگوهاال .روند باشد رییدهنده تغسر و شانه، که ممکن است نشان یمعکوس: مانند الگو یالگوها :یمتیق یالگوها

 .دهنده ادامه روند موجود هستنددهنده: مانند مثلث و پرچم، که نشان

 متیکه ق یسطوح مقاومت: نقاط .ابدییها کاهش نممعمولاً در آن متیکه ق ی: نقاطتیسطوح حما :و مقاومت تیحما

 .کندیها عبور نممعمولاً از آن

نند. ک یابیرا ارز یمتیحرکت ق کیکمک کند تا قدرت  لگرانیبه تحل تواندیحجم معاملات م :حجم معاملات لیلتح

 .از قوت روند است یامعمولاً نشانه متیق شیحجم در هنگام افزا شیافزا
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 Trailing .نقاط خروج نییو تع سکیر تیریمد یبرا Take Profit وStop Loss  :یمعاملات یاستفاده از ابزارها

Stop گذارهیبه نفع سرما متیحرکت ق نیقفل کردن سود در ح یبرا. 

ه اتخاذ شود. ب یبهتر ماتیشود تا تصم بیترک یادیبن لیبا تحل تواندیم کالیتکن لیتحل :یادیبن لیبا تحل بیترک

آن  تیقداشته باشد، احتمال موف زین یخوب یکالیباشد و نمودار تکن یقو یادیاز نظر بن تالیجیارز د کیعنوان مثال، اگر 
 .است شتریب

 ن،یداشته باشند. بنابرا هامتیبر ق یادیز ریتأث توانندیم یو فناور یاسیس ،یاخبار اقتصاد :دادهایتوجه به اخبار و رو

روش  چیه هتوجه داشت ک دیاست، اما با یابزار قدرتمند کالیتکن لیتحل .توجه کنند زیعوامل ن نیبه ا دیبا لگرانیتحل
را  سکیر تیریمد دیبا شهیچگونه حرکت خواهند کرد. لذا هم هامتیکند که ق ینیبشیپ یطور قطعبه تواندینم یلیتحل

 .مدنظر قرار داد

 

 در بازار بورس تهران تالیجیدر ارز د یادیبن لیتحل
 یریگمیو تصم هاییدارا یارزش ذات یابیارز یروش برا کیعنوان و بورس تهران به تالیجید یدر بازار ارزها یادیبن لیتحل

 ییدارا کیعوامل مرتبط با  گریو د یمال ،یعوامل اقتصاد یبه بررس لینوع تحل نی. اشودیاستفاده م یگذارهیدر مورد سرما
 :شودیدر هر دو بازار اشاره م یادیبن لیتحل یدیکل یها. در ادامه، به جنبهپردازدیم
 

 تالیجید یدر ارزها یادیبن لیحلت

 .هاآن یفن یهاییها و تواناسابقه آن م،یت یاعضا اتیها و تجربمهارت یبررس دهنده:توسعه میت

 .هاها و سازمانشرکت گریپروژه با د یهاو شراکت هایهمکار یبررس ها:سفارشات و مشارکت

 .که در بازار موجود است ییهاتوکن زانیم نیعرضه کل و در حال گردش توکن، همچن یبررس سفارشات و عرضه:

 .ریخ ای کندیرا حل م یمشکل ایآ نکهیتوکن و ا یواقع یکاربردها یبررس :یاستفاده واقع

 .و تقاضا باشد یبانیدهنده پشتنشان تواندیپروژه، که م گذارانهیجامعه کاربران و سرما تیاندازه و فعال جامعه:

 .یریپذاسیاجماع و مق تمیالگور ن،یچپشت پروژه، مانند بلاک یفناور یبررس :کیتکنولوژ لیتحل

 

 در بورس تهران یادیبن لیتحل

 .ینقد انیو صورت جر انیها، از جمله ترازنامه، صورت سود و زشرکت یمال یهاصورت یبررس :یمال یهاصورت

  یمال یهامحاسبه نسبت :یمال یهانسبت

 .یو اقتصاد یتصنع یروندها یبررس نیهمچن گر،ید یآن با رقبا سهیصنعت و مقا یکل تیوضع لیتحل صنعت: تیوضع

 .هاآن یدیکل ماتیو تصم هایاستراتژ ت،یریمد تیفیک یابیارز شرکت: تیریمد

 .ها و بازاربر عملکرد شرکت یو اجتماع یاسیس ،یاخبار اقتصاد ریتأث :یاخبار اقتصاد

 .شرکت یبرا دهایها و تهدنقاط قوت، ضعف، فرصت ییشناسا :SWOT لیتحل

 کی. به عنوان مثال، رندیبگ یبهتر ماتیتا تصم کنندیاستفاده م کالیو تکن یادیبن لیتحل بیمعمولاً از ترک لگرانیتحل
را  کالیکنت لیآن، تحل دیجذاب بداند، اما قبل از خر یادیبن لیرا بر اساس تحل تالیجیارز د کیممکن است  گذارهیسرما

 .کند ییرا شناسا بانجام دهد تا نقاط ورود و خروج مناس زین
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 در بازار بورس تهران تالیجیدر ارز د ینیب شیپ یهامدل
استفاده  ندهیآ یو روندها هامتیق ینیبشیو پ لیمنظور تحلو بورس تهران به تالیجید یدر بازار ارزها ینیبشیپ یهامدل

از  یباشند. در ادامه به برخ یاقتصاد یهاو مدل نیماش یریادگی ،یآمار یهاشامل روش توانندیها ممدل نی. اشوندیم
 :شودیها اشاره ممدل نیا

 

 یآمار یهامدل

گذشته  یاهمتیمستقل مانند حجم معاملات، ق یرهایبر اساس متغ هامتیق ینیبشیپ یمدل برا نیا :یخط ونیرگرس

 .شودیاستفاده م یعوامل اقتصاد ریو سا

 .شودیروندها استفاده م ییو شناسا متینوسانات ق یمنظور هموارسازروش به نیا :(MA) متحرک نیانگیم

یم  ARIMAرودیها به کار مداده یبا توجه به خودهمبستگ یزمان یهایسر ینیبشیپ یمدل برا نیا :ARIMA مدل

 .و سهام مؤثر باشد تالیجید یارزها ندهیآ یهامتیق ینیبشیدر پ تواند

 

 نیماش یریادگی یهامدل
 .استفاده شوند هامتیق ینیبشیها و پالگوها در داده ییشناسا یبرا توانندیم هاتمیالگور نی: امیدرختان تصم

مانند  دهیچیبزرگ و پ یهاداده لیتحل یبرا توانندیم )Deep Learning) قیعم یعصب یهاشبکه :یعصب یهاشبکه

 .بازار به کار روند یهایژگیو و یخیتار یهامتیق
 ونیرگرس بی. به عنوان مثال، استفاده از ترکهاینیبشیبهبود دقت پ یمدل مختلف برا نیچند بیترک Ensemble یهامدل

 .میو درختان تصم
 

 یاقتصاد یهامدل

 یا بر رور یاسیس راتییکلان مانند نرخ بهره، تورم و تغ یعوامل اقتصاد ریها تأثمدل نیا کلان: یاقتصاد یهامدل

 .کنندیم یو بورس بررس تالیجید یبازار ارزها

را  هاتمیآن بر ق ریعرضه و تقاضا در بازار پرداخته و تأث نیتعادل ب یها به بررسمدل نیا عرضه و تقاضا: یهامدل

 .کنندیم لیتحل
در  گذارانهیبه سرما توانندیهستند که م یقدرتمند یو بورس تهران ابزارها تالیجید یدر بازار ارزها ینیبشیپ یهامدل

 هامتیق قیدق ینیبشیطور کامل پبه تواندینم یمدل چیتوجه داشت که ه دیحال، با نیبهتر کمک کنند. با ا ماتیاتخاذ تصم
 سکیر تیریعمل کنند و از مد اطیبا احت دیبا گذارانهیسرما ن،یدارد. بنابرا جودو ییهاسکیکند و همواره ر نیرا تضم

 .مناسب استفاده کنند

 

 در بازار بورس تهران تالیجیدر ارز د یو هوش مصنوع نیماش یریادگی
یر مکاو بورس تهران، به تالیجید یاز جمله ارزها ،یمال یدر بازارها یاندهیطور فزابه یو هوش مصنوع نیماش یریادگی

ادامه  کمک کنند. در ندهیآ یروندها ینیبشیالگوها و پ ییبزرگ، شناسا یهاداده لیبه تحل توانندیم هایفناور نی. اروند
 :شودیاشاره م نهیزم نیدر ا یهوش مصنوع و نیماش یریادگیمختلف  یبه کاربردها
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 متیق ینیبشیپ لیتحل

و  یعصب یهاشبکه م،یدرخت تصم ون،یمانند رگرس نیماش یریادگی یهاتمیاستفاده از الگور :ینیبشیپ یهامدل

 .و سهام در بورس تهران تالیجید یارزها متیق ینیبشیپ یبرا  Ensemble یهامدل
 یهایسر لیتحل یبرا )LSTM (Long Short-Term Memory و ARIMA یها: استفاده از مدلیزمان یهایسر
 .یخیتار یهابر اساس داده هامتیق ینیبشیو پ یزمان
 

 احساسات لیتحل

و اخبار،  یاجتماع یهانظرات کاربران در شبکه لیتحل یبرا )NLP) یعیپردازش زبان طب :یاجتماع یهاداده لیتحل

 .کمک کند متینوسانات ق ینیبشیاحساسات بازار را نشان دهد و به پ تواندیکه م

ها و در متن یمنف ایاحساسات مثبت  ییشناسا یبرا نیماش یریادگی یهاتمیاستفاده از الگور احساسات: یسازمدل

 .هامتیآن بر ق ریتأث یبررس

 

 الگوها ییشناسا

که  دهیچیپ یمتیق یالگوها ییشناسا یبرا قیعم یریادگی یهاتمیاستفاده از الگور الگو: صیتشخ یهاتمیالگور

 .نباشند ییقابل شناسا یصورت دستممکن است به

به کرده و را محاس کالیتکن یکاتورهایطور خودکار اندکه بتوانند به ییهاستمیس جادیا خودکار: کالیتکن لیتحل

 .کنند دیو فروش تول دیخر یهاگنالیس
 

 سکیر تیریمد

 .احتمال وقوع ضرر ینیبشیو پ هایگذارهیسرما سکیر یابیارز یبرا نیماش یریادگیاستفاده از  :سکیر یسازمدل

هشدار  گذارانهیکرده و به سرما ییرا شناسا متیق یرعادیکه بتوانند نوسانات غ ییهاستمیس جادیا هشدار: یهاستمیس

 .دهند

 

 یتمیتجارت الگور

شده  دیولت یهاگنالیو فروش کنند بر اساس س دیطور خودکار خرکه بتوانند به ییهاتمیالگور یطراح تجارت خودکار:

 .نیماش یریادگی یهاتوسط مدل

مختلف  طیکه بتوانند در شرا دیجد یتجار یهایتوسعه استراتژ یبرا نیماش یریادگیاستفاده از  :یتجار یهایاستراتژ

 .داشته باشند یبازار عملکرد بهتر
 

 یپرتفو یسازنهیبه

 یپرتفو کیدر  هاییدارا بیترک یسازنهیبه یبرا نیماش یریادگی یهاتمیاستفاده از الگور :یسازنهیبه یهامدل

 .سکیبا هدف حداکثر کردن بازده و حداقل کردن ر ،یگذارهیسرما

 .یدیکل یهاییدارا ییو شناسا یپرتفو یمختلف در بازار بر رو راتییتغ ریتأث یبررس :تیحساس لیتحل
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 یادیبن لیتحل

و  یالم یهاها، گزارششرکت یمال یهاداده لیتحل یبرا نیماش یریادگیاستفاده از  :یادیبن یرهایمتغ یسازمدل

 .هاییدارا یارزش واقع یابیمنظور ارزبه یادیاطلاعات بن ریسا
و  تالیجید یدر بازار ارزها گذارانهیبه سرما توانندیهستند که م یقدرتمند یابزارها یو هوش مصنوع نیماش یریادگی

 یانسان لیه تحلب ازیحال، همچنان ن نیکنند. با ا تیریرا مد هاسکیو ر رندیبگ یبهتر ماتیبورس تهران کمک کنند تا تصم
 .حاصل شود یبهتر جیوجود دارد تا نتا هایفناور نیو تجربه در کنار ا

 

 در بازار بورس تهران تالیجیدر ارز د یگذار هیسبد سرما یساز نهیبه
کمک  گذارانهیمهم است که به سرما ندیفرآ کیدر بازار بورس تهران  تالیجید یدر ارزها یگذارهیسبد سرما یسازنهیبه
 یمختلف برا یها. در ادامه به مراحل و روشرندیبگ یبهتر ماتیبازده، تصم شیو افزا سکیتا با کاهش ر کندیم

 :شودیحوزه اشاره م نیدر ا یگذارهیسبد سرما یسازنهیبه

 

 اطلاعات یآورها و جمعداده لیتحل

 .تالیجید یاطلاعات مرتبط با ارزها ریحجم معاملات، و سا ها،متیشامل ق :یخیتار یهاداده یآورجمع

 .بگذارند ریتأث تالیجید یارزها متیبر ق توانندیکه م یو اجتماع یاسیس ،یعوامل اقتصاد یبررس :یادیبن لیتحل

 .ندهارو ییشناسا یبرا کالیتکن یهاگنالیو س کاتورهایاند ،یمتیق یاستفاده از الگوها :کالیتکن لیتحل

 

 یگذارهیاهداف سرما نییتع

 .ر دواز ه یبیترک ای سکیمانند حداکثر کردن بازده، حداقل کردن ر یگذارهیمشخص کردن اهداف سرما اهداف: فیتعر

 .بلندمدت باشد ایمدت کوتاه تواندیکه م ،یگذارهیسرما یبرا یافق زمان نییتع :یگذارهیمدت زمان سرما

 

 هاییانتخاب دارا

و نوسانات مختلف  هایژگیبا و ییشامل ارزها نی. اسکیکاهش ر یمختلف برا تالیجیارز د نیانتخاب چند :یتنوع بخش

 .است

 یکل سکیها باعث کاهش رانتخاب نکهیاز ا نانیاطم یمختلف برا یارزها نیب یهمبستگ یبررس :یهمبستگ لیتحل

 .شوندیسبد م
 

 سبد یسازنهیو به یسازمدل

 یبرا )Markowitz) تزیمارکو انسیوار-نیانگیمانند مدل م یسازنهیبه یهاتمیاستفاده از الگور :یسازنهیبه یهامدل

 .هاییدارا نهیبه بیترک نییتع

و  هاییادار سکیبازده و ر ینیبشیپ یبرا نیماش یریادگی یهاتمیاستفاده از الگور :نیماش یریادگی یهاروش

 .سبد بر اساس آن یسازنهیبه

 

 سکیر تیریمد
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 .متیبه منظور محدود کردن ضررها در صورت کاهش ق ییهر دارا یحد ضرر برا نییتع حد ضرر: میتنظ

 .یگذارهیها بر سبد سرماآن ریو تأث یمختلف اقتصاد یوهایسنار یبررس :ویسنار لیتحل

 

 ینظارت و بازنگر

 .شده نییآن با اهداف تع سهیعملکرد سبد و مقا یریگیپ نظارت مستمر:

 .هاییو عملکرد دارا یاقتصاد طیبازار، شرا راتییسبد بر اساس تغ میو تنظ یبازنگر :یادوره یبازنگر

 

 افزارهااستفاده از ابزارها و نرم

 .سبد را دارند یسازنهیها و بهداده لیتحل تیکه قابل ییافزارهااستفاده از نرم سبد: تیریمد یافزارهانرم

 .دهندیبازار را ارائه م یهاینیبشیو پ یلیکه اطلاعات تحل ییهااستفاده از پلتفرم :یلیتحل یهاپلتفرم

 
و نظارت مستمر است. با اتخاذ  یزیربرنامه ق،یدق لیتحل ازمندین تالیجید یدر ارزها یگذارهیسبد سرما یسازنهیبه
از  یرا کاهش دهند و بازده بهتر سکیر توانندیم گذارانهیمدرن، سرما یمناسب و استفاده از ابزارها یکردهایرو

در  تالیجید یارزها یهایژگیخاص بازار بورس تهران و و طیشراتوجه به  ن،یخود کسب کنند. همچن یهایگذارهیسرما
 .استمهم  اریبازار بس نیا

 

 در بازار بورس تهران تالیجیارز د یمعاملات یاستراتژ
و  درنیبگ یبهتر ماتیکمک کند تا تصم گذارانهیبه سرما تواندیدر بازار بورس تهران م تالیجیارز د یمعاملات یاستراتژ

 :شودیمتداول اشاره م یمعاملات یبه چند استراتژ ریبازار را کاهش دهند. در ز نیمرتبط با نوسانات ا یهاسکیر

 

 یادیبن لیتحل

 .هاآن یواقع یو کاربردها یدهنده، فناورتوسعه میت تال،یجید یارزها یهاپروژه یابیو ارز لیتحل ها:پروژه یبررس

 .بگذارد ریتأث تالیجید یارزها متیکه ممکن است بر ق یو اجتماع یاسیس ،یاخبار اقتصاد یریگیپ :دادهایاخبار و رو

 

 کالیتکن لیتحل

 ینیبشیپ ی)مانند سر و شانه، مثلث و ...( برا یمتیق یالگوها ییو شناسا یمتیق یاستفاده از نمودارها نمودارها و الگوها:

 .متیق ندهیحرکات آ

نقاط ورود  ییشناسا یمتحرک برا یهانیانگیو م  RSI،MACD مانند کالیتکن یکاتورهایاستفاده از اند :کاتورهایاند

 .و خروج
 

 )Swing Trading) یمعاملات نوسان

 ازیعمولاً نم یاستراتژ نیمدت. اکوتاه یمتیو فروش ارزها بر اساس نوسانات ق دیخر مدت:نوسانات کوتاه ییشناسا

 .دارد کالیتکن یهالیبه تحل

 .معمولاً چند روز تا چند هفته :یمدت زمان نگهدار
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 )Day Trading) معاملات روزانه

 .متیکسب سود از نوسانات ق یروز برا کیدر  تالیجید یو فروش ارزها دیخر :عیمعاملات سر

 .مناسب یهابه نظارت مداوم بر بازار و انجام معاملات در زمان ازین نظارت مستمر:

 

 )HODLing) بلندمدت یگذارهیسرما

 تمیق شیبا هدف کسب سود از افزا یمدت طولان یها براآن یو نگهدار تالیجید یارزها دیخر بلندمدت: ینگهدار

 .ندهیدر آ

 .رشد بالا لیبا پتانس یهاتمرکز بر پروژه :یادیبن لیتحل

 

 )Stop Loss) استفاده از حد ضرر

 نی. احد مشخص کی ریبه ز متیدر صورت کاهش ق ییفروش خودکار دارا یبرا یمتیسطح ق نییتع حد ضرر: میتنظ

 .کندیکار به کاهش ضرر کمک م

 

 یبخشتنوع 
 .یگذارهیسبد سرما یکل سکیکاهش ر یبرا تالیجیارز د نیچند نیب هیسرما عیارز: توز نیدر چند یگذارهیسرما

 
 بر اخبار یمبتن یهایاستراتژ

یشامل اعلام همکار تواندیم نی. اتالیجید یارزها متیها بر قآن ریو اخبار مهم و تأث دادهایرو ییشناسا پاسخ به اخبار:

 .باشد یتحولات فناور ای یقانون راتییتغ ها،

 

 احساسات بازار لیتحل

 ،یاجتماع یها)مانند شبکه کنندیم لیکه احساسات بازار را تحل ییاستفاده از ابزارها :یاحساسات عموم یریگیپ

 .یمتیحرکات ق ینیبشیپ یو ...( برا هاینظرسنج

 

 یمعاملات یهااستفاده از ربات

 شیاز پ یهایو استراتژ هاتمیانجام معاملات بر اساس الگور یبرا یمعاملات یهااستفاده از ربات معاملات خودکار:

 .شده نییتع
 ن،یبازار انتخاب شود. همچن طیو شرا یریپذسکیر ،یگذارهیبا توجه به اهداف سرما دیمناسب با یمعاملات یاستراتژ

بازار  یمهم است. با توجه به نوسانات بالا اریبس یمعاملات یهاکیبازار و تکن لیتحل نهیروز بودن در زمآموزش مداوم و به
 .ردیمرکز توجه قرار گ در دیبا زین سکیر تیریمد تال،یجید یارزها

 

 در بازار بورس تهران تالیجیاحساسات در ارز د لیتحل
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به  تواندیگران است که مو معامله گذارانهیسرما یمهم برا یاز ابزارها یکی تالیجید یاحساسات در بازار ارزها لیتحل
نسبت به  گذارانهیسرما یعموم یهااحساسات و نگرش یبه بررس لینوع تحل نیکمک کند. ا یمتیحرکات ق ینیبشیپ
 دایپ شیگرا تالیجید یبه سمت ارزها یبورس تهران، که به تازگ ازار. در بپردازدیکل بازار م ایخاص  تالیجیارز د کی

 :انجام شود یمختلف یهابه شکل تواندیاحساسات م لیکرده است، تحل
 

 یاجتماع یهارصد شبکه

دهنده نشان تواندیم یاجتماع یهاها و نظرات کاربران در شبکهپست یبررس و تلگرام: ترییتو یمحتوا لیتحل

منجر  یمتیق راتییبه تغ تواندیم یمنف ایمثبت  یهاتعداد پست شیباشد. افزا تالیجیارز د کینسبت به  یاحساسات عموم
 .شود

خراج منتشر شده است یابزارها به صورت خودکار احساسات را از محتوا یبرخ احساسات: لیتحل یاستفاده از ابزارها

 .کمک کنند گرانلیبه تحل توانندیو م کنندیم
 

 یو نظرات عموم هاینظرسنج

خاص  یارزها اینسبت به بازار  گذارانهیدرباره احساسات سرما نیآنلا یهایانجام نظرسنج :هاینظرسنج یبرگزار

 .ارائه دهد یدیاطلاعات مف تواندیم

یم "یمال یهافاروم" ای "تیرد"مانند  یتخصص یهانظرات کاربران در انجمن یبررس ها:نظرات در انجمن لیتحل

 .باشد گذارانهیسرما لاتیدهنده تمانشان تواند

 

 یمعاملات یهاداده

علاقه و احساس مثبت  شیدهنده افزاممکن است نشان تالیجیارز د کیحجم معاملات در  شیافزا حجم معاملات:

 .نسبت به آن باشد

 متیمثال، کاهش ق یطمع در بازار باشد. برا ایدهنده ترس ممکن است نشان متیق دینوسانات شد :یمتینوسانات ق

 .دهد شیافزا گذارانهیسرما نیممکن است ترس را در ب یناگهان
 

 اخبار لیتحل

تحولات  ای یقانون راتییمانند تغ تال،یجید یدرباره ارزها یمنف ایاخبار مثبت  :یاسیو س یاخبار اقتصاد یریگیپ

 .بگذارد ریتأث گذارانهیبر احساسات سرما تواندیم ،یکیتکنولوژ

 .به درک بهتر احساسات کمک کند تواندیواکنش بازار به اخبار مختلف م یچگونگ یبررس اخبار بر بازار: ریتأث لیتحل

 

 احساسات یکاتورهایاستفاده از اند

 لیبه تحل توانندی)شاخص ترس و طمع( م Fear  Greed Index مانند کاتورهایاز اند یبرخ خاص: یکاتورهایاند

یمانند نوسانات، حجم معاملات و نظرسنج یمختلف یهامعمولاً بر اساس داده کاتورهایاند نیا .احساسات بازار کمک کنند
 .شوندیساخته م ها
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 گذارانهیرفتار سرما لیو تحل هیتجز
 تواندیرونق( م ایرکود  یهامختلف )مانند زمان یهادر زمان گذارانهیرفتار سرما ی: بررسیرفتار یالگوها ییشناسا
 .کندیکمک م ندهیحرکات آ ینیبشیکند که به پ ییرا شناسا ییالگوها

 ریا ساب لیتحل نیا بیباشد. با ترک گذارانهیسرما یبرا یابزار قدرتمند تواندیم تالیجید یاحساسات در بازار ارزها لیتحل
خود را  یهاسکیو ر رندیبگ یبهتر ماتیتصم توانندیم گذارانهیسرما کال،یو تکن یادیبن لیمانند تحل یلیتحل یهاروش

 تواندیم یهنوز در حال توسعه است، فهم احساسات عموم تالیجید یبازار ارزها نکهیبا توجه به ا ن،یکاهش دهند. همچن
 کمک کند. ندهیآ یبه درک بهتر از روندها

 

 بر بازار بورس تهران تالیجید یارزها یهاسکیر
بر بازار بورس  تواندیرا به همراه دارند که م یخاص یهاسکیر د،یجد یگذارهیابزار سرما کیبه عنوان  تالیجید یارزها

ینوسانات م نی. اشوندیبالا شناخته م ارینوسانات بس لیبه دل تالیجید ی: ارزهامتیق دیبگذارد. نوسانات شد ریتهران تأث
 یگذارهیسرما یهایریگمیدر تصم تیعدم قطع شیبگذارد و موجب افزا یمنف ریدر بورس تأث گذارانهیبر رفتار سرما تواند
 .گردد

ها، از کشور یاریدر بس تالیجید یارزها یمشخص برا یقانون یهاعدم وجود چارچوب :یو نظارت یقانون یهاسکیر 

ست و مقررات ممکن ا هااستیدر س یناگهان راتییکند. تغ جادیا گذارانهیسرما یرا برا ییهاسکیر تواندیم ران،یاز جمله ا

 تواندیبازار م نیبه ا گذارانهیو جذب سرما تالیجید یبازار: ظهور ارزها یروانشناس ریتأث .بگذارد ریتأث زیبر بازار بورس ن
 یفتارهاو ر جاناتیه شیممکن است منجر به افزا راتییتغ نیدر بورس شود. ا گذارانهیسرما یدر روانشناس رییموجب تغ

 .در بازار بورس گردد یرمنطقیغ

بازارها جذب  نیبه سمت ا یشتریب گذارانهیممکن است سرما تال،یجید یارزها تیمحبوب شیبا افزا بازارها: نیرقابت ب

در بورس تهران  یمنجر به کاهش حجم معاملات و نقدشوندگ تواندیموضوع م نیکه ا رند،یشوند و از بازار بورس فاصله بگ
 .شود

 تالیجید یمرتبط با ارزها یتیامن یهاسکیاز جمله ر تالیجید یهاو سرقت هایهک شدن صراف :یتیامن یهاسکیر

 .باشد رگذاریتأث زیبازار بورس ن یبزند و بر رو بیآس گذارانهیبه اعتماد سرما تواندینوع حوادث م نیهستند. ا

 یممکن است وجوه خود را از بازار بورس به سمت ارزها گذارانهیاز سرما یبرخ نکهیبا توجه به ا :یبر نقدشوندگ ریتأث

  .بگذارد یمنف ریبازار بورس تهران تأث یبر نقدشوندگ تواندیموضوع م نیمنتقل کنند، ا تالیجید

 یمانند خراب ییهاسکیر تواندیم زین تالیجید یهاستمیو س نیبلاکچ یبه فناور یوابستگ :یفناور یهاسکیر

 ،یطور کل هب .بگذارد ریبازار بورس تأث یهاتیرا به همراه داشته باشد که ممکن است بر فعال یمشکلات فن ای هاستمیس
شفاف  یقانون یبسترها جادیمقررات مناسب و ا نیتدو گذاران،هیو آموزش سرما یبه آگاه ازین ها،سکیر نیا تیریمد یبرا

 بر بازار بورس تهران کاسته شود. تالیجید یارزها یمنف راتیتا از تأث شودیاحساس م
 

 بر بازار بورس تهران تالیجید یارزها بیو معا یایمزا
 :شودیها اشاره مآن بیو معا ایاز مزا یبه برخ ریبر بازار بورس تهران دارند. در ز یمثبت و منف راتیتأث تالیجید یارزها

 شیافزا، دیجد گذارانهیجذب سرما، یگذارهیتنوع سرما :بر بازار بورس تهران تالیجید یارزها یایمزا

ر ب تالیجید یارزها بیمعاو  بزرگ یهاداده لیتحل، تراکنش یهانهیکاهش هزی، مال یدر ابزارها ینوآوری، نقدشوندگ
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 یآگاه ،یسنت یرقابت با بازارها، و مقررات نامشخص نیقوان، یتیامن یهاسکیر، نوسانات بالا :بازار بورس تهران

 یبعد چند و دهیچیبر بازار بورس تهران پ تالیجید یارزها ریتأث ،یطور کل بهی کلاهبردار لیپتانس، گذارانهیمحدود سرما
 ها است.آن بیو معا ایاز مزا یو آگاه قیدق لیتحل ازمندیاست و ن

 

 بر بازار بورس تهران تالیجید یارزها یها شاخص
 نیاز ا یبه برخ ریبر بازار بورس تهران داشته باشند. در ز یقابل توجه راتیتأث توانندیم تالیجید یارزها یهاشاخص
 :شودیها بر بازار بورس تهران اشاره مآن یرگذاریها و نحوه تأثشاخص

یم نیکوتیب متیق راتییتغ تال،یجیارز د نیترشدهو شناخته نیتربه عنوان بزرگ :(BTC) نیکوتیب متیشاخص ق

 شیزاممکن است موجب اف نیکوتیب متیق شیبگذارد. افزا ریدر بازار بورس تهران تأث گذارانهیبر احساسات سرما تواند
  .از جمله سهام شود ها،ییدارا ریدر سا یگذارهیرغبت به سرما

 ذارانگهیبر احساسات سرما یمشابه ریبزرگ، تأث تالیجیارز د نیبه عنوان دوم ومیاتر :)ETH) ومیاتر متیشاخص ق

 .باشد رگذاریدر بورس تأث یگذارهیسرما ماتیبر تصم تواندیم ومیاتر متیدارد. نوسانات ق

ها شامل اطلاعات شاخص نیا :CoinMarketCap ،CoinGecko مانند تالیجید یبازار ارزها یهاشاخص

بازار باشد  یدهنده روند کلنشان تواندیها مشاخص نیدر ا راتییهستند. تغ تالیجید یبازار ارزها یاز عملکرد کل یترجامع
 .بگذارد ریدر بورس تهران تأث گذارانهیسرما ماتیو بر تصم

بازار بورس  به نوسانات تالیجید ینسبت نوسانات ارزها یبررس به بازار بورس: تالیجید ینسبت نوسانات ارزها

الاتر باشد، ب تالیجید یدو بازار باشد. اگر نوسانات ارزها نیا نیب یعدم همبستگ ای یدهنده همبستگنشان تواندیتهران م
 .بالعکس ایبه سمت بورس تهران حرکت کنند  گذارانهیممکن است سرما

وکارها در کسب تالیجید یارزها رشیپذ شیافزا :تالیجید یو استفاده از ارزها رشیمربوط به پذ یهاشاخص

ارزش سهام  شیبه افزا تواندیم رشیپذ نیبگذارد. ا ریدر بورس تأث گذارانهیاعتماد سرما یبر رو تواندیو جامعه م
 .منجر شود کنند،یم تیفعال تالیجید یارزها ای نیبلاکچ یفناور نهیکه در زم ییهاشرکت

بر انتظارات  تواندیم تالیجید یدرباره ارزها یادیو بن یفن یهالیتحل :تالیجید یارزها یادیو بن یفن یهالیتحل

 شیزاممکن است موجب اف ینیپروژه بلاکچ کیبگذارد. به عنوان مثال، اخبار مثبت درباره  ریدر بورس تأث گذارانهیسرما
یم تالیجید یارزها یهاشاخص ،یطور کل به .شود که با آن پروژه مرتبط هستند ییهادر سهام شرکت یگذارهیسرما
نوسانات  گذاران،هیدر احساسات سرما راتییممکن است به شکل تغ راتیتأث نیباشند و ا رگذاریبر بازار بورس تهران تأث توانند

 گذارانهیو سرما لگرانیبه تحل تواندیم راتیتأث نیا قیدق یدر حجم معاملات ظاهر شوند. بررس راتییسهام و تغ متیق
 اتخاذ کنند. یبهتر ماتیکمک کند تا تصم

 

 هاچالش ها و راهکارها و فرصت 
لب را به خود ج لگرانیو تحل گذارانهیاز سرما یاریتوجه بس ریاخ یهادر سال یمال ینوآور کیبه عنوان  تالیجید یارزها
 یرا برا یمتعدد یهاها و فرصتچالش تواندیقابل توجه است و م زیبر بازار بورس تهران ن تالیجید یارزها ریاند. تأثکرده

ه بر بازار بورس تهران پرداخت تالیجید یارزها ریتأث یهاها، راهکارها و فرصتچالش یکند. در ادامه به بررس جادیبازار ا نیا
 :شودیم
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 عبارت است از هاچالش
منجر به عدم  تواندیم نیو ا ستین یقانون یهنوز به طور کامل تحت نظارت نهادها تالیجید یبازار ارزها یگرمیعدم تنظ 

  .شود گذارانهیسرما یبرا یمال یهاسکیو ر تیشفاف

در  یگذارهیسرما ماتیتصم یبر رو تواندیدارد که م یدیمعمولاً نوسانات شد تالیجید یارزها متیق :دینوسانات شد

  .بگذارد یمنف ریبورس تأث

در بازار بورس تهران  یگذارهیموجب کاهش سرما تواندیم تالیجید یارزها تیمحبوب شیافزا :رقابت با بازار بورس

  .جذب شوند تالیجید یممکن است به سمت بازارها گذارانهیاز سرما یشود، چرا که برخ
بازار  یرا کاهش دهد و بر رو گذارانهیاعتماد سرما تواندیم تالیجید یدر بازار ارزها یهک و کلاهبردار :یتیامن سکیر

  .بگذارد یمنف ریتأث زیبورس ن
 هامتیق یبازار بورس را کاهش دهد و بر رو ینگیممکن است نقد تالیجید یبه بازار ارزها هیورود سرمای: نگیبر نقد ریتأث
 .بگذارد ریتأث
 

 عبارت است از راهکارها

و  تیشفاف شیبه افزا تواندیم تالیجید یارزها یبرا یو نظارت یقانون یهاچارچوب جادیا :یگذارو قانون یگرمیتنظ

  .بازار کمک کند نیمرتبط با ا یهاسکیکاهش ر

 کسیر تیریو نحوه مد تالیجید یدرباره ارزها گذارانهیسرما یبرا یآموزش یهادوره یبرگزار :گذارانهیآموزش سرما

 . ها کمک کندبهتر آن یریگمیبه تصم تواندیم

یم تال،یجید یمرتبط با ارزها یهاETF در بورس، مانند دیجد یمال یابزارها جادیا :دیجد یمال یتوسعه ابزارها

  .کمک کند گذارانهیبه جذب سرما تواند

به تبادل اطلاعات و  تواندیدو بازار م نیب یارتباط یهاپل جادیا :تالیجید یبورس و بازار ارزها نیب یهمکار

 .کمک کند یگذارهیسرما طیبهبود شرا

موجب جذب نسل  تواندیبه بازار م تالیجید یارزهاورود  :دیجد گذارانهیجذب سرماعبارت است از :  هافرصت

  .خود هستند یگذارهیشود که به دنبال تنوع در سبد سرما گذارانهیاز سرما یدیجد

 یگذارهیدر سبد سرما شتریبه تنوع ب تواندیم تالیجید یمرتبط با ارزها یمال یتوسعه ابزارها :یمال یتنوع در ابزارها

  .فراهم آورد گذارانهیسرما یرا برا یدیجد یهاکمک کند و فرصت

در  ندهایو بهبود فرآ یمال یهایمنجر به نوآور تواندیم تالیجید یو ارزها نیبلاکچ یورود فناور ی:مال یهاینوآور

  .بازار بورس شود

معاملات و کاهش تقلب در بازار بورس  تیشفاف شیبه افزا تواندیم نیبلاکچ یاستفاده از فناور :تیشفاف شیافزا

  .کمک کند

 یهااز فرصت توانندیم یرانیا گذارانهیسرما تال،یجید یبودن بازار ارزها یبا توجه به جهان :یالمللنیب یهافرصت

  .کنند یبرداربهره یگذارهیسرما یبرا یالمللنیب
را به همراه داشته باشد. با اتخاذ  ییهاها و هم فرصتهم چالش تواندیبر بازار بورس تهران م تالیجید یارزها ریتأث

مناسب، آموزش  یگرمیکرد. تنظ یبردارموجود بهره یهاها عبور کرده و از فرصتچالش نیاز ا توانیمناسب، م یراهکارها
 زمان دو بازار کمک کنند.به رشد هم توانندیهستند که م یاز جمله اقدامات دیدج یمال یو توسعه ابزارها گذارانهیسرما
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  شنهاداتیپ
 یدیجد یهاحوزه کمک کرده و فرصت نیبه درک بهتر ا تواندیدر بازار بورس تهران م تالیجید یارزها نهیدر زم پژوهش

و نوسانات  گذارانهیبر رفتار سرما یو مقررات یقانون راتییتغ ریتأث یبررس .کند جادیو پژوهشگران ا گذارانهیسرما یبرا
از  استفاده .یکشورها از نظر قانون ریو سا رانیدر ا تالیجید یارزها تیوضع یاسهیمقا لیتحل ، تالیجید یارزها یمتیق

 .هامتیآن بر ق ریو تأث تالیجید ینسبت به ارزها یاحساسات عموم لیتحل یو اخبار برا یاجتماع یهاشبکه یهاداده
در بورس تهران و  متینوسانات ق نیو روابط ب یهمبستگ لیتحل .احساسات لیبر اساس تحل ینیبشیپ یهاتوسعه مدل

 یو بازده سکیر یابیارز یبرا یمال یهاتوسعه مدل .دو بازار نیمشترک ب یرفتار یالگوها ییشناسا .تالیجید یبازار ارزها

 یهاروش ییکارا یبررس .یو بازده سکیبر ر یعوامل مختلف اقتصاد ریتأث یبررس .تالیجید یدر ارزها یگذارهیسرما
ها آن ریو تأث تالیجیمختلف ارز د یهاپروژه یادیبن لیتحل .تالیجید یارزها یمتیحرکات ق ینیبشیدر پ کالیتکن لیتحل
مهم  یدادهایرو یانحوه پوشش رسانه یبررس .تالیجید یارزها یمتیها بر نوسانات قاخبار رسانه ریتأث لیتحل .هامتیبر ق

 .یگذارهیسرما یهایریگمیآن بر تصم ریو تأث گذارانهیسرما یرفتار روانشناخت یبررس .ها بر احساسات بازارآن ریو تأث
 یمختلف به جز ارزها عیدر صنا نیچبلاک یکاربردها یبررس .رونق و رکود یهادر زمان یرفتار یالگوها ییشناسا

عملکرد  لیتحل .رانیدر ا نیچبلاک یتوسعه فناور یهاها و چالشفرصت لیتحل .آن بر اقتصاد کشور ریو تأث تالیجید
در  یگذارهیسرما بیو معا ایمزا یبررس .مانند طلا، سهام و املاک یسنت یهایینسبت به دارا تالیجید یارزها یخیتار

 یرزهاا متیبر ق یجهان یو اجتماع یاسیس ،یاقتصاد یدادهایرو ریتأث یبررس .یسنت یهایینسبت به دارا تالیجید یارزها
 یبه عنوان مبنا توانندیم شنهاداتیپ نیا .یجهان راتییها و تغواکنش بازار به بحران لیتحل .رانیدر بازار ا تالیجید

در  تالیجید یبازار ارزها ندهیو آ یفعل تیو به درک بهتر از وضع رندیمورد استفاده قرار گ یاتیعمل ای یعلم یهاپژوهش
 بورس تهران کمک کنند.

 

 یریگجهینت
 راتییغارزها و ت نیا عیرشد سر لیاست که به دل یموضوع مهم و چندوجه کیبر بازار بورس تهران  تالیجید یارزها ریتأث

 یارزها تیمحبوب شی: افزایگذارهیدر سبد سرما رییو تغ هیجذب سرما. است یاژهیتوجه و ازمندین گذاران،هیدر رفتار سرما
 نی. اابدیبورس تهران کاهش  ینگینقد جه،یبازارها شود و در نت نیبه سمت ا هاهیممکن است موجب جذب سرما تالیجید
 یهاسکیاما ممکن است ر کنند،تر خود را متنوع یگذارهیامکان را بدهد که سبد سرما نیا گذارانهیبه سرما تواندیم رییتغ
 تواندیم تالیجید یدر بازار ارزها متیق دی: نوسانات شدگذارانهیوسانات و رفتار سرمان .به همراه داشته باشد زیرا ن یشتریب

ممکن است  آشنا هستند، تالیجید یکه با نوسانات ارزها یگذارانهیبگذارد. سرما ریدر بورس تأث گذارانهیرفتار سرما یبر رو
  .مواجه شوند یمشابه یهاسکیبا ر زیدر بورس ن

موجب عدم  تواندیم تالیجید یارزها یمناسب برا یو نظارت یقانون یهاعدم وجود چارچوب :ینظارت یهاچالش

( را تالیجیبه هر دو بازار )بورس و ارز د یاعتماد عموم تواندیموضوع م نیشود. ا یخطر کلاهبردار شیو افزا تیشفاف
  .قرار دهد ریتحت تأث

یم تالیجید یمرتبط با ارزها یهاETF مانند دیجد یمال یابزارها جادیو ا نیبلاکچ یادغام فناور :نینو یهافرصت

  .فراهم کند یگذارهیو تنوع در سبد سرما هیجذب سرما یرا برا یدیجد یهافرصت تواند

 یگاهآ شیو افزا یگذارهیدر فرهنگ سرما رییممکن است موجب تغ تالیجید یورود ارزها :یو آموزش یتحول فرهنگ

  .جامعه کمک کند یبه بهبود دانش مال تواندیم راتییتغ نیشود. ا یمال میدرباره مفاه یعموم
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 ییهاا و فرصتهاست. با توجه به چالش قیمستمر و دق یبررس ازمندیبر بازار بورس تهران ن تالیجید یارزها ریتأث ت،ینها در
 ییموضوع پرداخته و راهکارها نیبه ا یشتریبا دقت ب دیبا گذارانهیو سرما یقانون ینهادها کند،یم جادیحوزه ا نیکه ا

ت در تحولا ریبازار بورس تهران ممکن است تحت تأث ندهیها ارائه دهند. آاز فرصت یبردارو بهره هاسکیر تیریمد یبرا
 توجه کنند. راتییتغ نیبه ا نفعانیذ یو لازم است که تمام ردیقرار گ تالیجید یحوزه ارزها
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