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 ( 1402 اسفند 21: رشیپذ خی تار، 1402 خرداد 6: افتی در خ ی)تار  

به قیمت سهام  همزمانی  اهمیت  به  توجه  محتوای  با  شاخص  وعنوان  برای    اطلاعاتی سیستم حسابداری  معیاری 

بازار با هدف کاربرد معیارهای مالی و غیرمالی جهت ارائه الگوی همزمانی قیمت  سنجش کارایی  ، پژوهش حاضر 

ای است.  و مبتنی بر مطالعات کتابخانه   پیمایشیها  داده  آوریروش جمع  .ابتکاری انجام شده استسهام با رویکرد فرا

تا پایان سال    1390ابتدای سال    از شده در بورس اوراق بهادار تهران  پذیرفته  شرکت  167آماری این پژوهش  جامعه

ها با استفاده از  گیری شد و دادهی همه شماری نمونهرسانی ناشران است که به شیوهدر سیستم جامع اطلاع  1400

الگوریتم فراابتکاری علفروش  نرم های  و  انبوه ذرات  و  هرز  و  مینیو    2016افزارهای متلب  های  تجزیه  تب، مورد 

بیانگر آنند  تحلیل قرار گرفتند. یافته بالاتری جهت  الگوریتم علفها  های هرز نسبت به الگوریتم انبوه ذرات دقت 

ارد؛ برخی عوامل مالی و غیرمالی بر همزمانی  تخمین ضرایب عوامل مالی و غیرمالی موثر بر همزمانی قیمت سهام د

نسبت مدیران غیرموظف و اندازه هیئت مدیره بر همزمانی قیمت    قیمت سهام تاثیر مثبت و برخی تاثیر منفی دارند؛  

سهام تاثیر مثبت دارد؛ عدم تقارن اطلاعاتی بر همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارد؛ رتبه نقدشوندگی سهام بر  

ردش  همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارد؛ حاشیه سود عملیاتی بر همزمانی قیمت سهام تاثیر مثبت دارد؛ نسبت گ

دارایی ثابت بر همزمانی قیمت سهام تاثیر مثبت دارد؛ ارتباطات سیاسی بر همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارد؛  

همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی و وابستگی    عوامل محیطی بر همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارد؛ قیمت نفت بر

  های تجاری بر همزمانی قیمت سهام اثر مثبت دارد.به گروه

، معیارهای مالی و غیرمالی، رویکرد فرا ابتکاری.  همزمانی قیمت سهام لیدی: کهای واژه 
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   مقدمه

های سازنده  فعالیت گذاران و اعتباردهندگان در جهت  های بنیادی برای کسب اطمینان سرمایه یکی از شرط 

شود.  های مالی و اقتصادی سودمند واقع می گیریاقتصادی، تهیه و ارائه اطلاعاتی است که در انجام تصمیم

تصمیم بهبود  به  منجر  بازده،  و  ریسک  بین  تعادل  ایجاد  جهت  مالی  اطلاعات  این  از  گیری  استفاده 

توانند با استفاده از اطلاعات مالی و حسابداری، قیمت و بازده  گذاران میگردد. سرمایه گذاران می سرمایه

 دست آورند. گذاری خود به بینی کرده و بهترین ترکیب را برای مجموعه سرمایهآینده سهام خود را پیش 

،  واحدها   ریبا سا  یقیتطب  یابی، ارزهابنگاه   تیوضع  یابیو موثر در ارز  یمنبع مهم اطلاعات  کی  متیق  راتییتغ

سهام    متیرفتار ق  نیاست. همچن  گذارانهیسرما  ماتیو از همه مهمتر موثر بر تصم  رانیمد  ییکارا  یابیارز

   .[8]  کندیم  تیتبع  یاز دو عامل حرکت بازار و اطلاعات خاص شرکت

 متیاطلاعات خاص شرکت است که در ق  یمقدار نسب  یریگاندازه   یبرا   یاسی، مقسهام   متیق  یهمزمان

است افرادی که از نظر اطلاعاتی نسبت به سایرین در موقعیت بهتری قرار  . بدیهی  است  افتهیانعکاس  

باشند، دارای مزیت اطلاعاتی نسبت به سایرین هستند و از این رو قادرند تا ارزیابی بهتری نسبت   داشته

 . [15عملکرد موسسه داشته باشند ]

بینی سقوط قیمت سهام، نوسان بازده  پیش گیری عدم تقارن اطلاعاتی،  همزمانی قیمت سهام در اندازه 

تواند معیاری برای سنجش کارایی بازار  سهام، نقدشونگی سهام، کیفیت سود و .. کاربرد دارد. همچنین می 

گیرد،  به عبارت دیگر هنگام بالا بودن همزمانی قیمت، ارزش ذاتی سهم از ارزش بازار آن فاصله می   .باشد

[. همچنین هنگامی  5نمایند]گذاران براساس اطلاعات بازار و صنعت اقدام به معامله سهم میزیرا سرمایه 

می  افزایش  قیمت  سرمایه که همزمانی  از  یابد،  ناشی  نوسانات  به  توجه  با  بزرگتر،  پورتفوهای  با  گذاران 

شوند. از طرفی همزمانی قیمت سهام بر نقدشوندگی  همزمانی قیمت بالاتر، با ریسک بیشتری مواجه می 

گذاران در نبود دسترسی به اطلاعات خاص شرکت، ترجیح  نیز موثر است، به دلیل اینکه سرمایهسهام  

هایی که همبستگی با نوسانات بازار داشته باشد را خریداری کنند، زیرا این نوع از  هند سهام شرکت می

تر  گذاران، نقد شونده سهام، ریسک سیستماتیک مشابه بازار خواهند داشت و به دلیل استقبال عامه سرمایه 

گذاران و صاحبان سهام  در راستای کمک به تصمیم گیری سرمایه  حاضر  پژوهشخواهند بود. بنابراین  

( آیا  1و پاسخ سوالات ذیل انجام شده است:    جهت انجام معاملات در بازار سهام بورس اوراق بهادار تهران

( آیا همزمانی قیمت سهام با استفاده از  2ت؟  عوامل مالی و غیرمالی بر همزمانی قیمت سهام تاثیرگذار اس

بینی همزمانی قیمت توان به مدلی جهت پیش( آیا می3گیری است؟  رویکردهای فراابتکاری قابل اندازه 

 سهام دست یافت؟ 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 

[ همکاران  و  دا[  6فتحعلیان  مسئولدندنشان  افزا  یاجتماع  تی،  با  و    شیشرکت  نظارت  سطح 

به کاهش   تیاطلاعات شده که در نها  یدگیچیو پ  یعدم تقارن اطلاعات  کاهش سبب   یری پذت یمسئول

با    یحسابدار   یشرکت و محافظه کار  یاتیاجتناب مال  ن،یاست. همچن  شده سهام منجر   متیق  یهمزمان

  ی سطح همزمان  شیاطلاعات دارند سبب افزا  یدگیچیپ  شیو افزا  ت یکه در کاهش شفاف  یاثر   به توجه
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سود    میتقس  استیشرکت و س  یاسیس  نهیآن است که هز  دیمو  جینتا  گریشده است. اما، د  سهام متیق

   سهام ندارد.  متی ق  یبر همزمان  یمعنادار  ریتأث شرکت 

[ به بررسی تاثیر ساختار مالکیت بر همزمانی قیمت سهام در بورس اوراق  25]  1نیا فان ترانگ و همکاران 

  متیق  یبر همزمان  ی مثبت  ریتأث  یدولت  تیمالکبهادار ویتنام پرداختند که نتایج پژوهش آنان نشان داد،  

بین مالکیت عمده )دارای مزیت اطلاعاتی نسبت به سایر سهامداران( و همزمانی قیمت سهام    سهام دارد.

به تقویت حاکمیت شرکتی، بهبود محیط اطلاعاتی و در    رابطه عکس وجود دارد، زیرا مالکیت عمده سهام

 کند.  نتیجه افزایش محتوای اطلاعاتی و محدود کردن همزمانی قیمت سهام در بازار کمک می

و    داد  قرار  یسهام را مورد بررس  متیق  یو همزمان  یتیریمد  تیرابطه سطوح مختلف مالک  [20]  2خاتاك 

  تقارن  سبب  یتیریبالا توسط مالکان مد تیفیبا ک ینمود که افشا و انتشار اطلاعات حسابداری و مال انیب

کاهش    سهام  متیق  یهمزمان  زانیم،  یتیریمد  تیکسطوح مال   شیبا افزا،  جهیکمتر شده و در نت  یاطلاعات

 یابد.  

را   عملکرد شرکت، یتیریمد تی در مالک شینشان دادند که افزا یدر پژوهش [18] 3و همکاران  سیفلوراک

 ، افزایشکنندمی  نگهداری  را شرکت  سهام از ایعمده  بخش  مدیران که ، زمانیحال  این بخشد. بامی  بهبود

 شود. ها  آن  وسیله به  نادرست هایتصمیم  اتخاذ موجب است  ممکن مدیریتی مالکیت در

بازار    کیاز    یاطلاعات: سند  ی سهام و افشا   متیق  یهمزماندر پژوهشی با عنوان    [17]  4همکاران فاروق و  

اطلاعات بهتر    ط یکند که محبروز می  لی( بدان دلریرابطه سبقت )تاخ  نیادارند که  بیان می   در حال ظهور

 گردد.اطلاعات مربوطه می   عیسر  یسازکپارچه یبالا باعث    یکننده همزمان  هیارا  یهامرتبط با شرکت 

سهام    متیق  یو همزمان  یمال  یهاگزارش   ییرابطه خوانا  یبررس  [ در پژوهشی به1باغومیان و همکاران ]

  نشان حاصل از پژوهش  یهاافتهیاست. پرداخته  یو عدم تقارن اطلاعات ینهاد  تیمالک گرلیبا نقش تعد

،  نیوجود دارد. همچن  ی، رابطه مثبت و معنادارسهام  متیو همزمانی ق  یگزارش مال  ییناخوانا  نیداد ب

سهام را به گونه    متیو همزمانی ق  یگزارش مال  ییرابطه ناخوانا،  گرلیتعد  ریعنوان متغبه  ینهاد   تیمالک

گزارش    ییبر رابطه ناخوانا  یطلاعاتعدم تقارن ا  ریمتغ  گرلی، اثر تعد. افزون بر آنکندیم  لیتعد  یمنف

 .  ، مثبت و معنادار استسهام   متیو همزمانی ق  یمال

انجام  سهام    متیق  یدر کاهش همزمان  ینقش اعتبار تجار[ پژوهشی با عنوان  11محمودی و همکاران ]

سهام،    متیق  یو کاهش همزمان  یاعتبار تجار  یرهایمتغ  ن یدهد که بپژوهش نشان می   یهاافتهی.  دادند

ثابت )مثبت و    یهایینسبت دارا  یکنترل  یرهایتغم  ریسا،  گر ید  یرابطه مثبت و معنادار وجود دارد. از سو 

، بازده حقوق صاحبان  ، رشد شرکت )مثبت و معنادار( و معنادار(   ی)منف  یاتی عمل  ینقد   یهاان ی، جرمعنادار( 

)مثبت و معنادار( در کاهش    ی، ارزش بازار به دفتر)مثبت و معنادار(   یی، بازده داراو معنادار(   یسهام )منف
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وابسته مشاهده    ریای با متغرابطه  چ یه  یکنترل  یرها یمتغ  ریدارند و سا  یسهام نقش مؤثر   متیق  یهمزمان

 نشد. 

  سک یسهام و ر  متیق  یاطلاعات با همزمان  یافشا   ۀرابط  یبررس[ پژوهشی جهت  7فلاح زاده و همکاران ]  

  ی بر اساس تئور   انجام دادند که نتایج پژوهش نشان داد،  معادلات همزمان  ستمیسقوط آن با استفاده از س

اطلاعات  شیافزا  یندگینما تقارن  عدم  باعث کاهش  افشا  بر عملکرد   ش یافزا،  یسطح  نظارت  و  ، کنترل 

 .شودی سهام م  متیسقوط ق  سکیو کاهش ر  گذاره یسرما  نانیاطم  شیافزا

،  سهام شناور آزاد ،  یتیریمد  تیرابطه سطوح مختلف مالک[ در پژوهشی با عنوان  4خانی و همکاران ]  

و    یتیریمد  تی مالک  نی رابطه ب  دادنشان  ،  سهام متیق  یپذیری بازده سهام و سن شرکت با همزماننوسان 

  ی متوسط )منف  یتیریمد  تیو معنادار(، مالک  یبالا )منف  یتیریمد  تی سهام به صورت: مالک  متیق  یهمزمان

بازده سهام    یر یپذو معنادار(، سن شرکت )مثبت و معنادار(، نوسان   یو معنادار(، سهام شناور آزاد )منف

   )مثبت و معنادار( است.  ی( و اهرم مالعنادار )مثبت و م

عات  لااط   یکه افشانشان دادند  شرکت    38تعداد    یونیرگرس لیبا تحل[  2جبارزاده کنگرلویی و همکاران ]

نشان داد ها پژوهش آن  ج یوه نتالاعدارد. به یداریمثبت و معن ریتأث سهام متیق یبر همزمان یحسابدار 

داری  عات حسابداری و همزمانی قیمت سهام تأثیر معنیلا کیفیت راهبری شرکتی بر رابطه بین افشای اط

 .ندارد

 متغیرهای پژوهشمدل مفهومی و 

  افتن ی یهستند که برا یتصادف یهاتمیاز الگور ینوع یفرااکتشاف ای یفراتکامل ای یفراابتکار  یهاتمیالگور

  ی سه مرحله متوال   یدارا  یفراابتکار   یهاتمیالگور  یسازاده یو پ  یطراح  ندی. فراروندیبه کار م  نهیپاسخ به

انجام شود تا آن    دیبا  ییهاتیفعال   گام هستند. در هر    یمختلف  یهاگام   یها دارا است که هر کدام از آن 

حل    میخواهی که م  یااز مسئله  یقیشناخت دق  دیاست که در آن با  ی ساز آماده   اولگام کامل شود. مرحله  

حل موجود    یهابا توجه به روش   دیآن با  یبرا  یفراابتکار   تمیالگور  یو اهداف طراح  م،یبدست آور  میکن

  ن یاهداف ا نیترساخت نام دارد. مهم ،یشود. مرحله بعد خصطور واضح و شفاف مشمسئله به نیا یبرا 

  ی استراتژ   یبرا  تمیالگور  یعملکرد، و طراح  یریگاندازه   یارهایمع  فیحل، تعر  یمرحله انتخاب استراتژ

انتخاب پ  نی. آخرباشدی م  یحل  پ  یساز اده یمرحله  شده در    یطراح  تمیالگور  یسازاده یاست که در آن 

انجام    دیبا  جیگزارش نتا  هیو ته  نیتدو  تیعملکرد، و در نها  لیپارامترها، تحل  میمرحله قبل، شامل تنظ

هرز مهاجم که الهام    یهاانبوه ذرات، و علف   یساز نهیبه  یِفراابتکار   تمیپژوهش از دو الگور  نیا  درشود.  

 . [12]  است، استفاده شده است  تیبرجمع   یو مبتن  عتیشده از طبگرفته

 



 31.     ... کردی سهام با رو  مت یق ی همزمان  یالگو نییتب

 

  

 
 مفهومی پژوهش  مدل  -2شکل 

  ی رها یوابسته است که با استفاده از متغ  ریمتغ  همزمانی قیمت سهامدر پژوهش حاضر    متغیر وابسته:

در جهت    همزمانی قیمت سهامگذار بر  ریاست که عوامل تأث  نیتلاش بر ا  یحسابدار   یفیو ک  یمستقل کم

  ه یتجز  ندو هوشم  یپژوهش آمار   یاجرا   یهاتوسط روش   همزمانی قیمت سهام  ی نیبش یپارائه الگویی برای  

  و همکاران   موركپیشنهادی  مدل  گیری همزمانی قیمت سهام در پژوهش ما بر اساس  اندازه   شوند.  لیو تحل

  ، مدل رگرسیونی زیر را تخمین شرکت   -، برای هر سال( است. بر اساس این مدل در مرحله اول 2000)

از داده زده می استفاده  با  و  آماره  شود.  بازده سهام  و    موركمحاسبه شده است. مدل    2Rهای هفتگی 

 : ( به شرح زیر است2000)  همکاران
Ri، t = α + β1Rm، t + β2Rk، t + ∏i، t 

بازده  دهنده میانگین موزون  نشان  Rm، tاست.    tدر هفته    iدهنده بازده سهام شرکت  نشان   Ri، tجایی که  

خطای تصادفی بازده    i، t∏است.    tدهنده بازده موزون صنعت در هفته  نشان  Rk، tاست و    tهفته  در  بازار  

در بازه بین صفر و یک محدود است برای به دست آوردن یک توزیع    2Rدهد. از آنجا که آماره  را نشان می 

،  استفاده کردیم. بنابراین   2Rنرمال و به منظور دریافت استخراج متغیر پیوسته نامحدود از تبدیل لگاریتمی  

( به همزمانی قیمت سهام برای هر شرکت که به طریقه  بالارا از مدل )  2R، تخمین آماره  در مرحله دوم 

 ایم: زیر تبدیل کرده

SYNC = LN
Ri

2

1 − R2
 

حرکت    SYNCنهایت خواهد بود. عدد بزرگتر  نهایت تا مثبت بی از منفی بی  SYNC، بازه  با این تبدیل

، به عبارت دیگر یک همزمانی  دهدتری بین بازدهی سهام شرکت و بازدهی صنعت یا بازار را نشان می قوی 

 دهد.قیمت سهام بالاتر را نشان می 

شامل    یعوامل مالدر این پژوهش عوامل مالی و غیرمالی متغیرهای مستقل هستند.  متغیرهای مستقل:  

ناخالص   هی)حاش ،  ، سود هر سهمحقوق صاحبان سهام   بازدهیی،  بازده دارا،  یاتیسود عمل  هی، حاشسود 

،  به حقوق صاحبان سهام   ینسبت بده،  ی ، اهرم مالدر گردش  هینسبت سرما،  ینسبت آن،  ی نسبت جار 
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گردش  ،  ی ارزش افزوده اقتصاد،  یی، نسبت گردش داراثابت   یینسبت گردش دارا،  های نسبت گردش موجود 

فروش ،  نیوبت  ویک،  یافتنیدر  یهاحساب  سهام بازده  بازده  ک،  محافظهسود   تیفی،  غیرشرطی ،  ،  کاری 

، نسبت وجه نقد  ها، نسبت وجه نقد به دارایی ، رقابت بازار محصول نقد آزاد   انیجر،  ی کاری شرطمحافظه 

های جاری به حقوق صاحبان  ، نسبت بدهی هاهای جاری به دارایی ، نسبت داراییهابه دارایی   یاتیعمل

،  ی ار یاخت  ی، اقلام تعهد، اندازه شرکت ، ارزش افزوده بازار ها، نسبت بدهی بلند مدت به کل داراییسهام 

 . باشدی ( مهیسرما  نهیهز،  یمی، نسبت سود تقسسهام   متیق

ی،  عدم تقارن اطلاعات،  ره یمد  اتی، اندازه هموظف ری غ  رانی پژوهش عوامل غیرمالی شامل )نسبت مد  نیدر ا

گروه  به  بودن  سسهام   یشوندگنقد  رتبه،  یتجار   یهاوابسته  ارتباطات  عوامل  ،  یفرهنگعوامل  ،  ی اسی ، 

 . باشد ینفت( م  متی، نرخ ارز، قیناخالص داخل  دیتول،  یطیمح

 سؤالات پژوهش 

سهام   متیق یهمزمان یو غیرمالی جهت ارائه الگو  یمال یارهایکاربرد معبررسی پژوهش  نیا یکل هدف

 . باشد ی م  یفراابتکار   کردیبا رو

 باشد؟ ممکن می   یسهام با استفاده از عوامل مال  متیق  یبرآورد همزمان  ایآ .۱

 باشد؟ممکن می   یرمالی سهام با استفاده از عوامل غ  متیق  یبرآورد همزمان  ایآ .۲

هرز    یهاعلف   یساز  نهیبه   یفراابتکار  کردیو رو  یسهام با استفاده از عوامل مال  متیق  یهمزمان  ایآ .۳

 قابل برآورد است؟ 

توده ذرات قابل    یساز  نهیبه  یفراابتکار  کردیو رو  یسهام با استفاده از عوامل مال  متیق  یهمزمان  ایآ .۴

 برآورد است؟ 

  ی هاعلف   یساز  نهیبه  یفراابتکار   کردیسهام با استفاده از عوامل غیرمالی و رو  متیق  یهمزمان  ایآ .۵

 هرز قابل برآورد است؟ 

توده ذرات    یساز  نهیبه  یفراابتکار   کردیسهام با استفاده از عوامل غیرمالی و رو  متیق  یهمزمان  ایآ .۶

 قابل برآورد است؟ 

سهام    متیق  یجهت برآورد همزمان  یهرز توان بالاتر   یهاعلف  یساز   نهیبه  یفراابتکار  تمیالگور  ایآ .۷

 دارد؟   یبر عوامل مال  دیتوده ذرات با تأک  یفرابتکار   تمینسبت به الگور

سهام    متیق  یجهت برآورد همزمان  یهرز توان بالاتر   یهاعلف  یساز   نهیبه  یفراابتکار  تمیالگور  ایآ .۸

 دارد؟  یرمالیبر عوامل غ  دیتوده ذرات با تأک  یفرابتکار   تمینسبت به الگور

 روش شناسی پژوهش 

  مت یق  یهمزمان  یجهت ارائه الگو   یرمالیو غ  یمال  یارها یکاربرد مع  یبا توجه به هدف پژوهش که بررس

 ی فیتوص-یلیاز نظر هدف، تحل  حاضر  پژوهشدر  است، روش تحقیق بکار رفته    یابتکار   فرا  کردیسهام با رو

ها و اطلاعات در این پژوهش، با استفاده  گردآوری داده  .است  بردیکاراز انواع مطالعات  جه،یتو از حیث ن

های مالی مورد نیاز  های تخصصی فارسی و لاتین( و دادهای )کتب، مجلات و سایت های کتابخانهاز روش

ی(  رکزشده در بورس اوراق بهادار تهران و اطلاعات بانک م  رفتهیپذ  یهاشرکت   یمال  یهااطلاعات صورت )
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سیستم جامع اطلاع رسانی ناشران )کدال(، انجام شده است. جامعه آماری این پژوهش  با مراجعه به سایت  

تا پایان    1390شده در بورس اوراق بهادار تهران از ابتدای سال  پذیرفته  شرکت  167از  متشکل است از  

(، برخوردار بودند. شایان ذکر است در این پژوهش به  2های مندرج در جدول )از ویژگیکه    1400سال  

گیری همه شماری استفاده شد و بر این اساس  ها از روش نمونه منظور حفظ روایی و اعتبار بیشتر داده

   کل جامعه آماری به عنوان نمونه مورد مطالعه قرار گرفتند.

های فرا ابتکاری در بازارهای مالی، مشاهده شد که کارایی دو الگوریتم  با توجه به نتایج بارگیری الگوریتم

ها گزارش شده است. در این  سازی، بیشتر از سایر روش بینی و بهینههای هرز در پیشانبوه ذرات و علف 

های هرز و انبوه ذرات استفاده شده  های فراابتکاری علفها از الگوریتممقاله، جهت تجزیه و تحلیل داده

برای  کدنویسی و اجرا گردیده است. همچنین    2016افزار متلب  های حل در محیط نرماست. الگوریتم 

های به روش تاگوچی و تحلیل در  تنظیم برخی پارامترهای دو الگوریتم پیشنهادی از طراحی آزمایش 

   استفاده شده است.  1تبمحیط نرم افزار مینی

 
 های هرز ساختار الگوریتم عادی و پیشنهادی علف   -1شکل 

 
1 MINITAB 
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 هاتحلیل داده 

ارائه شده جهت بررسی کاربرد معیارهای مالی و  در این مرحله   به منظور مشخص شدن عملکرد مدل 

های مربوط به متغیرهای پژوهش گردآوری و نتایج  سهام، دادهغیرمالی جهت ارائه الگوی همزمانی قیمت  

 گیرد.حاصل از حل مدل مورد بررسی قرار می

 تنظیم پارامترهای الگوریتم 

های هرز و انبوه ذرات، مقادیر هر کدام از این پارامترها در سه سطح  برای تنظیم پارامترهای الگوریتم علف 

 ( نمایش داده شده است. 3بررسی شده است که این سطوح در جدول )

 های هرز و انبوه ذرات های الگوریتم علف پارامتر  سطوح  -3جدول 

تعداد تکرار جستجوی  

 همسایگی
 تعداد تکرار الگوریتم  اندازه جمعیت 

5 

10 

15 

70 

150 

200 

150 

300 

500 

شده است که نحوه  برای انجام تحلیل معیار شکاف بین مقادیر توابع هدف فعلی و بهترین مقدار، طراحی  

 محاسبه آن در زیر نشان داده شده است.

solAlg    بینی بدست آمده برای هر مسئله با ترکیب مورد نظر پارامترها. پیشمقدار هر معیار 

solBest    ها برای هر مسئله.بینی بدست آمده از بین مقادیر همه ترکیبپیش بهترین مقدار هر معیار 

برای    GAPهای گفته شده در بالا اجرا شده است و معیار  در واقع هر مسئله برای برای هر کدام از ترکیب

هر مسئله محاسبه و در نهایت نمودار مربوطه ترسیم شده است. جهت تنظیم پارامتر از طراحی آزمایشات  

( آرتوگونال برای دو الگوریتم در ادامه نشان  4استفاده شده است. جدول )  L9به روش تاگوچی با روش  

 داده شده است. 

 های هرز و انبوه ذرات برای تنظیم پارامترهای الگوریتم علف  آرتوگونال -4جدول 

شماره  

 آزمایش 

تعداد تکرار  

جستجوی 

 همسایگی

اندازه  

 جمعیت

تعداد تکرار  

 الگوریتم 

  GAPمقدار  

الگوریتم  

 انبوه ذرات 

  GAPمقدار  

الگوریتم  

های علف 

 هرز 

1 5 70 150 0.815 0.76 

2 5 150 300 0.906 0.811 

100)
lg

( 
−

= 
sol

solsol

Best

Besta
GAP
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3 5 200 500 0.127 0.22 

4 10 70 300 0.99 0.8 

5 10 150 500 0.632 0.433 

6 10 200 150 0.098 0.545 

7 15 70 500 0.278 0.129 

8 15 150 150 0.547 0.655 

9 15 200 300 0.958 0.103 

 نمودارهای مربوط به الگوریتم انبوه ذرات: تب در نمودارهای زیر نشان داده شده است.  نتایج نرم افزار مینی
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 اثر میانگین  -1نمودار 
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شود  مشاهده می   1دهند که در نمودار  تحلیل تنظیم پارامتر به روش تاگوچی را نشان می  2و1نمودارهای  

موثر    1و جستجوی همسایگی در سطح    2، تعداد تکرار الگوریتم در سطح  2سایز جمعیت در سطح  که  

و    15برابر با    VNS، تعداد تکرار  150باشد. بعبارتی در الگوریتم انبوه ذرات، اندازه جمعیت برابر با  می

الگوریتم برابر با   الگوریتم علفدر نظر گرفته می  300تعداد تکرار  های هرز  شود. نمودارهای مربوط به 

 باشد: می

321

15.0

12.5

10.0

7.5

5.0

321

321

15.0

12.5

10.0

7.5

5.0

VNS Iteration Number

M
ea

n 
of

 S
N 

ra
tio

s

Size of Population

Algorithm Iteration Number

Main Effects Plot for SN ratios
Data Means

Signal-to-noise: Smaller is better 
 سیگنال/نویز  -3نمودار 

321

0.7

0.6

0.5

0.4

0.3

321

321

0.7

0.6

0.5

0.4

0.3

VNS Iteration Number

Me
an

 o
f M

ea
ns

Size of Population

Algorithm Iteration Number

Main Effects Plot for Means
Data Means

 
 اثر میانگین  -4نمودار 

مشاهده    3دهند که در نمودار  تحلیل به روش تاگوچی جهت تنظیم پارامتر را نشان می   4و    3دو نمودار

برای تعداد تکرار   1تکرار جستجوی همسایگی و اندازه جمعیت و همچنین سطح برای  2شود، سطح می

برای تکرار الگوریتم و    150برای اندازه جمعیت،    150باشد. لذا مقادیر  های هرز موثرتر میالگوریتم علف 

 برای تعداد تکرار جستجوی همسایگی در نظر گرفته شده است.   10

 تخمین الگوی همزمانی قیمت سهام 

های  های علف در ادامه جهت ارائه الگوی همزمانی قیمت سهام با توجه به عوامل مالی و غیرمالی، الگوریتم

 ( ارائه گردیده است. 5های گردآوری شده اجرا شد و نتایج در جدول )هرز و انبوه ذرات بر روی داده
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 ضرایب تاثیر متغیرهای مالی بر همزمانی قیمت سهام  -5جدول 

 نام متغیر 
الگوریتم  

 های هرزعلف 

الگوریتم  

 انبوه ذرات 
 نتیجه

 0.276 0.629 حاشیه سود ناخالص
حاشیه سود ناخالص بر همزمانی قیمت سهام  

 تاثیر مثبت دارد.

 0.679 0.811 حاشیه سود عملیاتی 
حاشیه سود عملیاتی بر همزمانی قیمت سهام 

 تاثیر مثبت دارد.

 0.345- 0.29- بازده دارایی 
دارایی بر همزمانی قیمت سهام تاثیر بازده 

 منفی دارد.

 0.837- 0.96- بازده حقوق صاحبان سهام
بازده حقوق صاحبان سهام بر همزمانی قیمت 

 سهام تاثیر منفی دارد.

 0.881- 0.57- سود هر سهم
سود هر سهم بر همزمانی قیمت سهام تاثیر  

 منفی دارد.

 0.502- 0.746- نسبت جاری
همزمانی قیمت سهام تاثیر  نسبت جاری بر 

 منفی دارد.

 0.959 0.827 نسبت آنی 
نسبت آنی بر همزمانی قیمت سهام تاثیر 

 مثبت دارد.

 0.340 0.265 نسبت سرمایه در گردش
نسبت سرمایه در گردش بر همزمانی قیمت  

 سهام تاثیر مثبت دارد.

 0.585 0.66 اهرم مالی
تاثیر مثبت  اهرم مالی بر همزمانی قیمت سهام 

 دارد.

نسبت بدهی به حقوق صاحبان  

 سهام
-0.805 -0.776 

نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام بر  

 همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارد.

 0.249- 0.443- ها نسبت گردش موجودی
نسبت گردش موجودیها بر همزمانی قیمت  

 سهام تاثیر منفی دارد.

 0.255 0.094 نسبت گردش دارایی ثابت
نسبت گردش دارایی ثابت بر همزمانی قیمت  

 سهام تاثیر مثبت دارد.

 0.506 0.915 نسبت گردش دارایی
نسبت گردش دارایی بر همزمانی قیمت سهام 

 تاثیر مثبت دارد.

 0.699 0.929 ارزش افزوده اقتصادی 
ارزش افزوده اقتصادی بر همزمانی قیمت 

 سهام تاثیر مثبت دارد.

 0.109- 0.685- های دریافتنی حسابگردش 
گردش حسابهای دریافتنی بر همزمانی قیمت 

 سهام تاثیر منفی دارد.

 0.959 0.941 کیو توبین 
کیو توبین بر همزمانی قیمت سهام تاثیر  

 مثبت دارد.

 0.547 0.914 بازده فروش
بازده فروش بر همزمانی قیمت سهام تاثیر  

 مثبت دارد.
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 0.861- 0.0809- بازده سهام
بازده سهام بر همزمانی قیمت سهام تاثیر  

 منفی دارد.

 0.851- 0.029- کیفیت سود 
کیفیت سود بر همزمانی قیمت سهام تاثیر  

 منفی دارد.

 0.258 0.601 کاری غیرشرطی محافظه
کاری غیرشرطی بر همزمانی قیمت محافظه

 سهام تاثیر مثبت دارد.

 0.159- 0.716- کاری شرطی محافظه
کاری شرطی بر همزمانی قیمت سهام محافظه

 تاثیر منفی دارد.

 0.746- 0.156- جریان نقد آزاد 
کاری غیرشرطی بر جریان نقد آزاد محافظه

 همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارد.

 0.814- 0.831- رقابت بازار محصول
بر همزمانی قیمت سهام  رقابت بازار محصول 

 دارد.تاثیر منفی 

 0.244 0.584 ها نسبت وجه نقد به دارایی
نسبت وجه نقد به دارایی بر همزمانی قیمت 

 سهام تاثیر مثبت دارد.

نسبت وجه نقد عملیاتی به  

 ها دارایی 
0.919 0.929 

نسبت وجه نقد عملیاتی به دارایی بر همزمانی 

 قیمت سهام تاثیر مثبت دارد.

های جاری به نسبت دارایی

 ها دارایی 
0.352 0.350 

ها بر های جاری به دارایی نسبت دارایی

 همزمانی قیمت سهام تاثیر مثبت دارد.

های جاری به حقوق  نسبت بدهی

 صاحبان سهام 
-0.093 -0.803 

های جاری به حقوق صاحبان  نسبت بدهی

سهام بر همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی  

 دارد.

نسبت بدهی بلند مدت به کل  

 ها دارایی 
0.311 0.251 

ها بر نسبت بدهی بلند مدت به کل دارایی

 همزمانی قیمت سهام تاثیر مثبت دارد.

 0.384- 0.929- ارزش افزوده بازار
ارزش افزوده بازار بر همزمانی قیمت سهام  

 تاثیر منفی دارد.

 0.473 0.44 اندازه شرکت 
اندازه شرکت بر همزمانی قیمت سهام تاثیر  

 دارد.مثبت 

 0.352 0.357 اقلام تعهدی اختیاری 
اقلام تعهدی اختیاری بر همزمانی قیمت سهام 

 تاثیر مثبت دارد.

 0.169- 0.404- قیمت سهام
قیمت سهام بر همزمانی قیمت سهام تاثیر  

 منفی دارد.

 0.588 0.698 نسبت سود تقسیمی
نسبت سود تقسیمی بر همزمانی قیمت سهام  

 دارد.تاثیر مثبت 

 0.549- 0.868- هزینه سرمایه
هزینه سرمایه بر همزمانی قیمت سهام تاثیر  

 منفی دارد.

دهد. همانطور که مشاهده  ( ضرایب تاثیر متغیرهای مالی بر همزمانی قیمت سهام را نشان می5جدول )

توان گفت، برخی عوامل مانند  های هرز و انبوه ذرات میسازی علف شود مطابق نتایج دو الگوریتم بهینهمی
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سهام،   بازده  کیفیت سود،  جاری،  محافظهنسبت  آزاد  نقد  غیر  جریان  کاری  محافظه  غیرشرطی،  کاری 

میزان انعکاس اطلاعات  بر همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارند، یعنی با افزایش مقدار آنها،    شرطی و ...

یابد. همچنین  همزمانی قیمت سهام( کاهش میبازار نسبت به اطلاعات خاص شرکت در قیمت سهام )

ها، نسبت وجه نقد عملیاتی و  های جاری به دارایی نسبت داراییبرخی عوامل مانند نسبت سود تقسیمی،  

ها، نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام، اهرم مالی، نسبت آنی و ... بر همزمانی قیمت  وجه نقد به دارایی

میزان انعکاس اطلاعات بازار نسبت به اطلاعات خاص شرکت در  سهام تاثیر مثبت دارند و با افزایش آنها،  

 یابد. همزمانی قیمت سهام( افزایش میقیمت سهام )

 

 ضرایب تاثیر متغیرهای غیرمالی بر همزمانی قیمت سهام  -6جدول 

 نام متغیر 

الگوریتم  

های علف 

 هرز

الگوریتم  

 انبوه ذرات 
 نتیجه

نسبت مدیران  

 غیرموظف
0.862 0.286 

نسبت مدیران غیرموظف بر همزمانی قیمت سهام تاثیر مثبت  

 دارد.

 اندازه هیات مدیره بر همزمانی قیمت سهام تاثیر مثبت دارد. 0.757 0.539 اندازه هیات مدیره 

 عدم تقارن اطلاعاتی بر همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارد. 0.246- 0.631- عدم تقارن اطلاعاتی 

وابسته بودن به  

 های تجاری گروه 
0.209 0.380 

های تجاری بر همزمانی قیمت سهام تاثیر مثبت  وابستگی به گروه 

 دارد.

شوندگی نقد رتبه

 سهام
 رتبه نقدشوندگی سهام بر همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارد. 0.432- 0.21-

 همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارد.ارتباطات سیاسی بر  0.924- 0.482- ارتباطات سیاسی 

 عوامل فرهنگی بر همزمانی قیمت سهام تاثیر مثبت دارد. 0.054 0.337 عوامل فرهنگی

 عوامل محیطی بر همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارد. 0.469- 0.112- عوامل محیطی

تولید ناخالص 

 داخلی
 همزمانی قیمت سهام تاثیر مثبت دارد.تولید ناخالص داخلی بر  0.779 0.229

 نرخ ارز بر همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارد. 0.066- 0.506- نرخ ارز
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 قیمت نفت بر همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارد. 0.870- 0.167- قیمت نفت 

نسبت مدیران غیرموظف، اندازه هیات مدیره،  ( در بین متغیرهای غیرمالی، با افزایش  6مطابق جدول )

های تجاری، عوامل فرهنگی و تولید ناخالص داخلی، همزمانی قیمت سهام افزایش  وابسته بودن به گروه

عوامل  می سیاسی،  ارتباطات  سهام،  نقدشوندگی  رتبه  اطلاعاتی،  تقارن  عدم  افزایش  با  همچنین  یابد. 

 یابد.مانی قیمت سهام کاهش میمحیطی، نرخ ارز و قیمت نفت، مقدار همز

 مقایسه نتایج الگوریتمهای حل 

  بینی به پیش  توده ذراتو  هرز    یهاعلف پژوهش حاضر از دو روش  همانطور که در ابتدا گفته شد، در  

مقایسه  سپس عملکرد دو روش با یکدیگر براساس معیارهای مختلف    قیمت سهام پرداخته و  همزمانی

 شود. می

خواهند بود. از آنجا که دو متغیر در هر یک از   MADو    MSEهمچنین معیارهای سنجش به دو صورت  

  MADو  MSEهر مشاهده در کل، برابر مجموع  MADو  MSEبینی خواهد شد، پیشسه مدل رقیب 

 های محاسبه این دو معیار نیز به صورت زیر است:  دو خروجی خواهد بود. فرمول 

𝑀𝑆𝐸 = ∑
(𝑦𝑡−�̂�𝑡)2

𝑛−1𝑡   

𝑀𝐴𝐷 =  ∑
|𝑦𝑡−�̂�𝑡|

𝑛−1𝑡   

 دهد.( مقایسه نتایج دو روش براساس معیارهای ارزیابی را نشان می7جدول )  

 بینی های پیشمقایسه نتایج روش   -7جدول 

 MADP MAD RMS MSE الگوریتم 

 16752 1482.487 10.94 %3.65 های هرز علف 

 20062 2587.922 12.05 %3.97 انبوه ذرات 

های هرز نسبت  در هر دو معیار تعریف شده، عملکرد الگوریتم علفدهد،  نتایج مقایسه دو روش نشان می

به ترتیب    MADو    MADPهای هرز با مقادیر  به الگوریتم انبوه ذرات دیگر برتری دارد. الگوریتم علف 

دارد. همین امر توسط   %3.97و    12.05کارکرد بالاتری نسبت به الگوریتم انبوه ذرات با   10.94و    3.65%

 گردد.  نیز تأیید می  MSEو    MADمعیارهای  

 بحث و نتیجه گیری 

همزمانی قیمت سهام به معنی تأثیرپذیری قیمت سهام شرکت از شاخص کل بازار است لذا همزمانی  

که اطلاعات خصوصی و عملکردی شرکت در  کننده در بازار سرمایه است. چون قیمت یکی از عوامل نگران

دهنده میزان اعتماد  تری در تعیین قیمت سهم ندارد. اعتبار تجاری در شرکت نشاناین حالت نقش مهم 

مالی کوتاهتأمین تأمین  ابزار  و یک  است  به شرکت  اعتباردهندگان  و    .شودمدت محسوب می کنندگان 

کاربرد معیارهای مالی و غیرمالی جهت ارائه الگوی همزمانی    "پژوهش حاضر با هدف شناسایی  بنابراین  

های  عوامل مالی و غیرمالی، دادهانجام شد. بر این اساس پس از تعیین    "قیمت سهام با رویکرد فراابتکاری
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شرکت عضو بازار بورس    167برای    1400تا پایان سال    1390ابتدای سال  ها در دوره زمانی  مربوط به آن 

ابتدا، آمار توصیفی  اوراق بهادار تهران از   سیستم جامع اطلاع رسانی ناشران )کدال( گردآوری شد. در 

متغیرهای پژوهش بررسی گردید و سپس ضرایب تاثیر متغیرهای مالی و غیرمالی با استفاده از دو الگوریتم  

 فراابتکاری ذکر شده، تخمین زده شد. نتایج تخمین ضرایب توسط دو الگوریتم نشان داد:

  ، یاتیسود عمل  هیسود ناخالص ، حاش  هیحاش  رینظ  یمال  ریکه  متغ  یاز آن است که در حال   یها حاک  افتهی

ثابت،    یینسبت گردش دارا  ها،ینسبت گردش موجود  ،یدر گردش، اهرم مال  هینسبت سرما  ،ینسبت آن

نسبت    ،ییدارابه    یاتینسبت وجه نقد عمل  ،ییبازده فروش، نسبت وجه نقد به دارا  ،یینسبت گردش دارا

  ر یسهام تاث  متیق  یها  بر همزماننسبت بدهی بلند مدت به کل دارایی  ها، ییبه دارا  یجار   های ییدارا

سهام، بازده    متیپژوهش شامل ق  یمال  یرها یمتغ  ریمطالعه نشان داد سا  نیا  جینتا  نیهمچن.  مثبت دارند

در گردش،    هینسبت سرما  ،ینسبت آن  ،یبازده حقوق صاحبان سهام، سود هر سهم، نسبت جار   ،ییدارا

  ، یافتنیدر  یحساب ها   شها، گرد  یبه حقوق صاحبان سهام، نسبت گردش موجود   ینسبت بده  ،ی اهرم مال

علاوه  دارد.    یمنف  ریسهام تاث  متیق  یهای جاری به حقوق صاحبان بر همزمانبازده سهام و نسبت بدهی 

یی  به دارا  یجار   یی هایدارا  نسبتیی،  به دارا  یاتینسبت وجه نقد عملبر این در بعُد متغیرهای غیر مالی  

ی،  میسود تقس  نسبتی،  اریاخت  یتعهد   اقلام،  شرکت  اندازه،  هابدهی بلند مدت به کل دارایی  نسبتها،  

  د یتولو    یفرهنگ  عواملی،  تجار  های  بودن به گروه  وابسته،  رهیمد  اتیه  اندازه،  رموظف یغ  رانیمد  نسبت

توسط    بیضرا  نیتخم . همچنین بر اساس نتایج  مثبت دارند  ریسهام تاث  متیق  یبر همزمانی  ناخالص داخل

،  های جاری به حقوق صاحبان ارزش افزوده بازارنسبت بدهی معیارهای غیرمالی، متغیرهای    تمیدو الگور

ی،  طیمح  عواملی،  اسیس  ارتباطاتی،  نقدشوندگ  رتبهی،  تقارن اطلاعات  عدم،  هیسرما  نهیهز،  سهام  متیق

 مثبت دارند.   ریسهام تاث  متیق  یبر همزمان  نفت  متیقو  ارز    نرخ

ای با یکدیگر از  های هرز و انبوه ذرات براساس چندین شاخص مقایسه بررسی نتایج دو الگوریتم علف  

 منظر میزان دقت پیش بینی، مقایسه شده نیز نشان می دهد: 

های هرز نسبت به الگوریتم انبوه ذرات دقت بالاتری جهت تخمین ضرایب عوامل مالی و  الگوریتم علف 

غیرمالی موثر بر همزمانی قیمت سهام دارد. همچنین برخی عوامل مالی و غیرمالی بر همزمانی قیمت  

ت  سهام تاثیر مثبت دارند و برخی نیز تاثیر منفی. بعنوان مثال، نتایج پژوهش حاضر نشان داد که قیم

سهام و همزمانی قیمت سهام رابطه منفی دارند، تاثیر منفی قیمت سهام بر همزمانی قیمت سهام، در  

کنندۀ همزمانی قیمت اطلاعات و محیط حاکمیتی از یک شرکت، تعیینمبانی نظری نیز تایید شده است.  

عنوان  جای توجه به اطلاعات و محیط حاکمیتی به  [ به17]  1سهام است؛ اما در پژوهش فاروق و احمد 

گذاران مؤثر در یک شود که نوع سرمایهو کاری در نظر گرفته میساز وکار تولید و انتشار اطلاعات، ساز  

دهد. یکی از دیگر از نتایج پژوهش حاکی از آن است که نسبت مدیران غیرموظف و  شرکت را نشان می

دهد  [ نشان می 21]  2مدیره بر همزمانی قیمت سهام تاثیر مثبت دارد. در این رابطه میتوناندازه هیئت 
 

1 Farooq, O., & Ahmed, S 
2 Mitton, T 
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های با  های منفی نسبت به شرکتهای با ساز وکار حاکمیت ضعیف، واکنش شدیدتری به شوكشرکت

-[ ارتباط منفی و معناداری بین سرمایه23دهند. همچنین پرهیزکار ]ساز و کار حاکمیت بهتر نشان می

سرمایهگ پایداری  بین  معناداری  منفی،  رابطۀ  و  سهام  قیمت  همزمانی  و  نهادی  نذاری  و  گذاری  هادی 

گذاران نهادی و همزمانی قیمت  همزمانی قیمت سهام و ارتباط مثبت و معناداری نیز بین ناپایداری سرمایه

های با تمرکز مالکیت کمتر،  [ در پژوهش خود دریافت شرکت17سهام را تایید کرده است. فاروق و احمد ]

ت سهام بیشتری همراه است و با  های عملیات کمتر با همزمانی قیمتحلیلگری پیرو بیشتر و پیچیدگی

های با  های با همزمانی بیشتر و با محیط حاکمیتی بهتری در ارتباط هستند و عملکرد شرکت شرکت

 های با همزمانی کمتر است.  همزمانی بیشتر، بهتر از شرکت 

دهد که عدم تقارن اطلاعاتی بر همزمانی قیمت سهام تاثیر  بررسی نتایج پژوهش حاضر همچنین نشان می 

[ نیز رابطه منفی بین عدم تقارن اطلاعاتی و همزمانی قیمت سهارم  13منفی دارد. در این رابطه، مختاری ]

ها  [ نیز رابطۀ نوسان بازده و دنبالۀ ریسک را مطالعه کردند. آن14]  1را تایید کرده است. ابورا و چیوالیر 

ترین عامل  عامل عدم تقارن و آثار سرریز را در بررسی خود لحاظ کردند و نتیجه گرفتند اهرم پویا مهم

کرافورد  است.  سهام  بازارهای  تحرك  همکاران  2در  تولیدشدۀ  16] و  اطلاعات  چگونگی  بررسی  در   ]

تولید می  ابتدا  اطلاعاتی که تحلیلگران در  نوع  اطلاعات تحلیلگران دیگر  تحلیلگران دریافتند  به  کنند، 

   بستگی دارد.

در رابطه با نقدشوندگی سهام، پژوهش حاضر نشان داد که رتبه نقدشوندگی سهام بر همزمانی قیمت  

های گذشته همسو نیست. در این رابطه، پرویزی  سهام تاثیر منفی دارد. این نتیجه با برخی نتایج پژوهش 

اختلاف قیمت پیشنهادی خرید و فروش نسبی سهام، رابطۀ  [ اذعان دارد بین همزمانی قیمت سهام و  24]

منفی و معناداری وجود دارد و از آنجا که اختلاف قیمت پیشنهادی خرید و فروش با نقدشوندگی سهام،  

رابطۀ معکوس دارد، همزمانی قیمت با نقدشوندگی سهام، رابطۀ مثبت و معناداری دارد. همچنین بین  

های سیستماتیک و غیرسیستماتیک بازده سهام و اختلاف قیمت پیشنهادی خرید و  بتای سهام، نوسان 

  فروش نسبی، رابطۀ منفی و معنادار و درنتیجه، با نقدشوندگی سهام، رابطۀ مثبت و معنادار وجود دارد. 

حاشیه سود عملیاتی بر همزمانی قیمت سهام تاثیر مثبت  در پژوهش حاضر همچنین نشان داده شد که 

دارد؛ نسبت گردش دارایی ثابت بر همزمانی قیمت سهام تاثیر مثبت دارد؛ ارتباطات سیاسی بر همزمانی  

قیمت سهام تاثیر منفی دارد؛ عوامل محیطی بر همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارد؛ نرخ ارز بر همزمانی  

فی دارد؛ قیمت نفت بر همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارد؛ و وابسته بودن به  قیمت سهام تاثیر من

چروم خیرآبادی  توان با پژوهش  های تجاری بر همزمانی قیمت سهام تاثیر مثبت دارد. این نتایج را میگروه

داد،    [3] نشان  کرد که  درآمدهای عملیاتی  مقایسه  مالکیت  رشد  مقدار درصد  معنادار،  و  مثبت  تأثیر 

کل دارایی، تأثیر منفی و معناداری بر همزمانی قیمت  و مقدار دارایی ثابت نسبت به دار ترین سهام بزرگ 

 
1 Aboura, S., & Chevallier, J 
2 Crawford 
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اثر مثبت و   سهام دارند. در میان متغیرهای بازار نرخ تورم  تأثیر منفی و معنادار و نرخ ارز و نرخ بهره 

 معناداری بر همزمانی قیمت سهام دارند. 

 پیشنهادهای کاربردی پژوهش 

  ی سهام رابطه منف  متیق  یسهام و همزمان  متیقدهد که  نشان می  هاهیآزمون فرض  جینتا  یبررس -

  ط یکننده اطلاعات و محنیینقش تع  با توجه بهها  شرکت   نیا  رانیشود مدمی   شنهادیپ  نیدارند، بنابرا

  های سهام و دنباله   هایبازده  ۀرفتار دنبال  لیتحل  قیسهام، از طر  متیق  یشرکت بر همزمان  یتیحاکم

 . ندیاقدام نما  سکیر  تیرینسبت به مد  ها،ه یدر ارزش سرما  راتییو تغ  عیتوز

فرضیه - آزمون  مثبت  نتایج  تاثیر  سهام  قیمت  همزمانی  بر  افشا  کیفیت  که  است  آن  بیانگر  و  ها 

، به مدیران این  یشرکت  حاکمیت در  گزارشگری مالی  بنابراین با توجه به اهمیت    .داری داردمعنی

و پنهان کاری    مدیریت سود،  ابهام  با کیفیت، فاقد  های مالیصورت  ئهبا اراشود  ها پیشنهاد می شرکت 

 را فراهم آورند.   گذارانبینی سرمایهبهبود توانایی پیششرکت و    نظارت بر عملکردمناسب  شرایط  

دهد نسبت مدیران غیرموظف و اندازه هیئت مدیره بر همزمانی قیمت  ها نشان می نتایج آزمون فرضیه -

شود با تقویت ساز  های پیشنهاد می سهام تاثیر مثبت دارد. بنابراین به تصمیم گیرندگان این شرکت 

گذاران نسبت به های شدید منفی سرمایهوکارهای حاکمیت شرکت تحت نظرشان، از بروز واکنش 

 اطلاعات مرتبط با تغییرات در سازو کارهای حاکمیت شرکت بکاهند. 

ها حاکی از آن است که عدم تقارن اطلاعاتی بر همزمانی قیمت سهام  مطابق نتایج آزمون فرضیه -

ایجاد همزمانی  شود به منظور  ها پیشنهاد می تاثیر منفی دارد. بر این اساس به مدیران این شرکت 

شرکت، نسبت به ترکیب و تولید  عنوان شاخص یکنواختی از کیفیت محیط اطلاعات  قیمت سهام به

قرار دادن آن   و در  بازار  وسیع  اطلاعات  و  شرکت   خاص  صنعت  اطلاعات دربارۀ برای  دسترس  ها 

 گذاران اقدام نمایند.گران و سرمایهتحلیل

نتایج آزمون مرتبط با نقدشوندگی سهام بر همزمانی قیمت سهام نشان داد، رتبه نقدشوندگی سهام بر  

شود به منظور جذب  ها پیشنهاد می همزمانی قیمت سهام تاثیر منفی دارد. بنابراین به مدیران این شرکت 

ی بازدهی  گذاری با بازههای سرمایهگذاران بطور موازی در صورت ضرورت نسبت به اتخاذ سیاستسرمایه

 های مرتبط با آن اقدام نمایند. کوتاه مدت و ارائه گزارش 
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Considering the importance of stock price synchronicity as an indicator of the information 

content of the accounting system and a measure for efficiency of the market, This research aims 

to provide a price synchronicity model for stocks using financial and non-financial criteria by 

Meta-heuristic algorithm. 

The data collection method employed was survey-based and library studies. The study 

population of this research consists of 167 companies listed on the Tehran Stock Exchange from 

the 2011 to the end of 2021, which were selected randomly and data were analyzed by meta-

heuristic algorithms of Invasive Weed Optimization and Particle Swarm Optimization using 

MATLAB 2016 and Mini Tab software. 

Findings indicate that the IWO algorithm is more accurate than PSO algorithm in estimating 

the coefficients of financial and non-financial factors affecting price synchronicity. Some 

financial and non-financial factors have a positive impact on price synchronicity while others 

have a negative impact. The ratio of non-executive managers and the size of the board of 

directors have a positive effect on price synchronicity. Information asymmetry has a negative 

impact on price synchronicity. The liquidity rank of stocks has a negative impact on price 

synchronicity. Operating profit margin has a positive effect on price synchronicity. The fixed 

asset turnover ratio has a positive effect on price synchronicity. Political communications have 

a negative impact on price synchronicity. Environmental factors have a negative impact on 

price synchronicity. Oil prices have a negative impact on price synchronicity, while being 

associated with commercial groups has a positive effect on price synchronicity. 

Keywords: Stock Price Synchronicity, Meta-Heuristic Algorithms, Financial and 

Non-Financial Criteria. 
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