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Abstract  
The currency crisis is a critical issue faced by many countries, imposing 

significant pressure on their currency markets. This research investigates 

the impact of sanctions on currency market pressure in Iran and Russia 

using data spanning from 2000 to 2023 sourced from central banks. 

Employing the ARDL method, the study examines how sanctions 

influence exchange market pressure. For Russia, the short-term analysis 

reveals that sanctions initially negatively impact the foreign exchange 

market pressure. However, in the long term, the error correction results 

suggest that this negative effect diminishes in significance. Furthermore, 

economic growth and government spending both exert positive and 

significant effects on exchange market pressure in the short term. In Iran, 

the ARDL findings indicate a significant negative impact of sanctions on 

exchange market pressure. Economic growth, both in the short and long 

term, and government spending also exhibit negative and significant 

effects on the exchange market pressure. Interestingly, similar to Russia, 

the long-term impact of sanctions on Iran's economy appears not to be 

significant. Comparing the models for Iran and Russia, both countries 

experience a short-term negative and significant effect of sanctions on 

exchange market pressure. However, the long-term effects differ, with the 

significance of sanctions diminishing over time in both economies. 
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1. Introduction 

During the years 1980–1990, many countries in Europe, Asia, and Latin America 

experienced currency crises, leading to significant fluctuations in currency markets. 

These fluctuations and market instability resulted in a decline in the value of domestic 

currencies (Hajrati, 2010). However, central banks could intervene to counteract this 

depreciation by raising interest rates or exchanging domestic currency for foreign 

reserves (ibid).  

Currency crises impose substantial economic losses and undermine policymakers' 

confidence. Their consequences extend beyond affected nations, influencing global 

trade and capital flows. To mitigate these deficits, countries often increase exports or 

seek short-term foreign loans to finance long-term projects. Research highlights that 

currency crises are a major factor contributing to pressure in currency markets (Hajrati, 

2010). This pressure is primarily reflected in exchange rate fluctuations. Despite these 

challenges, some companies respond by accelerating stock offerings, increasing 

production capacity, and creating new investment opportunities (Ozek & Ergur, 2022). 

Theories on exchange rates emerged in the 1960s, with the concept of currency 

market pressure first introduced by Girton and Roper in 1977. This concept quantifies 

total pressure on the exchange rate, which can be alleviated through market 

interventions. Essentially, foreign exchange market pressure leads to currency 

depreciation, reflecting investors' reluctance to hold the national currency (Klaassen & 

Mavromatis, 2016). Recent studies on foreign exchange market pressure emphasize two 

key indicators: exchange rates and foreign exchange reserves. Various studies have 

incorporated variables such as the nominal exchange rate, interest rate, and foreign 

exchange reserves. Other influential factors include the consumer price index, per capita 

production growth, trade balance, capital flow, and government debt (Varoska & Kakel, 

2014). Some studies further emphasize that exchange market pressure depends on a 

country’s economic structure, requiring macroeconomic models for accurate assessment 

(Rao, ))))) ) An increase in a country’s exchange rate, a decrease in foreign reserves, or 
simultaneous changes in both can intensify pressure on the foreign exchange market. 

During crises, this pressure disrupts economic stability and negatively affects key 

economic indicators (Parlactona & Karpat, 2018). 

Sanctions involve imposing restrictions on specific countries, companies, or 

individuals as a response to particular actions. Beyond affecting economic development, 

these restrictions also impact various other sectors. Given their adverse effects on the 

general population, policymakers often adapt strategies to mitigate their negative 

consequences. Over the past two centuries, approximately 110 countries have faced 

sanctions (Turki & Mazaheri, 1401). 

 

2. Research method and data   

This study examines the growth rate of production, the ratio of government 

expenditures to GDP, the ratio of government debt to GDP, and the impact of embargo 

periods between Iran and Russia. Data collection is based on library research, with data 

sourced from the World Bank and the Central Bank for the period 2000–2023. The 

model estimation follows an autoregressive approach with a distributed lag structure. 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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To measure currency market pressure and estimate the relevant model, this research 

adopts the framework developed by Eisenman and Biniki (2015) in their study. 

equation (1) 

𝐸𝑚𝑃 =
𝑒𝑡 − 𝑒𝑡−1

𝑒𝑡−1
−

𝐼𝑅𝑡 − 𝐼𝑅𝑡−1

𝐼𝑅𝑡−1
 

It is the nominal exchange rate and IR is the foreign exchange reserves, so the currency 

market pressure is related to changes in foreign reserves and exchange rates. 

equation (2) 

𝐸𝑚𝑝 = GDP𝑡 + Expense𝑡 + 𝐷𝑒𝑏𝑡𝑡 + Sanc+𝜀𝑡 

EMP: is the currency market pressure index for country i at time t. 

GDP :economic growth 

Debt:The ratio of the government's external debt based on the percentage of GDP 

Expense:Government expenses based on percentage of GDP:  

Also, since there has been a global embargo in these sample member countries during 

the investigated periods, therefore, the virtual variable indicating the embargo with the 

Sanc symbol has also been included in the model. 

 

3. Analysis and discussion 

The estimation results of the ARDL model for Russia indicate that, in the short term, 

comprehensive sanctions have a negative effect on foreign exchange market pressure. 

This suggests that increased sanctions during the analyzed period contributed to a 

reduction in currency market pressure. Studies have shown that while sanctions led to a 

depreciation of the Russian ruble and triggered a financial crisis, Russia was able to 

mitigate their impact by compensating through other economic sectors. Another 

contributing factor is the elasticity of consumer demand for Russian goods, which 

allows for short-term adjustments. For Iran, the ARDL model results show that the 

coefficient of sanctions is negative and significant. The short-term negative effect of 

sanctions can be attributed to the elasticity of consumer demand, as it takes time for 

alternative markets to substitute Iranian products. Consequently, despite sanctions, 

currency market pressure decreases in the short run. 

Economic growth, both in the short and long term, has a negative effect on currency 

market pressure in Iran. A 1% increase in economic growth reduces foreign exchange 

market pressure by 2% in the short term and by 3% in the long term, aligning with the 

findings of Desai et al. (2017). Additionally, government spending has a negative and 

significant effect on currency market pressure, decreasing it by 0.003% in the short term 

and 0.004% in the long term. Although this effect is small, it can be explained by the 

government's role in importing raw materials for production, which boosts GDP, fosters 

economic growth, and ultimately increases foreign exchange reserves—thereby 

reducing market pressure. 

Finally, the estimation results indicate that the negative effect of sanctions is not 

statistically significant in the long term. 
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 چکیده 
اند. رو بودههموضوعاتی است که کشورهای مختلف با آن روب نیترمهمبحران ارزی یکی از 

 ریتأثبررسی  مقالهد. هدف این شومیمنجر بحران ارزی در کشورها به فشار بر بازار ارز 

های با استفاده از داده رونیازا. ایران و روسیه است دو کشوردر ها بر فشار بازار ارز تحریم

و استخراج آنها از بانک مرکزی و از طریق اتورگرسیو با وقفه 0111-0101های مربوط به سال

. نتایج تخمین مدل ه استفشار بازار ارز پرداخته شد ها برتاثیر تحریمتوزیعی به بررسی 

های مدت تحریمدهد که در کوتاهر روسیه نشان میاتورگرسیو با وقفه توزیعی برای کشو

مدت نتایح ثر منفی دارد. اما در دوره بلندکشور ا جانبه بر روی فشار بازار ارز در اینهمه

ها برای کشور روسیه است. تخمین تصحیح خطا حاکی از عدم معناداری ضریب منفی تحریم

 و  دارددر روسیه مدت اثر مثبت و معناداری بر فشار بازار ارز کوتاه همچنین رشد اقتصادی در

دار بر فشار بازار ارز است. نتایج رویکرد اتورگرسیو با  اج دولت نیز دارای اثر مثبت و معنمخار

ها منفی و معنادار است. وقفه توزیعی برای اقتصاد ایران حاکی از این است که ضریب تحریم

مدت برای اقتصاد ایران تاثیر منفی و مخارج دولت نیز اثر مدت و بلندکوتاهرشد اقتصادی در 

اد که اثر منفی دارد. همچنین نتایج تخمین مدل نشان دمنفی و معنادار بر فشار بازار ارز 

در مقایسه بین دو مدل برآورد شده برای اقتصاد ایران و  .نیست مدت معنادارها در بلندتحریم

دو  نتایج بیانگر این است که در هر ارز ها بر فشار بازارگذاری تحریمورد تاثیرروسیه در م

 .منفی و معنادار داردمدت اثر درکوتاه فقط هاکشور تحریم
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 مقدمه. 1
اند که سبب نوسان مریکای لاتین بحران ارزی را تجربه کردهآبیشتر کشورها در اروپا ،آسیا و  0101-0111های در سال

شود متلاطم شدن این بازار به کاهش ارزش پول داخلی منجر می و ارزر د. افزایش نوسانات بازاشدر بازار ارز 

. پیامد این بحران نه دشمیمنجر (. بحران ارزی با ناامید کردن سیاستگذاران به خسارات عظیمی بر اقتصاد 0101)هجرتی،

کلاسن ) کندمیالمللی و جریان سرمایه بدتر دلیل تجارت بینبه نیز بلکه دیگر کشورها را ،تنها وضعیت کشورهای مربوطه

کشورهایی که در معرض این بحران قرار دارند معمولا دارای کسری تجاری هستند و تمایل  0.(0100و ماوروماتیس،

های به منظور تامین مالی پروژه مدت از کشورهای دیگرهای کوتاهصادرات یا از طریق وامدارند تا از طریق افزایش 

 که طوریل چشم پوشی نیست بهر اقتصاد قابهای بحران ارزی دپیامد دت خود این کسری را بر طرف کنند.مبلند

 است کننده فشار بازار ارزعامل مهم و تعییناین بحران با ایجاد نوسانات در نرخ ارز اساس تحقیقات انجام شده، بر

منفی بر  آثارتواند میکه شود میاقتصادی کشور  کلانمتغیرهای سبب بی ثباتی تغییرات شدید نرخ ارز،  .0(0101)هجرتی،

که نتیجه آن افزایش  یابدمیبا ظهور بحران ارزی، نرخ ارز افزایش  .های مختلف اقتصادی بر جای گذاردعملکرد بخش

برداری افزایش شود و ظرفیت بهرهتر عرضه میها سریعا وجود فشار بر بازار ارز، سهام شرکتفشار بر بازار ارز است. ب

  1.(0100)اوزک و ارگور، شودمی طور مرتب کاستهدرنتیجه از ارش پول داخلی بهیابد و می

دنبال دارد. اگرچه در تعیین افزایش فشار بر بازار ارز را به افزایش نرخ ارز حاصل و پیامد بحران ارزی است که

سیاسی نیز در ایجاد این بحران  یهاریمتغ اما است؛های اقتصادی برجسته بحران ارزی و فشار بازار ارز نقش متغیر

که  أثیر مستقیم بر واردات و صادراتهای اقتصادی از طریق تجمله تحریمهای سیاسی ازمتغیراهمیت بالایی دارند. 

هستند و سبب  اثرگذار افراد بر ارزش پول داخلی و درنهایت بر قدرت خرید کنندمیزان ورود و خروج ارز را متأثر می

  .(0010،میلانی ،منصوری ،علمی مقدم ،هستیانی ابوالحسنی و) ندشوزار ارز میافزایش فشار بر با

ثیر ألذا ت .جانبه ایالات متحده قرار گرفته استهای یکدر معرض تحریم 0130دانیم ایران از سال طور که میهمان

 0110ها از سال گرفتن تحریمهمزمان با شدت . استها بازار ارز را در کشور با نوساناتی روبرو کردهاین تحریم

های گذشته افزایش بی رویه نرخ های اخیر و به ویژه در ماهنوسانات ارزی نیز شدت گرفت به طوریکه در طی سال

های تحریم ارز و همچنین بی ارزش شدن پول داخلی اتفاق افتاد که در ایجاد فشار بر بازار ارز بسیار تاثیر گذار بود.

ت کاملا هوشمند در نظر گرفته شدند صادرت نفتی ایران را منفی و همچنین بر کسری بودجه اعمال شده که به صور

های اخیر مسئولان وجود فشار بر بازار ارز را  ( بنابراین در سال0110گذار بودند)طیبی و صادقی،ثیر أتدولت بسیار 

اما این تنها ایران نبوده  اند.وپا نسبت دادههای اعمال شده از سوی آمریکا و اراغلب به تحریم مشکلات داخلیعلاوه بر 

ها تحریم اند بلکه روسیه نیز چنین شرایطی را تجریه کرده است.های غرب و امریکا بر او تحمیل شدهاست که تحریم

روپل و بحران ارزی ارزش ها باعث سقوط برای کشور روسیه نیز با حمله این کشور به اوکراین شروع شد. این تحریم

میلیارد دلار به روسیه زیان وارد کرده  01د؛ به گفته کارشناسان شآغاز  0100ها که از سال روسیه گردید. این تحریمدر 

درصدی تولید ناخالص داخلی  0٫0ورود روسیه به رکود را با رشد منفی  0103های سال است. واکاوی و تحلیل داده

                                                 
1 Klaassen & Mavromatis 
2 Hegerty 
3 Ozek & Ergür 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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ها و کاهش تند قیمت تحریم مضرنشان داد. علاوه بر این، اثر  0100ماهه اول در مقایسه با سه 0103ماهه اول در سه

است. در عین حال، باعث فشار نزولی قابل توجهی بر ارزش روبل و فرار سرمایه از روسیه شده 0100نفت در سال 

ود برای است تا از بخشی از ذخایر ارزی خدسترسی به منابع مالی، روسیه را مجبور کرده محدودیت هایتحریماعمال 

را وادار  ی روسیهبانک مرکز . این رویدادهاکند() که فشار بر بازار ارز را تسریع مینیرومندسازی اقتصاد استفاده کند

باورند که ممنوعیت واردات برخی بر این  .را افزایش دهد نرخ بهره کرد که حمایتش از ارزش روبل را متوقف کند و

برانگیز داشت، زیرا تحریم به افزایش قیمت مواد غذایی و این رویدادهای چالشسوی روسیه تأثیر بیشتری بر غرب از

)  کاهش ارزش روبل قیمت کالاهای وارداتی را افزایش داده بود اگرچه پیش از این،شد،  منجر تورم بیشتر

 .0(0102بوکلی،

 در ایران به بارنیاولبرای   ،بازار ارزهای فشار بر و همچنین پیامدعوامل سیاسی در تعیین نرخ ارز  ریتأثبه  با توجه

 درنظرگرفتندر این تحقیق با  است پرداخته شدههای ایران و روسیه فشار بازار ارز در کشور ها برتحریم ریتأثبررسی 

 مجزادو مدل  رونیازا. ده استشها هم بر ذخایر ارزی و هم بر نرخ ارز بررسی تحریم ریتأثدر واقع ، ارزفشار بر بازار 

خود از طریق رویکرد  یک از دو کشور در هر بر فشار بازار ارز ها تحریم اثربرای ایران و روسیه طراحی شده است و  

 ایران و روسیه انجام خواهد گرفت.اثر در اندازه این ای بین و سپس مقایسه گرددمی  با وقفه توزیعی بررسی توضیح

 :دهدزیر پاسخ می سؤالاتتحقیق به این 

 عوامل موثر بر فشار بازار ارز کدامند؟ .0

 در ایران نسبت به روسیه تاثیر بیشتری دارند ؟ ارز ها بر فشار بازارآیا تحریم .0

همچنین در قسمت  ،بر فشار بازار ارز مؤثرهای بعدی این مقاله مبانی نظری و عوامل بعد از ذکر مقدمه در بخش

و  یریگجهینتنهایت در بخش پنجم به بیان حاصل از تخمین و در یهاافتهیسوم روش تحقیق و در قسمت چهارم 

 شود.پرداخته می شنهادهایپارائه 

 

 مبانی نظری. 9

 فشار بازار ارز  مفهوم . 9-1

. مفهوم فشار بازار ارز ابتدا توسط گیرتون و روپر در سال شدمطرح  0101های مربوط به نرخ ارز در دهه تئوری

فشار بازار ارز  .0(0100دستیابی به نرخ ارز مطرح شد)اوزک و ارگور،هدف در نظر گرفتن حجم مداخله برای با 0122

تواند از طریق مداخلات در بازار ارز خارجی  کند که میگیری میزهشود انداکل فشاری را که بر نرخ ارز وارد می

 و اقتصاددانان در مورد وخامت اقتصاد ارائه دهدگذاران استیلازم را به س یها گنالیستواند و میکاهش یابد 

دهنده عدم کاهش ارزش پول داخلی است که نشانمستهلک شدن و  ایعبارتی فشار بازار ارز به معنبه 1(0101)اورک،

. مطالعات 0(0100کلاسن و ماوروماتیس،.و 0100اوزک و ارگور، گذاران در نگهداری پول ملی است)تمایل سرمایه

که وجود این دو متغیر  ینه اندازه گیری فشار بازار ارز بر دو شاخص نرخ ارز و ذخایر ارزی تاکید دارنداخیر در زم

                                                 
1 Buckley 
2 Ozek & Ergür 
3 Oruc 
4 Klaassen and Mavromatis 
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اوزک و ) گردید 0110باعث استفاده از معیار فشار بازار ارز در ادبیات اقتصادی به ویژه در بحران ارزی در سال 

ارز در  نرخمورد نیاز را جهت حذف فشار وارد بر شاخص فشار بازار ارز میزان تغییر در نرخ ارز . (0100ارگور، 

برای تعیین فشار بازار ارز در  (.0111کند)باغجری و حسنی نسب،نجارزاده،نبود دخالت دولت اندازه گیری میصورت 

 هاییمتغیر اند.درنظر گرفته شدهمطالعات مختلف متغیرهایی مانند نرخ ارز اسمی، نرخ بهره و میزان ذخایر ارزی کشور 

، تراز های دولتهزینه، نرخ بهره،  اقتصادیاند عبارتند از : نرخ رشد گذاری  را در این زمینه داشتهکه بیشترین تاثیر

 ی و  بدهی دولت. تجار

استقلال بانک  بازبودن اقتصاد،به  های تاثیر گذار بر نرخ ارزمتغیر درباره کشور 012در مطالعه انجام شده در 

است که فشار  شده. همچنین در برخی مطالعات بیان 0(0100شد)واروسکا و کاکل،اشاره  زنی مرکزی و بدهی دولت

هایی که اقتصاد برای مثال کشور ؛وابسته است نیز وارد بر اقتصادهای و شوک بازار ارز به ساختار اقتصادی کشورها

اقتصاد گشته است؛ نسبت به دیگر  ها جزئی از ساختاررو است و نتایج این تحریمههای مختلفی روبآنها با تحریم

همانطور که بیان شد فشاربازار ارز به نوسانات در نرخ . 0(0101)رائو،ها از فشار بازار ارز بالاتری برخوردارند کشور

اگر نرخ ارز یک کشور افزایش یابد یا ذخایر خارجی کاهش یابد و یا هر دو رو و ذخایر ارزی مرتبط است؛ ازاین ارز

دن ثبات کشور سبب مواقع بحرانی، این فشار با برهم زیابد. درند، فشار بر بازار ارز افزایش میمان تغییر کنبه طور همز

درباره عوامل اثر گذار بر فشار بازار مطالعات  .1(0100شود )پارلاکتونا و کارپات،های  اقتصادی میمتغیرتاثیر منفی بر 

گذار است که در قسمت بعدی به بررسی این ند بر فشار بازار ارز هم تاثیرک نشان دادند که عواملی که نرخ ارز را متاثر

 .شودپرداخته میعوامل 

 

 عوامل موثر بر نرخ ارز .9-9

نرخ از:  دنعبارتمطرح شده است که برخی از آنها مختلفی ها و رویکردهای خصوص عوامل مؤثر بر نرخ ارز، نظریهدر

تفاوت نرخ رشد  ، برابری قدرت خرید،خارج( وداخل واقعی در درآمد رشد تفاوت نرخ ) رشد تولید ناخالص داخلی

تورم در داخل نسبت به خارج، تفاوت نرخ بهره واقعی داخلی و خارجی، رشد عرضه پول در داخل در مقایسه با 

و هزینه  ، بدهی دولتاقتصادی یهامیتحرمالی و  یهابحرانبازارهای رقیب و  یبازدهکسری بودجه دولت، خارج، 

 پرداخته خواهد شد.است شده که در مدل از آنها برده عوامل  این برخی از مروربهدر ذیل  .دولت

بیان  تفاوت نرخ رشد درآمد واقعی در داخل و خارج: این موضوع از طریق ارزتولید ناخالص داخلی بر نرخ  ریتأث

. با ابدییمچنانچه درآمد واقعی در داخل بیشتر از خارج باشد، در این صورت واردات افزایش و صادرات کاهش  شودمی

، انیگراپول. نکته اینکه در مدل نرخ ارز ابدییمو در نتیجه نرخ ارز افزایش  رفته بالاواردات، تقاضا برای ارز  بالارفتن

افزایش  دهندةنشان. افزایش درآمد ملی الذکرفوقای عکس نتیجه یعنی نتیجه .استرابطه درآمد ملی و نرخ ارز معکوس 

و نرخ ارز  افتهیشیافزاتواند موجب افزایش صادرات گردد، لذا عرضه ارز که می استتولید و محصول در یک کشور 

 (.0010د )ابوالحسنی هستیانی و همکاران،شوکه سبب کاهش فشار بر بازار ارز می یابدکاهش می

                                                 
1 Twarowska&Kakol 
2 Rao 
3 Parlaktuna and Karpat 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/


      

 

 

  )ایران و روسیه(  های تحریم شدهها بر فشار بازار ارز در میان کشورتاثیر تحریم و همکار. فطرسمحمدحسن 

 .110تا  87های صفحه ،1403پاییز  ،67شماره  ،18دوره 

 مدلسازی اقتصادی

Economic Modeling 
sanad.iau.ir/journal/eco 

 

 

04 

در تعیین  هایهو مشهورترین نظر نیترمتداولهای سنتی مهم که از ها و نظریهیکی از رهیافت برابری قدرت خرید:

داند. ، نظریه برابری قدرت خرید است. این نظریه تغییرات نرخ ارز را معلول تغییرات قیمت میاستنرخ ارز تعادلی 

در کشورهای دیگر برابر باشد. این نظریه فرض  لاهمان کا متیباقک کشور باید در ی لاطبق این نظریه، قیمت کا

خارجی.  یهامتیقداخلی به سطح عمومی  یهامتیقکه نرخ ارز هر کشور برابر است با نسبت سطح عمومی  کندیم

و بلندمدت تا حد  مدتانیماین نظریه تفاوت تورم کشور با تورم خارجی باید در نرخ ارز منعکس شود و در  طبق

 ملاحظهقابلسهم  خاطربهاین تبعیت نرخ ارز از تفاوت تورم داخل و خارج اتفاق خواهد افتاد. البته  یاملاحظهبلقا

کلیت آن  رخداد اما دهد؛ینماین امر به طور کامل رخ  وقتچیههای مختلف، و وجود اصطکاک مبادلهرقابلیغی الاهاک

 (.0010)ابوالحسنی هستیانی و همکاران، است ریناپذاجتنابامری 

دولت، مقدار واردات  یهانهیهز. با افزایش گذاردیمبودجه دولت نیز بر نرخ ارز اثر  یطورکلبه دولت: یهانهیهز

یابد با افزایش نرخ ارز فشار بر بازار ارز افزایش می روایناز که در نتیجه نرخ ارز را افزایش خواهد داد افتهیشیافزا

 (.0010 )ابوالحسنی هستیانی و همکاران،

 اساسنیبرادر . ردبـر توانـایی ایـن بانـک در دفـاع از پـول رایـج دا دلالتذخایر بانک مرکزی  ذخایر بانک مرکزی:

ذخایر، پـول  کاهش در این  کهیدرحالشود. میمنجر یک افزایش در ذخایر، به تقویت پول داخلی یا کاهش نـرخ ارز 

 (.0112برخورداری و جلیلی ابوالحسنی،) دهدکنـد و نرخ ارز را افزایش میرا تضـعیف مـیداخلـی 

بیان که ادبیات و مبانی نظری آن در ادامه مقاله  اقتصادی یهامیتحراخیر به علت  یهاسالدر  اقتصادی: یهامیتحر

ل این امر، تحریم لایاست. یکی از دهای عمده شده شدید و جهش یهانوساننرخ ارز در ایران دچار ) شدخواهد 

های ورودی درآمدهای ارزی کشور یعنی درآمدهای نفتی است. کانال قرارگرفتن ریتأثتحتو  مالی و تجاری( اقتصادی

امراللهی ) دهدیمنرخ ارز در کشور هدف را افزایش لذا شده و منجر هدف  به کاهش ارزش پول کشور هامیتحر

 (.0011، ابطحی ،معمار نژاد ،هژبر کیانیبیوکی و 
 

 مفهوم تحریم و تاثیر آن بر نرخ ارز. 9-3

های خاص و یا اشخاص های خاصی است که علیه بعضی کشورها، شرکتتحریم، در مفهوم خود اعمال محدودیت

بر علاوهشوند. این موانع تفاده میاس نظر موردپاسخی در برابر هر اقدامی از سمت هدف  عنوانبهشود  که انجام می

 ریتأثها دارای تحریم که آنجا ازکند. ها نیز سرایت میدهد به بقیه بخشقرار می ریتأث تحترا  اقتصادی  توسعه اینکه

ها به مقابله با آثار سوء این تحریم برای مداراناستیساولین گام  در لذا هستند؛نامطلوب بر زندگی افراد یک کشور 

ترکی و ) اندها مواجه شدهکشور با تحریم 001کنند. در طول دو قرن اخیر حدود تغییر استراتژی خود اقدام می

 (.0010مظاهری،

تجاری بر روی صادرات و  یهامیتحرمالی.  یهامیتحرتجاری و  یهامیتحر تحریم اقتصادی دو نوع عمده دارد:

 یهامیتحرو بانک مرکزی از دسته ها تحریم بانک. ردیگیمهایی به کشور هدف، صورت واردات کالای خاص یا کالا

تجاری از نوع تحریم واردات از کشور هدف، ثروت کشور هدف را از طریق کاهش  یهامیتحر مالی است.

های معنای محدود ساختن صادرات کالاو تحریم واردات از کشور هدف، به دهدهای صادراتی کاهش میدریافتی

های وارداتی از کشور هدف است، با این هدف که توانایی یا تمام کالاخاص )مانند نفت از ایران، عراق و سوریه( 
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(. اما 0010و همکاران،هستیانی ابوالحسنی ) کاهش یابد نظرش مورد یهااستیسکشور هدف برای تأمین مالی 

تواند یهای مالی متحریم (.0111های مالی بیشتر بر گردش مالی کشور مزبور تمرکز دارد )طغیانی و درخشان، تحریم

در جایی که ارزش پول کشور هدف در خطر است؛ ایجاد یک بحران ارزی ممکن  کهیطوربهکند؛  متأثربازار ارز را  

طیبی و ) اگر اقتصاد کشور هدف در معرض فروپاشی باشد ژهیوبههای مالی با شدت انجام پذیرد؛ است در اثر تحریم

های مالی، نظارت شدید بر تراکنش ،شاملو های مالی جای دارد در گروه تحریمنیز تحریم ارزی (. 0110صادقی،

و  منشرانیا) استسوئیفت  یبانکنیبهای مالی انتقال الکترونیکی پیام ها و نهادهای مالی، تحریم شبکه تحریم بانک

انتقال شود و در هنگام تحریم دسترسی کشور به منابع مالی محدود می ازآنجاکه(. 0011،صالحی و جلایی اسفندآبادی

 )ابوالحسنی یابدگیرند و نرخ ارز افزایش میقرار می ریتأث تحتارزی نیز  ریذخا لذا ؛شودانجام می یسختبه منابع مالی

 (. 0010و همکاران، هستیانی

افزایش  .0افزایش نرخ ارز واقعی، .0 از ندعبارت شوند:های اقتصادی بر بازار ارز به سه دسته تقسیم میتحریم ریتأث

شود که فاصله و تشدید نوسانات نرخ ارز. تحریم های ارزی  باعث می .1شکاف بین نرخ ارز رسمی و بازار آزاد و

ام  نشوند، باید از شکاف بخش اسمی از واقعی بیشتر شود؛ زیرا زمانی که مبادلات ارزی در موعد قرارداد خود انج

ر مبادله شوند که احتمال بروز فساد و نیز تأخیر در انجام مبادلات و کارهایی غیر از سوئیفت یا ارزهای دیگطریق سازو

شود و این می منجررآیند رانت جویی در بازار ارز نیز گران تر شدن مبادلات وجود دارد. شکاف نرخ ارز به تقویت ف

استفاده از رانت چند بازی در بازار ارز و به جای امور تولیدی به سمت سفته تواند نقد ینگی سرگردان راپدیده می

نرخی بودن ارز سوق دهد. این پدیده خود به افزایش شدید نرخ ارز و ایجاد انتظارات تورمی در این بازار کمک 

های اقتصادی ها با افزایش نرخ ارز که در اثر ایجاد تحریملذا تحریم(. 0010و همکاران،هستیانی )ابوالحسنی  نماید.می

دهند. همچنین اگر لی و در نتیجه قدرت خرید افراد داخل کشور را کاهش میگیرد ارزش پول داخصورت می

، نه تنها دلیل عدم دسترسی کامل به منابع ارزیها را هدف قرار دهند در  این صورت به ها بانک مرکزی کشورتحریم

. همچنین هد بودیابد، بلکه در عمل بخشی از درآمدهای دولت قابل استفاده نخواهزینه های دولت افزایش می

دسترسی به منابع مالی و اعتباری گردند زیرا در شرایط تحریم ها سبب افزایش نرخ بهره در اقتصاد نیز میتحریم

شوند. این جبورها برای تأمین کسری بودجه و کنترل تورم ممکن است م به افزایش نرخ بهره شود. دولتمحدود می

 .(0111)میر احسنی، قتصادی و عدم اطمینان در بازارها باشدتواند به دلیل خطرات بیشتر اافزایش می

 

 ارز از طریق برابری قدرت خرید  تاثیر تحریم بر نرخ. 9-4

قدرت خرید  داند کهمی تعادل درزمانی  را ارز بین دو های مبادلهنرخ ای است کهتئوری برابری قدرت خرید نظریه

نسبت سطح قیمت  بهد بایمی کشور دوبـین  نـرخ مبادلـه سـت کـهاین بدان معنـا .باشد کسانی کشور دو هر در آنها

خدمات اصطلاحاً شاخص قیمت  و کالا)سـطح قیمـت سـبد ثـابتی از  باشند برابرخدمات  یکالاهاسبد ثابتی از 

 ، نرخ مبادلهابدییمکشوری افزایش  اخلیزمانی که سطح عمومی قیمت د ،اساسنیبرا(. شودنامیده می کنندهصرفم

 .(0111)میر احسنی، دخدمات کاهش یاب و کالاهاو برابری قدرت خرید  بـا تـورم مقابله منظوربهباید  پول آن کشور

این  به توجه با .رودمـی ـماربـه شنیز  تعیین نرخ ارز در تأثیرگذار ل مهم وعوامیکی  عنوانبهبرابری قدرت خرید 

ها در داخل کشور برای حفظ قدرت خرید باید نرخ ارز کاهش یابد. طبق مطالعات با افزایش قیمت سبد کالا رابطه
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کند. هنگامی که نرخ ارز واقعی را مشخص نمی بلندمدتاست و رفتار  اثرگذاربرابری قدرت خرید بر نرخ ارز اسمی 

توانند از تفاوت طـور سیسـتماتیک نمی بـه گذارانهیسرماسـت کـه ابدین معنـنظریه برابری قدرت خرید برقرار باشد 

در شرایطی به کارایی  میساین مکان(. 0110شوند. )تیلور و تیلور، مندبهره های ارز بـرای ایجـاد سـودهای کـلاننرخ

 باشد ویکسان  کیفیت محصولات نیز و واقعی  ،کـشور دو درهای کالا قیمت رسد کهمی نرخ ارز  نییتع یقبولقابل

آن  بر بازار ارزش  آثارنظریه برابری قدرت خرید و   رونیازا. صـورت گیـرد مشکلاتاز واردات و صادرات فارغ 

.  لذا عواملی مانند تحریم که سبب تغییر در (0111احسنی، ریم) است مرتبطپول و نرخ ارز با کارایی بازار ارز 

های اقتصادی تحریمباشند. ارز اثرگذار توانند بر نرخ شوند میمینتیجه تغییر در قدرت خرید ردات و درهای واقیمت

تورم  بالارفتنشوند که از طریق کاهش درآمد ارزی و افزایش نرخ ارز اسمی سبب  افزایش در نقدینگی سرگردان می

(. 0010مکاران،ابوالحسنی هستیانی و ه) یابدفشار بازار ارز افزایش می وو انتظارات تورمی را در اقتصاد سبب شود 

نقاط ضعفی نیز برخوردار  از اما است؛اگرچه این تئوری در تعیین نرخ ارز جایگاه خاصی را به خود اختصاص داده 

تنها بخشی از معادلات تعیین نرخ که برابری قدرت خرید، برابری نرخ بهره پوشش یافته  دادندمطالعات نشان  است و 

 (. 0111میر احسنی،) دکننمی توجه کنندهمصرفو  دکنندهیتولابطه رفتار ربه  یروشنبهکند و ارز را تفسیر می

اساس ارزش پول داخلی را بر ،بهره، افزایش در نرخ بهره داخلی مربوط به برابری نرخ یتئوراساس همچنین بر

توان بیان کرد که در صورت اعمال می لذا ؛دشومیدهد که سبب افزایش در نرخ ارز نرخ بهره بدون پوشش کاهش می

صورت نرخ کاهش ارزش پول داخلی شود در این شرط برابری نرخ بهره اگر افزایش نرخ بهره سبب به توجه باتحریم 

 .0(0100و یین، و زوداج بهمن) یابدارز افزایش می

 

 پیشینه تحقیق. 9-9

های تاثیر تحریم بر کاهش بیماری هلندی در سالدر مطالعه خود به بررسی  0100دوست خویی و همکاران در سال 

دوره بدون تحریم که درآن رونق دو دوره را برای بررسی این موضوع در نظر گرفتند  پرداختند. 0131-0101

در دوران  یهلند یماریدهنده معکوس شدن اثر بنشان جهینتهای نفتی. مدهای نفتی و دوران تحریم که رکود درآمددرآ

 رقابلیغ یقابل تجارت نسبت به کالاها یکالاها دیتول شیو افزا یارزش پول مل یاست که به کاهش واقع میتحر

 شها کاهمیتحر طیمطابقت دارد،  یهلند یماریب ییایبا پو یمشاهده شده نرخ ارز واقع یشود. الگویم منجر تجارت

را در  یواقع دیسهم و تول شیبخش قابل تجارت افزا ن،یبر ا. علاوهابدییم شیافزا میتحر ریغ یهاو در دوره ابدییم

ارچوبی برای بررسی وابستگی کشور به در این تحقیق چ داد. نشان میتجارت در دوره تحر رقابلیبا بخش غ سهیمقا

 های نفتی تعریف شده است.مدآدر

های ها در بین کشوربررسی و مقایسه تحریم به VARبا استفاده رویکرد  0101در سال  0برگریج و فرجی دیزجی

ها تولید ناخالص داخلی و جریان سرمایه و دوره تحریم ،های آنها شامل هزینه دولتمتغیر .ایران و روسیه پرداختند

تواند مدل خود را برآورد کردند نتایج آنها نشان داد محدودیت در اجاره انرژی می VARآنها از طریق رویکرد  .است

دلیل تنظیم رفتار اقتصادی و سیاسی ها بهما تأثیر مفید تحریمابهتر کند.  بلندمدتو  مدتکوتاهط سیاسی را در شرای

 زمان محدود است. باگذشت

                                                 
1 Beckmann& Czudaj and Vipin 
2 Bergeijk and Faraji Dizaji 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/


 

  )ایران و روسیه(  های تحریم شدهها بر فشار بازار ارز در میان کشورتاثیر تحریم و همکار. محمدحسن فطرس

 .110تا  87های صفحه ،1403پاییز  ،67شماره  ،18دوره 

07 

 مدلسازی اقتصادی

Economic Modeling 
sanad.iau.ir/journal/eco 

 

 
پرداختند. با  0101-0101 هایها بر اقتصاد ایران طی سالبه بررسی تاثیر تحریم 0101لودتی و پسران در سال 

د که سبب دهنها درآمد حاصل از صادرات نفت را کاهش میآنها نشان داد تحریمنتایج  VARاستفاده از رویکرد 

شود. اگرچه نتایج جالب توجهی از تحقیق مذکور حاصل شد اما نتیجه در تورم میافزایش در نرخ ارز و در

 مدت بررسی نکرده است.مدت و بلندمطالعه تاثیر تحریم را در کوتاه های انجام شده در اینتخمین

نرخ ازر موثر واقعی در ایران با استفاده از رویگرد  ها برررسی تاثیر تحریمببه  0100 سال درمتی و همکاران ه

نتایج آنها نشان داد تحریم در کوتاه باعث کاهش نرخ ارزموثر واقعی با وقفه توزیعی غیرخطی پرداختند. اتورگرسیو 

ریم بر نوسانات نرخ ارز . در این مقاله تاثیر تحدهندرا افزایش میها نرخ ارز موثر واقعی مدت تحریمندلدر ب شود ومی

 مدت مشخص شد.مدت و بلنددر کوتاه

های اروپایی بازار ارز در بین کشور فشار برهای اقتصادی شوک ریتأثبه بررسی  0100در سال  0گورکیان و خمراج

 VARشوک دلار را از طریق رویکرد  ریتأثهای تورم، رشد اقتصادی و بدهی دولت آنها با استفاده از متغیر. پرداختند

تواند فشار بازار را افزایش و رشد اقتصادی را اسمی می مؤثربررسی کردند. نتایج آنها نشان داد که افزایش نرخ ارز 

تواند های دولت که میلعه هزینهدر این مطا. دهدکاهش رشد اقتصادی فشار بر بازار ارز را افزایش می لذا ؛کاهش دهد

 از نرخ ارز باشد وارد نشده است. متأثر

 آثارهای مالی علیه ایران و روسیه پرداخت. او از طریق مقایسه ای تحریمبه بررسی مقایسه 0101در سال  0لامان

های وضع نشان داد که تحریمنتایج . پردازدها میبخشی این تحریمبین ایران و روسیه به بررسی اثر هااقتصادی تحریم

های شدید در سال حالی که تحریمدر ؛انداثر خاصی بر اقتصاد ایران نداشته 0100و 0113های شده برای ایران در سال

های اعمال شده بر روسیه در افزایش هزینه سرمایه و خطر اند. تحریموضعیت اقتصادی را بسیار بدتر کرده 0100

 ها بیان نشده است.مدت تحریممدت و بلنداین تحقیق تاثیرات کوتاهدر  اند.سیاسی تجارت ناموفق بوده

فشار بازار به این نتیجه  یهاکنندهنییتعکشور در زمینه  011( در بررسی خود در باره 0102) 1دسای و همکاران

زار امهم در تعیین فشار بتوانند نقشی ذخایر ارز خارجی و نرخ ارز می ،یتجارتراز  رسیدند که تولید ناخالص داخلی،

 .ارز داشته باشند

عه خود بر روی کشورهای آلمان، اوکراین و روسیه، مجارستان، لهستان و چک در زمینه المط در (0100) هجرتی

ر ارز ارتباط اصورت بیان کرد که بین عملکرد بازار سهام و فشار بازار بازر ارز نتایج خود را به اینعوامل موثر بر فش

تواند بر متغیر دیگر تغیر مییک از این دو م گذاری هره این ارتباط دوطرفه است و تاثیرای کرد به گونهوجود دا

  گذار باشد.اثر

کشور  00که در میان  افتهیمیتعم( از طریق رویکرد گشتاور 3010) 0بینیکیدر مطالعه انجام شده توسط آیزنمن و 

توانند میتعادل تجاری  ،کنندهمصرفشاخص قیمت  نتایج نشان داد که درآمد سرانه، ؛دارای اقتصاد نوظهور انجام شد

چارچوبی برای بررسی فشار بازار ارز در  نظر موردعبارتی مقاله  به .داشته باشند یتوجهقابلبر فشار بازار ارز نقش 

 های نوظهور در نظر گرفت.میان اقتصاد

                                                 
1 Evorkyan& Khemraj 
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های اروپایی از بر فشار بازار ارز  در میان کشور مؤثر( در مطالعه خود در تعیین عوامل 0110) 0ماندیلاراس و برد

اعتبار  ،خ ارز اسمی، بودجه فدرالطریق رویکرد حداقل مربعات معمولی از عوامل مهمی مانند رژیم ارزی ثابت، نر

 کردند. دییتأهی دولت بر فشار بازار ارز را مثبت بد ریتأثو دولت نام بردند  یهایبدهو کل  مدتکوتاهبدهی  ،داخلی

 نیدر ا .اقتصادی بر رشد اقتصادی ایران پرداختند به بررسی تاثیر تحریم 0011جهانگیری و همکاران در سال 

 یبا روش اقتصاد سنج لیو تحل هیتجز شد.کار برده به 0011تا  0130 هایسال یبرا رانیاقتصاد ا هایپژوهش داده

 یاقتصاد هایمیآن است که تحر یبررس نیا هایافتهی نترییانجام شده است. اصل ( (VARیبردار ونیخودرگرس

و تورم  یکاریدولت، نرخ ب هاینهیهز شیافزا ن،یاداشته است. افزون بر رانیا یبر رشد اقتصاد یسازمان ملل اثر منف

 ی)به ریال( بر رشد اقتصاد یخارج یو نرخ ارزها گذاریهیسرما شیو افزا یبلندمدت اثر منف یبر رشد اقتصاد

بر رشد  های کلانمدت تاثیر تحریم و  متغیرتحقیق علاوه بر بررسی نتایج بلنددر این  است. داشتهبلندمدت اثر مثبت 

 ه است.اقتصادی بررسی و مقایسه شد

پرداختند. متغیرهای منتخب  ها بر وضعیت اقتصادی ایرانبه بررسی تاثیر تحریم 0010ترکی و مظاهری در سال 

ها و خدمات مصرفی، صادرات، واردات، های ثابت، شاخص بهای کاالامورد بررسی در تحقیق، ارز، سرمایه گذاری

های بانکی معوق به بخش خصوصی، پایه پولی و بدهی خارجی کشور است. برای تحلیل تولید ناخالص داخلی، وام

های ثابت، . نتایج نشان داد اثر شوک در متغیر سرمایه گذاریستفاده شده استا ور ـ بهتر نتایج حاصل از مدل بیزین

ها اثر این شوک  مثبت و افزایشی است. اثر شوک در متغیر صادرات منفی و کاهشی، و در متغیر شاخص بهای کالا

ناخالص داخلی تولید منفی و کاهشی و در متغیر خدمات مصرفی، واردات منفی و کاهشی است. اثر شوک در متغیر 

های معوق به بخش پایه پولی منفی و مثبت و افزایشی است. اثر شوک در متغیر وام و در متغیر منفی و کاهشی

 .است کاهشیخصوصی، افزایشی، در متغیر بدهی خارجی کشور، افزایشی و در متغیر شاخص فشار بازار ارز منفی و 

کننده نرخ ارز اسمی با تاکید لعه خود به بررسی عوامل تعیینمطادر  0112برخورداری و جلیلی ابوالحسنی در سال 

موضوع  ARDL و از طریق الگوی 0111-0113های طی دوره ها در ایران پرداختند . آنها با استفاده از دادهبر تحریم

در بلندمدت، نرخ ارز اسمی با رشد مخارج  مذکورنتایج مؤید این است که در بازه زمانی  خود را بررسی کردند.

ف تورم لادرخ بهره بانکی، تولید ناخالص داخلی، اختا ب.عکس دارد  بطهخالص صادرات را یت، درآمدهای ناشولد

عه طالدهد در بازه زمانی مورد مچنین نتایج نشان میهم .ت داردثبم بطهلت راوداخل با خارج نیز کسری بودجه د

ها در آن مکننده در افزایش نرخ ارز داشته است. به بیان دیگر، تحریاثر تعیین 0111الدر س صادیاقت های ریماعمال تح

 .در تغییرات نرخ ارز کشور داشته است هکنندره، اثر تعیینود

ها بر فشار بازار ارز تحریم ریتأثپژوهش هیچ تحقیقی به بررسی  نهیشیپمطالعات ذکر شده در قسمت  به توجه با

ها تنها به تحریم ریتأثدرباره  یالمللنیبیک از مطالعات انجام شده در ایران و در سطح  هر از طرفیانجام نشده است. 

تواند در تعیین نرخ ارز و ذخایر ارزی را که می ریتأث، تحقیقاتاند و هیچ یک از بررسی اثر تحریم بر نرخ ارز پرداخته

 .ستپژوهش مربوطه این نوآوری را دارا رونیازاو  اندنکردهباشد در مدل وارد  مؤثرفشار بر بازار ارز 
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 روش تحقیق . 3
های  نسبت هزینه ،ناخالص داخلی در این تحقیق از میان عوامل هشداردهنده فشار بازار ارز به بررسی نرخ رشد تولید

کشورهای و همچنین دوره تحریم در  بدهی دولت به تولید ناخالص داخلینسبت دولت به تولید ناخالص داخلی، 

و بانک مرکزی در   ای که از بانک جهانیکتابخانه صورتبهها داده یآورجمعروش . شودپرداخته میایران و روسیه 

رد اتورگرسیو با وقفه توزیعی اساس رویکمدل بر اج شده است و روش برآورد استخر 0111-0101 یهاطی سال

آمریکا قرار دارند و از طرفی  جانبههمههای در معرض تحریم دو هرعلت انتخاب این دو کشور این است که  .است

 10تا  رانیا یسال برا 02از  تخمیندوره  هر دو کشور شرکای تجاری یکدیگر هستند و عضو گروه بریکس هستند.

 لیدلتر بهکوتاه نیدوره تخم در نظر گرفته شد ساله00اما در این پژوهش دوره  متفاوت است. هیروس یسال برا

 یسر ،یعمل لیبه دلا ن،یبنابرا -است  یستیالیسوس یشورو ریاتحاد جماه یفروپاش یاسیو س یگسست اقتصاد

 0101 تا-0111ها از سال تر دادهدستیابی به نتایج دقیق برای ؛شودیشروع م 0111در سال  یامروز هیها در روسداده

های گازی علیه روسی ای تحریمدوره در رایز نشدند؛ها در این پژوهش تفکیک در نظر گرفته شد. همچنین تحریم

به گاز روسیه نیاز مبرم داشت از این برای  اروپا رایز داشت؛و گاز برای ایران وجود  نفت یهامیتحر اما نشد؛اعمال 

 در نظر گرفته شد. جانبههمههای ریمتر تحدقیق جینتا

که آیزنمن و   استفاده شده است الگوییمدل مربوطه از برآورد فشار بازار ارز و  یریگاندازهبرای در این پژوهش 

 اند.( در مقاله خود به کار برده0103) بینیکی

(0)                                                                                                  𝐸𝑚𝑝 =
𝑒𝑡−𝑒𝑡−1

𝑒𝑡−1
−

𝐼𝑅𝑡−𝐼𝑅𝑡−1

𝐼𝑅𝑡−1
 

   e  نرخ ارز اسمی وIR  بازار ارز مرتبط با تغییرات در ذخایر خارجی و نرخ  فشار نیبنابرا است؛ذخایر ارز خارجی

 .ارز است

(0)                                                                                  𝐸𝑚𝑝 = 𝑓(𝐺𝐷𝑃𝑡 . Expense𝑡 . 𝐷𝑒𝑏𝑡𝑡 . Sanc) 

𝐸𝑚𝑝  شاخص فشار بازار ارز برای کشور:i  ام در زمانt  .است 

: (GDP)  رشد اقتصادی 

: (Debt)اساس درصد تولید ناخالص داخلی نسبت بدهی خارجی دولت بر 

: (Expense)اساس درصد تولید ناخالص داخلیدولت بر یهانهیهز 

 لذا است؛مورد بررسی تحریم جهانی در این کشورهای عضو نمونه وجود داشته  یهادورهدر  که آنجا ازهمچنین 

 .نیز در مدل وارد شده است  Sancتحریم با نماد  دهندهنشانمجازی  ریمتغ

 

 رویکرد اتورگرسیو با وقفه توزیع. 3-1

وجود  اقتصاد درکه یک رابطه بلندمدت بین متغیرهای مورد بررسی  دهدیمهای اقتصادی نشان از لحاظ نظری، تحلیل

های زمانی و تحلیل سری ندیفراهای زمانی را در های دینامیکی ذاتی اکثر سریدارد. اغلب اوقات، اقتصاددانان ویژگی

های زمانی زیربنایی ثابت در سری که شودیمگیرند. همواره فرض های رگرسیون سنتی نادیده میبندی مدلفرمول
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 .0(0100. )انکورو و اکو،دهندیمقطعی دارند و همچنین یک رابطه بلندمدت را نشان  روندکیاطراف 

های زمانی ثابت نیستند، بنابراین نشان داده است که اغلب اوقات، اغلب سری یاقتصادسنجهای اخیر در پیشرفت

های زمانی برخی از سری توانیم، رونیازاهای یکسانی را نمایش ندهند. زمانی مختلف ویژگی یهایسرممکن است 

مانی که در طول زمان های زسری. دهندیماز میانگین خود را در طول زمان نشان  دورشدنرا مشاهده کرد که ویژگی 

 یهااستنتاجتخمین کلاسیک متغیرها با این رابطه اغلب  ن،یبنابرا ؛هستند رساکنیغگیرند، از میانگین خود فاصله می

 .(0100)انکورو و اکو، دهدیمیا رگرسیون ساختگی  کنندهگمراه

ساختار یک مدل، تحلیل اقتصادسنجی  ریتأخقبلی در  یهاتیمحدودبرای غلبه بر این مشکل عدم ایستایی و 

یک راه قدرتمند برای  که به سمت موضوع هم انباشتگی حرکت کرده است ایهای سری زمانی به طور فزایندهداده

 ست. پایدار بین متغیرهاتشخیص وجود تعادل حالت 

اتورگرسیو با وقفه ، تکنیک هم انباشتگی 1(0102( و انگل و گرنجر )0100) 0کاربردی، گرنجر یاقتصادسنجدر 

های ادغام جوسلیوس و ، تکنیک(010 0و پسران و همکاران 0111 3آزمون کران همگرایی )پسران و شینیا  0توزیعی

هایی که مانا نیستند و همچنین پارامترسازی مجدد حلی برای تعیین رابطه بلندمدت بین سریبه راه 2(0111یوهانسون )

غیر های اتورگرسیو با وقفه توزیعی متدر مدل .(0100شده است )انکورو و اکو،تبدیل  0آنها به مدل تصحیح خطا

تعدادی وقفه وجود  tدار خود است برای متغیرهای توضیحی نیز در همان دوره در زمان وابسته تابعی از مقادیر وقفه

)پرسیرن و  بهره برد توانمی ا وجود داشته باشد از این رویکردهانباشتگی بین متغیردارد و هنگامی که هم

 . 1(0100همکاران،

 از: اندعبارتتوسط پسران ارائه گردید و مزایای آن  0110 سالدر  اتورگرسیو با وقفه خود توزیعیرویکرد 

ک مناسب ـکوچی های نمونهاین برابنابر، نیستس به حجم نمونه حساد اتورگرسیو با وقفه توزیعی یکررو. 0

برای استفاده از . 0رد نیاز است. موی رـترگزـبی اـهنمونهن جوهانسود یکرروبه نتایج د عتماای احالی که بردر. ستا

گرسیو با وقفه توزیعی با انباشتگی باید یکسان باشد در صورتیکه رویکرد اتورجمعی درجه همهای همسایر روش

ن در مکاد مذکور ایکردر رو .1. اده است( نیز قابل استفI(1) و I(0)) یانباشتگی متفاوت )هم انباشته از مرتبهدرجه هم

های هیافترسایر در حالی که د دارد، درجووتخمین مختلف حل امرهای بهینه متفاوت در وقفهگرفتن نظر 

ن مشکلاتی همچودلیل پرهیز از های حاصل از این روش بهوردآبر. 0 ن وجود ندارد.مکااین انباشتگی اهم

بسته وابین متغیر ت مدهکوتات و بط بلندمدروش، روان ـیاهستند. همچنین را کاو یب ارنازایی، خودهمبستگی و درون

 (.0110)منتظری شورکچالی، کندر همزمان برآورد میوـه طـبرا لگو اتوضیحی ی سایر متغیرهاو 

در این توزیعی ها از رویکرد اتورگرسیو با وقفه بین متغیر بلندمدتموارد ذکر شده، برای بررسی رابطه  به توجه با

برای استفاده از رویکرد مذکور باید طول وقفه نیز در نظر گرفته شود که بهترین راه،  .مطالعه بهره برده شده است

                                                 
1 Nkoro and Uko 
2 Granger 
3 Engle, Granger 
4 ARDL 
5 Pesaran and Shin 
6 Pesaran 
7 Johansen and Juselius 
8 ECM 
9 Persearn  
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این معیارهای اطلاعاتی مجموع مربعات  دو هراستفاده از معیارهای اطلاعاتی مانند اکاییک و شوارتز بیزین است. در 

 شود که کمترین مقدار آکائیک و شوارتز بیزین را دارد.شود و مدلی انتخاب میدر نظر گرفته می هاماندهیباق
 

   1رویکرد تصحیح خطا. 3-9

 یهاروش ازتوان بین متغیر وابسته و سایر متغیرهای توضیحی الگو، می مدتکوتاهبررسی روابط بلندمدت  منظوربه

گرنجر دارای  - لاستفاده از روش انگ .استفاده کرد های تصحیح خطاگرنجر و مدل - لمانند روش انگ یجمع هم

توزیع حدی برآوردگرهای حداقل مربعات غیرنرمال است. همچنین روش  که یطوربههای زیادی است، محدودیت

موجود بین متغیرها، اعتبار لازم را  مدتکوتاهی یهای پویاواکنش درنظرنگرفتندلیل کوچک به یهانمونهمذکور در 

معمول  یهاآمارهدرنتیجه انجام آزمون فرضیه با استفاده از  .برآوردهای ناشی از آن بدون تورش نبوده است رازیندارد، 

به دلیل پرهیز از مشکلاتی همچون خودهمبستگی و  ARDL برآوردهای روش رونیازامعتبر نخواهد بود.  t مثل

 .0(0100، نااریب و کارا هستند )کریپگانز و اشنایدر،ییزادرون

 رابطههای معرفی شده در یرین متغـبت دـبطه بلندمد راجووسی ربر 0110ران در سال همکاان و پسروی از به پیر

 گیرد:صورت میرطی ـشداری رـا بـتصحیح خطل تخمین یک مد ARDLاز رویکرد  یریگبهرهو  با  0

(1)  

Empt=𝐶0 +  ∑ 𝛽∆𝐸𝑋𝑃𝑡−𝑖
𝑚
1 + ∑ 𝛾∆𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖

𝑖
1 + ∑ ∆𝜈𝐷𝑒𝑏𝑡𝑡−𝑖

𝑖
1 + ∑ 𝜉∆𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑠𝑡−𝑖

𝑖
1 + ∑ 𝜏∆𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡−𝑖

𝑖
1 +

𝛼1𝐸𝑋𝑃𝑡−𝑖 +𝛼2𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖 +𝛼3𝐷𝑒𝑏𝑡𝑡−𝑖 + 𝛼4𝑒𝑥𝑝𝑒𝑛𝑠𝑡−𝑖 + 𝛼5𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡   

)تحریم  .1یمه استبع جراتوس ساابره قفه بهینه تعیین شدو m,iاپراتور دیفرانسیل مرتبه اول و مقادیر   ∆ که در آن

 وقفه آن در مدل صفر در نظر گرفته شده است( رونیازایک متغیر مجازی و نیازی به وقفه دار کردن آن نیست و 

 

  4آزمون باند. 3-9-1

آزمون باند اولین گام در رویکرد اتورگرسیو با وقفه توزیعی برای بررسی وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها است 

بطه د راجوآورد و ومعمولی برت قل مربعااحدده از روش ستفاا( با 2، معادله )باندن مو(. در آز0101 جارجو و انجی،)

ئه ارانی انه بحراکرروش دو ین . در اردیگ قرارن مورد آزمو 3لدواا ـی Fن موره آزماده از آستفاابین متغیرها با ت بلندمد

 . است .I( 1زمانی  ) یهایسرای نه پایینی براکرو  I( 0)های زمانی ای سریبالایی بری نه سراکر؛ سته اشد

نه اکراز مقدار  0ی تصحیح خطای نامقید برآورد شده در معادله وـلگه از ادـبه شـمحاس F آمارهیر داـچنانچه مق

 F مقدارچنانچه ؛ شودیمرد ین متغیرها ـبت دـه بلندمـبطرا نبودبر مبنین موآزین ار باشد فرضیه صفر بالایی بیشت

نه ایر کردمقادرون  F آمارهار تی که مقدرصوو در  شودینمرد صفر ضیه فر، نه پایینی باشداکراز کمتر ه محاسبه شد

مشخصی را بیان کرد )منتظری  نتیجه توانینمانباشتگی د، بدون اطلاع از درجه همقع شووابالا و پایین 

 .(0112شورکچالی،

                                                 
1 ECM 
2 Kripfganz& Schneider 
3 Schwartz-Bayesian Criteria,; Hannan ,  Quinn Criteria, HQC and Akaike Information Criteria, AIC 
4 Bound Test 
5 F-statistic or Wald statistic 
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(0) 
Empt=𝐶0 +∑ 𝛼1𝐸𝑥𝑝𝑡−𝑖

𝑚
𝑖 + ∑ 𝛼2𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖

𝑡1
1 + ∑ 𝛼3𝐷𝑒𝑏𝑡𝑡−𝑖

𝑡6
1 + ∑ 𝛼4𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑠𝑡−𝑖

𝑡6
1 + ∑ 𝛼5𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡−𝑖

𝑡8
1 + 𝜀𝑡 

 زیر است: صورتبهبالا  بلندمدتالگوی تصحیح خطا برای رابطه    

(3 ) 
EmPt=𝐶0 + ∑ 𝛽𝐸𝑋𝑃𝑡−𝑖

𝑚
1 + ∑ 𝛾∆𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖

𝑖
1 + ∑ 𝜈𝐷𝑒𝑏𝑡𝑡−𝑖

𝑖
1 + ∑ 𝜉∆𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑠𝑡−𝑖

𝑖
1 + ∑ 𝜏∆𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡−𝑖

𝑖
1  

+𝜎𝐸𝐶𝑀𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡 

دهد و  متغیر تصحیح خطا نشانگر این است مدت را نشان میو.... ضرایب کوتاه  𝛾و   𝛽در این معادله ضرایب 

تعدیل د لی خودبطه تعاراا چه سرعتی به سمت ـبت بطه بلندمدمدت، راک در  کوتاهیک شون شدعد از وارد که ب

 د.میشو

 

 هاارامترآزمون ثبات پ. 3-9-9

کند که آیا ضرایب در یک رگرسیون سری زمانی در طول زمان پایدار هستند یا خیر؟ آمار آزمون از این آزمون بیان می

 .همان منبع() شودیمها ساخته مجموع تجمعی باقیمانده
 

 هاتحلیل یافته. 4

مرکزی و بانک جهانی در طی  های ایران و روسیه که از بانکهای مربوط به کشوردر این پژوهش  با استفاده از داده

متغیر  .ها بر فشار بازار ارز در این دو کشور پرداخته شدتحریم ریتأثگردید به بررسی  استخراج 0111-0101های سال

است. کشور  شدهها برای این دو کشور اعمال است که در طول سال یاجانبههمههای مجازی تحریم شامل تحریم

که حمله به شدت یافت ها در سالی های آمریکا شده است و این تحریمالحاق کریمه شامل تحریم رهروسیه از دو

 0120های مختلفی بوده است که البته تا سال درگیر تحریم 0130اوکراین انجام گرفت. کشور ایران نیز از ابتدای سال 

ای به خود گرفت و در ها نیز شکل تازهتحریم ای اینو شروع برنامه هسته 0120بعد از سال  اندنداشتهشدت چندانی 

ها عدد مربوط به تحریم صفر که در این سال شدها نیز لغو به دنبال امضای برجام بخشی از تحریم 0112تا  0110سال 

ها یک در نظر گرفته شده ها این عدد در دادهشدت تحریم به توجه باهای  اخیر در نظر گرفته شده است. اما در سال

 گرفتهصورتها بعد از سال مذکور های جدی را تجربه نکرده است و شدت تحریمتحریم 0113است.  ایران تا سال 

 است.  شده داده اختصاصها عدد صفر به تحریم 0113قبل از سال  لذا ؛است

 

 بررسی ریشه واحد. 4-1

لذا  ؛باشد 0 ای 1انباشته از مرتبه سری همکه یکی از شرایطی که رویکرد اتورگسیو با وقفه توزیعی دارد این است  

 با. شدهای انتخاب شده بررسی برای بررسی این موضوع از طریق آزمون دیکی فولر و  وجود ریشه واحد در متغیر

ارز، بدهی خارجی دولت و مخارج دولت دارای ریشه واحد بودند  بازار فشارهای نتایج آزمون مربوطه متغیر به توجه

 .مانا شدند یریگلتفاضکه با 
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از رویکرد اتورگسیو با وقفه توزیعی وجود دارد عدم نقض فروض کلاسیک  بردنبهرهشرایط دیگری که برای 

یک از فروض کلاسیک رد اساس نتایج آن هیچفروض کلاسیک نیز انجام شد که بر آزمون رابطه نیا دراست که 

 نگردید.

 

 مربوط به کشور روسیههای ی متغیرآزمون ریشه واحد برا. 1جدول 

P_Value P_Value نام متغیر یریگتفاضل بعد از   درجه هم انباشتگی 

 I(0) **00/0 01/0 بدهی دولت

 I (0) **-110/3 -11/0 مخارج دولت

 I(0) **00/0 21/0 فشار بازار ارز

 I(1) - 20/0 رشد اقتصادی

 های تحقیقیافته: منبع

 

 های مربوط به کشور ایرانمتغیرآزمون ریشه واحد برای . 9جدول 

P_Value P_Value نام متغیر یریگتفاضل بعد از   انباشتگیدرجه هم 

 I(0) **00/3 -20/0 بدهی دولت

 I (0) **-130/0 -01/0 دولتهزینه 

 I(1) **00/0 10/1 فشار بازار ارز

 I(1) - 03/2 رشد اقتصادی

 های تحقیقیافته: منبع

 

 های اطلاعاتیبر اساس معیارانتخاب طول وقفه . 4-9

مدل از طریق  برآوردکند. اما قبل از بررسی می بلندمدتها را در رابطه هم انباشتگی متغیر دینامقمدل تصحیح خطای 

های اطلاعاتی طول وقفه در مدل تعیین شود. برای انجام این کار در این تحقیق از رویکرد مذکور باید از طریق معیار

 بیزین استفاده شده است.-زتراشومعیار اطلاعاتی 

 

 برای کشور روسیه یزینب ـ اطلاعاتی شوارتز اساس معیارانتخاب طول وقفه بر .3جدول 

 های دولتهزینه فشار بازار ارز نرخ رشد اقتصادی بدهی دولت طول وقفه

1 00/0 30/3 - 33/3 

0     

0 20/1    

1 - - 00/0 - 

 های تحقیقیافته: منبع
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 برای کشور ایران بیزین ـ اطلاعاتی شوارتز اساس معیارانتخاب طول وقفه بر .4جدول 

 های دولتهزینه فشار بازار ارز نرخ رشد اقتصادی بدهی دولت طول وقفه

1 00/0 30/3 - 03/0 

0     

0 - - 13/0 - 

 های تحقیقیافته: منبع

   

مدت هره برده شده است تا تاثیر کوتاهآن بخطا ازشود که در مدل تصحیح حاصل می 0 و 1ها از جدول طول وقفه

 های مستقل را بر متغیر وابسته بیان کند.متغیر

 

 آزمون باند. 4-3

که در فصل سوم  0ی تصحیح خطای نامقید برآورد شده در معادله وـلگه از ادـبه شـمحاس F آمارهیر داـچنانچه مق

رد ین متغیرها ـبت دـه بلندمـبطرا نبودبر مبنین موآزین اصفر  هنه بالایی بیشتر باشد فرضیاکرمعرفی شد  از مقدار 

ار تی که مقدرصوو در  شودینمرد صفر ضیه فر، نه پایینی باشداکراز کمتر ه محاسبه شد F مقدارچنانچه ؛ شودیم

مشخصی را بیان  تیجهنان توانباشتگی نمید، بدون اطلاع از درجه همقع شووابالا و نه پایین ایر کردمقادرون  F آماره

 ؛ها وجود داردبین متغیر بلندمدترابطه حاصل از نتایج آزمون باند،  Fآماره  بهباتوجه. (0112کرد )منتظری شورکچالی،

 ها برای هر دو کشور نیز بررسی شود.  بین متغیر بلندمدت، رابطه مدتکوتاهباید علاوه بر بررسی پویایی  لذا

      

 های کوتاه مدت و بلند مدت برای کشور روسیهنتایج بررسی پویایی. 4-4

بر  جانبههمههای تحریم ریتأث مدتکوتاهدهد که در برای کشور روسیه نشان می  مدتکوتاههای بررسی پویایینتایج 

بازار  تواند فشار برها در دوره مذکور میکه افزایش تحریم ابه این معن .روی فشار بازار ارز در این کشور اثر منفی دارد

 .بانک مرکزی صورت گیرد یارز ریذخاتواند به دلیل افزایش در نرخ ارز و کاهش ارز را کاهش دهد این موضوع می

 هیروس اما د؛یگردها سبب سقوط روپل روسیه شد و سبب ایجاد بحران مالی در روسیه مطالعات تحریم براساس

کالاهای روسیه است  کنندگانمصرفیگر نیز کشش تقاضای ها جبران کند. دلیل دها این تحریمتوانست از دیگر بخش

تواند نمی مدتکوتاهدر  معمولاً هامیتحر لذا ندارد؛ایگزینی برای بازار کالاهای روسی وجود جامکان  مدتکوتاهکه در 

ی از عدم تخمین تصحیح خطا حاک جینتا بلندمدتباشد. اما در دوره  افزایش فشار بازار ارز در روسیه  کنندهنییتع

 رغمیعلنیز  بلندمدتبیان کرد که در  طورنیاتوان ها برای کشور روسیه است که میمعناداری ضریب منفی تحریم

این نتیجه  تواند سبب آسیب بر اقتصاد روسیه گردد.ها همچنان میآگاهی فعالان اقتصادی از شرایط اقتصاد، تحریم

ها بر ایران و روسیه تحریم ریتأثبا بررسی  0101در سال  فرجی دیزجیبرگریج و ای است که منطبق با نتیجه مطالعه

همچنین رشد باشد. اثر  اثرگذارتواند بر اقتصاد می مدتکوتاهها برای هر دو کشور در به آن دست یافتند که تحریم

 رغمیعلهای اعمال شده یمدلیل وجود تحربه رایز دارد؛اثر مثبت و معناداری بر فشار بازار ارز  مدتکوتاهاقتصادی در 

هایی که با تحریم مواجه است نتوانسته است صادرات افزایش تولید و افزایش در رشد اقتصادی، کشور روسیه در دوره
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های ارزی ناشی از و یا اینکه افزایش در تولید و افزایش درآمد خود را برخلاف افزایش در رشد اقتصادی، بالا ببرد

با  رونیازاه است. شدلذا این امر منتهی به افزایش نرخ ارز  های مصرفی گشته است؛اصادرات صرف واردات کال

ای است این در راستای نتیجهیابد. درصد کاهش می 00/1افزایش یک درصد در رشد اقتصادی فشار بازار ارز به میزان 

های اروپایی به آن دست یافتند. در بررسی ارتباط بین رشد اقتصادی و فشار بازار در کشورگورکیان و خمراج که 

با افزایش مخارج دولت در همه  زمانمهبر فشار بازار ارز است.  دارامعنهمچنین مخارج دولت نیز دارای اثر مثبت و 

پاسخگویی به انجام  برایتواند افزایش در ذخایر ارزی صورت نگیرد؛ افزایش در چاپ پول می که یدرصورتها زمینه

د. با افزایش یک درصد در شونتیجه افزایش فشار بر بازار ارز میایش نرخ ارز و کاهش ذخایر و درفزها سبب اهزینه

ای است که آیزنمن و یابد. این نتیجه در راستای مطالعهدرصد افزایش می100/1مخارج دولت فشار بازار ارز به میزان 

. های نوظهور انجام دادندو اقتصاد افتهیتوسعههای در بررسی و مقایسه فشار بازار ارز بین کشور 0103بینیکی در سال 

مثبت این متغیر بر فشار بازار  ریتأث ماندیلاراس و برد مطالعه اما ست؛امعنیبثیر بدهی دولت بر فشار بازار ارز منفی و تا

 شده است. دیده 3نتایج مربوطه در جدول . کرد دییتأهای اروپایی ارز را در کشور

 

 ها بر فشار بازار ارز در روسیهمدت تحریمبلند تخمین ضرایب مدت وهای کوتاهپویایی. 9جدول 

  برای کشور روسیه بلندمدتضرایب  برای کشور روسیه مدتکوتاههای پویایی

 P-value ضرایب متغیر P-value ضرایب متغیر

 - - - 02/1 10/1 فشار بازار ارز در دوره قبل

 001/1 01/1 اقتصادیرشد  101/1 00/1 رشد اقتصادی

 20/1 -100/1 بدهی دولت 20/1 -111/1 بدهی دولت

 00/1 110/1 هزینه دولت 112/1 100/1 هزینه دولت

 11/1 -00/1 تحریم 12/10 -02/1 تحریم

 های تحقیقیافته: منبع

 

 مدت برای کشور ایرانلندمدت و بهای کوتاهنتایج بررسی پویایی. 4-9

ها منفی و معنادار است دلیل منفی برای اقتصاد ایران حاکی از این است که ضریب تحریم  مدتکوتاههای پویایینتایج 

ها مدت اعمال تحریم هنگام رایز باشد؛مرتبط  کنندهمصرفتواند به کشش تقاضای می مدتکوتاهدر  هامیتحربودن 

 مدتکوتاهدر  رونیازا ؛تولیدات ایرانی نمایندهای دیگری را جایگزین بازار تقاضاکنندگانکشد تا زمانی طول می

برگریج و فرجی ای است که این نتیجه در راستای نتیجه .یابدها فشار بازار ارز کاهش میوجود تحریم رغمیعل

رشد اقتصادی در  به آن دست یافتند. 0010و ترکی و مظاهری در سال  0101در مطالعه خود در سال  دیزجی

ر منفی دارد با افزایش یک درصد در رشد اقتصادی فشار بازار ارز د ریتأثبرای اقتصاد ایران  دتبلندمو  مدتکوتاه

یابد که این در راستای نتیجه دسای و درصد کاهش میدم سه صدرصد و  صدم دو بیترتبه  بلندمدتو  مدتکوتاه

با  که یطوربهاست. همچنین مخارج دولت نیز اثر منفی و معنادار بر فشار بازار ارز دارد  0102همکاران در سال 

                                                 
  معناداری در سطح ده درصد 0
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درصد  چهارهزارمترتیب سه هزارم درصد و فشار بازار ارز به بلندمدتو  مدتکوتاهافزایش در مخارج  دولت در 

این ارتباط منفی  لیدل اما است؛منفی ضریب بسیار کوچکی را به خود اختصاص داده  ریتأثه این یابد؛ اگرچکاهش می

تواند به اقدام دولت در واردات مواد اولیه برای تولید مرتبط باشد که سبب افزایش در تولید ناخالص داخلی و رشد می

این  دهد.که فشار بر بازار ارز را کاهش میشود شود و درنهایت به افزایش در ذخایر ارزی منتهی میمی یاقتصاد

ها بر نرخ ارز تحریم ریتأثبرای بررسی  0112نتیجه در راستای نتیجه مطالعه برخورداری و جلیلی ابوالحسنی در سال 

ست این در حالی امعنیب بلندمدتو  مدتکوتاهبدهی دولت بر فشار بازار ارز در ایران در  ریتأثدر اقتصاد ایران است. 

کرد و  دییتأهای اروپایی مثبت این متغیر بر فشار بازار ارز را در کشور ریتأثدر سال   ماندیلاراس و برداست مطالعه 

همچنین نتایج تخمین مدل کرد.  دییتأاثر مثبت بدهی را بر اقتصاد ایران  0010مطالعه جهانگیری و همکاران در سال 

برخلاف  هاتحریم اثربودنیببر  طورقطعبهتوان نمی لذا ؛نیستمعنادار  بلندمدتها در نشان داد که اثر منفی تحریم

 است. شدهدادهنشان 0ترتیب  در جدول و بلندمدت  به مدتکوتاهنتایج  که داشت دیتأکعقیده دارند  آنچه که مسئولان

 

 ایران های کوتاه مدت و بلند مدت برای تاثیر تحریم بر فشار بازار ارز در پویایی ضرایب. 6جدول 

 برای ایران بلندمدتضرایب  برای ایران مدتکوتاههای پویایی

 P-value ضرایب متغیر P-value ضرایب متغیر

 - - - 32/1 100/1 فشار بازار ارز در دوره قبل

 111/1 -110/1 رشد اقتصادی 101/1 -10/1 رشد اقتصادی

 001/1 -111/1 بدهی دولت 00/1 -110/1 بدهی دولت

 111/1 -110/1 هزینه دولت 111/1 -111/1 هزینه دولت

 01/1 -010/1 تحریم 10/1 -00/1 تحریم

 های تحقیقیافته: منبع

  

ها بر فشار بازار نتایج تحریم یرگذاریتأثدر مقایسه بین دو مدل برآورد شده برای اقتصاد ایران و روسیه در مورد 

 امعنیبمنفی و  ریتأث بلندمدتاثر منفی و معنادار و در  مدتکوتاه درها کشور تحریم دو هربیانگر این است که در 

دلیل این موضوع  تحریم بر فشار بازار ارز در اقتصاد ایران بیشتر از اقتصاد روسیه است. یرگذاریتأث شدت اما دارد؛

حدی خود را از این معضل نجات داده  تا  رونیازا بزند؛ها را دور این است که روسیه اگرچه توانسته این تحریم

ورود ارز محصولات نفتی در نظر گرفته است سبب  ژهیوبهمحصولات خود  صادراتکه ایران برای  یفاتیتخف اما است؛

گشته است و همچنین دلیل دیگر این  مدتکوتاههش فشار بازار ارز ولو در کا باعثنتیجه به داخل کشور گشته و در

 برزماندلیل به رایز ندارند؛ایران را  یجابهها امکان جایگزینی دیگر کشور مدتکوتاهاست شرکای تجاری ایران در 

 روسیه کمتر است.های تحریم ریتأثبازار ارز نسبت به  فشار برها منفی تحریم ریتأثبودن این شرایط 
 ها برای هر دو کشور حاکی از پایداری ضرایب رگرسیونی در طول زمان است. همچنین نتایج آزمون ثبات پارامتر
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 هاو پیشنهاد گیرینتیجه. 9
 0101-0111های های ایران و روسیه طی سالفشار بازار ارز در کشور ها برتحریم ریتأثبررسی  به مقالهدر این 

است. در این تحقیق دو مدل جدا برای ایران  شدهها از بانک مرکزی و بانک جهانی استخراج شده  است. دادهپرداخته 

 بر فشار بازار ارز از طریق رویکرد اتورگرسیو با وقفه توزیعی هاتاثیر تحریمو روسیه طراحی شده است و  در هریک 

 توجه رویکرد مذکور به سوالات زیر پاسخ داده شد.با  مقالهگردد. در این بررسی می در ایران و کشور روسیه

 عوامل موثر بر فشار بازار ارز کدامند؟ .0

 ها بر فشار بازار در ایران نسبت به روسیه تاثیر بیشتری دارند؟آیا تحریم .0

های تحریم ریتأث مدتکوتاهدهد که در نتایج تخمین مدل اتورگرسیو با وقفه توزیعی برای کشور روسیه نشان می

تواند ها در دوره مذکور میکه افزایش تحریم ابه این معن .بر روی فشار بازار ارز در این کشور اثر منفی دارد جانبهههم

تخمین تصحیح خطا حاکی از عدم معناداری ضریب منفی  جینتا بلندمدتفشار بر بازار ارز را کاهش دهد. اما در دوره 

بیان کرد که این  چنینتوان ها در روسیه بر فشار بازار ارز را میتحریماثر منفی ها برای کشور روسیه است. تحریم

 باً یتقرها داشته است و از طرفی چون شوروی سابق اقتصاد کشور برخلاف ایران آمادگی زیادی برای اعمال تحریم

ها کاهشی تحریم ریثتأرسیدن به خودکفایی استفاده کرد که سبب برای نیز از این فرصت  هیروس لذا داشت؛ای را بسته

کنندگان یا ها و بستن دست تحریمتحریم دورزدنابزارهای در اختیار روسیه برای بر فشار بازار ارز گردید. از طرفی 

المللی، وابستگی شدید اروپا به گاز و نفت کنندگان نظیر قدرت نظامی، نفوذ سیاسی در عرصه بینمقابله با تحریم

جهان به محصولات کشاورزی این کشور و...؛ بسیار فراتر از ایران است. این موضوع  ملاحظهقابلروسیه، وابستگی 

های مقابل را دچار طرف هایاقدام مهم، هم توان روسیه را برای مقابله یا مقاومت در برابر تحریم افزایش داده و هم

این  بلندمدتدر  کهیطوربهبر جای گذاشت  جیتدربهخود را  ریتأثهای تحریمی اگرچه شوک .محدودیت کرده است

اثر مثبت و معناداری  مدتکوتاههمچنین رشد اقتصادی در  ها بر روسیه گردید.تحریم ریتأثشدن  معنایبها سبب شوک

این نتیجه نشان بر فشار بازار ارز است.  داریمعنبر فشار بازار ارز دارد. همچنین مخارج دولت نیز دارای اثر مثبت و 

ها شود در نتیجه افزایش در رشد اقتصادی به افزایش فشار بازار ارز دهد اگر افزایش در  تولید صرف واردات کالامی

ها منفی و معنادار برای اقتصاد ایران حاکی از این است که ضریب تحریم مدتکوتاههای پویایینتایج . گرددمنتهی می

منفی  ریتأثبرای اقتصاد ایران  بلندمدتو  مدتکوتاه. رشد اقتصادی در تسامعنیباین اثر منفی  بلندمدت در اما است؛

توان به افزایش از طریق افزایش در رشد اقتصادی می لذا ؛و مخارج دولت نیز اثر منفی و معنادار بر فشار بازار ارز دارد

در مقایسه بین  و ذخایر ارزی را افزایش داد و در نتیجه فشار بر بازار ارز را کاهش داد. افتیدستهای ارزی در درآمد

ها بر فشار بازار نتایج بیانگر این است که تحریم یرگذاریتأثدو مدل برآورد شده برای اقتصاد ایران و روسیه در مورد 

دلیل  مدتکوتاهدر دارد  امعنیبمنفی و  ریتأث ندمدتبلاثر منفی و معنادار و در  مدتکوتاه درها کشور تحریم دو هردر 

از طریق  مدتکوتاهتوانند در دوره زمانی میهای مذکور باشد که کشور علت نیا بهتواند ها میتحریم ریتأثاثر منفی 

دلیل این موضوع این است که شرکای تجاری ایران و روسیه برای  .افزایش رشد اقتصادی فشار بازار را کاهش دهند

از . ها بر فشار بازار ارز منفی استتحریم ریتأث مدتکوتاهدر  رونیازاها نیاز به زمان دارند و جایگزینی دیگر کشور

در اقتصاد ایران بیشتر  تحریم بر فشار بازار ارز یرگذاریتأثشدت توان نشان داد که می قیتحقنتایج  به توجها بطرفی 

علت این موضوع به مواردی از جمله تخفیفات نفتی  .بسیار ناچیز است ریتأثاگرچه تفاوت این  از اقتصاد روسیه است

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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ها بر فشار بازار ارز تحریم ریتأث امکان حد تاشود گیرد بستگی دارد که سبب میکه ایران برای شرکای خود در نظر می

در پایان  ذخایر ارزی فشار بر بازار ارز نیز کاهش یابد. بالارفتننتیجه رزی و درافزایش درآمد اکاسته شود و با 

 شود:زیر ارائه می صورتبه شنهادهایپ

اساس همین نقاط اطلاع دارند و بر شوندهمیتحرهای از نقاط قوت و ضعف کشور یخوببه کنندهمیتحرهای کشور

بر فشار بازار  مدتکوتاه دررشد اقتصادی  ریتأثنتایج تحقیق از آنجا  به توجه با کنند.ها را طراحی میضعف، تحریم

هایی مانند جذب سرمایه و حمایت از تولید روش قیطرکه از  شودپیشنهاد می گذارانتاسیسلذا به  ؛ارز منفی است

منفی آنها بکاهند. همچنین در دوره  راتیتأثها را بر نرخ ارز و ذخایر ارزی کاهش دهند و از تحریم ریتأث یداخل

ایجاد و  صرف رااگر دولت مخارج خود  لذا ؛های دولت اثر منفی بر فشار بازار ارز داردهزینه بلندمدتو  مدتکوتاه

اضا و بهبود وضعیت های رفاهی در جهتی انجام شود که افزایش تقهای کشور کند و همچنین برنامهبهبود زیر ساخت

و  بلندمدتصورت با افزایش تولید ناخالص داخلی )که در هر دو دوره ر ایندنبال داشته باشد داقتصادی را به

شود و همچنین از طریق کاهش وابستگی به منفی بر بازار ارز دارد( سبب کاهش فشار بازار ارز می ریتأث مدتکوتاه

 گردد. ه سبب کاهش فشار بازار ارز نیز مییابد کها بر نرخ ارز کاهش میتحریم ریتأثواردات کالا و مواد اولیه، 
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