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Abstract 

Trade credit is one of the important topics in domestic research. The readability of the report 

of board of directors is one of the factors that has received less attention in these studies. 

Therefore, the purpose of this research was to examine the relationship between the 

readability of the board of directors' report and trade credit in companies listed on Tehran 

Stock Exchange. In order to test the research hypothesis, financial information of 171 

companies was used during the years 2016 to 2021. The research hypothesis was tested by 

multivariable linear regression through EViews 1 software, and the fog index was used to 

measure the readability of the report of the board of directors. The research results showed 

that there was a significant and negative relationship between the readability of the board of 

directors' report and the trade credit received from creditors. In Iran, business units use more 

complex reporting for using the trade credit of their suppliers and trade creditors, and the 

readability of financial reporting in these companies is less. 
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  شرکتی راهبری و حسابداری هایپژوهش

 (1-16) 1403 تابستان، 8 پیاپی، 3دوره 

 نوع مقاله: پژوهشی 
 المللی و بیست و یکمین همایش ملی حسابداری ایران()مقاله منتخب سومین همایش بین
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 چکیده

از عواملی اسوت ه  هتتر    رهیم. ا یگزارش ه ییخواناباشو.   می های داخلیدر پژوهش  از موضووعا  مه یکی   یاعتبار تجار
و اعتبار   رهیم. ا یگزارش ه  ییخوانا  نیرابط  بها ب  آن توج  شوو.ه اسووت  لذا، ه.ن این پژوهش بررسووی  در این پژوهش

پژوهش از اطلاعا  مالی طی   باشو.  جهت آزمون فرضوی های پذیرفت  شو.ه در بور  اورا  بهادار تهران میی در شورهتتجار
پژوهش توسو  رگرسویون خطی دن. متریره از طریق از  شورهت( اسوتداده شو.  آزمون فرضوی   171)  1400الی    1395های سوا 
شوو.ه اسووت  نتای  از شوواخف فوا اسووتداده   رهیم. ا یگزارش ه ییخواناانجام گرفت و برای سوونجش   11افزار ایویوز نرم

دار و مندی معنی  رابطو تی از اعتبواردهنو.گوان و اعتبوار تجواری دریواف  رهیمو.  ا یو گزارش ه  ییخوانوادهو.  بین پژوهش نشوووان می
هنن.گان و بستانکاران تجاری خود از گزارشگری در ایران واح.های تجاری برای اسوتداده از اعتبار تجاری از تامین   حاه  اسوت

 هتتر است ها نتاین. و خوانایی گزارشگری مالی در این شرهتم.یره استداده می  ا یههای تری برای گزارش پیچی.ه
 

 اعتباردهن.گان    یمالنیتام ،یاعتبار تجار ره،یم. ا یگزارش ه  ییخوانا های کلیدی:واژه
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 مقدمه

و هتچنین تنوع سوط    هاگزارش این گذاران ب   های مالی و توج  روز افزون سورمای با توج  ب  اهتیت و حسواسویت گزارش 
  خوانایی از پیش مورد توج  قرار گرفت  اسوووتهای اخیر، بیش ها، مسووو ل  خوانایی گزارش در سوووا مالی مخاطبان این گزارش 

 یکی  .(1986  ،2)هورتس اسوت  هاآنهای مالی  ارتباط موثر اطلاعا  در صوور ایجاد    عنوانب    ،هابرای شورهت لان های سواگزارش 
بخوانن. و ب   یهنن.گان بتوانن. ب  درستاست ه  مطالع  نیقابل فه  و درک درسوت ا لاعا ب  اط افتنیدسوت  یاز عوامل مه  برا

  ن. دهینشان مین  شیپ یهاپژوهش  یش.ه است و نتا  ادی  ریاخ یهادر ده   ییب  عنوان خوانا  تیقابل  نیپردازش هن. ه  ب  ا  یراحت
باعث ب    تیاز مالک  تیریم.  کیتدک  باشو.یهنن.گان ماسوتداده  یریگ یاز عوامل موثر بر تصوت یکی  یمال  یهاگزارش  ییه  خوانا

  ی ها  تیبر فعال   یتوانن. ب  طور مسوتقیسوهام.اران اعتبار دهن.گان ه  نت یاز طرف ،شو.ه اسوت  یوجود آم.ن ع.م تقارن اطلاعات
گام بر   یتجار  یمتکن اسوت در جهت اه.ان واح.ها  رانیم.  گرید  یعتلکرد آنها نظار  داشوت  باشون. و از طرف  تیدیو ه  رانیم.

توان. گام یسووالان  م یهاگزارش  نیبنابرا  دهن.رب  میگون  مشووکل در عتلکرد شوورهت را ب  عوامل خار  از هنتر   ن.ارن. و هر
 ن  در ایفراه  آورد تیریعتلکرد م. یابیارز را برای  اطلاعا  یباشووو. و سوووودمن.  یدر جهوت هاهش ع.م تقارن اطلاعات یمثبت

  با توج  ردیمورد آزمون قرار گ توان.یمختلف م یهان یباش. ه  در زمیم یمشخص  اطلاعا  متن  نیاز مهتتر یکی  ییرابط  خوانا
توان. تاثیر بسوزایی در تصوتیتا   های سوالان  میخوانایی گزارش  ،ب  حج  اطلاعا  زیاد در دنیای امروز و ب  خصوو  بازار سورمای 

 ( 1398 ،)فریبا رضوانی گذاران داشت  باش.سرمای 
ای دارد و هن.، اهتیت ویژهتر میها دشووارهای بانکی برای شورهتبا توج  ب  بحران مالی اخیر ه  دسوتیابی ب  وامپژوهش  این  
مالی  نیتأماعتبار تجاری منبع مهتی در    باشون.یمیی ه  در تهی  منابع مالی از منابع خارجی دیگر ددار مشوکل  هاشورهتب  ویژه 

  یرا در مح م.یرههای هی تگزارش  ییخوانا  ریتأث و پژوهشوگران  ، محققانیقبل  ا یدر ادب   اسوت  هاشورهتهوتاه م.  برای اهثر 
( نشوووان 2011)  3و هتکواران  لهواویمثوا ،  عنوانانو.  بو مسوووتنو. هرده  طرن فروش  یموالگران  لیو هوا و رفتوار تحلاطلاعوا  شووورهوت

   یشوتریب عا اطلاخواسوتار  گذاران   ی، سورمابا خوانایی هتتر  یاطلاعا  مال ریپردازش و تدسو   ای گزانهن یهز  لی. ه  ب  دلندهیم
 یو پراهن.گ با خوانایی هتترسوالان    یهاگزارش  نی( ارتباط ب2011و هتکاران )  لهاوی،  نی  علاوه بر اهسوتن.   یگران ماللیاز تحل

بررسووی رابط  بین  بر این اسووا ،  هردن.گر را ثبت لیتحل سووود ینیبشیدر پ  شووتریب  یهل نانیتر و ع.م اطتنیی، دقت پاشووتریب
با توج  ب  علاق    پژوهشقابل توجهی در این زمین  داشوت  باشو.  این    ریتأث توان.یمخوانایی گزارش هیا  م.یره و اعتبار تجاری  

ایجاد شو.ه اسوت  خوانایی گزارش هیا  م.یره تاثیر قابل توجهی بر   هاشورهتاخیر در رابط  بین خوانایی گزارش سوالان  و عتلکرد  
ی سوالان  تنها هاگزارش ه   شوودیمها دارد  نقش مه  خوانایی گزارش سوالان  از آنجا ناشوی ارتباطا  موثر اطلاعا  مالی شورهت

 اختیار فعالان بازار سوورمای ، از جتل  سووهام.اران، در  باشوون. ه  توسوو  هیا  م.یرهمنبع اصوولی اطلاعاتی داخلی شوورهت می
، رابط  بین خوانایی گزارش هیا  بیان ش.ه هایبا توج  ب  دی.گاه  گیرد گران مالی قرار میاعتباردهن.گان و تحلیل گذاران،سرمای 

ها یک مسو ل  تجربی اسوت ه  در عت.ه مطالعا  داخلی صوور  گرفت  این موضووع نادی.ه انگاشوت  م.یره و اعتبار تجاری شورهت
ای جهت انجام در این باره وجود دارد ه  این خود، انگیزهپژوهش شوو.ه و یک فیووای خالی در ادبیا  حسوواب.اری و مالی برای 

خوانایی گزارش هیا  م.یره با اعتبار تجاری  باشوو.  لذا در پژوهش حاضوور سووعی بر آن اسووت ه  رابط  بینپژوهش حاضوور می
خوانایی گزارش هیا  م.یره با  بین  آیا شوود ه ب  این صوور  بیان میپژوهش   اصولی  مسو ل   گیرد قرار بررسوی  ها موردشورهت

 یا خیر  دارد وجود معناداری رابط   هااعتبار تجاری شرهت
آخر د  در یرگمی انجامجهت آزمون   پژوهش  و روش  فرضوی سوسس،   شوود بررسوی می در ادام ، مبانی نظری و پیشوین  پژوهش

 .شودپرداخت  می و پیشنهادهای پژوهش گیرینتیج و ها، بحث یافت  ب  ارائ نیز 
 

 مبانی نظری 

روزنام   یک  سورمقال  متکن اسوت درک نوشوت  اسوت    ب  معنای روش تختینی احتتا  موفقیت خوانن.ه در خوان.ن و خوانایی
هتین مسو ل   و درج  بالایی از دانش باشو. تحصویلا  نیاز ب  ه  برای فه  آن  شوود بیانای  گون جهان باشو.، اما ب  خبرترین  مه 

(  مطالع  هر متن، برای خوانن.ه 1389 هی و ملکی توانا،لالفیوول) مصوو.ا  داردها نیز  مقال   های خبریدر تبلیغ مجلا ، گزارش 
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  سوط  خوانایی متن اسوت مدهوم    این هتان بسویار موثر اسوتمطلب  درکشوود ه  در پیچی.گی یا سوادگی ایجاد می درج  ازحسوی  
(   2000،  4)جانسوون  رودمیبالاتر   از آن متن  ، میزان درکهتتری برخوردار باشو.پیچی.گی متن از هرد  ه   ده.میتجرب  نشوان و 

را نشوان  شورهت   مالی سوالان  شوگریفه  گزار  اسوت ه   موفقیت خوانن.ه در برآوردی  شورهت، روش   گری مالیخوانایی گزارشو 
متکن اسوت  و  آن آسوان  ه  درکبیان شوود   ایب  گون بای.  اطلاعا  مالیعنوان سون. افشوای     گزارش سوالان  شورهت ب ده.می

 (  2008، 5)لی باش.نیز یک شرهت  مساع.دهن.ه عتلکرد نشان
ای از شوکل نگرفت  اسوت  اما مبتنی بر مجتوع   علوم فیزیکی بر اسوا  قوانین طبیعی مانن. گری مالیشو حسواب.اری و گزار

 ت.ویننیز ما   هشووور  در  باشوو.میاه.ان مورد انتظار حسوواب.اری و گزارشووگری مالی   ه  برای اسووتقواع. و اسووتان.اردهایی 
گرفت  التللی صوور  با اسوتان.اردهای بین بالا   هتسوویی برای  فعلیاسوتان.اردهای حسواب.اری ج.ی. و تج.ی.نظر در اسوتان.اردهای  

دانشوجویان،   ذیندع مانن.های مختلف ها نیز برای گروهآنیی اسوتان.اردهای حسواب.اری و خوانا  ( 1384)مجته.زاده و م.دی،   اسوت
 ایجادهای مالی برای خوانایی گزارش (   1993،  6)شوافر و هتکاران  داردبالایی  اهتیت    اسوتان.اردگذاران و حسواب.اران و حسوابرسوان

 باشو.رگذار میاقتصوادی آنها تاثی ب  طوری ه  بر تصوتیتا   ه  اسوتسویار مب هنن.گاناسوتداده واطلاعا  مالی   بین  ارتباط موثر
 ( 2014  ،7ونگی)د

 هاییشورهت در مقابل هتراه هسوتن.عتلکرد ضوعیف با هایی ه  م.یران در شورهتدر پژوهش خود نشوان داد ه   (  2008لی )
 هن. ه ب  عبارتی این موضوع بیان می دهن. ارائ  می سط  خوانایی هتتری  خود را باهای مالی دارن.، گزارش   بالاتریه  عتلکرد  

اطلاعوا  از منجر بو  پنهوان هردن    متکن اسوووتگواهی  و   دهنو.ارائو  می  گنوگبو  صوووور    هوای موالی راگزارش مو.یران اطلاعوا   
  .(2009، 8)یو و ژانگشود گذاران سرمای 

، شواخف تعیین سوط  خوانایی فلش مانن.:  گوناگونیهای  گیری قابلیت خوانایی روش خوانایی، برای ان.ازه  بررسوی  هایپژوهش
ارائ  های مالی ا در خوانایی صووور افو  ااگانینگ ف،  پاور، سووامنر، هر ، مک لافلین، هلوز ،خوانایی ادوارد فرای  هایشوواخف

رس.  نظر می  ، بر اسا  شاخف فاا انجام ش.ه است و ب حساب.اریو   مالیدر   قبلی هاییشتر پژوهشب  دلیل اینک  باست    هرده
گیری خوانایی فراه  برای ان.ازه شوناخت  شو.ه ای سواده وقاع.ه وه  شواخف فاا ب  طور گسوترده مورد توج  قرار گرفت  اسوت  

   :نتایی یررسی مبدر این پژوهش سنجش خوانایی را  در های مالیا در خوانایی صور اشاخف ف تکنیکدر ادام  لذا،    هن.می
با  در مطالعا  متحلدیهای مالی  خوانایی گزارش شو.   حسواب.اری    متون ( وارد2008)بار توسو  لی  اولینبرای  فاا  شواخف

از آنجایی اسوت     "دشووار  خیلی"یا  "دشووار"های مالی  ه  ب  طور متوسو ، خوانایی گزارش   گردی.اسوتداده از شواخف فاا بررسوی 
بهبود     شو.ه در طو  زمانئناخوانایی اطلاعا  ارازیاد اسوتداده شو.  لذا،  از جتلا  طولانی و هلتاتی ه  هجای زیادی دارن.،  ه 

بیان هردن. و قرار دادن.  بررسوی  مورد  های مالی را صوور   هایخوانایی یادداشوت  پژوهشوگرانسوایر (   1980  ،9)هالی و ارلی نیافت
 ( 2014 ونگ،ی)د است "ردشوا خیلی" نیز گذاران با تجرب برای سرمای  حتی هاه  خوان.ن آن

های سالان   هل تع.اد هلتا  بر تع.اد جتلا  در گزارش   جتل  با تقسی     تع.اد هلتا  هراست  دو ارزش شامل    مذهور  شاخف
جتلا  طولانی موجب افزایش این و  هسوتن. یا بیشوتر(  سویلا ) گردد  هلتا  پیچی.ه دارای سو  بخشمحاسوب  می هاشورهت
افعالی ه  ب  ،  اسوامی خا   مانن.:موارد بعیوی از بای. توج  نتود ه  گردد  تلقی میهاهش خوانایی ب  عنوان  ه   شوودمیشواخف  

ها ب  منظور شواخف در احتسوا  سویلا   طبق دسوتور این اسوامی مرهبو   ان.واسوط  دسوبی.ن پسوون.هایی ب  آنها سو  سویلابی گشوت 
تا یک است  تحصیلا  آموزشی نیاز  ق.ره  د  برآورد هردتوان شاخف فاا، میب  هتک    گرددمحاسب  هلتا  پیچی.ه لحاظ نتی

مقیا  خوانایی شوووامل یک مقیا  ( 2008)ب  گدت  لی  ( 1366دیانی، ) درک هن.را  با یک متن آن برخورداو  در  مرتب در   فرد
پایین نشوان دهن.ه  هن.  شواخف فاامیپی.ا آ ، قابل قبو  و آسوان ترییر دشووار، ای.ه  ب   دشووار  خیلیای اسوت ه  از پن  درج 

شواخف فاا بالاتر ب  معنی آن اسوت ه  اطلاعا  خوانایی هتتری   ه  یکاسوت در حالی  این اطلاعاتی اسوت ه  خواناتر اسوت، 

اسوت و   "دشووار"متن   یعنی  18تا    14اسوت  بین    "ای.ه آ "متن برای خوان.ن  یعنی  14-12ب  طور متوسو ، شواخف فاا از   دارد
    (2008،  است )لی "دشوار خیلی"متن یعنی   دهن.هنشان 18شاخصی بزرگتر از 

ننو.گوان منوابع موالی ههننو.گوان بو  عنوان فراه عرضووو    شوووودتلقی میمو.   ترین منبع توامین موالی هوتواهاعتبوار تجواری مه 
گیرنو.  وقتی هو   نظر می  خواهنو. بو  مشوووتریوان خود اعتبوار تجواری بو.هنو.، دنو.ین جنبو  مه  را درزموانی هو  می.   مو هوتواه
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توان. هتتر از حاشوی  سوود اسوتی باشو.  فروشون. حاشوی  سوود متثرتر میهنن.گان ب  صوور  اعتباری ب  مشوتریان خود هالا میعرضو 
(  ب  2013،  10)سوویدر  و هتکاران یاب.زیرا در دنین حالتی ب  دلیل ارزش زمانی پو ، قیتت فروش متثر محصووولا  هاهش می

اسوووووتداده از اعتبار تجاری در مقایسو  با سوایر ان.،  هایی ه  با مح.ودیت مالی مواج (، برای شورهت1997) 11یس و گالیراعقی.ه ب
عتبار تجاری تنها ا ،بای. هزین  ضتنی این نوع تأمین مالی را تحتل هنن. ه  خریوو.اران ییاز آنجاو  تر استمنابع تأمین مالی ساده

)دیلون و   توووان از آن بهووره بووردی وجووود ن.اشووت  باشوو.، موویتریووک انتخووا  اسووت و اگوور هیي جایگزین بهتر و ارزان
 (   2008،  12هتکاران

مزیت اعتبار تجاری این اسووت ه  نیازی نیسووت تا مشووتری پولی را برای دریافت هالا بسردازد حسووا  ب.هی یا پرداختنی در 
های توان حسووا در این خصووو  می ،هن.شووود و مشووتری این پو  را در نقاط زمانی در آین.ه پرداخت ترازنام  مشووتری ایجاد 

بیوان هرد  بر این گوذاری هوتواه مو.   توان ابزار سووورموایو اعتبوار تجواری را مینتود و بو  هتین دلیول  پرداختنی را جوایگزین پو  نقو. 
هنن.گان در ارائ  اعتبارا  تجاری ب  خری.اران، مزایای اعتبار تجاری جایگزینی برای متسوسوا  تأمین مالی اسوت  تأمین  اسوا ،

اسوت ه  تأمین هنن.ه ارتباط نزدیکی با خری.ار، در یک ها این  متع.دی نسوبت ب  متسوسوا  تأمین مالی دارن.  یکی از این مزیت
موقعیت برتر، ن  تنها برای ارزیابی اعتبار مشوتریان خود، بلک  در نقش نظار  هنن.ه دارد  دنین مزیتی برای متسوسوا  مالی وجود 

 ( 2015،  13)دای و یانگن.ارد 
ها در تصوتیتا  تأمین مالی، با اقتصوادی هلان بازار اسوت  شورهتثیر شورای  فرهنگی و أصوتیتا  تأمین مالی م.یران تحت تت

هایی ه  م.یریت ها و سویاسوتتأمین مالی داخلی مجتوع  روش    مالی داخلی و تأمین مالی خارجی مواج  هسوتن.  تأمیندو منبع 
هنن.گان مالی، صورفا  با هتک منابع مالی داخلی نیازهای شورهت را رفع نتای. و تأمین  گیرد تا ب.ون نیاز ب  تأمینشورهت بکار می

مالی خارجی منابعی هسوتن. ه  در صوور  ع.م هدان منابع داخلی برای تأمین مالی نیازهای شورهت، بوسویل  انتشوار سوهام عادی، 
  (   2011،  14)دان و هتکاران هنن.یاستداده از وام بانک و      جذ  سرمای  م  ،استقراض

   هنن.یم.  اسوتداده مهوتاه  یمال  نیتأم یب  عنوان منبع اصول  یاز اعتبار تجار  یمال  یهاتیبا مح.ود .ارانیخربا احتتا  بالا 
  ی اعتبار  سوکیبهتر ب  اطلاعا  ر یابیدسوت یبرا  هایییتاز مز اعتباردهن.گان  یسونت یمال  یهاواسوط  هابا آن  سو یدر واقع، در مقا

، 15هتکارانهنتر  هنن. )نگ و   یسوورما اعتباردهن.گانرا بهتر از  یاعتبار سووکیر توانن.می.اران برخوردار هسووتن. ه  آنها  یخر
از  ای  لیحوپرداخت قبل از تشیپرداخت پ قیاز طر  .ارانیفروشوون.گان و خر نیهتتر ب  ی، ع.م تقارن اطلاعاتب  طور مثا (   1999

های  اعتبار تجاری را ب  شورهتتا هنن.گان تتایل بیشوتری دارن. ، تأمینبر این اسوا    وجود دارد ی پرداختدو بخشو    یشورا قیطر
(   2017،  16)عب.ال  و هتکاران دهن.  نسووبتهای مالی نسووبت ب  موسووسووا  مالی سوونتی  دارای اطلاعا  نامتقارن و مح.ودیت

  ی مال  یهادر گزارش  یزبان دشووار و طولان  کیمعتولا  از های مندی بازار برای پیشوگیری از واهنش  فیبا عتلکرد ضوع  یهاشورهت
های مالی با گزارش ، لذا  هنن. ه را  یدعو ریسووکنکنن. و  اسووتدادهء سووو  نامطلو گذاران از اخبار   یسوورما تاهنن.  یاسووتداده م

در مقایسوو  با با این وجود، دهن.ه خواه. شوو.   و وام  رن.هیگوام نیب  یدر سووط  بالاتر  یمنجر ب  ع.م تقارن اطلاعاتخوانایی هتتر 
های  های دارای اطلاعا  نامتقارن و مح.ودیتهنن.گان تتایل بیشووتری دارن. اعتبار تجاری را ب  شوورهتسووسووا  مالی، تأمینوم

  ی اعتبار تجار  ب  دریافت لیتتا  اسوتتر  نییپاها آن سوود تیدیه  ه  ییهاشورهت،  افتن.یدر  (2017)  17دن و هتکاران  مالی بسوسارن. 
 ییخوانا نییسوط  پا  نک یبا توج  ب  ادر مقابل،    دارن.بالاتر  سوود تیدیبا ه  یهاشورهت  رینسوبت ب  سوا اعتباردهن.گاناز   یشوتریب

  ی مال  یهاگزارش خوانایی هتتر در با    ییهاشورهت ،بالا اسوت  یو ع.م تقارن اطلاعات  سوود پایین تیدیه حاهی از،  یمال گریگزارشو 
اعتبار  یتر، دارابزرا  یهاشرهتهتچنین،    داشت  باشن. اعتباردهن.گاناز   یتجار راعتبا افتیدر یبرا  یمتکن است شانس هتتر

( 2020ژو و هتکاران )، زمین در این     هنن.تر دریافت میآسانی را  احتتالا  اعتبار تجار  بیشتر  سود  تیدیبا ه  ییهاشرهت  او یبالاتر 
 ( 2020،  18)ژو و هتکاران هنن.بیشتری استداده می  یتجار اعتبار از ،قابلیت خوانایی بالا با   ییهاشرهت هردن. ه  بیان
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،  گوذارنو. یم  ریگزارش سوووالانو  توأث  ییبر خوانوا  رهیمو.   وتیه  رانیدب  ایو آ( بو  پژوهشوووی بوا عنوان  2023)  19ونژانوگ و هتکواران
 یاصول یگزارش سوالان  با اسوتداده از روشو  ییبر خوانا  رهیم. تیه رانیدب  یهایژگیو  ریتأث یمطالع  بررسو  نیه.ن از اپرداختن.  

  ی و دوگانگ  یالتللنیتخصوف ب  ره،یم.  تیه رانیدب یاحرف ی و تخصوف حقوق   هن.یم یابیرا ارز  ینیحرون د ییاسوت ه  خوانا
تخصووف    ریدارد  تأث یآنها با آن ارتباط مند  یاسوو یحا ، ارتباطا  سوو  نیبخشوو.  با ایگزارش سووالان  را بهبود م یینقش خوانا

( بارزتر است  علاوه ییبا سهام دارا  رهیم.  تیه  رانیدارن. )دب  یهتتر  یقبل یدادرس سکیه  ر  ییهاشرهت ینقش( برا  ی)دوگانگ
 شیآنهوا را افزا یهتتر، گردش موال ییهو  خوانوا  یدر حوال دهو.،یم شیرا افزا  رهیمو.   وتیه دبیرهوایپواداش  شوووتر،یب ییخوانوا ن،یبر ا
 با عتلکرد شرهت دارد  یگزارش سالان  رابط  مثبت ییخوانا ت،ی  در نهاده.یم

انجام دادن.     سوود تیدیه  یده گنا یب  عنوان دسوتگاه سو   یگزارش مال ییخوانا( پژوهشوی با عنوان  2022)  20و هتکاران براون
، نوسوان بازده سوهام پس از هنن.یاز آن عبور م ای هنن.یسوا  گذشوت  را برآورده م یه  درآم.ها  ییهاه  شورهت نتای  نشوان داد

 ای هنن.یسوا  گذشوت  را برآورده م  یه  درآم.ها  ییهاشورهت یبرا یرابط  مند  نیا  نی  هتچنیاب.گزارش مالی هاهش می  لیتشوک
    دهن.یارائ  م یخواناتر گزارش مالی است ه   تریقو هنن.یاز آن عبور م

های حاهتیت شوورهتی بر خوانایی گزارشووگری  یی سوورمای  فکری و مکانیزما( ب  بررسووی تاثیر هار2021)  21دالوی و هتکاران
در بازار اورا   ی ه  شوامل بخش مالی بودن.هایمشواه.ا  شورهت  150مطالع  از مالی شورهت در هشوور عتان پرداختن.  در این 

یی سورمای  فکری بر خوانایی گزارشوگری مالی  ااسوتداده شو.ه اسوت  نتای  نشوان داد هار  2018تا   2014بهادار مسوق ، عتان، از سوا   
 شون.  های حاهتیت شرهتی نیز منجر ب  بهبود خوانایی گزارشگری مالی می، مکانیس ب  علاوهتاثیر مندی دارد  

  4754حاصول از مطالع    ینتا پرداختن. خوانایی گزارشوگری مالی و اعتبار تجاری  بین رابط   ب  بررسوی (  2020ژو و هتکاران )
  ی دارا  یهارا ب  شوورهت یشووتریب  یاعتبار تجار ،هنن.گاننیه  تأمحاهی از آن اسووت   2016-2004 هایسووا شوورهت در طو  

 دهن. میبا خوانایی بیشتر   یمال  یهاگزارش 
اسووتداده از لا  تجار  م.یرعامل و م.یران ارشوو. و خوانایی گزارشووگری مالی با یتحصوو  ب  بررسووی(  2019)  22تو و هتکاران

حاهی از آن ها  آن  پژوهشپرداختن.  نتای    2015 الی  1994  یهاسوا  طی  و م.یران ارشو.عامل    رانیم.  یلیسووابق تحصو  یهاداده
تاثیر  یی گزارشوگری مالیخواناتاثیر مثبت و م.یران ارشو. بر  یی گزارشوگری مالیخوانا بر  تجار عامل با م.رک  ریم.  اسوت ه 
  گذارن.مندی می
 ییبر خوانا یجسوووران  و تقلب حسوواب.ار  یاتیمال  یهایاسووتراتژ  ریتأثپژوهشووی با عنوان  ب     (1401)  و هتکاران زادهیم.د

ه  اسووتراتژی    دادها نشووان یافت بود    1397تا  3891های  شوورهت طی سووا  87  نتون  آماری شووامل پرداختن. یمال  یگزارشووگر
مالیاتی جسووران  با اسوتداده از شواخف نرو موثر مالیاتی بر خوانایی گزارشوگری مالی تاثیر ن.ارد اما اسوتراتژی مالیاتی جسووران  با 

تقلب حسواب.اری نیز برخوانایی  ب  علاوه،اسوتداده از شواخف سوسر مالیاتی بر خوانایی گزارشوگری مالی تاثیر مندی و معناداری دارد  
 .گزارشگری مالی تاثیر مندی و معناداری دارد

های مالی و اعتبار ( پژوهشوی با عنوان سویاسوت پولی دولت بر ارتباط میان حسوابرسوی صوور 1400پورفخاران و هتکاران )
ده. ه  نشوان میپژوهش بود  نتیج    1395  الی  1388های شورهت طی سوا  172تجاری شورهت انجام دادن.  نتون  آماری شوامل 

گردد و این رابط  توسو   اعتبار تجاری شورهت می بالا رفتنهای مالی موجب هیدیت حسوابر  مسوتقل و هیدیت حسوابرسوی صوور 
 یاب.  سیاست پولی انقباضی دولت تع.یل ش.ه و هاهش می

( پژوهشووی با عنوان تأثیر اعتبار تجاری بر سوورعت تع.یل اهرم انجام دادن.  نتون  آماری شووامل  1400افلاطونی و هتکاران )
های بیش اهرمی )ه  اهرمی(، سورعت تع.یل  ده. ه  در شورهتبود  نتای  نشوان می  1398تا   1384های شورهت طی سوا   143

و در نتیجو  از ررفیوت اعتبوار تجواری بوالاتری    گرفتنو.اهرم برای آن دسوووتو  از واحو.هوای تجواری هو  از اعتبوار تجواری هتتری بهره  
 تر( است  تر )آهست برخوردارن.، سریع

های حاهتیت شوورهتی بر خوانایی گزارش  ( ب  پژوهشووی با عنوان بررسووی تاثیر مکانیسوو 1399دوسووت و هتکاران )فرهنگ
های مالی و حسابرسی پل ارتباطی میان م.یران و گزارش  ،مالکیت از م.یریتب  سبب تدکیک نظری لحاظ  ازحسابر  پرداختن.  
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تیووعیف فزاین.ه سووطوا خوانایی های اخیر، در سووا  شووون.  با این حا های سووهامی محسووو  میدر شوورهت  خارجیذیندعان 
ها تاثیر معکو  داشوت  اسوت  ب  منظور سونجش خوانایی گزارش حسوابر   های مالی و حسوابرسوی بر عتلکرد ارتباطی آنگزارش 

شورهت( در -مشواه.ه سوا   721شورهت )  103نتون  آماری پژوهش شوامل  نیز از دو شواخف فلش و فوا اسوتداده شو.ه اسوت   
دار میان یهای پژوهش حاهی از وجود ارتباط معن  نتای  حاصوول از آزمون فرضووی اسووت  1396تا   1390های  قلتروی زمانی سووا 

 .باش.های حاهتیت شرهتی و خوانایی گزارش حسابرسی میمکانیزم
گذاران و های مالی از دی.گاه سوورمای پژوهشووی با عنوان پیام.های قابلیت مقایسوو  صووور ب  (  1399جعدری و هتکاران )

شورهت پذیرفت  شو.ه در بور  اورا     119آماری پژوهش شوامل   نتون   پرداختن.اعتباردهن.گان با تاهی. بر نقش مالکیت نهادی 
ده. ه  قابلیت مقایسو   های پژوهش نشوان میباشو.  نتای  حاصول از آزمون فرضوی می  1396تا   1390های  بهادار تهران طی سوا 

و  شوودنق.ی عتلیاتی بر بازده سوالان  سوهام تأثیر مثبت و معناداری دارد و این ارتباط توسو  مالکیت نهادی تع.یل می  هایجریان
پذیری بازده سووهام تأثیر مندی و معناداری دارد و این ارتباط توسوو  مالکیت نهادی تع.یل قابلیت مقایسوو  سووود خالف بر نوسووان

های نق.ی عتلیاتی بر اعتبار تجاری تأثیر معناداری دارن.، قابلیت مقایسو  سوود خالف و قابلیت مقایسو  جریانهتچنین،  شوود و می
 ه است ها ب  لحاظ آماری تائی. نش.ی مالکیت نهادی در این رابط هنن.هاما نقش تع.یل
  عوامل متثر بر عرضو  و تقاضوای اعتبار تجاری: رویکردهای ایسوتا و پویاوهشوی تحت عنوان  ژپب    (1399)  نوروزی و  افلاطونی

   نتای باشو.می 1396تا   1386شو.ه در بور  اورا  بهادار تهران در باز  زمانیشورهت پذیرفت  147 پژوهش شوامل  تون  نپرداختن.
هتچنین، تأثیر مندی   یافت  وه  با افزایش ان.ازه و عتر شورهت، میزان عرضو  و تقاضوای اعتبار تجاری افزایش   حاهی از آن اسوت

های  مح.ودیت  یداری  با وجود این، شوواه. هافی از تأثیر معنوجود داردنق.ینگی شورهت بر میزان عرضو  و تقاضوای اعتبار تجاری  
   نش.ه است در نتای  مشاه.همالی بر میزان عرض  و تقاضای اعتبار تجاری، 

ن. و پرداخت بر آن متریرهاتاثیر سوایر  و  خوانایی گزارشوگری مالیهتانگون  ه  بیان گردی. اغلب مطالعا  انجام شو.ه ب  بررسوی 
این در حالی اسووت ه  پژوهش حاضوور اولین  هتچنین تاثیر اعبار تجاری را بر سووایر متریرها مورد آزمون و بررسووی قرار دادن.  

پردازد و دسوتاوردهای آن در جهت پیشوبرد میخوانایی گزارش هیا  م.یره و اعتبار تجاری  ای اسوت ه  صورفا ب  بررسوی  مطالع 
 .توان. مدی. واقع شودمی  خوانایی گزارشگری و اعتبارا  تجاریاه.ان 

 فرضیه پژوهش
فرضوی  ارتباط بین خوانایی گزارش هیا  م.یره و اعتبار تجاری منظور بررسوی  ا توج  ب  مبانی نظری و پیشوین  پژوهش، ب ب

 :یافت  است  توسع  پژوهش
  وجود دارد  یداریمعناعتباردهن.گان رابط  خوانایی گزارش هیا  م.یره و اعتبار تجاری دریافتی از  میان

 پژوهش  روش

 باشوو. می  یک پژوهش تحلیلی ب  روش هتبسووتگینیز ه.ن اجرا   لحاظاز  اسووت  هاربردیو   این پژوهش یک پژوهش هتی
شامل پژوهش   یجامع  آمار پس روی.ادی است  و از بع. زمانی، یک پژوهشرا دارد استقرایی   -یک پژوهش قیاسی یمنطق اجرا

   اسوت  1400 تا پایان سوا   1395از سوا     سوال  6برای یک دوره زمانی شو.ه در بور  اورا  بهادار تهران  رفت یپذ  یهاشورهت  یهل
 باشن.: ریز  یاست ه  حائز شرا ییهاشامل شرهت پژوهش ینتون  آمار

در فهرسوت    زین  1400سوا    انیو تا پا ان.پذیرش شو.هدر سوازمان بور  اورا  بهادار    1395قبل از سوا  ه    ییهاشورهت -۱
   هستن.  یبورس  یهاشرهت
  )از لحاظ قابلیت مقایس ( اسدن.ماه باش. انیب  پا یها منتهآن یسا  مال -۲

  (دوره مورد نظر )طی ن.اده باش. یسا  مال رییتر -۳

با   تیفعال تیب  علت تداو  ماه ،یگذار یسورما  یهانباشو. )شورهت یمال یگرو واسوط  یگذار یسورما  یهاشورهت جزء -٤
 ( ان.حذن ش.ه یجامع  آمار ازها،  شرهت  یبق

 های مورد نظر در دستر  باشن. داده -٥

 ب  عنوان نتون  آماری پژوهش انتخا  ش.ن.   (،1)نگاره طبق    شرهت 171فو  تع.اد   هایپس از اعتا  مح.ودیت
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 نگاره 1.  روند انتخاب نمونه آماری 

 ها تعدا: شرکت شرح ر:یف 
 405 عیو بور  بودن.   1400هایی ه  تا پایان سا  هل شرهت 1

 ( 48) باش.  در بور  اورا  بهادار پذیرفت  نش.ه  1395از ابت.ای سا   2

 ( 30) منتهی ب   پایان اسدن.ماه نباش. سا  مالی آن 3

 ( 21) ترییر فعالیت و یا ترییر سا  مالی داده باش.  4

 ( 112) گری مالی باش.  گذاری و واسط های سرمای جزء شرهت 5

 ( 23) های مورد نظر در دستر  نباشن. داده  6

 171 تع.اد نتون  آماری انتخا  ش.ه  7

 
 :ش.ه است استداده (2020برگرفت  ش.ه از مطالع  ژو و هتکاران ) (1) رگرسیون م.  از پژوهش فرضی  آزمون برای

 (:1) م. 

 
CREDITi,t = β0 + β1READi,t + β2SIZEi,t + β3AGEi,t + β4MKTSHAREi,t + 
β5POS-CHGSALEi,t + β6NEG-CHGSALEi,t + β7ROAi,t + β8 MTBi,t + β9FLi,t + 

β10CLi,t + β11CAi,t + β12CASHHOLDi,t +εi,t 
 

  (:CREDITاعتبار تجاری ): متغیر وابسته

ها و اسووناد پرداختنی بر ارزش  حسووا   تقسووی و از   هن.یم یریگرا ان.ازه اعتباردهن.گانشوو.ه توسوو   اعتبار ارائ   نیتأم  زانیم
 (2017شود )دن و هتکاران،  ها محاسب  میدفتری دارایی

 (: READ) رهیمد اتیگزارش ه ییخوانا: متغیر مستقل

داخلی نظیر فیول الهی و  پژوهشوگراناز شواخف فوا ه  روایی و اعتبار آن برای سونجش خوانایی متون فارسوی توسو  برخی 
شو.ه اسوت  شواخف فوا ه  تابعی   اسوتدادهگیری این متریر  برای ان.ازه( مورد تائی. قرارگرفت،  1379( و دیانی )1389ملکی توانا )

شو.ه ب  صوور  تع.اد هلتا  با سو  یا دن. بخش( اسوت ه  ب  از دو متریر طو  جتل  )بر حسوب هلتا ( و هلتا  پیچی.ه )تعریف
 :شود( محاسب  می1صور  رابط  )

 = شاخف فوا  4/0)میانگین تع.اد هلتا  در هر جتل  + درص. هلتا  پیچی.ه(  

 :باش.می ذیل شراب   شاخف فواهای مالی فرآین. و نحوه تعیین سط  خوانایی گزارش 
ای از اواخر گزارش ب  صوور  هلت   یکصو.ای از ابت.ا، یک نتون  یکصو. هلت  از وسو ، و یک نتون   هلت  یکصو.( یک نتون   1

 شود  انتخا   .تصادفی
 شتارش شود  .ها( تع.اد جتلا  هر یک از نتون 2
  شودمشخف  ایهلت  یکص.( متوس  طو  جتلا  از طریق تقسی  تع.اد هلتا  ب  تع.اد جتلا  هامل هر نتون  3
  شتارش شود ایهلت یکص. موجود )هلتا  پیچی.ه( در هر ه.ام از متون   هجاییهجایی و بیش از س ( تع.اد هلتا  س 4
 جتع گردد   ( تع.اد هلتا  پیچی.ه با تع.اد متوس  هلتا  در جتلا 5
  ضر  گردد 4/0( حاصل جتع تع.اد هلتا  دشوار و متوس  هلتا  در جتلا  با ع.د ثابت 6
  محاسب  گردد ای دیگرهلت یکص. ، برای دو نتون  6، 5، 4های  ( بن.7
 ( 1389)فیل الهی و ملکی توانا،  محاسب  گردد ( میانگین نتای  هر س  نتون  از طریق جتع هردن و تقسی  ب  تع.اد8

)متن   18-14  (بسوویار پیچی.ه)یعنی متن   FOG ≥ 18رابط  بین شوواخف فوا و سووط  خوانایی ب.ین شوورا اسووت ه : 
مذهور شواخف   بالایه  مقادیر   ییآنجا )متن آسوان( اسوت  از  10-8قبو ( و )متن قابل 12-10  )متن مناسوب(   14-12(  دشووار



 9                                                                        1403تابستان، 8 پیاپی، 3دوره شرهتی،  راهبری و حساب.اری هایپژوهش

( ضوور  -1شوو.ه در ع.د مندی یک ) مق.ار محاسووب   بر این اسووا ،اسووت    رهیم. ا یههای  بیانگر میزان خوانایی هتتر گزارش 
  23ب  دست آی. رهیم.  ا یهشود تا معیار مستقیتی از شاخف خوانایی گزارش می

  مختلدی هنتر     یرهوایمتر  (2020  ژو و هتکواران،  2017  دن و هتکواران،  2015،  24)دا  و هتکواران  یقبل  ا یو بوا ادب  مطوابق
 ه  عبارتن. از: قرار گرفتن. یدر م.  اصل

ستن  شوود اسوتداده می متریر مذهورطبیعی دارایی شورهت برای هنتر   لگاریت    این پژوهش از در  :(SIZEان.ازه شورهت ) 
 گیریان.ازه  پژوهش، زمانی دوره  پایان تا سیتأسو   تاریخ  بین زمانی فاصول   اسوا    در این پژوهش سون شورهت بر (:AGEشورهت )

ترییرا    شوودیعنوان نسوبت فروش شورهت ب  هل فروش صونعت محاسوب  مب (: MKTSHAREارزش بازار سوهام )  شوود می
ترییرا  مندی   شووودمحاسووب  می ییهل دارا  ب مثبت در فروش   را ییتر(: از طریق نسووبت CHGSALE-POSمثبت فروش )

در  (:ROAباز:ه :ارایی )  شوودمحاسوب  می  ییهل دارا ب در فروش   مندی  را ییتراز نسوبت   (:CHGSALE-GNE)  فروش 

از  (:MTB)  های رشتدفرصتت شوود گیری میهای شورهت ان.ازهدارایی از طریق نسوبت سوود خالف ب  دارایی  هاین پژوهش بازد

های پایان مجتوع ب.هیاز نسوبت  (:FLاهرم مالی )  شوودنسوبت ارزش بازار حقو  صواحبان سوهام ب  ارزش دفتری آن اسوتداده می
های  در این پژوهش ب.هی  (:CLهای جاری )ب.هی  شووداسوتداده می  های شورهت در پایان سوا مجتوع دارایی  ب سوا  تقسوی  

  ی جار  یهاییدارا (: از نسوبتCAهای جاری )دارایی شوود می های شورهت محاسوب داراییهای جاری بر  جاری از تقسوی  ب.هی

از طریق نسووبت وج  نق. و  (:CASHHOLD)شووود  نگه.اشووت وج  نق. محاسووب  می  هاییهل دارا  یب  ارزش دفتر یرنق.یغ

  شودگیری میهای شرهت ان.ازهگذاری هوتاه م.  ب  داراییسرمای 
 پژوهشی هایافته

های سوا  در فاصول  زمانی سوا -شورهت 1026ای متشوکل از برای نتون  را(، آمار توصویدی متریرهای مورد آزمون 2)  نگاره 
 21ده. ح.ود شود، میانگین شاخف اعتبار تجاری نشان میملاحظ  می نگارهگون  ه  در این  ده.  هتاننشان می 1400  -1395

های  درصوو. دارایی 51ده.  ، میانگین متریر اهرم مالی نشووان میها و اسووناد پرداختنیهای نتون  را حسووا دارایی شوورهتدرصوو. 
های  درصوو. دارایی  8ده. ه  ح.ود  های مورد بررسووی را ب.هی و اسووتقراض و میانگین نگه.اشووت وج  نق. نشووان میشوورهت
 ا یگزارش ه ییخواناهتچنین، مق.ار میانگین متریر  ده.   م.  تشوکیل میگذاری هوتاههای نتون  را وج  نق. و سورمای شورهت

های نتون  در طبق  ه. خوانایی گزارشوگری شورهتدباشو. و نشوان میمی  598/17اسوا  شواخف خوانایی فوا برابر با  بر    رهیم.

توان گدت ارزش بازار حقو  صواحبان سوهام های رشو. میقرار دارد  علاوه بر این، بر اسوا  میانگین متریر فرصوت  "بسویار پیچی.ه"
 ها بیشتر است های نتون  از ارزش دفتری آناغلب شرهت

 
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش  . 2نگاره 

 معیار  انحران بیشترین هتترین میان  میانگین مشاه.ا   نتاد متریر 

 CREDIT 1026 213/0 170/0 001/0 676/0 156/0 یاعتبار تجار

  ا یگزارش ه  ییخوانا
 رهیم.

READ 1026 598/17 - 839/17 - 911/17 - 616/9 - 954/3 

 SIZE 1026 253/15 005/15 361/11 821/20 697/1 ان.ازه شرهت 

 AGE 1026 854/41 43 10 72 601/13 سن شرهت 

 MKTSHARE 1026 059/0 027/0 001/0 608/0 087/0 سهام بازار فروش

 POS-CHGSALE 1026 279/0 226/0 0 926/0 257/0 فروش مثبت  ریی تر

 NEG-CHGSALE 1026 016/0 - 0 488/0 - 0 066/0 ی فروش مند ریی تر

 ROA 1026 170/0 139/0 246/0 - 568/0 163/0 یی بازده دارا 

 MTB 1026 122/6 404/4 606/0 217/20 181/5 رش.  یهافرصت

 FL 1026 513/0 514/0 014/0 923/0 211/0 ی اهرم مال 

 CL 1026 455/0 452/0 013/0 898/0 200/0 ی جار یهایب.ه

 CA 1026 696/0 717/0 126/0 979/0 212/0 ی جار یهاییدارا 

 CASHHOLD 1026 083/0 047/0 001/0 471/0 097/0 نگه.اشت وج  نق. 
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( CREDITی )اعتبار تجار  و (READ) رهیم. ا یگزارش ه ییخوانامیزان ضریب هتبستگی بین متریرهای ، (3) نگارهدر     
 دار است  و معنیباش.  می  -019/0ب  میزان  0/ 01در سط  خطای 

 پژوهش   متغیرهای همبستگی ماتریس . 3نگاره 
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   .ن باشداری مییمعن 01/0و  05/0در سط  ب  ترتیب  **و *
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نتای  مربوط ب  شود  یاستداده مها  بودن داده  ترهیبی  یا  یقیتلدجهت مشخف ش.ن  یترل Fابت.ا از آزمون   یبیتره یهادادهدر 
  ارائ  ش.ه است (4)نگاره در  یترل Fآزمون 

 پانل یا پولینگ برای انتخاب روش اف لیمر نتایج آزمون  . 4نگاره 

 آزمون نتیجه  معنا:اری   Fآماره (H0فرضیه صفر )
 روش پانل  000/0 655/12 روش پولینگ مناسب است 

 ینتخت یبرا وصودر آزمون رد شو.ه  ی فرضو  لذااسوت،   05/0هتتر از  پژوهش م.  یبرا یترل Fآماره    یداریمعنب  دلیل اینک  
از آزمون  ،  (یتصووادف یاروش اثرا  ثابت ا )هنوع داده یینتع یسووسس برا اسووتداده شووود   پانل یهااز روش داده ی.پژوهش با م. 

  باش.:( می5پژوهش ب  شرا نگاره ) نتای  آزمون هاستن برای م.  هاستن استداده شود 

 نتایج آزمون هاسمن برای انتخاب بین مدل اثرات ثابت و اثرات تصا:فی  . 5نگاره 
 نتیجه آزمون  معنا:اری  𝛘𝟐آماره (H0صفر )  فرضیه
 اثرا  ثابت  000/0 608/59 مناسب است  یتصادف روش اثرا  

 های پژوهش بای. از روش اثرا  ثابت استداده نتود ( بیانگر آن است ه  در م. 5نتای  نگاره )
( اسوتداده شو.ه 6گادفری مطابق نگاره )-پاگان  در این پژوهش برای بررسوی وجود مشوکل ناهتسوانی واریانس از آزمون بروش 

 است 

 گا:فری برای کشف ناهمسانی واریانس -پاگاننتایج آزمون بروش . 6نگاره 

 نتیجه آزمون  معنا:اری   Fآماره (H0فرضیه صفر )

 هتسانی واریانسوجود نا 000/0 287/13 هستن.  ها هتسانواریانس

 های پژوهشگرمنبع: یافت     

داری پژوهش مشوکل ناهتسوانی واریانس وجود دارد )معنی ( نشوان داده اسوت ه  در م. 7) نگاره  نتای  حاصول از این آزمون
( صووور  GLS)(  بنابراین تختین نهایی این م.  با اسووتداده از آزمون ح.اقل مربعا  تعتی  یافت  05/0محاسووب  شوو.ه هتتر از 

اسوووتدواده شووو.ه و   "VIF"برای بررسوووی وجود هتخطی بین متریرهوای مو.  از آمواره عوامول تورم واریوانس    ،گیرد هتچنینمی
توان دریوافوت هو  (  بنوابراین می5تر از دهنو.ه عو.م وجود هتخطی بین متریرهوای مو.  اسوووت )عوامول تورم واریوانس هودوکنشوووان

 باش. خطی ته.ی.ی ج.ی برای م.  نتیمشکل ه 
 خطی . نتایج آزمون هم 7نگاره 

 ( VIFعامل تورم واریانس ) نما:  متغیر 
 READ 020/1 ره یم. ا یگزارش ه  ییخوانا

 SIZE 751/1 ان.ازه شرهت 

 AGE 046/1 سن شرهت 

 MKTSHARE 553/1 سهام بازار فروش

 CHGSALE-POS 200/1 فروش مثبت  ریی تر

 CHGSALE-NEG 091/1 ی فروش مند ریی تر

 ROA 389/2 یی بازده دارا 

 MTB 239/1 رش.  یهافرصت

 FL 429/2 ی اهرم مال 

 CL 104/1 ی جار یهایب.ه

 CA 438/1 ی جار یهاییدارا 

 CASHHOLD 241/1 نگه.اشت وج  نق. 
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 باش. ( می8نتای  حاصل از برآورد م.  پژوهش ب  شرا نگاره )

 
 . خلاصه نتایج آماری آزمون مدل پژوهش 8نگاره 

CREDITi,t = β0 + β1READi,t + β2SIZEi,t + β3AGEi,t + β4MKTSHAREi,t + β5POS-CHGSALEi,t + β6NEG-

CHGSALEi,t + β7ROAi,t + β8 MTBi,t + β9FLi,t + β10CLi,t + β11CAi,t + β12CASHHOLDi,t +εi 
 معنا:ار  معنا:اری  آماره تی انحراف معیار  ضریب  نما:  متغیر 
 ---  Β0 375/0 062/0 057/6 000/0 مب.أ عرض از 

 گزارش  ییخوانا
 ره یم. ا یه

READ 052/0 - 018/0 961/2 - 003/0 بلی 

 بلی SIZE 064/0 - 006/0 272/11 - 000/0 ان.ازه شرهت 

 بلی AGE 015/0 002/0 397/9 000/0 سن شرهت 

 MKT سهام بازار فروش
SHARE 

 خیر  604/0 519/0 109/0 056/0

 POS- فروش مثبت  ریی تر
CHGSALE 

 خیر  113/0 - 589/1 009/0 - 015/0

 NEG- ی فروش مند ریی تر
CHGSALE 

 خیر  057/0 908/1 015/0 029/0

 خیر  ROA 004/0 - 025/0 156/0 - 876/0 یی بازده دارا 

 خیر  MTB 001/0 001/0 381/0 703/0 رش.  یهافرصت

 خیر  FL 027/0 041/0 673/0 501/0 ی اهرم مال 

 بلی CL 288/0 039/0 311/7 000/0 ی جار یهایب.ه

 بلی CA 070/0 018/0 793/3 000/0 ی جار یهاییدارا 

 CASH نگه.اشت وج  نق. 
HOLD 

 خیر  764/0 - 300/0 024/0 - 007/0

 628/0 شده ضریب تعیین تعدیل 483/61 فیشر  Fآماره 

 955/1 آماره :وربین واتسون  F 000/0معنا:اری آماره 

       
( اسوت  با توج  ب  اینک  آماره دوربین 000/0دار )معنیدرصو. ب  طور هلی  5م.  رگرسویونی برازش شو.ه در سوط  خطای 

باشو.   باشو. ب  معنی ع.م وجود هتبسوتگی در جزء اخلا  میمی  5/2تا   5/1ده. و این ع.د بین  را نشوان می  955/1واتسوون، مق.ار 
اعتبار درصو. از ترییرا   62توان ادعا هرد ه  متریرهای مسوتقل م.  ح.ود با توج  ب  مق.ار ضوریب تعیین تع.یل شو.ه م.  می

 tشووود، ضووریب برآوردی و آماره  طور ه  در نگاره فو  ملاحظ  میدهن.  هتانرا توضووی  می از اعتباردهن.گان  یافتیدر  یتجار
دار اسوت و حاهی از وجود رابط  درصو. معنی 5مندی و در سوط  خطای   (READ)  رهیم. ا یگزارش همربوط ب  متریر خوانایی  

بر  باشو. می  %59و اعتبار تجاری دریافتی از اعتباردهن.گان در سوط  اطتینان    رهیم. ا یگزارش هر میان خوانایی دامندی و معنی
مربوط ب   tشوود  ضوریب برآوردی و آماره  درصو. تایی. می 5رد شو.ه و فرضوی  پژوهش در سوط  خطای   H0 این اسوا ، فرضوی  
( در سوط  CAی )جار  یهاییدارا( و CLی )جار  یهایب.ه(، AGE)  سون شورهت(،  SIZE)  ان.ازه شورهتمتریرهای هنترلی  

  ی هاییو دارا  یجار  یهایان.ازه شورهت، سون شورهت، ب.هدار میان دار اسوت و حاهی از وجود رابط  معنیدرصو. معنی 5خطای  
   باش. می %59ی با اعتبار تجاری دریافتی از اعتباردهن.گان در سط  اطتینان  جار
 

 پیشنها:هاگیری و نتیجه

دهن.ه و وام رن.هیگوام نیب یدر سوط  بالاتر یمنجر ب  ع.م تقارن اطلاعاتهای مالی با خوانایی هتتر با توج  ب  اینک  گزارش      
های دارای  هنن.گان تتایل بیشوتری دارن. اعتبار تجاری را ب  شورهتتأمین   سوسوا  مالیودر مقایسو  با م، با این وجود، خواه. شو.

 ییرابط  بین خوانابا توج  ب  مطالب مطرا شوو.ه و اهتیت پژوهش حاضوور،   های مالی بسووسارن. اطلاعا  نامتقارن و مح.ودیت
و اعتبار   رهیم. ا یگزارش ه  ییخوانای را مورد بررسوی قرار داده اسوت  فرضوی  پژوهش رابط   و اعتبار تجار  رهیم. ا یگزارش ه



 13                                                                        1403تابستان، 8 پیاپی، 3دوره شرهتی،  راهبری و حساب.اری هایپژوهش

 

 ییخوانارا آزمون نتوده اسووت  نتیج  حاصوول از آزمون این فرضووی  حاهی از آن اسووت ه  میان از اعتباردهن.گان   یافتیدر  یتجار
هوای دارای  و اعتبوار تجواری دریوافتی از اعتبواردهنو.گوان رابطو  مندی وجود دارد  بو  عبوار  دیگر، شووورهوت  رهیمو.  ا یو گزارش ه

زبان  کیمعتولا  از  فیبا عتلکرد ضوع  یهاشورهتتوان گدت، هنن.  میگزارشوگری مالی خواناتر، اعتبار تجاری هتتری دریافت می
های با شووون.  در مقابل، شوورهتبازار    یمند  یهاواهنش مانع از وجودهنن. تا یاسووتداده م یمال  یهادر گزارش   یدشوووار و طولان

با گزارش مالی    یهاشورهترخوردار هسوتن.   ، هیدیت سوود بالاتر و گزارشوگری مالی خواناتری بهتتر  سوود عتلکرد بهتر از ترییرا 
هنن.  نتیج  ب.سوت آم.ه در دارن. و اعتبار تجاری هتتری دریافت میهنن.گان نیتأم  یتجار اعتبار خواناتر نیاز هتتری ب  اسوتداده از

و اعتبوار   رهیمو.  ا یو گزارش ه  ییخوانوا  ( مبنی بر وجود رابطو  مثبوت بین2020پژوهش ژو و هتکواران )  این پژوهش مروایر بوا یوافتو 
با   ییهاشوورهتها دنین ادعا هردن. ه  توان. این عامل باشوو. ه  آناسووت  علت این تداو  می از اعتباردهن.گان  یافتیدر  یتجار

و برای دریافت اعتبار تجاری    اعتباردهن.گاناز خوانایی ب  عنوان ابزاری برای جلب اعتتاد     ،هاآن قابلیت خوانایی بالا گزارش مالی
هنن.  در ایران، اعتبار تجاری یک منبع تامین مالی با قیتت بالا نسوبت ب  بسویاری از منابع تامین مالی مثل وام بیشوتر اسوتداه می

هایی ه  مشوکل مالی دارن. ب  های خو  تتایل زیادی ب  اسوتداده از این منبع ن.ارن.  بنابراین بیشوتر شورهتاسوت و هت  شورهت
هنن. تا نقاط ضوعف خود را پنهان و از اعتبار تجاری از این منابع هسوتن.، برای هتین گزارشوگری خود را پیچی.ه میدنبا  اسوتداده 

 ( 2020استداده هنن. )ژو و هتکاران،  

شوووود ی، پیشووونهواد میو اعتبوار تجوار  رهیمو.  ا یو گزارش ه  ییخوانواپژوهش حواضووور مبنی بر رابطو  مندی    براسوووا  یوافتو 
ی دریافتی از اعتبار تجارها توج  داشوت  و آن را ب  عنوان عاملی تاثیرگذار بر شورهت  رهیم.  ا یگزارش ه ییخواناگذاران ب   سورمای 

گردد ه  در ارزیابی خود در های خود لحاظ هنن.  علاوه بر این، ب  موسسا  حسابرسی پیشنهاد میگیریاعتباردهن.گان در تصتی 
  رهیم. ا یگزارش ه ییخواناریزی عتلیا  حسوابرسوی، ب  میزان  هنار سوایر عوامل از سوط  ریسوک شورهت صواحبکار و برنام 

  رهیم. ا یگزارش ه ییخوانا  اسوا    بر ه  شوودمی  هادپیشون نیز  تهران  بهادار  اورا  بور    سوازمان  توج  داشوت  باشون.  ب   هاشورهت
بسردازن. ه  ب  دنبا  آن باعث افزایش   رهیم. ا یگزارش ه ییخوانابهبود    جهت رقابتی  فیوای  ایجاد ها برایشورهت  بن.یرتب   ب 

گزارش   ییخواناها از نظر  ها و مقایسو  شورهتشورهت  رهیم. ا یگزارش ه ییخوانادرک سوهام.ارن و فعالان بازار بور  از سوط   
 شود می رهیم. ا یه

شوود پژوهش حاضور را با سوایر معیارهای در ادام  مسویر و برای روشون شو.ن سوایر ابعاد موضووع، ب  پژوهشوگران توصوی  می
های خوانایی را برای ب  دسوت آوردن سونجش خوانایی گزارش هیا  م.یره مانن. شواخف فلش و طو  متن انجام دهن.  سونجش

گزارشوگری مالی و خوانایی گزارش تدسویری  ییخواناتوانن. رابط  معیار بهتر و مناسوب متون فارسوی ایرانیزه نتاین.  و هتچنین می
و اعتبار  یمال  یگزارشوگر و ریسوک سوقوط قیتت سوهام  رابط  لحن  رهیم.  ا یگزارش ه ییخوانای، رابط  اعتبار تجار  م.یریت با

های مالی از ی را مورد بررسوی قرار دهن.  در این پژوهش ما برای خوانایی صوور اعتبار تجاری و رابط  مالکیت خانوادگی و  تجار
های دیگری برای بهبود و توسع  پژوهش حاضر استداده  متکن اسوت سایر پژوهشگران از شاخفای  و شواخف فاا اسوتداده هرده

 نتاین. و موجب تداو  در ارائ  نتای  پژوهش شون.  
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