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Abstract 

Corporate sustainability is essential to the long-term success of companies and has the 

potential to improve the transparency and reliability of information for investors and 

stakeholders. Therefore, the purpose of this research was to determine the impact of 

corporate sustainability performance on the added value of accounting during the company's 

life cycle. The added value of accounting was measured using the model presented by 

Abbaszadeh (2013) and the performance of corporate sustainability was measured based on 

the checklist of Aghaei and Kazempour (2015). The life cycle of the company was also 

measured using the Dickinson (2011) model. The current research was applied in terms of 

purpose and causal after the occurrence in terms of methodology. The statistical population 

of the research was the companies admitted to the Tehran Stock Exchange, and 130 

companies were included in the statistical sample of this research with the systematic 

elimination sampling method. The time period of the research was from 2015 to 2022. 

Regression analysis was used to test formulated hypotheses. The results of the research 

showed that the performance of corporate sustainability had a positive and significant effect 

on the added value of accounting in the early stage of the company, while it did not have a 

significant effect in the stages of maturity and decline. 

Keywords: Managerial ability, Manipulate real activities, Ownership structure, Corporate 

sustainability performance, Accounting value added, Firm life cycle. 
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 چکیده 
 اطمینان قابلیت  و  شراافیت  بهبود   برای  ای  بالقوه ظرفیت   و  اسرت  ضرروری   ها  شررکت  بلندمدت موفقیت   برای شررکتی پایداری

رو؛ هدف پژوهش حاضررر، تعیین تاریر عملدرد پایداری شرررکتی بر ارزش  دارد. از این ناعانذی و گذارانسرررمایه اطلاعات برای
شرده توسرع عباز زاده افزوده حسرابداری در طی ررهه عمر شررکت اسرت. ارزش افزوده حسرابداری با اسرتااده از مدل ارا ه

( مورد سرنجش قرار گرفت. ررهه  1395لیسرت آقایی و کاظ  پور )( و همچنین عملدرد پایداری شررکتی بر اسراز  ر 1393)
گیری گردید. پژوهش حاضررر از لحاه هدف کاربردی و از بعد ( اندازه2011عمر شرررکت نیز با اسررتااده از مدل دیدینسررون )

شرده در بورز اورا  بهادار تهران های پذیرفتهباشرد. جامعه آماری پژوهش شررکتشرناسری از نوع علی پس از وقوع میروش 
شرررکت در نمونه آماری این پژوهش قرار گرفته اند. دوره زمانی   130گیری حذف سرریسررتماتی   ه با روش نمونههسررتند ک

بندی شرده از تجزیه و تحلی  رگرسریون اسرتااده شرده  های صرورتاسرت. برای آزمون فرضریه  1400تا   1393های  پژوهش سرال
دهد که عملدرد پایداری شررکتی در مرحله رشرد شررکت تاریر م بت و معناداری بر ارزش افزوده اسرت. نتای  پژوهش نشران می

 حسابداری دارد، در حالی که در مراح  بلوغ و افول تاریر معناداری ندارد.

 عملدرد پایداری شرکتی، ارزش افزوده حسابداری، ررهه عمر شرکت.های کلیدی: واژه
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 مقدمه 

ها رخ در آن  هیاشرتاال و جذ  سررما  جادیرروت و درآمد، ا  دیتول  زانیم  نیشرتریهای اقتصرادی بوده و بفعالیت  هیها پاامروزه شررکت
شروند. در سرال های اهیر، تعداد روزافزون شررکت های سرراسرر ترین عنصرر در اقتصراد امروز، محسرو  میمه  جهیدهد و در نتمی

جهان به طور داوطلبانه طیف وسرریعی از اقدامات پایداری را به عنوان پاسررخ به رالش های در حال ظهور و انتتارات ذیناعان در 
کنند تا عملدرد پایداری را  حوزه های زیسرت محییی، اجتماعی و حاکمیتی پذیرفته و اجرا می کنند. در این راسرتا، آنها تالش می

 . فرآیندهای سازمانی هود قرار دهند به عنوان ی  استراتژی در مدل های کسب و کار و
بلند ه طور هاص، اتخاذ شریوه های پایداری شررکتی نوعی تمایز اسرتراتژی  اسرت که می تواند منجر به عملدرد مالی بهتر در  ب

مدت شرده و در نهایت موجب بقای عمر شررکت شرود طبظ نتریه ررهه عمر، سرازمان ها با توجه به منابعی که در اهتیار دارند، در 
هر ی  از مراح  ررهه عمر، رفتار متااوتی در قبال جامعه و نیز رسرریدن به توسررعه پایدار، از هود نشرران می دهند. لذا هدف این 

پایداری شررکتی در مراح  مختلف ررهه عمر شررکت و بررسری تاریر عملدرد پایداری شررکتی بر  پژوهش بررسری سریع عملدرد 
 ارزش افزوده حسابداری در طی مراح  ررهه عمر شرکت است.

از اینرو در پژوهش حاضرر تلاش بر این اسرت ضرمن بررسری تاریر پایداری عملدرد شررکتی بر ارزش افزوده حسرابداری ارزیابی  
شرده و این تاریر در مراح  ررهه عمر شررکت نیز بررسری شرود. در ادامه فصر  ابتدا کلیتی از پژوهش شرام  بیان اجمالی مبانی 

ه ها، اهداف و روش های تحلی  اطلاعات تهیه شررده بیان و در نهایت با تعریف نتری، اهمیت و ضرررورت انجاپ پژوهش، فرضرری
 ماهومی متایرها اشاره می گردد. 

مقررات و حاکمیت    کنندگان،  نه تنها به دلی  افزایش آگاهی مصرررف ومسررلولیت اجتماعی شرررکتعملدرد پایداری شرررکت  
شررکتی، بلده همچنین به عنوان ی  عام  برای بهبود عملدرد شررکت در بلند مدت، در طول دو دهه گذشرته بسریار مورد توجه 

 .(2009) لین و همداران,  قرار گرفته و به مسلله مهمی درسیع جهان تبدی  شده است
این افزایش توجه به پایداری شررکتی و مسرلولیت اجتماعی، رندین سروال را به دنبال داشرته اسرت: شررکتها ره مزایای تجاری  
را از الگوی پایداری شررکتی در طول ررهه عمر هود بدسرت آورده اند، و رگونه عملدرد پایداری شررکتی با عملدرد مالی شررکت 

 مرتبع است؟ 
  کارایی  جمله از را  اجتماعی مسرلولیت و  شررکتی پایداری عملدرد  گوناگون  هایجنبه تا اند  کرده  تلاش  زیادی تجربی  میالعات
  قرضره  اورا   های  هزینه(  2015  ،رضرایی و  انجی) سرهاپ  صراحبان حقو   هزینه(  2017,  جاواهادزه و  بهانداری)  سررمایه  تخصری 

 و  اسرربهبدی) گذار  سرررمایه  رفتار و شرررکت اسررتراتژی(  2019  ،کاریا و تسررانگ و  اسررلاپ) سررازمانی فرهنگ(  2015,  لیو و  جی)
  افزایش و  رقابتی  مزیت( 2017 ،  سامر و  دیبدر)  اطلاعاتی تقارن  عدپ(2014  ،همداران و  دهالیوال) مالی  شاافیت(    2018همداران،
 ، ع مان و  آمر)  مالی  عملدرد و(  1395  ،همداران و  دارابی) مالی ریسرر (  2013  ،همداران و  بنو گارسرریا آنتونیا)  سررهامداران اعتماد
 .دهند قرار بررسی مورد(  1397  ،همداران و امین)  ؛(2012

ررهه عمر شررکت ی  ماهوپ گسرترده از ی  رویدرد ایده آل برای در برگیری ماهیت پویای شررکت اسرت. اگر ره مااهی  
درباره ررهه عمر وجود دارد،با این حال همه مااهی  تعریف کننده مراح  مرتبع با شرررایع هاص شرررکت، دارای کلیدی متعددی 

وجه اشررتراه هسررتند. هررند به لحاه تعداد و به لحاه بررسررب گذاری مراح ، تااوت هایی نیز وجود دارد اما ی  ماهوپ پن  
هر مرحله تعریف شررده شررام  ی   .به نتر مشررتره می رسررد -و افولبا مراحلی به ناپ ظهور، رشررد، بلوغ، رکود   -مرحله ای  

 (.2011)دیدنسون،  مجموعه نماینده از عوام  تأریرگذار درونی و بیرونی است
در حالی که عوام   ،برای م ال عوام  درونی مرتبع با انتخا  استراتژی، توانایی مدیریتی و سب  و همچنین منابع مالی است

 نمونه بیرونی، شام  اقتصرراد کلان و محیع رقابتی است.  
اسرتااده از منابع داهلی مانند بودجه و سررمایه انسرانی برای ایجرررراد مزایای رقابتی با توجه به شررایع محییی در بین منابع 

 .  1(1984مبتنی بر شرکت قرار دارد )ورنر فلد ، 

 
1 Wernerfeld 
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هایی که در مرحله ظهور ررهه عمر هسرتند، منابع کمیا  بسرتر کوردی را برای عملدرد پایداری شررکتی ارا ه  برای شررکت
کنند؛ ررا که اولویت اصلی آنها صرفاً بقاء است. با این حال، در مرحله رشد، عملدرد پایداری شرکتی می تواند بررره عنررروان  می 

ه عمر، مراننرد مراحر  بلوغ و رکود، زمرانی کره هر ابزاری برای جرذ  منرابع هرارجی مورد اسرررتاراده قرار گیرد. در مراحر  بعردی رر
عملدرد پایداری شررکتی ممدن اسرت ابزاری برای ایجاد  اسرت فرصرتهای سررمایه گذاری کمیا  هسرتند اما وجه نقد در دسرترز 

رز و سررامر، ، دیبدر)د مالی شررود اعتبار و به دسررت آوردن مزایای رقابتی باشررد که به نوبه هود می تواند منجر به برتری عملدر
(. لذا با ترکیب ماهوپ ررهه عمر شرررکت و دیدگاه مبتنی بر منابع اسررتدیل می شررود که مراح  ررهه عمر احتمای بر  2:  2017

با توجه به انجاپ این پژوهش .شود عملدرد مالی شرکت در بلند مدت می  به  رگذارد و نهایتا منجمی عملدرد پایداری شرکتی تأریر  
 میالب گاته شده در پی پاسخ به سوایت زیر است:

 تأریر عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری در طی ررهه عمر شرکت رگونه است؟ 

 هدف اصلی
هدف کلی یا هدف اصلی پژوهش، بررسی تعیین تاریر عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری طی مراح  مختلف 

 شرکت می باشد.ررهه عمر 

 پژوهش علمیهدف ویژه یا 
 تعیین تاریر عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری طی مرحله رشد ررهه عمر شرکت. -1
 تعیین تاریر عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری طی مرحله بلوغ ررهه عمر شرکت. -2
 تعیین تاریر عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری طی مرحله افول ررهه عمر شرکت. -3

 روش پژوهش 
در این پژوهش سرعی بر این اسرت که تاریر عملدرد پایداری شررکتی بر ارزش افزوده حسرابداری طی مراح  ررهه عمر شررکت 

قوانین و مقررات بورز و اسررتانداردهای مورد بررسرری قرار گیرد. بنابراین، این پژوهش بدنبال اینده نتای  آن می تواند در تدوین 
حسررابداری و ... قرار گیرد لذا ازنوع تحقیقات کاربردی می باشررد و از طرفی بدنبال یافتن ارتباد رند متایر می باشررد که از نوع 
اپ همبسرتگی و روش شرناسری آن از نوع پس رویدادی می باشرد. بدین معنی که مح  انجاپ پژوهش براسراز اطلاعات گذشرته انج

 می شود.
 یزپ به ذکر است که روش شناسی پژوهش بیور کام  در فص  سوپ تشریع شده است.

آماری را جامعه آماری تشدی  می دهد. جامعه آماری این پژوهش شام  شرکت های پذیرفته    میالعهاز آنجاکه مبنای ی   
 شده در بورز اورا  بهادار تهران می باشد. 

ندته قاب  ذکر این است که جمع آوری و میالعه مجموعه جامعی از داده های مربود به موضوع تحقیظ، در عم  بسیار مشد   
و گاهی غیر ممدن است. لذا به دلی  محدودیت زمان، منابع و امدانات و بعضاً عدپ دسترسی به اطلاعات کام ، به نارار بخشی از 

 های مزبور را که در مجموعه ای به ناپ نمونه گردآوری می شوند استااده می کنی .داده
نمونه گیری ، از روش نمونه گیری هدفمند )حذف سیستماتی ( استااده می شود. بدین منتور کلیه   منتور در این پژوهش؛ به 

 شرکت های جامعه آماری که دارای شرایع زیر بودند  به عنوان نمونه انتخا  و بقیه حذف می گردند: 

 اساند باشد. 29به منتور قاب  مقایسه بودن اطلاعات ، پایان سال مالی شرکت ها  منتهی به  -1
 جزو بان  ها و موسسات مالی اعتباری )لیزینگ ها، هلدینگ ها، موسسات مالی و اعتباری( نباشند.  -2

 ماه در بورز اورا  بهادار تهران متوقف نشده باشد. 6معاملات سهاپ آنها طی دوره پژوهش بیش از   -3
 اطلاعات مربود به متایرهای انتخا  شده در این تحقیظ در دسترز باشد.  -4

عضو نمونه از منابع زیر   هاییهای مالی حسابرسی شده و سایر گزارشات مالی شرکتهای مورد نیاز این پژوهش از صورتداده
 شود.جمع آوری می
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 بان  اطلاعاتی ره آورد نوین. -۱

بهادار تهران، از طریظ سایت اینترنتی سازمان بورز  اورا  بورز  در شده پذیرفته های  بان  اطلاعاتی جامع شرکت -۲
 اورا  بهادار تهران.

 شده  از طریظ سایت کدال.   پذیرفته های صورتهای مالی حسابرسی شده شرکت -۳

 های معتبر برای دریافت اطلاعات مربود به موضوع پژوهش.های معتبر در رشته حسابداری و سایت استااده از کتابخانه  -٤

  است  این  آماری  آزمون های  اغلب  شود. فرضشرکت( استااده میهای تابلویی یا ترکیبی )سال /  از داده  میالعهدر این   -٥
  نرمال  توزیع  دارای  تحقیظ،  در  استااده   مورد  هایداده  توزیع  اینده  تعیین  برای  .هستند  نرمال   توزیع  دارای  آزمون   مورد   هایداده  که

  بودن   نرمال  تست  برای  مختلای  های  روش   در تحقیقات تجربی حسابداری از  .شودمی  استااده  بودن  نرمال  آزمون  هیر، از  یا  هستند
 پراکندگی،  و  مرکزی  توصیای،  هایشاه   از  هاداده  و تحلی   تجزیه  برای  .شودمی  استااده  آماری،  و  گرافیدی  روشهای  ها،داده  توزیع

 رگرسیون   روش   از  ها  فرضیه  آزمون  برای  و  شده  استااده  همبستگی  های  آزمون  از  متایرها  بررسی روابع میان  برای.  شودمی  استااده
 شده است. استااده متایره رند

ی  متایر، هرنوع پدیده ای است که می تواند ارزش های متااوت و متایری به هود بگیرد. ارزش هایی که می توانند در  
توانند در زمان مشابه برای پدیده ها یا اشخاص زمانهای مختلف برای ی  پدیده یا شخ  مشابه، متایر باشند یا ارزش هایی که می 

 مختلف متایر باشند.
 متایرها بر اساز نقشی که در این پژوهش برعهده دارند به متایرهای اصلی رهارگانه زیر تقسی  می شوند:

 متایر وابسته )متایر ملاه( .۱

 )متایر پیش بینی کننده( متایر مستق   .۲

 تعدی  گر متایر تعدی  کننده یا  .۳

 متایرهای کنترلی  .۴

 متغیر وابسته 
متایر اصلی مورد توجه پژوهشگر است. هدف پژوهشگر آن است که تاییر پذیری متایر وابسته را تشریع و پیش بینی کند. 
بعبارت دیگر، این متایر، متایر اصلی است که بیور دا می در پژوهش ساری و جاری است. از طریظ متایر وابسته )برای م ال، ره  

ام دان یافتن پاسخ ها یا راه ح  هایی برای مسأله ایجاد می شود. پژوهشگر قصد دارد این  متایرهایی بر آن تأریر می گذارند( 
 متایرها را و همین طور سایر متایرهای تأریرگذار  بر آن را بصورت کمی و قاب  اندازه گیری درآورد. 

 ارزش افزوده حسابداری
 ( ارزش افزوده حسابداری به شرح زیر مورد سنجش قرار گرفته است.139میابظ با میالعات عباز زاده)

 کایی و هدمات هریداری شده -ارزش افزوده عملیاتی حسابداری = بهای تماپ شده فروش 
سود و زیان ناشی   –ارزش افزوده توزیع شده حسابداری =  ارزش افزوده عملیاتی حسابداری + درآمد حاص  از سرمایه گذاری  

 از اقلاپ است نا ی 
  در نهایت عدد بدست آمده با تقسی  بر فروش همگن گردید.
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 متغیر مستقل 
ی  متایر مستق  متایری است که متایر وابسته را بصورت م بت و منای تحت تأریر قرار می دهد؛ یعنی وقتی متایر وابسته 
وجود داشته باشد، متایر مستق  نیز وجود دارد، افزایش در متایر مستق ، متایر وابسته را نیز به همان مقدار افزایش یا کاهش می 

یا نوسان در متایر وابسته به حسا  متایر مستق  گذاشته می شود. برای ایجاد روابع علیّ، متایر   دهد. بعبارت دیگر، تاییرپذیری
 بعنوان متایر مستق  استااده شده است. عملدرد پایداری شرکتیمستق  دستداری می شود. لذا در این پژوهش از متایر 

 

 

 ملکرد پایداری شرکتی ع
 تعدیلگر متایر به عنوان زیست محییی( و اجتماعی اقتصادی، )افشای هاشرکت پایداری گزارشگری  میزان پژوهش، این در

 وجود شرکتها پایداری سنجش گزارشگری برای  مختلای ر  لیست های ایران ادبیات در  کلی به طور است. شده گرفته نتر در

 خیر  بله شرح ردیف

یی 
حی
  م

سا 
 م

   آلودگی و جلوگیری از هسارت زیست محییی ارا ه شده است؟ آیا اطلاعاتی راجع به کنترل 

   آیا راجع به بازیافت یا جلوگیری از ضایعات ارا ه شده است؟ 

   آیا اطلاعاتی راجع به حاظ منابع منابع طبیعی ارا ه شده است؟ 

   آیا اطلاعاتی راجع به تحقیظ و توسعه ارا ه شده است؟ 

   سرمایه گذاری در پروژه های زیست محییی ارا ه شده است؟آیا اطلاعاتی راجع به 

 و  
ت
وی
ص
مح

ت 
دما
 ه

   آیا اطلاعاتی راجع به توسعه محصول/ سه  بازار ارا ه شده است؟ 

   آیا اطلاعاتی راجع به کیایت محصول / ایزو ارا ه شده است؟ 

   آیا اطلاعاتی راجع به ایمنی و سلامت محصول ارا ه شده است؟ 

نی
سا
ع ان

ناب
 م

   آیا اطلاعاتی راجع به تعداد کارکنان ارا ه شده است؟ 

   آیا اطلاعاتی راجع به حقو  ماهیانه / پاداش ارا ه شده است؟ 

   آیا اطلاعاتی راجع به سهاپ تحت تمل  کارمندان ارا ه شده است؟ 

   است؟ آیا اطلاعاتی راجع به بازنشستگی و مزایای پایان هدمت ارا ه شده 

   آیا اطلاعاتی راجع به سلامت و ایمنی در محیع کار ارا ه شده است؟ 

   آیا اطلاعاتی راجع به برنامه های آموزش، ورزشی و رفاهی ارا ه شده است؟ 

   آیا اطلاعاتی راجع به واپ / بیمه کارمندان ارا ه شده است؟ 

   کارمندان ارا ه شده است؟ آیا اطلاعاتی راجع به روحیه و ارتباطات  
ان
تری
مش

 

   آیا اطلاعاتی راجع به شدایت ها / رضایت مندی مشتریان ارا ه شده است؟ 

   آیا اطلاعاتی راجع به سیاست پرداهت دیرتر برای برهی مشتریان هاص ارا ه شده است؟ 

   است؟ آیا اطلاعاتی راجع به تداره تسهیلات و هدمات پس از فروش ارا ه شده 

   آیا اطلاعاتی راجع به پاسخگویی به نیاز مشتریان ارا ه شده است؟ 

عی
ما
جت
ی ا

ها
ت 
ولی
سل
   آیا اطلاعاتی راجع به سرمایه گذاری اجتماعی ارا ه شده است؟  م

   آیا اطلاعاتی راجع به حمایت از فعالیت های اجتماعی ارا ه شده است؟ 

   هدمات هیریه ارا ه شده است؟ آیا اطلاعاتی راجع به هدایا و 

   آیا اطلاعاتی راجع به اقدامات قانونی یا دعاوی قضایی ارا ه شده است؟ 

   آیا اطلاعاتی راجع به فعالیت های مذهبی / فرهنگی ارا ه شده است؟ 

ی
رژ
 ان

   آیا اطلاعاتی راجع به حاظ و صرفه جویی در انرژی ارا ه شده است؟ 

   اطلاعاتی راجع به توسعه و اکتشاف منابع جدید ارا ه شده است؟ آیا 

   آیا اطلاعاتی راجع به استااده از منابع جدید ارا ه شده است؟ 

مورد می باشد، تقسی  می گردد 28در نهایت مجموع امتیارات بدست آمده، به تعداد سوایت که     
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در پژوهش حاضر با استااده از ر  لیست مورد استااده در میالعات  ها شرکت پایداری میزان گزارشگری گیریاندازه برای دارد.
(، که شام  مسا   محییی، محصویت و هدمات، منابع انسانی، مشتریان، مسلولیت پذیری اجتماعی و  1395)  آقایی و کاظ  پور

 انرژی می باشد، مورد سنجش قرار می گیرد. 
 عملدرد پایداری شرکتی نیز بیشتر هواهد بود.در نهایت عدد بدست آمده هررقدر بیشتر باشد، 

 متغیر تعدیل گر یا تعدیل کننده
متایر تعدی  کننده، متایری اسرت که بر رابیه متایر مسرتق  و متایر وابسرته تأریر اقتضرایی دارد، یعنی حضرور متایر سروپ )متایر 
تعدی  کننده( رابیه ی مورد انتتار اصرلی بین متایرهای مسرتق  و وابسرته را تاییر می دهد. متایر تعدی  کننده از قب  وجود دارد 

مسرتق  ظهور می کند. بنابراین با متایر مداهله گر که با حضرور متایر مسرتق  حضرور پیدا می کند، متااوت  نه اینده با ظهور متایر
 است.

 چرخه عمر شرکت
ررهه عمر شررکت ها و موسرسرات به مراحلی تقسری  می شرود. در ادبیات این علوپ براسراز ررهه عمر  ،در اقتصراد و مدیریت  

موسرسرات و شررکتها با توجه به هر مرحله از حیات اقتصرادی ،مدل هایی با رند مرحله ارا ه شرده اسرت که در راررو  این مدل ها
هود سریاسرت و هع مشری مشرخصری را دنبال می کنند. این سریاسرت ها به گونه ای در اطلاعات حسرابداری شررکتها منعدس می 

 (.1989 ،شود )آدیزز 
جهت تادی  شررکت ها به مراح  مختلف ررهه عمرشران رویه های متااوتی ارا ه شرده اسرت. از جمله این موارد می توان به  

( ، با اسرتااده از 2006الگوی جریانات نقدی شررکت ها در طی مراح  مختلف ررهه عمرشران دکینسرون اشراره کرد. دکینسرون )
منای )هروجی( طبقات جریان وجه نقد )عملیاتی، سرررمایه گذاری و تأمین مالی( الگوهای بوجود آمده از علامت م بت )ورودی( و 

مراح  ررهه عمر شررکت را تادی  می کند. در این پژوهش برای تادی  ررهه عمر شررکت ها از این روش اسرتااده شرده اسرت.  
 نگاره ذی  مراح  تادی  به روش الگوی جریان نقدی را نشان می دهد.

 

مرحله ررهه عمر تادی  می شرود. به  5  به (8 = 23حالت ممدن ) 8با اسرتااده از علامت م بت یا منای هر ی  از طبقات 
حالت برای ررهه عمر شررکت ها در نتر گرفته شرده اسرت. بدین   8پیروی از روش الگوی جریان نقدی دکینسرون در این روش  

حالت ررهه عمر شررکت الگوهایی )علامت های م بت و منای طبقات صرورت جریان وجوه نقد ( در  نتر   8صرورت که برای این 
حایت موجود در نگاره بای باشرد  8اسرت. اگر این الگوها )علامت های طبقات صرورت جریان وجوه نقد ( در یدی از گرفته شرده 

 2حالت و برای مرحله افول  3شررکت در آن مرحله از ررهه عمر قرار دارد. همانیور که در نگاره مشخ  است برای مرحله رکود 
ت جریان وجه نقد در نتر گرفته شررده اسررت. در ادامه برهی از تلوری های حالت مختلف از علامت های موجود در طبقات صررور

 مربود به طبقات صورت جریان وجه نقد در طی ررهه عمر شرکت ارا ه می شود.
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 تفکیک مراحل چرخه عمر شرکت بر اساس روش گورت کلپر
 اند که این پن  مرحله شام  :( پن  مرحله ررهه عمر را در ی  بازار فرضی تعریف کرده 1982گورت و کلبر )

 مرحله ظهور : مرحله ای که اولین نوآوری شد  می گیرد. -1
 مرحله رشد : مرحله ای که تعداد تولیدکنندگان درحال افزایش است. -2
 مرحله بلوغ : مرحله ای که تعداد تولید کنندگان به حداک ر می رسد. -3
 مرحله رکود : مرحله ای که تعداد تولیدکنندگان رو به کاهش می گذارد. -4
 مرحله افول : مرحله ای که هال  ورود به صنعت تقریباً صار است. -5

 مرحله ظهور )راه اندازی( -1
در این مرحله، مهمترین مشرخصره اهتصراصری واحدهای تجاری این اسرت که جوان هسرتند ، توسرع مالدان هود اداره می شروند 
و سرراهتار سررازمانی غیر رسررمی دارند. از این رو مرحله ظهور به عنوان مرحله کارآفرینی نیز شررناهته می شررود. بنیان گذاران 

فنی یا کارآفرینی دارند. ترجیع می دهند فعالیت مدیریت در حداق  ممدن نگه  )مؤسرسران( این واحدهای تجاری تمای  به اصرول  
های هود را به توسرعه فروش محصرویت جدید اهتصراص دهند و به میزان بسریار پایینی از داشرته شرود. آنها ترجیع می دهند تلاش 

اطلاعات در تصرمی  گیری اسرتااده می کنند. یا به عبارتی دیگر در این مرحله شررکت ها اطلاعات زیادی ندارند تا بتواند از آن ها 
 استااده کنند.

 مرحله رشد -2
مرحله رشرد زمانی اتاا  می افتد که واحدهای تجاری قابلیت های رقابتی ممتاز ایجاد کرده باشرد و به برهی از موفقیت های 
محصرول بازار اولیه دسرت یافته باشرد. در این مرحله واحدهای تجاری با رشرد سرریع فروش مواجه می شروند. واحدهای تجاری در 

برای دسرتیابی به کارایی سرازمانی  و اداری هیلی تدیه می کنند. این به دلی  وسرعت    حال رشرد ، به قوانین و رویه های رسرمی
 فعالیت و محصویت است و بیور فزاینده ساهتار را متمرکز می کند. 

شرود که تلاش بیشرتری را برای جمع آوری و پردازش اطلاعات مورد نیاز در فرآیند  از مقامات به مدیران میانی اهیتار داده می 
دهند. در مرحله رشرد  تصرمی  گیری اهتصراص دهند. واحدهای تجاری در حال رشرد، حییه ی محصرویت هود را گسرترش می 

های رشرد اسرت و مقدار بیشرتری تأمین مالی صرورت میگیرد. هر رند هنوز بخش عمده ای از  نیاز به سررمایه گذاری در فرصرت 
ارزش ک  واحدهای تجاری را فرصرت های رشرد تشردی  می دهد و هنوز برای دسرتیابی به تامین مالی مورد نیاز نگرانی وجود  

 دارد. 
 مرحله بلوغ -3

مرحله بلوغ مرحله رشرد می آید. به طوری که سریوح فروش ت بیت شرده و سریع نوآوری پایین می آید. در این مرحله وظایف 
اداری واحد تجاری بسریار پیچیده می شرود، به طوری که منجر به سراهتارهای رسرمی و دیوان سرایرانه می گردد. کوین و کامرون 

ن و کنترل تعریف نموده اند. واحدهای تجاری بالغ تأکید زیادی بر کارایی ، سودآوری و ( مرحله بلوغ را ، مرحله رسمیت داد1983)
راهبردهای جایگزینی نوآوری دارند. تصرمی  گیری توسرع اندکی از مدیران کلیدی انجاپ می شرود و سراهتارها به صرورت متمرکز 

رایی های موجود نسربت به مراح  ظهور و رشرد کمتر باقی می ماند. در مرحله بلوغ ارزش فرصرت های رشرد در مقایسره با ارزش دا
 است ، به عبارتی دیگر بیشتر ارزش واحد تجاری را دارایی های شرکت تشدی  می دهد.

 مرحله رکود -4
سررانجاپ تقاضرا برای کایهای فعلی شررکت رو به کاهش می گذارد و شررکت وارد مرحله رکود هود می شرود. دلی  این امر  
ممدن اسرت افت میزان و سریع نیاز ک  جامعه باشرد یا اینده فن آوری جدیدی جایگزین نوع قدیمی آن شرود. بافرسرایش مزیت  

شررکت ها نتوانند عملیات هود را از طریظ تاییرات سراهتاری )مانند تحصری ،    رقابتی که ویژگی مرحله بلوغ اسرت ، در صرورتی که
ادغاپ و مشررارکت هاص( دوباره آغاز کنند یا وارد بازارهای جدید شرروند، ورود به دوره رکود حتمی هواهذ بود. تحلی  مزیت های 

جایی که شرکت ها می توانند از طریظ تاییر رقابتی که مضخ  می نماید مرحله بلوغ به ی  رکود اجتنا  ناپذیر منجر می شود، 
سراهتار هود )از قبی  تحصری  ، ادغاپ و یدی شردن( یا به بازارهای دیگر پیوسرتن ، عملیات هود را از سرر بگیرند. شررکت ها تلاش 
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می کننرد ترا دارایی هرای غیر مولرد هود را بره نقرد تبردیر  کننرد یرا بره عبرارتی این منرابع را بره پروژه هرایی کره برازده م بتی را ایجراد می 
کند، تبدی  نماید. در این مرحله هزینه تأمین مالی از منابع هارجی بایسررت به گونه ای که دراغلب موارد بازده سرررمایه گذاری یا 

 ذاری تعدی  شده کمتر از نرخ تأمین مالی است.بازده سرمایه گ
 مرحله افول )ورشدستگی( -5

در محرلره افول واحرد تجراری ، ارزش هروجی دارایی هرا بخش بزرگی از ارزش واحرد تجراری را تشررردیر  می دهرد . این واحردهرای  
تجاری ضررورتاً قصرد ورشردسرتگی ندارند. در مرحله افول، اگر فرصرت های رشرد وجود داشرته باشرد، احتمایً محدود شرده اند. با ورود 

ری نیز افزایش می یابد. در نتیجه هزینه تأمین مالی واحد تجاری بسرریار بای اسررت. معموی واحد تجاری به مرحله افول ریسرر  تجا 
واحد های تجاری در این مرحله با افت میران فروش و همچنین جایگزینی فناوری یا حتی محصرویت منسروخ شرده روبرو می شرود.  

زده سررمایه گذاری  معمویً به هاطر فرصرت های محدود سررمایه  در این مرحله عایدی واحد تجاری احتمایً حداق  یا منای بوده  و با 
گذاری، افت کلی بازار و زیان عملیات پایین هواهد بود. تقاضرا برای محصرویت و هدمات سرنتی سرازمان کاهش یافته و واحدهای  

، واحدهای تجاری در مرحله  تجاری ناکارا مجبور به هروج از صرنعت می شروند. به دلی  تاییرات در محیع و ابداع محصرویت جدید 
 افول ، باید فشار بیشتر را نسبت به واحدهای تجاری در دیگر مراح  ررهه عمر تحم  کنند. 

با توجه به تعداد ک  شرررکتهای فعال بورز تهران، در نهایت مراح  رشررد و توسررعه با ه  ادغاپ و در مرحله رشررد معرفی شررد.  
 همچنین مراح  نزول و افول باه  ادغاپ و تحت عنوان مرحله افول معرفی گردید.

 متغیرهای کنترلی
در یر  تحقیظ ارر تمراپ متایرهرا را بر یدردیگر نمی توان بیور همزمران مورد میرالعره قرار داد. بنرابراین محقظ ارر برهی از 

 (.1376)بازرگان و همداران،  متایرها را کنترل نموده و یا آنها را هن ی می کند، این نوع متایرها، متایر کنترل نامیده می شود
تااوت متایرهای کنترل با تعدی  گر در آن اسرت که اررات متایرهای کنترل از میان می رود در حالیده اررات متایرهای تعدی  گر 

)رون فرضیه  مورد میالعه قرار می گیرد. بایسرتی توجه داشرت که در بیان فرضریه ها الزاماً  اشاره ای به متایرهای کنترل نمی شود
پیش نویس قانون است و باید کلیت داشته باشد( و یزپ است به گونه ای تصریحی یا تلویحی مشخ  شود که متایرهای کنترل 

در هر فعالیت پژوهشرری به منتور کنترل برهی پدیده ها و  (.1373)هومن،  ره بوده و ارر آنها رگونه حذف یا هن ی شررده اسررت
شران می دهد هررقدر از متایرهای کنترلی مناسرب و کارا با توجه عوام  اررگذار، از متایرهای کنترلی اسرتااده می شرود. میالعات ن

به محدودیت های اجرایی پژوهش در ارتباد بین متایر مسرتق  و وابسرته اسرتااده گردد، مدل رگرسریونی نتای  قاب  اتداتری ارا ه 
تایر وابسرته می باشرد، سربس می دهد. شررد اصرلی برای انتخا  متایرهای کنترلی،  نقش توضریع دهندگی این عوام  در بیان م

 (.1397)بنی مهد و همداران،  میزان توضیع دهندگی در ارتباد بین متایر مستق  و وابسته هواهد بود
 

 اندازه شرکت
عنوان ی  متایر کنترلی برای رشر  انداز اندازه شررکت حج  و گسرتردگی فعالیت های ی  شررکت را نشران می دهد و به  

به میزان نوسران سرودها و بازده  ،گیرد. با افزایش اندازه شررکت انتتار بر این اسرتشررکت و هزینه سریاسری مورد اسرتااده قرار می
از  لذا انتتار بر این اسرت با افزایش اندازه شررکت ها به میزان ارزش افزوده حسرابداری آنها افزوده شرود.  های شررکت افزوده شرود.

 شود.های برای سنجش اندازه شرکت استااده میاینرو در این تحقیظ از لگاریت  طبیعی ک  دارایی

𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 = 𝐿𝑛(𝐴𝑖,𝑡) 

: Sizei,t  اندازه شرکتi  در سالt 

 Ln(A)i,t لگاریت  طبیعی ک  داراییهای شرکت :i   در سالt 
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 اهرم مالی
میزان اهرپ مالی در هر شررکتی نشران دهنده ریسر  مالی شررکت می باشرد. بنابراین با افزایش میزان اهرپ مالی به میزان واکنش 

در این پژوهش برای محاسربه سریع اهرپ مالی شررکت، ک   . و سرود شررکت تحت تاریر قرار هواهد گرفتشرد  بازار افزوده هواهد 
 تقسی  می شود.  بدهی های هر شرکت در هر سال بر ک  دارایی های شرکت در هر سال

𝐿𝑒𝑣i,t =
𝐿i,t

𝐴i,t

 

 𝑙𝑒𝑣i,t سیع اهرپ  شرکت :i   در سالt 

 𝑙i,t ک  بدهی های شرکت :i  در سالt 

 𝐴i,tک  دارایی های شرکت :i  در سالt 
 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقو  صاحبان سهاپ

 ها باشد.  است که می تواند معرف ارزش دفتری هال  داراییاین نسبت معیاری برای ارزش سهاپ 
ارزش دفتری یا همان مبلغ حقو  صراحبان سرهاپ ی  شررکت میابظ  با اطلاعات حسرابداری می باشرد و ارزش بازار سرهاپ نیز  
به عنوان معیاری جهت تعیین ارزش سررمایه گذاری میرح می شرود. ندته قاب  توجه این اسرت که ارزش بازار کلیه سرهاپ های 

(، به نقش  1992( و فاما و همداران )1983یالعات روزنبرگ و همداران )منتشررر شررده معرف ارزش جاری شرررکت اسررت. نتای  م
مه  این نسربت در توضریع بازده های مورد انتتار اشراره دارد. در هر دو میالعه رابیه م بت بین نسربت ارزش دفتری به ارزش بازار 

بازار سرهمی بیشرتر سرهمی بیشرتر باشرد، وجود وقتی ارزش    (.1390با بازده مورد تأیید قرار گرفت )عر  مازار یزدی و عر  احمدی،
 بازده های غیرعادی نیز بیشتر هواهد شد.

𝑀𝑣
𝐵𝑣⁄ =

ارزش بازار  هر سه 

ارزش دفتری هر سه 
 

𝐵𝑣 =
حقو  صاحبان  سهاپ

تعداد  سهاپ عادی
 

𝑀𝑣 = تعداد  سهاپ عادی ∗  آهرین قیمت  هر سه  در پایان هر سال

 مالکیت نهادی 
دهند و از ای را برای کنترل شرررکت تخصرری  میهای فنی و مالی، منابع  قاب  ملاحتهسررهامداران نهادی  بخاطر توانایی

یدی از  نهادی دهد که مالدیت( نشرران می1998) 1بوش  کنند.نترات کارشررناسرران هبره مالی برای اداره شرررکت اسررتااده می
های  ها، شررکتگذاران بزرگ نتیر بان گذاران نهادی، سررمایهسرازوکارهای کنترل بیرونی مؤرر بر حاکمیت شررکتی اسرت. سررمایه

آوری اطلاعات و ارزیابی تصمیمات مدیریت بیور ضمنی و از طریظ گذاری و ... هستند که از طریظ جمعهای سرمایهبیمه، شرکت
( نشرران داد که نتارت بر شرررکت توسررع  1998) 2کنند. مگاداره نحوه عم  شرررکت به طور صررریع، بر شرررکت نتارت می

طلبانه یا هویشرتن طلبانه تواند مدیران را وادار به تأکید بیشرتر بر عملدرد شررکت و کاهش رفتار فرصرتگذاران نهادی میسررمایه
   و در نتیجه بازده های غیرعادی کمتر شود.کند 

ها،  ها، هلدینگ ها و بیمه )بان   گذاران نهادی شام  موسسات مالی قانون بازار اورا  بهادار ایران سرمایه   21بر اساز ماده ی  از بند 
اورا   گذاری ربت شرده نزد سرازمان بورز های سررمایه سررمایه و صرندو  گذاری، صرندو  بازنشرسرتگی، شررکت تامین های سررمایه شررکت 

 درصد( تعریف می شود.    5)بایی    بهادار( می باشد. مالدیت نهادی بوسیله درصد سهاپ نگهداری شده بوسیله سهامداران نهادی 
 نسبت سود نقدی هر سه  به سود هر سه 

 
1 Bushee 

2 Maug 
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سهامداران وری در موقعیت مناسبی قرار دارد و واکنش م بت آهرره این نسربت بیشرتر باشرد، نشران می دهد شررکت از نتر سرود
 و این به نوعی وجود بازده های غیرعادی در مقاب  سود اعلامی را نشان می دهد. را بدنبال هواهد داشت

هایافته   
(، آمار توصررریای 1-4گردد. نگاره )های تحت میالعه محاسررربه میها، آماره های توصررریای دادهابتدا جهت تجزیه و تحلی  داده

باشرد و شرام  اطلاعات دهد که بیانگر مقدار پارامترهای توصریای برای هر متایر بصرورت مجزا میمیرا نشران   متایرهای پژوهش
 مربود به میانگین و میانه و ... است.

 آمار توصیفی متغیرها  . 1نگاره 

 بیشترین  کمترین  انحراف معیار  میانگین  تعداد مشاهدات متغیر 

287/0 1040 ارزش افزوده حسابداری   190/0  584/0 -  948/0  

606/0 1040 عملکرد پایداری شرکتی   203/0  000/0  1 

934/14 1040 اندازه شرکت   625/1  504/10  327/21  

545/0 1040 اهرم مالی   214/0  031/0  363/1  

دفتری   نسبت ارزش بازار به ارزش  1040 640/7  947/7  428/0  869/29  

694/0 1040 مالکیت نهادی   191/0  056/0  951/0  

332/0 1040 نسبت سود نقدی هر سهم به سود هر سهم   367/0  000/0  903/0  

 درصد  تعداد  توزیع فراوانی متغیر چرخه عمر شرکت

 
 55 574 رشد

 32 331 بلوغ 

 15 135 افول

و   1396؛ کمترین میزان ارزش افزوده حسرابداری نشران می دهد؛ در شررکت هایی همچون کاشری حافظ در سرال 1طبظ نگاره  
که پس از اعمال سرود سررمایه گذاری و سرود و   168/63میلیون ریال و فروش    545/136میزان بهای تماپ شرده برابر    1397حتی  

زیان اقلاپ غیرمترقبه، ارزش افزوده حسرابداری این شررکت منای آمده اسرت و نشران میدهد نه تنها ارزش افزوده م بتی نتوانسرته  
 کرده است.ایجاد کند بلده زیان ایجاد 

درصرد  100در مقاب  شررکت معادن روی ایران طی بازه زمانی تحقیظ ارزش افزوده ایجاد شرده حسرابداری در برهی موارد از 
درصررد تقلی  یافته اسررت. به عبارتی این  94ه  بیشررتر را نشرران میداد که پس از حذف داده های پرت تعدیلی در این متایر به 

 ریال نیز درآمد ایجاد نماید. 94ریال بهای تماپ شده،  100شرکت توانسته است به ازای 
کمترین میزان عملدرد پایداری شررکتی مربود به شررکت پشر  شریشره ایران  و کمباین سرازی ایران می باشرد که نتوانسرته  
امتیازات یزپ را کسرب نماید. در مقاب  شررکت هایی همچون پارز هودرو، ایرکا پارت صرنعت و پارز هزر در بحس مسرلولیت 

 ند.پذیری اجتماعی بیشترین مشارکت و فعالیت را داشت
 اندازه شرکت از حج  و گستردگی نسبی این متایر حدایت دارد.  93/14میانگین 

میلیون ریال و   021/54می باشرد که میزان بدهی ها   1399درصرد برای شررکت شرهدا  در سرال  3کمترین میزان اهرپ مالی 
را بدهی   1399درصرد از دارایی های شررکت شرهدا  در سرال  3میلیون ریال می باشرد. به عبارتی    738/718/1میزان دارایی ها 

  1396این شرکت حدایت می کند در حالی که در شرکت کاشی حافظ سال  های آن تشردی  داده اسرت که از ریسر  هیلی ک  در
 دارایی های آن هست و نشان می دهد دارایی های شرکت توان پاسخگویی به تعهدات آنرا ندارد.  36/1میزان بدهی ها 

میانگین ارزش بازار به ارزش دفتری سرهاپ نشران می دهد، هر ریال سررمایه گذاری در شررکت ها با افظ زمانی بلند مدت در 
 برابر در بازار ایجاد نماید. 760شرکت های فعال بازار سرمایه ایران می تواند ارزشی معادل 
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درصد سرمایه شرکت های بورسی ایران توسع سهامداران نهادی تامین  69درصد مالدیت نهادی نشان می دهد،  69میانگین  
 گردیده است و این می تواند نویدبخش حضور سرمایه های بزرگ در بازار سرمایه باشد.

نسربت سرود نقدی نیز نشران می دهد شررکت هایی همچون کاشری حافظ، ایران تایر و ... در سرنوات مختلف تحقیظ سرودی بین  
 سهامداران تقسی  ندردند و شرکت هایی همچون البرزدارو و فرآورده های نسوز و ... بیشترین مقدار تقسی  سود را داشتند.

 32درصرد شررکت های بورسری در مرحله رشرد قرار دارند و  55توزیع فراوانی متایر ررهه عمر شررکت نیز نشران می دهد، 
 دوره افول را تجربه می کنند که در ک  از نوپا بودن بازار سرمایه ایران حدایت دارد.13درصد در مرحله بلوغ عمر هود و در نهایت  

 آزمون نرمال بودن متغیرهای پژوهش
(، نتای  این آزمون را 2-4فرانسریا اسرتااده شرده اسرت، که نگاره ) -برای بررسری نرمال بودن متایرهای پژوهش از آزمون شراپیرو

 دهد.نشان می

 آزمون نرمال بودن متغیرهای پژوهش . 2نگاره 

 سطح معنی داری  ضریب متغیر 

846/6 ارزش افزوده حسابداری   000/0  

333/6 عملکرد پایداری شرکتی   000/0  

228/8 اندازه شرکت   000/0  

717/3 اهرم مالی   000/0  

794/11 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری   000/0  

144/9 مالکیت نهادی   000/0  

نقدی هر سهم به سود هر سهمنسبت سود   605/8  000/0  

(، قب  از ارا ه نگاره فو  برای متایرهای پژوهش، آزمون نرمال بودن بررسرری شررد و نتای  برای تمامی متایرها از 2در نگاره )
درصررد به نرمال   1حالت عدپ نرمالیتی حدایت داشررت. در مرحله بعد با اسررتااده از روش حذف داده های پرت تعدیلی در سرریع 

درصرد از پیش فرض نرمال بودن  95نتای  نشران داد متایرهای پژوهش در سریع اطمینان  کردن متایرهای پژوهش اقداپ گردید و 
باشررند. با توجه به اینده اطلاعات حسررابداری از اطلاعات اقتصررادی تورمی در محیع ایران تبعیت می کند، امدان  برهوردار نمی

 جهت تعیین نوع آزمون همبستگی انجاپ گردید. نرمال بودن هارج از تصور است. با توجه به قضیه حد مرکزی این آزمون صرفا

 آزمون ضریب همبستگی
تحلی  همبسرتگی ابزاری آماری برای تعیین نوع و شردت رابیه ی  متایر کمی با متایر کمی دیگر اسرت. ضرریب همبسرتگی یدی 

باشرد. ضرریب همبسرتگی شردت رابیه و همچنین نوع رابیه )مسرتقی  یا از معیارهای مورد اسرتااده در تعیین همبسرتگی دو متایر می
اسرت و در صرورت نبود رابیه هیی بین دو متایر، مقدار آن صرار هواهد شرد.  -1تا  1دهد. این ضرریب بین  معدوز( را نشران می

باشرد، هر ره ضرریب همبسرتگی به ی  نزدیدتر باشرد، میزان وابسرتگی دو متایر بیشرتر  ضرریب همبسرتگی ی  رابیه متقارن می
( ضریب همبستگی 3دیده است. نگاره )استااده گر  اسبیرمناست. برای بررسی ارتباد بین متایرهای پژوهش از ضریب همبستگی 

 دهد.نشان می  1400الی  1393شرکت نمونه از سال  130متایرهای پژوهش را برای 
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 ضریب همبستگی بین متغیرهای پژوهش  . 3نگاره 

 

( ارتباد م بت و 094/0( و ضرریب)000/0)درصرد  5نشران می دهد عملدرد پایداری شررکتی با سریع معناداری کمتر از  3گاره ن
مسرتقی  با ارزش افزوده حسرابداری دارد. به عبارتی با افزایش میزان عملدرد پایداری شررکتی از بعد مسرلولیت های اجتماعی به  

با ضررایب   درصرد و به ترتیب 5میزان ارزش افزوده حسرابداری آنها افزوده هواهد شرد. اندازه شررکت نیز با سریع معناداری کمتر از 
( ارتباد مسررتقی  با ارزش افزوده حسررابداری و عملدرد پایداری شرررکتی دارد. یعنی وقتی اندازه شرررکت ها 368/0( و )247/0)

 افزایش می یابد عملدرد پایداری و ارزش افزوده حسابداری آنها نیز افزوده می شود.
( نشران می دهد با افزایش ریسر  شررکت و بدهی های ان -468/0ضرریب)درصرد و  5اهرپ مالی با سریع معناداری کمتر از 

از ارزش افزوده حسررابداری کاسررته می شررود. در حالی که به عملدرد پایداری آنها افزوده هواهد شررد. اهرپ مالی با اندازه شرررکت 
رجیع نخواهد داد.نسربت ارزش  ارتباد معدوز دارد و نشران می دهد هرره شررکت بزرگتر باشردف تامین مالی از طریظ بدهی را ت

( ارتباد مستقی  با ارزش افزوده حسابداری دارد. به عبارتی هرره ارزش بازار ی  167/0( و ضریب)000/0بازار با سیع معناداری )
ار شرکت بیشتر باشد به میزان ارزش افزوده حسابداری شرکت نیز افزوده می شود ولی این ارتباد با عملدرد پایداری شرکتی معناد

 نبود. همچنین ارزش بازار با میزان ریس  شرکت ها ارتباد مستقی  دارد.
درصرد نیز با ارزش افزوده  90مالدیت نهادی با عملدرد پایداری شررکتی ارتباد مسرتقی  را نشران میدهد و در سریع معناداری  

حسررابداری این ارتباد مورد تایید قرار گرفت. یعنی حضررور مالدان نهادی به عنوان مزیتی برای سرررمایه گذاری در شرررکت ها 
باد مسرتقی  با اهرپ مالی دارد. به عبارتی هرره حضرور مالدان نهادی بیشرتر باشرد، محسرو  می شرود. مالدیت نهادی همچنین ارت

 استااده از  استراتژی بدهی نیز در شرکت بیشتر هواهد بود.
نسرربت سررود نقدی با ارزش افزوده و عملدرد پایداری شرررکتی ارتباد مسررتقی  را نشرران می دهد. به عبارتی هرره ارزش افزوده 
حسرابداری و عملدرد پایداری بیشرتر باشرد به میزان سرود نقدی شررکت ها افزوده می شرود. نسربت سرود نقدی با اندازه شررکت،  

تقی  دارد در حالی که با اهرپ مالی ارتباد معدوز دارد. به عبارتی بدهی های شررکت،  مالدیت نهادی و ارزش بازار نیز ارتباد مسر 
 سود نقدی را تحت تاریر قرار می دهد.

 

اسپیرمن ضریب همبستگی   

ارزش  

افزوده  

حسابدار 

 ی 

عملکرد  

پایداری  

 شرکتی 

اندازه  

 شرکت

اهرم  

 مالی

نسبت  

ارزش  

بازار به 

 دفتری 

مالکیت  

 نهادی 

نسبت سود  

نقدی هر  

سهم به سود 

 هر سهم 

 ارزش افزوده حسابداری 
       1.0000 ضریب 

       - معنی داری 

 عملدرد پایداری شرکتی 
094/0 ضریب   1.00      

002/0 معنی داری   -      

 اندازه شرکت 
247/0 ضریب   368/0  1.00     

000/0 معنی داری   000/0  -     

 اهرپ مالی 
- 468/0 ضریب   129/0  075/0 -  1.00    

000/0 معنی داری   000/0  015/0  -    

نسبت ارزش بازار به  
 دفتری

167/0 ضریب   018/0 -  020/0 -  072/0  1.00   

000/0 معنی داری   554/0  501/0  018/0  -   

 مالدیت نهادی 
058/0 ضریب   096/0  039/0  141/0  0053/0 -  1.00  

داری معنی   058/0  001/0  200/0  000/0  8651/0  -  

نسبت سود نقدی هر 
 سه  به سود هر سه  

303/0 ضریب   124/0  268/0  219/0 -  0675/0  123/0  1.00 

000/0 معنی داری   000/0  000/0  000/0  0296/0  000/0  - 
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 های پژوهشآزمون فرضیه

 شود.های پژوهش ابتدا پیش فرض های رگرسیون هیی بررسی می شود و در ادامه نتای  فرضیات میرح میبرای آزمون فرضیه
 زیر است:های مربود به آزمون اف لیمر )راو( به شرح فرض: آزمون اف لیمر )راو(

 ی عرض از مبدأها در مدل باه  برابرند.ی صار: همهفرضیه
 ی مقاب : حداق  یدی از عرض از مبدأها با بقیه متااوت است.فرضیه

های مختلف اسرت. لذا، در صرورت عدپ رد فرض ها و سرالفرض صرار در آزمون راو بیانگر تشرابه عرض از مبدأها در سریع شررکت
یا اررات مقید الگوی مناسررب هواهد بود. فرض مقاب  نیز حاکی از عدپ تشررابه عرض از مبدأها در سرریع pool صررار، سرراهتار  

اررات رابت یا تصادفی الگوی مناسب هواهد  panel باشرد. لذا، در صرورت رد فرضریه صرار، سراهتارهای مختلف میها یا سرالشررکت
 (.1395بود )بنی مهد و همداران، 

 نتایج آزمون اف لیمر )چاو( . 4نگاره
داری سطح معنی مدل آزمون  نتیجه آزمون  

1- 1فرضیه    496/0 پولدهای پذیرش الگوی داده   

2- 1فرضیه    496/0 پولدهای پذیرش الگوی داده   

3- 1فرضیه    511/0 پولدهای پذیرش الگوی داده   

درصرد بوده و   5از   بیشرترشرود سریع معناداری آزمون برای فرضریه های پژوهش ، مشراهده می4 طبظ نتای  آزمون راو در نگاره
 ( می باشد.معمولی) پولدهای بیانگر پذیرش الگوی داده

باشرد و الگوی اررات تصرادفی جاک  هواهد لیمر بررسری آزمون هاسرمن الزامی نمی  Fبا توجه به نتای  آزمون :  آزمون هاسرمن
 بود.

شررود. انحراف معیار وقتی هیاها ناهمسرران باشررند، انحراف معیار عرض از مبدأ بسرریار بزرگ می:  آزمون ناهمسررانی واریانس
ضرایب شیب نیز به شد  ناهمسانی بستگی دارد. برای م ال اگر واریانس هیاها به شد  م بتی با مجذور ی  متایر توضیحی در 

 (.1395ارتباد باشد، انحراف معیار ضریب آن متایر، بسیار بزرگ هواهد بود )افلاطونی، 
 های آماری این آزمون به شرح ذی  است.فرض
 واریانس مقادیر هیا همسان است. ی صار:فرضیه
 واریانس مقادیر هیا همسان نیست. ی مقاب :فرضیه

 نتایج آزمون ناهمسانی واریانس . 5نگاره 

 نتیجه آزمون  سطح معنی داری  مدل آزمون

1-1فرضیه   000/0 ناهمسانی واریانس وجود    

2-1فرضیه   000/0  وجود ناهمسانی واریانس  

3-1فرضیه   000/0  وجود ناهمسانی واریانس  

باشرد و بیانگر وجود درصرد می 5ها کمتر از داری آزمون در همه مدلدهد که سریع معنینشران می 5نتای  حاصر  در نگاره 
 رفع شده است. glsباشد که این مشد  در تخمین نهایی مدل با اجرای دستور ناهمسانی واریانس در جملات اهلال می

عدپ هودهمبسرتگی بین جملات   OLS روش های اسراسری در تخمین مدل رگرسریون به یدی از فرض:  آزمون هودهمبسرتگی
گیرند تصرادفی هسرتند، بنابراین مقادیر هیا یا همبسرتگی سرریالی اسرت. رون مقادیری که متایرهای توضریحی در مدل به هود می

هیا نیز باید در ک  تصرادفی باشرند؛ یعنی، بین مقادیر جملات هیا همبسرتگی و ترتیب هاصری وجود نداشرته باشرد و در طول زمان  



61                                                                         1402 زمستان، 6 پیاپی،  2دوره شرکتی،  راهبری و حسابداری هایپژوهش 

 

طور منت  تاییر ندند، زیرا اگر رنین باشرد، تاییرات جملات هیا تصرادفی نبوده و به مقادیر متایرهای توضریحی وابسرته هواهد به
های مختلف و یا در بین مقاطع مختلف وجود داشرته باشرد )بنی مهد و بود. همبسرتگی بین مقادیر هیا ممدن اسرت در بین سرال

 (.1395همداران،  

 های آماری و پژوهش در آزمون به شرح زیر است:فرضیه

 عدپ وجود هودهمبستگی ی صار:فرضیه

 وجود هودهمبستگی ی مقاب :فرضیه

نتایج آزمون خودهمبستگی سریالی . 6نگاره   

 نتیجه آزمون  سطح معنی داری  مدل آزمون

1-1فرضیه   000/0  وجود هودهمبستگی  

2-1فرضیه   000/0  وجود هودهمبستگی  

3-1فرضیه   000/0  وجود هودهمبستگی  

درصررد بوده و  5ها کمتر از شررود که سرریع معناداری آزمون والدری  برای مدل، مشرراهده می6با توجه به نتای  نگاره شررماره  
باشرد. برای رفع این امر در تخمین نهایی مدل پس از رفع توسرع آزمون والدری   ها میبیانگر وجود هودهمبسرتگی سرریالی در مدل

 مورد اقداپ به بررسی فرضیه شده است.این 

 هییآزمون ه 

 VIF قاعده تجربی مقدار عنوان ی دهنده عدپ وجود ه  هیی اسرررت. بهبه ی  نزدی  بود نشررران VIFاگر آماره آزمون  

 (.1394باشد )سوری،  رندگانه بای می باشد ه  هیی   10تر از بزرگ

آزمون هم خطی )فرضیه )مدل( پژوهش(  . 7نگاره   

 فرضیه 

 نام متغیر 

1-1فرضیه   2-1فرضیه    3-1فرضیه    

VIF VIF VIF 

06/1 عملکرد پایداری شرکتی   02/1  02/1  

08/1 اندازه شرکت   06/1  06/1  

11/1 اهرم مالی   10/1  10/1  

04/1 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری   04/1  04/1  

06/1 مالکیت نهادی   07/1  07/1  

12/1 نسبت سود نقدی هر سهم به سود هر سهم   11/1  11/1  

باشد که می   10مشاهده است، مقادیر عام  تورپ واریانس کمتر از عدد  قاب   7طور که در نتای  آزمون ه  هیی در نگارههمان
 باشد.بیانگر عدپ وجود ه  هیی می

 ها نتیجه آزمون فرضیه
تاریر    عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری در مراح  ررهه عمر شرکتبیان می دارد:    اصلی پژوهشفرضیه  

  دارد.
   فرضیه فرعی به شرح زیر میرح می شود. 4بندی مراح  ررهه عمر شرکت، با توجه به تقسی  

  تاریر دارد. : عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری در مرحله رشد عمر شرکت1-1فرضیه 
 دارد.نتاریر  عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری در مرحله رشد عمر شرکتفرضیه صار: 
 تاریر دارد. عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری در مرحله رشد عمر شرکتفرضیه مقاب : 
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1- 1نتیجه آزمون فرضیه  . 8نگاره   

ارزش افزوده حسابداری متغیر وابسته:   

 سطح معناداری  zآماره  خطای استاندارد  ضرایب متغیرها 
013/0 عملدرد پایداری شرکتی   006/0  09/2  037/0  

023/0 اندازه شرکت   005/0  47/4  000/0  

- 329/0 اهرپ مالی   033/0  78/9 -  000/0  

002/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری   000/0  10/3  002/0  

086/0 مالدیت نهادی   034/0  48/2  013/0  

009/0 نسبت سود نقدی هر سه  به سود هر سه   011/0  85/0  394/0  

039/0 مقدار رابت  075/0  52/0  602/0  

درصد  58 ضریب تعیین  

90/115 آماره والد   

000/0 سیع معناداری   

( نشران می 037/0داری )( و سریع معنی013/0با ضرریب )  عملدرد پایداری شررکتی، نشران می دهد که متایر  8نتای  نگاره 
درصرد مورد   95در سریع اطمینان   1-1دارد و فرضریه   ارزش افزوده حسرابداری در مرحله رشرد شررکت( با  م بت)مسرتقی دهد ارتباد 

با سریع معنی داری  و مالدیت نهادی نسربت ارزش بازار به ارزش دفتریاندازه شررکت، کنترلی   هایگیرد. متایرپذیرش قرار می
اهرپ مالی با  دارد و   ارزش افزوده حسرابداری در مرحله رشرد شررکتتاریر مسرتقی  و معناداری با   ضررایب م بت،درصرد و  5کمتر از 

 ارتباد معدوز با ارزش افزوده حسرابداری در مرحله رشرد شررکت   (-329/0درصرد و ضرریب) 5( کمتر از 000/0سریع معناداری)
ندارد.   دارد. در حالی که نسربت سرود نقدی به سرود هر سره  ارتباد معناداری با ارزش افزوده حسرابداری در مرحله رشرد شررکت

درصرد از  58اند دهد متایرهای مسرتق  و کنترلی موجود در مدل توانسرتهباشرد که نشران میصرد میدر 58ضرریب تعیین برابر با 
توان رو میباشرد ازایندرصرد می 5و سریع معناداری آن کمتر از   90/115تاییرات متایر وابسرته را توضریع دهند. آماره والد برابر با 
 گات که مدل برازش شده از اعتبار کافی برهوردار است.

  تاریر دارد. : عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری در مرحله بلوغ عمر شرکت2-1فرضیه 
 دارد.نتاریر  عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری در مرحله بلوغ عمر شرکتفرضیه صار: 
 تاریر دارد.  بلوغ عمر شرکتعملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری در مرحله فرضیه مقاب : 

( نشران می 188/0داری )( و سریع معنی0095/0با ضرریب )  عملدرد پایداری شررکتی، نشران می دهد که متایر 9نتای  نگاره 
درصرد مورد  95در سریع اطمینان  2-1دارد و فرضریه در مرحله بلوغ عمر شررکت ن ارزش افزوده حسرابداریبا    معناداریدهد ارتباد 
با سریع معنی داری  و مالدیت نهادی  نسربت ارزش بازار به ارزش دفتریاندازه شررکت،  کنترلی    هایگیرد. متایرمینپذیرش قرار 

اهرپ دارد و   ارزش افزوده حسرابداری در مرحله بلوغ عمر شررکتتاریر مسرتقی  و معناداری با   ضررایب م بت،درصرد و  5کمتر از 
ارتباد معدوز با ارزش افزوده حسرابداری در مرحله بلوغ    (-3161/0درصرد و ضرریب) 5( کمتر از 000/0مالی با سریع معناداری)

عمر شررکت دارد. در حالی که نسربت سرود نقدی به سرود هر سره  ارتباد معناداری با ارزش افزوده حسرابداری در مرحله بلوغ عمر 
 53اند دهد متایرهای مسرتق  و کنترلی موجود در مدل توانسرتهباشرد که نشران میصرد میدر 53ضرریب تعیین برابر با  شررکت ندارد.  

رو باشرد ازایندرصرد می 5و سریع معناداری آن کمتر از    99/215درصرد از تاییرات متایر وابسرته را توضریع دهند. آماره والد برابر با 
 توان گات که مدل برازش شده از اعتبار کافی برهوردار است.می
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2- 1نتیجه آزمون فرضیه  . 9نگاره   

ارزش افزوده حسابداری متغیر وابسته:   

 سطح معناداری  zآماره  خطای استاندارد  ضرایب متغیرها 
009/0 عملدرد پایداری شرکتی   007/0  32/1  188/0  

022/0 اندازه شرکت   003/0  65/5  000/0  

- 316/0 اهرپ مالی   025/0  24/12 -  000/0  

بازار به ارزش دفتری نسبت ارزش   001/0  000/0  04/5  000/0  

066/0 مالدیت نهادی   030/0  17/2  030/0  

008/0 نسبت سود نقدی هر سه  به سود هر سه   006/0  27/1  204/0  

061/0 مقدار رابت  068/0  90/0  368/0  

درصد  53 ضریب تعیین  

99/215 آماره والد   

0000/0 سیع معناداری   

 

  تاریر دارد. عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری در مرحله افول عمر شرکت: 3-1فرضیه 
 دارد.نتاریر  عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری در مرحله افول عمر شرکتفرضیه صار: 
 تاریر دارد. عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری در مرحله افول عمر شرکتفرضیه مقاب : 

 

 3-1نتیجه آزمون فرضیه . 10نگاره 

ارزش افزوده حسابداری متغیر وابسته:   

 سطح معناداری  zآماره  خطای استاندارد  ضرایب متغیرها 
016/0 عملدرد پایداری شرکتی   021/0  74/0  457/0  

021/0 اندازه شرکت   003/0  41/5  000/0  

- 318/0 اهرپ مالی   025/0  37/12 -  000/0  

ارزش بازار به ارزش دفتری نسبت   001/0  000/0  17/5  000/0  

064/0 مالدیت نهادی   030/0  13/2  033/0  

008/0 نسبت سود نقدی هر سه  به سود هر سه   006/0  25/1  210/0  

076/0 مقدار رابت  069/0  11/1  267/0  

درصد  54 ضریب تعیین  

94/210 آماره والد   

0000/0 سیع معناداری   

( نشران می 047/0داری )( و سریع معنی016/0با ضرریب )  عملدرد پایداری شررکتی، نشران می دهد که متایر  10نتای  نگاره
درصرد مورد   95در سریع اطمینان  3-1دارد و فرضریه ن  ارزش افزوده حسرابداری در مرحله افول شررکتبا    معناداریدهد ارتباد 
با سریع معنی داری  و مالدیت نهادی  نسربت ارزش بازار به ارزش دفتریاندازه شررکت،  کنترلی    هایگیرد. متایرمینپذیرش قرار 

اهرپ مالی با  دارد و   ارزش افزوده حسرابداری در مرحله رکود شررکتتاریر مسرتقی  و معناداری با  ضررایب م بت،درصرد و  5کمتر از 
 اری در مرحله رکود شررکت ارتباد معدوز با ارزش افزوده حسرابد  (-031/0درصرد و ضرریب) 5( کمتر از 000/0سریع معناداری)

ندارد.  دارد. در حالی که نسربت سرود نقدی به سرود هر سره  ارتباد معناداری با ارزش افزوده حسرابداری در مرحله افول شررکت
درصرد از  54اند دهد متایرهای مسرتق  و کنترلی موجود در مدل توانسرتهباشرد که نشران میدرصرد می 54ضرریب تعیین برابر با 
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توان رو میباشرد ازایندرصرد می 5و سریع معناداری آن کمتر از   94/210تاییرات متایر وابسرته را توضریع دهند. آماره والد برابر با 
 گات که مدل برازش شده از اعتبار کافی برهوردار است.

 های پژوهشهلاصه نتای  آزمون فرضیه

 است.( ارا ه شده 12های پژوهش در نگاره )هلاصه نتای  آزمون فرضیه

 های پژوهش خلاصه نتایج آزمون فرضیه. 12نگاره 

های پژوهش فرضیه فرضیه   نتایج فرضیه  
 نوع ارتباط 

 یا تاثیر 

 (مستقی )م بت  پذیرش تاریر دارد.  عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری در مرحله رشد عمر شرکت 1-1

 ---- عدپ پذیرش    تاریر دارد. حسابداری در مرحله بلوغ عمر شرکتعملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده   1-2

 ---- عدپ پذیرش    تاریر دارد. عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری در مرحله رکود عمر شرکت 1-3

 

گیریبحث و نتیجه    

 ظهور به موضروع منجر این باشرند. موفظ بلندمدت در کلیدی ناعان ذی گرفتن نادیده با نمی توانند شررکت ها حاضرر عصرر در
 به سرهامداران، روی بر تاکید علاوه نیز مدیریتی هایفعالیت اسرت. شرده ناعان ذی همه منافع تامین هدف با ناعان ذی نتریه
 افزایش سربب ناهمگون، و متضراد با منافع ناعان ذی وجود میان این در دارد. تمای  ناعان ذی با روابع همه حاظ و توسرعه
 تداوپ تواندمی زمانی شررکت شررکت، ی  از ناعان تصرور ذی بر اسراز  می شرود. رندگانه ابعاد با اندازه گیری های برای تقاضرا
 دارایی های روابع این باشرد. هود ناعان ذی تمامی با بادواپ و پایدار تقویت روابع و حاظ ایجاد، به قادر که باشرد داشرته فعالیت
 زمانی شررکت دیدگاه، این از هسرتند. سرازمانی رروت نهایی منابع زیرا، کنند را مدیریت آنها باید مدیران که هسرتند اسراسری
 ابعاد سررازییدبارره      با ارتباد در ویژه به مختلف هصرروصرریات و ابعاد شررام  آن مدیریتی که روش  کندمی آفرینیارزش 

 هایفعالیت اجتماعی و محییی اررات موضروع به توجه(. 86،  1398)معصرومی،  باشرد اجتماعی و زیسرت محییی اقتصرادی،
 اندازه نیازهای تواندنمی کافی اندازه به سرنتی مالی گزارشرگری و حسرابداری اسرت. حال رشرد در المللیبین سریع در سرازمانی
 ذیناعان متنوع از مجموعه شرود.می احسراز  هاسرازمان در تر گسرترده گزارشرگری به نیاز و سرازد برآورده را این اررات گیری
)معصرومی و  می کنند تعیین را ی  سرازمان موفقیت که کنندمی دنبال را مختلای اقتصرادی و محییی زیسرت اجتماعی، منافع

 (.1397همداران،  
پایداری بدون ارزش افزوده معنی ندارد و از اینرو پایداری سررازمانی می تواند پایداری کلی آن محیع را تضررمین نماید. اما  

ذیناعان دنبال این موضرروع هسررتند که بتوانند از طریظ این معیارها آینده هود را تضررمین نمایند. اما ارزش ایجاد شررده از طریظ 
مر می پایداری در مراح  مختلف ررهه عمر شرررکت می تواند متااوت باشررد. ررا  که شرررکت ها نیز مانند هر موجود زنده ای ع

کنند. از اینرو در پزوهش حاضر با بررسی این ندته که تاریر عملدرد پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری در مراح  مختلف 
ررهه عمر شررکت رگونه اسرت؟ نتایجی حاصر  شرد که نشران داد، هرره گزارشرگری پایداری شررکتی بیشرتر باشرد منجر به ارزش  

یجه جلب اعتماد ذیناعان را به هرماه هواهد داشرت. همچنین جالب تر اینده این ارزش افزوده در افزوده حسرابداری بیشرتر و در نت
شرررکت ها نوپا و در مرحله رشررد بیشررتر از شرررکت هایی هواهد بود که جایگاه هود را در بازار ایجاد کرده و به مرحه بلوغ و افول 

داه  و هارج از کشرور صرورت نگرفته اسرت ولی می توان همراسرتا با  عمر هود رسریدند. به لحاه مقایسره گرره میالعه مشرابهی در 
 ( همراستا دانست.1399( و امین و صالع نژاد)1401میالعات فرحی)
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 :گرددمی ارا ه زیر شرح به پیشنهادهایی آمده بدست نتای  به توجه با

 به سرمایه گذاران و سهامداران -

به سرررمایه گذاران و سررهامداران پیشررنهاد می گردد، در موقع سرررمایه گذاری به  1-1فرضرریه با توجه به نتای  حاصرر  از آزمون  
گزارشرررات عملدرد پایداری در راسرررتای توجه به منافع هود دقت نمایند. همچنین شررررکت های نوپا از این بعد می توانند مح  

دنبال ارزش افزوده حسرابداری نیسرتند و دنبال ارزش  مناسربی برای سررمایه گذاری باشرند اما شررکت های در مرحله بلوغ و افول به
 های دیگری از جمله ایجاد رروت برای ذیناعان می باشند.

 به مدیران -

هدف مدیران جلب اعتماد منافع ذیناعان است. در نتیجه با توجه به نتای  آزمون فرضیه همواره تلاش کنند در مراح  رشد شرکت 
 ها که مستعد ایجاد ارزش هستند، اعتماد ذیناعان را جلب نموده تا در سایر مراح  بلوغ و افول پایه گذار ایجاد رروت باشند.

 به بورس اوراق بهادار -

بورز اورا  بهادار به عنوان متولی اصرلی و سریاسرت گذار در بازار سررمایه بایسرتی به فعالیت های شررکت ها جهت اطمینان دهی 
به فعاین بازار نقش اسراسری را ایاا کند. در همین راسرتا با توجه به نتای  فرضریه های پژوهش پیشرنهاد   می گردد شررکت ها را از 

 ی نمایند تا ذیناعان بتوانند تصمیمات مناسب تری اتخاذ کنند.بعد پایداری شرکتی رتبه بند

 

 پیشنهادات برای تحقیقات آتی
 :باشدمی زیر موارد شام  پیشنهادهای آتی تدمی  کننده نتای  پژوهش حاضر

 بررسی ارتباد بین توانایی مدیران و ارزش ایجاد شده برای سهامداران در مراح  ررهه عمر شرکت. -

 بررسی ارتباد گزارشگری پایداری شرکتی و ارزش افزوده حسابداری با تأکید بر روابع سرمایه اجتماعی. -

 تاریر گزارشگری پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری با تأکید بر استراتژی های شرکت. -

 تاریر گزارشگری پایداری شرکتی بر ارزش افزوده حسابداری با تأکید بر متنوع سازی شرکتی. -

 

 منابع

(. میالعه رابیه بین شررکت های دولتی،ابعاد عملدرد پایندگی شررکتی و 1397امین، وحید؛ فاانی ماکرانی، هسررو؛ ذبیحی، علی )
 .92-75(: ص 2)4پژوهشی حسابداری دولتی،-علمیارزش شرکت. دو فصلنامه 

(. بررسرری تاریر ررهه عمر بر مسررلولیت پذیری اجتماعی شرررکت ها با توجه بر  1398جامعی رضررا، عزیزی بنیامین، کرمی، رعنا )
نقش تعدی  گر منابع و قابلیتهای مالی سررازمانی در شرررکت های پذیرفته شررده در بورز اورا  بهادار تهران.دو فصررلنامه 

 .269-241(، ص  7)4حسابداری ارزشی و رفتاری،

(. میالعه رابیه بین مسرلولیت اجتماعی و ررهه عمر شررکت های پذیرفته شرده در بورز 1397دسرتگیر، محسرن، همتی، احمد )
 .23-9(: ص   1)2اورا  بهادار تهران،فصلنامه علمی تخصصی مدیریت،حسابداری و اقتصاد،

 شررکت، فصرلنامه   مالی  عملدرد و  ارزش  بر مبتنی  مدیریت  رتبۀ ارتباد (. بررسری1395هوانسراری، نیدو )  دکاظ ؛یسر   کردسرتانی،
 117-105، ص   18 شماره ،5 مدیریت، سال  حسابرسی و حسابداری پژوهشی دانش علمی

  بازار به  افزوده  ارزش  نسربت با سررمایه  اقتصرادی به افزوده  ارزش  نسربت  بین  همبسرتگی (.1389احمدپور، احمد ) ؛صرالع آبادی، علی
 271-255، ص  4، ش 10تهران، پژوهشنامه اقتصادی،سال بورز اورا  بهادار در سرمایه

  بهادار  اورا  بورز   تولیدی  های مالی شررکت های نسربت و اقتصرادی افزوده  ارزش  (. رابیه1388رسرا یان، علی )  ؛سراسران  مهرانی،
 116-95، ص 52، شماره17سالاقتصادی،    سیاست های و پژوهش ها تهران، فصلنامه
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  عملدردهای   و اهلاقی بر  (محییی)محییی زیسرت،  اجتماعی عملدرد . بررسری تاریر(1397)زندی، آناهیتا؛ فاانی ماکرانی، هسررو 
 مدیریت، سرال  حسرابرسری  و  حسرابداری  دانش  پژوهشری علمی بهادار، فصرلنامه اورا   بورز  در شرده  پذیرفته  شررکت های مالی

 158-145، ص 26هات ، شماره

  کارایی   بر  تاکید با)شرکت ها  اجتماعی پذیری مسلولیت  اقتصادی پیامدهای  . بررسری(1397)شرهسرواری، معصرومعه؛ سرلمانی، رسرول 
 240-225، ص 23، شماره7 سال، گذاری سرمایه دانش  پژوهشی علمی ، فصلنامه(گذاری سرمایه

(. بررسرری رابیه بین برهی مدانیزپ های حاکمیت  1391بابایی، قادر )حسررین  ؛یونس بادآور نهندی،  ؛رسررول  برادران حسررن زاده،
،  19شررکتی با ارزش ایجاد شرده برای صراحبان سرهاپ و ارزش افزوده اقتصرادی،بررسری های حسرابداری و حسرابرسری، دوره

 16-1، ص 2شماره

مالیات، فصررلنامه علمی پژوهشرری سبررسرری های (. صررورت ارزش افزوده و کاربرد آن در پرداهت 1372عباز زاده، محمدرضررا )
 .95-127حسابداری« ص ص 

(. تاریر مدیریت سرود بر نقد شروندگی سرهاپ با تاکید بر مراح  ررهه عمر )آزمون 1397برادران حسرن زاده، رسرول، قاسرمی، سرعید )
 (. 39)11مدل دیدنسون( فصلنامه علمی پژوهشی حسابداری مدیریت، سال 

 


