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 چکیده
در کشور و کاهش اثرات  یبه منظور بهبود عملکرد نظام بانک IIIالزامات توافقنامه بازل  يریلزوم به کارگ

و اثر  IIIبازل  يرهنمودها يسازیاتیعمل زانیم یمطالعه را بر آن داشت تا به بررس نیبخش، ا نیمتوجه ا يهاسکیر
 یمال يهاز صورتپژوهش با استفاده از اطلاعات حاصل ا نیا تا،راس نیبپردازد. در ا رانیدر ا یآنها بر عملکرد نظام بانک

امان، ملت، پست بانک، س ن،یصادرات، کارآفر نا،یتجارت، س ان،یپارس ن،یبانک نمونه شامل، بانک اقتصاد نو 16سالانه 
 تیمطالعه وضع به 1400تا  1392دوره سالانه از سال  يبرا انهیو خاورم ندهیآ ه،یسرما ،يشهر، گردشگر ،يپاسارگاد، د

 هايهافتی. دهدیمزبور را انجام م یبررس DID يهاپژوهش با استفاده از مدل نی. اپردازدیم رانیدر ا ینظام بانک
 یاثر مثبت بر شاخص ثبات بانک ياندازه بانک دارا دار،یپا يگذارهینشان داد، در حضور الزام نسبت خالص سرما یتجرب

ال، اثر نسبت سود خالص به حقوق صاحبان ح نیصادق است. با ا زین یینقد به دارا يدنسبت موجو يامر برا نیاست. ا
 5ت. در سطح اس یمنف داریپا يگذارهیبا فرض الزام نسبت خالص سرما ی) بر ثبات بانکی(نقدشوندگ ینگیسهام و نقد

 هیو فرار سرما ینگی، نقدیینقد به دارا يدرصد اثر اندازه بانک، نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام، موجود
 است.  یمورد بررس هايبر ثبات بانک داریاثر معن يدارا يدرصد 8 هیاعمال الزام نسبت سرما طیتحت شرا

 .بازل نیقوان ،یثبات مال ،ايهیالزامات سرما ،ینگیالزامات نقد واژگان کلیدي:
 G21 ،G28 :موضوعی بنديطبقه
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 مقدمه

شوند. از جمله کشور محسوب میها، به واسطه کارکردهاي مهم خود از اجزاي مهم نظام مالی هر بانک
 تیریمد ها،ییدارا لیتبد نگی،یها و نقدتوان به ارائه خدمات دسترسی به نظام پرداختکارکردها می نیا
 شیعملکرد خو سطهها به واگیرندگان اشاره کرد. هرچند بانکپردازش اطلاعات و نظارت بر قرض سک،یر

اري دها براي ورود به بنگاهوجود بستر قانونی و مقرراتی بانک شوند، امامی زیمتما عیصنا ریبه نحوي از سا
ا قرار هبنگاه ریهدف اصلی، آنها را در وضعیتی مشابه سا کیو در نتیجه تلاش براي کسب سود به عنوان 

اطلاعات نامتقارن، هجوم بانکی، انتخاب  نهمچو هاسکیها در معرض انواع مختلفی از ردهد. بانکمی
ها شده و آنها را شکننده آنها در بحران ريیپذآسیب شیقرار دارند که باعث افزا یخاطرات اخلاقنامساعد و م

اختلال  تواند بهمی تیباشد که در نهاها میدر زمان بحران ريیپذسازد. منظور از شکنندگی بانکی، آسیبمی
-هیعدم تأمین مالی براي سرما ایگري مالی، بحران اعتباري و اختلال در واسطه نندجدي در عملکرد آنها ما

 .)1397 هاي مصرفی منجر شود (پهلوان زاده،و فعالیت دیهاي جدگذاري
 راتییبا تغ یبانک يهانظارت نیو همچن يو حسابدار یمال ي، استانداردها2008 یاز بحران مال پس

رو روب یبانک اتیو عمل یمال يهادر ترازنامه و صورت یاقلام مال یدهگزارش يسازدر جهت شفاف نیادیبن
زم مل دهیچیپ یقانون يهادر چارچوب نظارت تیموشکافانه و فعال اریمقررات بس تیها به رعاشد و بانک

مربوط  نیبازل سه، اقدام به اصلاح قوان مانیگذاران در قالب پ، قانون 2010راستا، در سال  نیشدند. در هم
نظارت  تهیکم نینمودند. همچن 2008-2007در سال  یهانج یدر واکنش به بحران مال هیالزامات سرمابه 

 دیبه حداقل رساندن عدم تطابق سررس يرا برا ینگینقد دیجد ي) استانداردهاBCBS(1بال  يبر بانکدار
  کرد. شنهادیها پبانک

سه روش اصلی را براي دستیابی به تقویت سرمایه جهانی و نقدینگی قرار داده است. که  IIIبازل 
 از: ندعبارت

هاي اهرمی و معرفی اصلاحات سرمایه (شامل سرمایه و بازده سرمایه)، پوشش کامل ریسک، نسبت
 ؛هاي احتیاطی و سپر سرمایه ضد سیکلیسپرده

 ؛هاي کوتاه و بلندمدت)اصلاحات نقدینگی (نسبت
 عناصر دیگر مرتبط با بهبود عمومی ثبات در سیستم مالی. 

 بندي کرد:سرفصل طبقه 6توان در را می IIIظارتی جدید بازل بر این اساس، قوانین و اهداف ن
جاي ابزارهاي بر این اساس، باید بخش قالب در جزء نخست سرمایه به افزایش کیفیت سرمایه:

سازي در جزء دوم وجود داشته درصد)، سرمایه جاري و سودآوري باشد، هماهنگی و ساده 50بدهی (بالاي 
ي سرمایه با حداقل توانایی جذب سود اقلیت، نگهداري ابزارهاي مالی و مالیات باشد، کاهش کلی براي اجزا

 معوق دارایی وجود داشته باشد و غیره.

                                                                                                                                           
1. Basel Committee on Banking Supervision 
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 8هرچند حداقل کفایت سرمایه در سطح  :IIIدرصد در بازل  5/4به  2افزایش سهام عادي از 
زمانی  IIIباید صرف سرمایه درجه اول شود. در بازل  مقداردرصد از این  6مانده، که حداقل درصد باقی

کارانه و سپر احتیاطی ضد سیکلی که سپر احتیاطی محافظه درصد افزایش خواهد یافت 13نسبت سرمایه تا 
 درصدي در نظر گرفته شود. 5/2

هاي نسبت 2013بر اساس قوانین سال  هاي اهرمی جدید:ها از طریق معرفی نسبتکاهش اهرم
شده آن هستند و بررسی گیري سرمایه و ریسک تحمیلهاي اندازهکه معرفی کننده قوانین و روش اهرمی
 کلید خواهد خورد.  2018ها تا سال اثر آن

گذاري بانک در )، به سرمایهLCR(1نسبت پوشش نقدینگی  مدت:افزایش پوشش نقدینگی کوتاه
ش مالی هاي بخپذیري مناسب در برابر استرسعطافمنظور انسهام با حداکثر کیفیت و درجه نقدینگی و به

 کند.کمک می
ها هاي جدید به داراییشناسایی تأمین مالی پایدار از طریق تعیین وزن افزایش ثبات تأمین مالی:

هاي درصد براي وام 85درصد براي اوراق رهنی،  65از صفرتا پنج درصد براي وجوه نقد و اوراق دولتی، 
 شود. ها، انجام میراي سایر داراییدرصد ب 100خرد و 

هاي بحرانی و با استفاده از آزمون استرس بانکی موردبررسی هاي داخلی در دورهمدلکنترل ریسک: 
ود ها در شرایط بحران سبب بهبپذیري آنگیرند. افزایش همبستگی ابزارهاي مالی و تطابق و انعطافقرار می

 دارینرخ خالص بودجه پا نهیزم نیبه طور خاص، در ا ).2،2020ائواستانداردهاي مدیریت ریسک می شود (ک
3)NSFRحداقل شد یساله طراح کی یافق زمان کیها در بانک يساختار ینگینقد تیموقع تیتثب ي) برا .

بازل  مانیماند، اما پ یدرصد باق 8سطح  در سکیر يدارا يهاییدارا يبرا زی) نTCR(4هینسبت کل سرما
III بازل  ).2018 ،5بانک ها در نظر گرفت (وو و شن هیکل سرما يبرا زیرا ن يدتریالزامات جدIII  به منظور

هاي وارده ناشی از فشارهاي مالی و اقتصادي و کاهش ریسک افزایش توانایی بخش بانکی در تحمل شوك
 بستۀ اصلاحیدهد مقررات نقدینگی و سرمایه جهانی تقویت شود. همچنین هدف از این وارده پیشنهاد می

 ).1398زاده و کهورین، هاست (ولیتوسعۀ مقررات و مدیریت به همراه تقویت شفافیت و افشاگري در بانک
هاي پر ریسک را تغییر ها محتواي مرتبط با وزن داراییدلیل انجام این اصلاحات این است که بانک

سایر معیارهاي مربوط به سرمایه  دهند. بر این اساس، در حین این فرآیند، نسبت کفایت سرمایه ومی
دهی شده مبتنی بر ریسک را کمتر از حد ارزیابی هاي وزنها داراییشود، زیرا آنازحد ارزیابی میبیش
و  ها داشته باشد (لیودهی بانکوام ،تواند اثرات منفی بر ثبات بانکی و همچنینمی ،کنند و درنتیجهمی

                                                                                                                                           
1. Liquidity Coverage Ratio 
2. Cao, Jin 
3. Net Stabel Funding Ratio 
4. TotalCapitalRatio 
5. Wu & Shen 
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شود که یکی از پیامدهاي وضع پیمان بازل سه و به طور خاص دو ). بنابراین مشخص می2017 ،1همکاران
حاضر به بررسی  پژوهشدر همین راستا در  .ها باشدتواند بر ثبات مالی بانکاي و نقدینگی، میالزام سرمایه

این موضوع براي بخش بانکی کشور ایران پرداخته شده است. در راستاي دستیابی به این هدف سوال اصلی 
ر هاي پذیرفته شده داي بر ثبات مالی بانکباشد که ایا الزامات نقدینگی و سرمایهحاضر این می پژوهش

 بورس اوراق بهادار تهران موثر هستند؟
ي ابه این صورت است که؛ در قسمت دوم به مبانی تئوریک الزامات سرمایه سازماندهی پژوهش حاضر

ا پرداخته خواهد شد. در بخش سوم، مطالعات تجربی انجام هو نقدینگی و اثرات این دو بر ثبات مالی بانک
و مدل و متغیرها  پژوهششناسی گیرد. در بخش چهارم روششده در داخل و خارج مورد بررسی قرار می

نهاداتی گیري و پیشهاي تجربی ارائه و در نهایت در بخش ششم، نتیجهشوند، در بخش پنجم یافتهمعرفی می
 مطرح خواهد شد. 

 
 هاي پژوهش:انی نظري و مروري بر پیشینهمب

 ايالزامات سرمایه
بانک  یمال تیوضع یابیارز يارهایمع نیاز مهمتر یکی هیسرما تیدر قالب نسبت کفا هیالزامات سرما

 يهایموجود در دارائ سکیو ر هیسرما انیم ،یهمواره نسبت مناسب دیها بانسبت، بانک نیاست. بر اساس ا
 سازد،یبانک را قادر م و دینمایم فایهر بانک ا یدر ثبات مال یرکن مهم هیسرما رایز ندیخود برقرار نما

 ).2020 ،2مختلف را داشته باشد (کائو طیخود در شرا يهایباز پرداخت بده یتوانائ
ارتقاء  يبال برا تهیکم يهاهیرا بر اساس توص یبانک یالمللنیمقررات ب ها،کنندهمیها و تنظبانک
خود را  سکیها رمقررات مستلزم آن است که بانک نیاند. ااتخاذ کرده یجهان یبانک ستمیصداقت س

 یالمللنیو ب یمل يهااسیثبات اقتصاد را در مق فیضع یبانک ستمیس کی رایکنند، ز یابیارز یدرستبه
که  یتنظار ي، الگویجهان یبانک يهاستمیس حیعملکرد صح يعنوان شرط لازم برا. عموماً بهکندیم دیتهد

، نهیزم نیدر ا. است "هابانک هینظارت بر سرما يالگو"بر  یاساساً مبتن ،شودیم هیبال توص تهیتوسط کم
انک ب یسلامت مال یکنترل و بررس يکه برا ینظارت یاصل ياز ابزارها یک)، یCAR( 3هیسرما تینسبت کفا

 4ینکیقرارگرفته است. طبق گفته س ینظارت یالمللنیمقامات ب ژهی، موردتوجه وردیگیمورداستفاده قرار م
استفاده  يگذارمؤسسات سپرده "و صدا یمنیا"مهم  اریعنوان معبه CAR از کنندگانمی)، تنظ1989(
که قادر به جذب ضرر بالقوه است. مطالعات  دانندیم یمنیا هیحاش کیرا  هیها سرماآن رایز کنندیم

 نیر چندها را دبانک هی، ساختار سرماهیسرما تینسبت کفا کنندهنییعوامل تع ییشناسامنظور به يمتعدد

                                                                                                                                           
1. Ly et al. 
2. Cao 
3. Capital Adequacy Ratio 
4. Sinki 
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تکامل  بانک بر کی یدهند که چگونه سلامت مال حیاند توضکرده یعها سکرده است. اکثر آن یکشور بررس
 .)2017، 1تساي( گذاردیم ریتأث هیسرما تینسبت کفا

 
 الزامات نقدینگی

نقد ریغ يهاییبلندمدت، دارا یمنابع مال قیلازم از طر ینگیاقتصاد، فراهم کردن نقدها در قش بانکن
اهم فر لاتیارائه وام و تسه لهیوسرا به يعاملان اقتصاد ینگینقد يازهایها ننقد است. بانک يهایو بده

خلق  قیها در اقتصاد از طرنقش منابع بانک .خواهند شد سکیر رشیمتحمل پذ و بدین ترتیب کنندیم
 توانندیم يبانک مرکز ياز سو یها در صورت نبود نظارت مالبانکلذا . دارد ییبالا اریبس تیاهم ینگینقد

ثرات ا جادیامر  منجر به ا نیرا ادامه دهند که ا يگرنقش واسطه نیا يبا استفاده از پول پرقدرت بانک مرکز
که بانک مقدار  دهدینشان م ینگیالزامات نقد ).2018 ،2شود (روچ و همکارانمی در اقتصاد  يریناپذجبران

دارد و هم  اریبحران را در اخت طیروز مقاومت در شرا 30 يبالا، برا یبا نقد شوندگ ییهاییاز دارا یکاف
با منابع با  یبانک يهاتیفعال یمال نیتام زهیانگ جادینسبت با ا نیباثبات که ا يگذارهینسبت خالص سرما

ظر نسبت، منابع بانک از ن نیدر ا شود.یتر مبلندمدت یزمان يهامقاومت بانک در افق شیتر، باعث افزاثبات
ابع با ثبات . منشودیم دهیدرازمدت سنج ایبانک به منابع با ثبات  ازیو در مقابل، ن شوندیم يبندثبات طبقه

  ).2020 ،3ارانو همک ندایدرازمدت خود فراهم کند (ماتر يازهاین يبرا یپوشش کاف دیبانک با
 

 هاثبات مالی بانک
 به اختلال تیباشد که در نهاها میدر زمان بحران ريیپذمنظور از ثبات بانکی، مقاومت در برابر آسیب

-هیعدم تأمین مالی براي سرما ایگري مالی، بحران اعتباري و ها مانند اختلال در واسطهجدي در عملکرد بانک
است که در آن  یتیوضع یثبات مال ).1397زاده، هاي مصرفی منجر نشود (پهلوانو فعالیت دیهاي جدگذاري

ده و مقاوم بو ياقتصاد يهادر برابر شوك یمال یسازمان ستمیو س يدیکل یمال يبازارها یعنی ،یمال ستمیس
و  باتیو انجام ترت هاسکیر تیریمد ،یوجوه مال يگرواسطه یعنیخود  یاصل فیدرراه انجام وظا تواندیم

 نیثبات هستند که در ابا ،یمال ستمیدر س يدیکل يهادهد. نهاد شانپرداخت، از خود انعطاف ن يهایهماهنگ
 یرونیب يهاکمک ایخود بدون مداخله  یسنت فینهادها در انجام وظا نیثبات درجه اعتماد به استمرار کارکرد ا

 ییهامتیدر ق نانیبازارها با اطم نیدر ا توانندیم يقتصادثبات هستند و فعالان ابا یاصل يهابالا است و بازار
 هاانیبن نیدر ا یاساس راتییکه تغ یبوده و تا زمان نیادیدهنده عوامل بننشان هامتیق نیمبادله انجام دهند که ا

 متیق دیبرداشت کرد که نوسانات شد نیچن توانیم فیتعر نیاز ا .کنندینم رییمدت چندان تغنباشد، در کوتاه
بدون  یمال ستمیبرقرار است که س یزمان یهستند و البته ثبات مال یمال یثباتیاز ب يانشانه ییدارا يدر بازارها

 ).1395 زاد،و باستان یمیبه عملکرد معمول خود ادامه دهد (ابراه »یکمک خارج«

                                                                                                                                           
1. Tsai 
2. Rauch et al. 
3. Mutarindwa et al. 
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 هااي بر ثبات مالی بانکگی و سرمایهاثرات الزامات نقدین
 یخسارات احتمال نیتأم به منظورخود  هیتا مقدار سرما می نمایدملزم  راها ، بانکIII  مقررات بازل

را در  لاتیتسه يقطع کرده و اعطا ، سود سهام و هزینه هاي اجرایی راریکرده، در زمان کاهش ذخا برابردو
 يدارو بنگاه يتجار يهايگذارهیسرمابه منظور خروج بانکها از  .کنندمحدود را  ياقتصاد ییهنگام شکوفا

 ي، منابع براIIIدر بازل  این منظور. بهاستشده در نظر گرفته يبرا یسخت طیشرا III بازل در
شود و از منابع  هیتوسط خود سهامداران بانک ته دیبا يتجار يهاعمده در شرکت يهايگذارهیسرما

 یآمادگ لات،یارائه تسه تیفیک میتنظ ،ینگیمربوط به نقد قواعد .امر استفاده نشود نیگذاران در اسپرده
  IIIازلب رانهیگمقررات سخت گریدوبل از د يهايگذارهیاز سرما يریو جلوگ یبحران طیمقابله با شرا يبرا
 .باشدیم

در ادبیات  د.ترازنامه بستگی دار اقلاماي به ارتباط میان سرمایه ارتباط میان الزامات نقدینگی و الزامات
 1اند. دویجم و ویرتسشده اي و الزامات نقدینگی هر دو به صورت جداگانه بررسینظري الزامات سرمایه

اي و نقدینگی تأکید )، باتوجه به بررسی الزامات سرمایه2015( 3)، و بانرجی و میو2016( 2)، بونر2016(
 ها را به منابع مالی ناپایدار کاهشتوانند اتکا بانککننده الزامات نقدینگی، میهاي رعایتکردند که بانک

 مدت کنترل کنند.هاي نقدینگی را در کوتاهداده و شوك
میته ها دارند. به عبارت دیگر، کبراي رویارویی با ریسک ي الزامات بال توانایی بیشتريرها با برقرابانک

پذیري بخش بانکی، مقررات نقدینگی دهد که با هدف افزایش انعطافپیشنهاد می IIIل زبال در چارچوب با
). در واقع الزامات بال چه در زمینه الزامات نقدینگی و چه در زمینه 2012، 4و سرمایه تقویت شود (هارزي

 يهااندوخته ریتأثهاي بانکی است. ها در انجام فعالیتاي رهنمودي کلیدي براي بانکمایهالزاامات سر
 ياهیسرما يهااندوخته گر،یشفاف است. به عبارت د يْها، از جنبه نظردر ترازنامه  بانک شتریب ياهیسرما

 ییهاها، مشوقاندوخته نیا). 2021، 5ارلوو و شیکیراي( کنندیعمل م هاانیز رِیپذبه مثابه ضربه شتر،یب
 نی. با اشودیم شتریکه احتمال بقاء بانک ب يبه نحو کنند؛یفراهم م رندگانیگنظارت و غربال بهتر وام يبرا

 يواقعاً برا ه،یبرآورد بهتر ارزش حال سرما ایآ«مسئله که  نیا يدرباره یتجرب يهاحال، تاکنون پژوهش
 ایآ«ه ک نداردباره وجود  نیدر ا یدرك مشخص ،یاند. وانگهبوده یعرقطیغ »ریخ ایاست  دیمف یثبات بانک

 6)تهسیشا  ییزدا(اهرم هیبرآورد بهتر ارزش حال سرما سک،یموزون شده بر حسب ر ياهینسبت بالاتر سرما
 .)2017، 7هرینگ و کارمسی( »کندیترازنامه را منعکس م سکیصرفاً بهتر در کاستن از وزن ر يهامهارت ای

                                                                                                                                           
1. Duijm, P. & Wierts, P. 
2. Bonner, C. 
3. Banerjee, R. N. & Mio, H. 
4. Harzi 
5. Orlov & Shukairi 
6. Decent deleveraging 
7. Herring   & Carmassi 
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ها هاي دیگري نیز در بررسی الزامات نقدینگی و سرمایه وجود دارد که حاکی از آن است که بانکنظریه
هاي نقدي براي تبدیل به نقد کردن به منظور جلوگیري از هرگونه ممکن است یک ذخیره احتیاطی از دارایی

گذاري با ر زمینه افزایش سرمایهدهی سودآور جدید در مواقعی که دهاي وامگذاريکمبود پول نقد یا سرمایه
). نظرات مقابل در مورد اثر نقدینگی 2013، 1رو هستند، نگهداري کنند (فاماتري در بازار روبهشرایط سخت

تر الزامات نقدینگی نظارتی شکل گرفته است. در و اجراي دقیق 2008در وام بانکی به دنبال بحران مالی 
مکن ها متري براي داراییتنگناي اعتباري، الزامات نقدینگی دقیق شرایط روبه وخامت وضعیت اقتصادي و

هاي بانک هنگام دهی خود را در اثر فشارها براي کاهش داراییهاي وامها در کاهش فعالیتاست توانایی بانک
 ). 2020، 2هاي نقدي، افزایش دهد (دجبالی و زگدودينگه داشتن ذخیره احتیاطی دارایی

 
 خارجیمطالعات تجربی 

-2000کشور اروپایی در طی دوره  47بانک در  2،210هاي پانلی براي ) از داده2018شاددي و مور  (
ها ارد. آنگذاي بر ثبات بانک تأثیر میکنند تا بررسی کنند که چگونه الزامات سرمایهاستفاده می 2016

 3)2014کنند. آنگینر و دمرگیک کانت (میبخش بانکی را تأیید اي و ثباتارتباط مثبت بین الزامات سرمایه
ها کنند. آنها استفاده میکشور در رابطه با مبناي سرمایه و ثبات بانک 43المللی از از یک نمونه بین

ا بهبود ها رکند و همچنین ثبات آنها را بهتر در مقابل شوك محافظت میدریافتند که سرمایه بالاتر ، بانک
 بخشد. می

یک مدل ساختاري آلفا براي نسبت کفایت سرمایه "اي به بررسی ) در مطالعه2019( 4مکارانبالدوین و ه
هاي ) براي بانکCARاند که مخرج نسبت کفایت سرمایه (ها بیان داشتهاند. آنپرداخته "هاي اسلامیبانک

اده از گذاري با استفکننده آلفا است که ناشی از یارانه بازده، دارندگان حساب سرمایهاسلامی یک عامل تعدیل
ایجادشده  5IFSBهاي اسلامی، سهام بانک است. این روش که توسط نهاد تنظیم استاندارد ریسک براي بانک

شده براي مؤسسات هاي پانلی و بر اساس بازده دارایی توزیعاست، آلفا را براي هر کشور با استفاده از داده
مانع از تأکید ویژه بانکی در ارتباط با مشخصات ریسک  IFSBزند. درنتیجه، روش اعتباري خود تخمین می

شود. همچنین هیچ نقشه آشکاري بین آلفا و تمایل شخصی بانک به یارانه بازده هاي اساسی میواقعی دارایی
کرده است که ندارد. در عوض، این مقاله الگوي نظري جدیدي را براي آلفاي خاص بانکی تهیه نقدي وجود

هاي طور گسترده باارزششده است. مقادیر آلفاي این پژوهش بهکشور تخمین زده 11بانک اسلامی در  43براي 
IFSB ها با تأکید زیاد است. این حال، شکلی از داوري نظارتی وجود دارد که به نفع بانکمطابقت دارد. بااین

 یافته همچنین پیامدهاي سیاسی براي کارایی بانک و ریسک سیستماتیک دارد. 

                                                                                                                                           
1. Fama 
2. Djebali, N; and Zaghdoudi, K; 
3. Anginer, D; & Demirg¨uc¸-Kunt, A 
4. Baldwin et al. 
5. Islamic Financial Services Board 
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 دهی و ثباتاي بر واماثرات الزامات نقدینگی و سرمایه"اي به بررسی ) در مطالعه2020ماتریندا و همکاران (
کنند که آیا پیروي از الزامات پیمان بازل سه، می ها در این پژوهش ارزیابیاند. آن، پرداخته"هاي آفریقاییبانک

دهی و ثبات ) ، براي وامTCR) و نسبت سرمایه وزن دهی شده توسط ریسک (NSFRنسبت ثبات بودجه (
عنوان با حداقل الزامات موردنیاز به TCRیا  NSFRهاي داراي هاي آفریقایی اهمیت داشته است یا خیر. بانکبانک

هاي آفریقایی با سطوح دهد که بانکشوند. نتایج نشان میبرآوردهاي پژوهش تعریف می اي درگروه مقایسه
که هاي گروه کنترل با سرمایه کمتر مطابقت دارند ، درحالیدهی نسبت به بانکبراي وام TCRاي سرمایه آستانه
دهد تر نشان میحلیل دقیقوتدهند. تجزیهکمتر از همسالان خود وام می NSFRهاي موردبررسی با آستانه بانک

) فقط براي آن دسته NPLهاي غیرعملیاتی (نسبت و نسبت وام Zکه پیروي از آستانه سرمایه باعث افزایش رتبه 
 است. شده ها با سطح ثبات بالاتر از متوسط نمونه مورد بررسیاز بانک

رد بانکی تحت پیمان بازل اي به بررسی الزامات سرمایه و عملک) در مطالعه2020( 1لی و همکاران
کند می اند.  این مطالعه بررسیهاي استرالیایی و آلمانی، پرداختهاي بین بانکوتحلیل مقایسهسه: یک تجزیه

که آیا الزامات سرمایه تحت بازل سه در تقویت سودآوري و کار آیی بخش بانکی مؤثر است یا خیر. با استفاده 
، رویکردهاي تخمین  2019تا  2000اي تجاري انگلیس و استرالیا طی دوره هترین بانکاي از بزرگاز نمونه

FMOLS  استفاده شده است. نتایج حاکی از آن است که نسبت شدیدتر سرمایه سودهاي عملیاتی را
هاي آنها در مورد اثربخشی که در بهبود سودآوري و کارایی بانک ناکام است. یافتهدهد، درحالیافزایش می
اختار دهنده سهاي تجربی بیشتر نشانشده شک و تردید دارد. آزمایشهاي مشاهدهلیاتی در بانکسیاست ما

هاي توانند به بهترین عملکرد برسند. جالب اینجاست که این نسبتها میاي بهینه که در آن بانکسرمایه
 ارند. طور گسترده با حداقل نسبت سهام عادي موردنیاز تحت بازل سه مطابقت دبهینه به

بر وام  IIIخود به تأثیر مقررات نقدینگی و سرمایه بازل  هايپژوهش) طی 2023( 2شارما و چاوهان
بانکی و ثبات مالی: شواهدي از کشورهاي در حال توسعه پرداختند.آنها به بررسی اثر الزامات نقدینگی 

) و کفایت سرمایه NSFR)، نسبت تأمین مالی خالص خالص (LCRمثل نسبت پوشش نقدینگی ( IIIبازل
به  2014الی2010کشور در حال توسعه طی سالهاي 10بانک در  688دهی بانکی و ثبات مالی در را بر وام

دهی بانکی به طور مثبت تحت تأثیر سرمایه دهد که وامهاي این مطالعه نشان میروش پانل پرداختند. یافته
است. همچنین دریافتیم که  NSFRا تحت تأثیر منفی ) است، امLCRمدت (نظارتی و نیاز نقدینگی کوتاه

بانک از دستیابی به سرمایه و نقدینگی مورد نیاز سود می برد. رشد وام و ثبات بانک به طور  Zامتیاز 
 غیرخطی تحت تأثیر مقررات حاکم بر سرمایه و نقدینگی بانک است.

 
 مطالعات تجربی داخلی

دل م يریکارگکشور با به یدر شبکه بانک یثبات مال يسازمدل"به  يا) در مطالعه1397( انیاحمد
دل بانکومتر م يریکارگبا به یثبات مال اریمقاله مع نی، پرداخته است. در ا"پول یالمللنیبانکومتر صندوق ب

                                                                                                                                           
1. Le et al. 
2. Sharma & Chauhan 
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 یکشور در دوره زمان يهابانک یمنظور از صورت مال نیاست. به هم شدهیپول طراح یالمللنیصندوق ب
بانک در تحقق ثبات آن اثرگذار است،  تینوع مالک نکهیشده است. با توجه به ا يبرداربهره 1386-1395
 يهاوهدر گر یثبات مال تیوضع سهیمقا يشده و برا يبندمیتقس تیکشور بر اساس نوع مالک يهابانک
وجود  انگریب یبررس جینتا شده است.استفاده یدو گروه در شاخص ثبات مال نیانگیم ياز آزمون برابر یبانک

 .است یدو گروه بانک نیانگیم نیب داریتفاوت معن
، "هابانک یبر ثبات مال هیساختار سرما ریتأث یبررس"به  يا) در مطالعه1397( یانیو مهدو یمیرح
رداخته ها پبانک یبر ثبات مال هیساختار سرما ریتأث یاست که به بررس نیمقاله هدف ا نیاند. در اپرداخته

 هیو فرضها، با استفاده از دبانک یبر ثبات مال هیساختار سرما ریتأث یبر بررس یمبن یاصل هیشود. لذا فرض
در بورس اوراق بهادار  شدهرفتهیپذ يهاپژوهش با استفاده از اطلاعات بانک يها. دادهدیآزمون گرد یفرع

است. جهت آزمون  شدهیبانک انتخاب و بررس 18، 1395 یال 1390ساله از سال  6 یتهران در بازه زمان
 يگذارهیمطالعه نشان داد نسبت سرما جیاستفاده شد. نتا تایو روش پنل د رهیچند متغ ونیاز رگرس هاهیفرض

 بر ثبات هاییبر کل دارا میوام تقس يهای، مجموع بده هاییدر سطح بانک ، نسبت وام خالص به کل دارا
 هیبت سرماو نس هیبه کل سرما یقانون هینسبت سرما یعیطب تمیلگار يرهایدارد اما متغ ریتأث هابانک یمال

 .ندارد ریها تأثبانک یبر ثبات مال ییبانک به دارا
اخص ش زانیبر م ياعتبار سکیو ر ینگینقد سکیر ریتأث یبررس"به  يا) در مطالعه1398( یعل خیش

و  ینگیقدن سکیر ریتأث ی، پرداخته است. مطالعه حاضر بررس"در بانک ملت یو عملکرد بانک یثبات بانک
ثبات  لیتحلوهیدر بانک ملت است که به تجز یو عملکرد بانک یشاخص ثبات بانک زانیبر م ياعتبار سکیر

 يهادر بانک ملت در حدفاصل سال یعملکرد بانک ARDL سکیر ریشد و تأث دهیو پرداخته گرد یبانک
 یگنینقد سکیر و يگسترده اعتبار يهابا وقفه يبردار ونیبا استفاده از مدل خود رگرس 1396تا  1370

 .ردیگیقرار م لیمورد تحل یبر ثبات و عملکرد بانک
 بانک يگذاراستیدر س ینگیر الزامات نقدیتاث" یبه بررس يا) در مطالعه1398(ي شاهچرا و طاهر

 ياهکشور و داده يهابانک يهامقاله با استفاده از داده نیدر ا .پرداختند "رانیا یبانک نیدر بازار ب يمرکز
 يزبانک مرک ياستگذاریساختار ترازنامه بانک و س نیارتباط ب 1395تا  1389 يهاسال يبرا یبانک نیبازار ب

(نسبت پوشش  IIIبال  ینگیدهد الزامات نقدینشان م پژوهش جیشد. نتا یکشور بررس یبانک نیدر بازار ب
نسبت  ن،یاست. همچن یبانک نیدر بازار ب يمرکز انکب يگذاراستیس يبرا یمناسب نیگزی) جاینگینقد

نسبت  قیاز طر ياست و بانک مرکز یبانک نیبا نرخ بازار ب يرابطه مثبت و معنادار يدارا ینگیپوشش نقد
 .نظارت کند یبانک نیتواند بر نرخ بهره بیم ینگیپوشش نقد

اي طی یافته سیستمی دومرحلهاي با روش گشتاورهاي تعمیم) در مطالعه1399همکاران ( اسدي و
بررسی اثرات ریسک نقدینگی و اعتباري بر ثبات بانکی ایران با استفاده از "به  1395الی 1385سالهاي 
باري اعتبانک کشور پرداخته اند. نتایج حاکی از ان  است که ریسک نقدینگی و  18، در "Z-scoreشاخص 

اند اما اثر تعاملی دو ریسک مذکور بر ثبات بانکی به لحاظ داري باعث کاهش ثبات بانکی شدهبه طور معنی
دار نبوده است. همچنین، افزایش نسبت سرمایه بر ثبات بانکی موثر بوده اما عواملی چون آماري معنی
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تسهیلات، تولید ناخالص سرانه (براساس  ناکارایی، بازدهی (براساس مفهوم مبادله ریسک بازدهی)، نرخ رشد
 اند.  ها شدهها سبب افت ثبات مالی بانکثباتی مالی مینسکی) و تحریمفرضیه بی

بررسی عوامل مؤثر بر ابزارهاي نظارتی بانک مرکزي "اي به ) در مطالعه1400اصغرزاده و همکاران (
ه اطلاعات به صورت مصاحب يآورو جمع یشیماپی – یفیتوص، با روش "بر ثبات مالی در نظام بانکی ایران

تحت  ینظام بانک یثبات مال 1380- 1370طی سالهاي پژوهش نشان داد که  جینتا پرداختند.با خبرگان 
ي معنادار ریتاث یناخالص داخل داتیرشد تول یبوده ول ینوسانات ثابت يدارای ناخالص داخل دیتول رشد ریتاث
 يدارا 1396-1381  یمال يهادر فواصل سال ینظام بانک یثبات مال نداشته است. یثبات مال يرو بر

 داشته است یبودجه نوسانات متعادل يتحت کسر 1381-1370هاي در سال اما است بوده زیادينوسانات 
 اما طیگذاشته و  یبانک یثبات مال يبر رو يمعنادار تأثیر 1393-1381 يهاسالبه این صورت که طی 

ورم نشان داد نرخ ت لیتحل جیشده است. نتا یمال یثباتیب باعثي اندهیبه طور فزا 1370-1396 يهاسال
است؛ اما شده  1396-1370مالی  يهادر سال یمالی ثباتیباعث ب ینظام بانک یبر ثبات مال ادیز تأثیربا 

-1385هاي سالاست، اما در  نبودهي ادینوسانات زداراي  1385-1370يهاهر چند رشد حجم پول در سال
 ادیکاهش پ یبانک در نظام یتند ثبات مال بیسال آخر، ش 4در  کهیداشته است؛ طور يادیز نوسانات 1396

 .کرده است
 به استفاده از روش پنلی خودرگرسیون برداري با اي) در مطالعه1401مسعودیان و همکاران (

 دست نتایج به پرداختند.1397-1385  طی سالهاي ارزیابی رقابت و ثبات مالی در نظام بانکی کشور
اي کشور شده هافزایش ثبات بانکی و رقابت بانکی در بین بانک باعثآمده بیانگر این بود که رشد اقتصادي 

نهایت  در بوده و  دار ثبات بانکیمثبت و معنی تحت تاثیر رشد اقتصادي و رقابت بانکی همچنین ،است
رقابت بانکی منجر به واکنش مثبت رشد اقتصادي  سمتکه شوك واردشده از نشان داد آمده  دست نتایج به

داري میان رقابت و ثبات در صنعت بانکداري شده است. نتایج حاکی از وجود یک ارتباط معنی و ثبات بانکی
وده ا بنتایج حاصل از آزمون علیّت گرنجري بیانگر وجود رابطه دوطرفه بین متغیره ایران است. همچنین

 .است
وه ، به شی"نظارت بر عملیات بانکی در پرتو اصول بازل"اي تحت عنوان ) در مقاله1402عبادي بشیر (

توصیفی به بررسی وضعیت نظارت بر عملیات بانکی در ایران و تطبیق آن با اصول بازل به عنوان سند 
، از حیث کفایت سرمایه، اعتبارسنجی المللی قابل اتکا پرداخته و معلوم شد که نظارت بانکی در ایرانبین

ها و میزان اختیارات و توانایی مرجع نظارت داراي شغف است و سپر حفاظتی لازم شفافیت عملکرد بانک
 کند. هاي احتمالی را تأمین نمیهاي مالی و سوء استفادهبراي مقابله با بحران

ابزار سیاست پولی نرخ سود بر مدیریت  بررسی کارایی"اي به ) در مطالعه1402شیریجیان و همکاران (
در اند. ه، پرداخت"تورم در شرایط ناترازي نظام بانکی و تحلیل ناترازي مبتنی بر الزامات بانکداري اسلامی

یري گشود که اولا)ً دلایل شکلسؤالات پاسخ داده می این مطالعه با استفاده از روش تحلیل نظري به این
اسلامی چیست؟ ثانیا)ً در شرایط وجود ناترازي بانکی  اظ نظري و مبانی بانکداريناترازي نظام بانکی به لح

در ابتدا  رواین مدیریت متغیّر تورم چگونه است؟ از نحوه و کیفیت کارایی ابزار سیاست پولی نرخ سود بر
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با  ،سشود و سپسلامت نظام بانکی تبیین می دهنده سیاست پولی در شرایطهاي انتقالسازوکار کانال
در  منظر بانکداري اسلامی، نحوه اخلال بررسی و تبیین دلایل ایجاد ناترازي نظام بانکی از بعد عملیاتی و از

بکه اي شوجود ناترازي ترازنامه در شرایط ،دهنده سیاست پولی نرخ سود بر نرخ تورمسازوکار کانال انتقال
حلیل لحاظ نظري ت تورم در شرایط مذکور به بانکی و نتیجه نهایی کیفیت اعمال این سیاست بر متغیّر

    .شودمی
ها را از اي پیمان بازل سه بانکدهد که مقررات مربوط به الزامات سرمایهاخیر نشان می هايپژوهش

اس بر اسشود تا ریسک خود را کاهش دهند. کند، زیرا این امر باعث میشکست و استرس مالی محافظت می
و الزامات  ینگیاثر نقد یدر داخل کشور به بررس یپژوهشتاکنون  شودیمشخص مصورت گرفته  يهایبررس
ضوع، مو نیدر بورس اوراق بهادار تهران نپرداخته است که ا شدهرفتهیپذ يهابانک یبر ثبات مال ياهیسرما
 .باشدیحاضر م پژوهش يجنبه نوآور نیترمهم

 
 روش شناسی پژوهش

 روش تفاضل در تفاضل
در  یکم هايپژوهشو  یاست که در اقتصادسنج يآمار روش کیا تفاضل در تفاضل ی DIDرویکرد 

 یهایپژوهشطرح  کی ،ايهاي مشاهدهداده با استفاده از کندیکه تلاش م شودیاستفاده م یعلوم اجتماع
درمان  کی اثر پیش ببرد. این رویکردگروه کنترل  کیدرمان در مقابل  روهگ کی در نظر گرفتنرا با  یتجرب

 سهیبا مقا وابسته) ریمتغ ایپاسخ  ریمتغیک ( امدیپ کیمستقل) را بر  ریمتغ کی ای یحیتوض ریمتغ کی(
محاسبه  براي گروه کنترل رییتغ نیانگیگروه درمان با م يبرا جهینت ریدر طول زمان در متغ رییتغ نیانگیم
شده نسبت به زمانی که تغییرات مدنظر این رویکرد براي بررسی میزان اثرگذاري تغییرات اعمال . کندیم

گذاران از این روش براي ارزیابی اثر یک سیاست یا مداخله اعمال نشده بود، مناسب است. از این رو سیاست
کنند و مشاهدات را به دو گروه برنامه و کنترل تقسیم می کنند که گروه برنامه شامل اقتصادي استفاده می

 مشاهداتی است که سیاست مورد بررسی بر روي انها اعمال می گردد. 
نترل گروه ک کیگروه درمان و  کیاست که از  ییهامستلزم داده استفاده از تکنیک تفاضل در تفاضل

و » درمان«قبل از  یدوره زمان کیحداقل  ژهیو، بهبه دست آمده باشدمختلف  یچند دوره زمان ایدر دو 
,𝑌𝑌(𝑖𝑖در این روش، اگر . حتما باید وجود داشته باشد» درمان«پس از  یدوره زمان کیحداقل  𝑡𝑡)  نتیجه مورد

𝑡𝑡باشد، جامعه در دوره قبل از درمان در دوره  tدر دوره  iانتظار فرد  = از درمان  و جامعه در دوره بعد 0
𝑡𝑡در دوره  =  .رندیگیدر معرض درمان قرار م جامعهاز  یبخش نیز دو دوره نیا نیدر بقرار خواهند گرفت.  1
,𝐷𝐷(𝑖𝑖در معرض درمان قرار گرفته باشد، به صورت  tدر دوره  iاگر فرد  𝑡𝑡) = مشخص شده و در غیر این  1

,𝐷𝐷(𝑖𝑖صورت به شکل  𝑡𝑡) = به صورت گروه افراد تحت درمان و گروه متمایز خواهد شد. گروه اول افراد  0
شود. با عنایت به این که افراد پس از اولین دوره مورد درمان قرار دوم نیز به صورت گروه کنترل نامیده می

,𝐷𝐷(𝑖𝑖گیرند، لذا در دوره صفر وضعیت آنها برابر با می 0) =  ها است.iبراي همه  0
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 بر اساس DIDاز مدل  ری. فرمول زاست یخط يمدل پارامتر کیاز  مشتق شدهاغلب  DIDبرآوردگر 
 سانیوار يهامولفه ندیفرآ کیتوسط  جهینت ریکه متغ دیاست. فرض کن )1985( 1مطالعه آشنفلتر و کارد

 شود:یم دیتول

𝑌𝑌(𝑖𝑖, 𝑡𝑡) = 𝛿𝛿(𝑡𝑡) + 𝛼𝛼 × 𝐷𝐷(𝑖𝑖, 𝑡𝑡) + 𝜂𝜂(𝑖𝑖) + 𝑣𝑣(𝑖𝑖, 𝑡𝑡)                                                        )1(  

یک مولفه مختص فرد و  𝜂𝜂(𝑖𝑖)نشانگر اثر درمان،  𝛼𝛼یک مولفه مختص زمان است،  𝛿𝛿(𝑡𝑡)که در آن، 
𝑣𝑣(𝑖𝑖, 𝑡𝑡) است که در هر دوره يفرد يشوك گذرا کنیز ی 𝑡𝑡 = 0, و احتمالاً بوده صفر  نیانگیمداراي  1

,𝑌𝑌(𝑖𝑖همبستگی میان فردي در این متغیر موجود است. در این رابطه تنها  𝑡𝑡)  و𝐷𝐷(𝑖𝑖, 𝑡𝑡)  متغیرهاي مشاهده
است  نیا ا بودنشناس يبرا یشرط کافشود. بدون اعمال قید بیشتر شناسا نمی 𝛼𝛼شده هستند. اثر درمان یا 

𝑡𝑡، یعنی براي نداشته باشد یبستگ يفرد يگذرا يهادرمان به شوكگروه  يکه انتخاب برا = 0, باید  1
,𝑃𝑃(𝐷𝐷(𝑖𝑖رابطه  1) = 1|𝑣𝑣(𝑖𝑖, 𝑡𝑡)) = 𝑃𝑃(𝐷𝐷(𝑖𝑖, 1)) = برقرار باشد. با افزودن و کاستن عبارت  1

𝐸𝐸[𝜂𝜂(𝑖𝑖)|𝐷𝐷(𝑖𝑖,  توان نوشت:) می1در رابطه ( [(1

𝑌𝑌(𝑖𝑖, 𝑡𝑡) = 𝛿𝛿(𝑡𝑡) + 𝛼𝛼 × 𝐷𝐷(𝑖𝑖, 𝑡𝑡) + 𝐸𝐸[𝜂𝜂(𝑖𝑖)|𝐷𝐷(𝑖𝑖, 1)] + 𝜀𝜀(𝑖𝑖, 𝑡𝑡)                                        )2(  

,𝜀𝜀(𝑖𝑖جایی که  𝑡𝑡) = 𝜂𝜂(𝑖𝑖) − 𝐸𝐸[𝜂𝜂(𝑖𝑖)|𝐷𝐷(𝑖𝑖, 1)] + 𝑣𝑣(𝑖𝑖, 𝑡𝑡) برقرار است. توجه داشته باشید که؛ 

𝛿𝛿(𝑡𝑡) = 𝛿𝛿(0) + (𝛿𝛿(1) − 𝛿𝛿(0))𝑡𝑡                                                                              )3(  

 و

𝐸𝐸[𝜂𝜂(𝑖𝑖)|𝐷𝐷(𝑖𝑖, 1)] = 𝐸𝐸[𝜂𝜂(𝑖𝑖)|𝐷𝐷(𝑖𝑖, 1) = 0] + (𝐸𝐸[𝜂𝜂(𝑖𝑖)|𝐷𝐷(𝑖𝑖, 1) = 1] − 𝐸𝐸[𝜂𝜂(𝑖𝑖)|𝐷𝐷(𝑖𝑖, 1) =

0])𝐷𝐷(𝑖𝑖, 1)                                                                                                       )4(  

 باشد. نیز برقرار می
، کنترل و درمان در صورت عدم درمان يدارند که چگونه روندها ازیفرض ن نیبه ا DID يبرآوردگرها

 يمواز يرهایاست. مس يمواز يرهایمنظور، فرض مس نیا يفرض برا نیترجیمرتبط هستند. را به هم
 نیانگیگروه تحت درمان برابر با م يبرا ،جهینت ریدر متغ رییتغ نیانگیدرمان، م ابیمستلزم آن است که در غ

 نیب يهااز آن است که تفاوت یفرض حاک نیگروه کنترل باشد. ا يبرا جهینت ریمشاهده شده در متغ رییتغ
 کی. به طور خاص، شودیتحت درمان در صورت عدم درمان، ثابت در نظر گرفته م يهاو گروه هاکنترل

 شده و کنترل است درمان نیدر نظر گرفتن تفاوت روند ب يبرا یخط يروندها یمعرف ج،یرا اریروش بس
 . )2014 2(مورا و رجیو،

                                                                                                                                           
1. Ashenfelter & Card 
2. Mora & Reggio 



 

 

185 

ی
مال

ت 
ری

دی
د م

بر
اه

ه ر
ام

صلن
ف

/ 
ل 

سا
هم

زد
دوا

ره
شما

 ،
 

تم
هف

و 
ل 

چه
، 

ان
ست

زم
 

14
03

 
 

 
 

 
   

   
   

   
   

   
   

 
   

 
 

 معرفی مدل و متغیرها
براي بررسی دقیق اثر رعایت دو الزام فوق ) مدلی 2020با استناد به مطالعه موتاریندوا و همکاران (

زا مزبور براي متغیر درون باشند. مدلقابل برآورد می 1دهد که با رویکرد تفاضل در تفاضلپیشنهاد می
) مورد ROA) (score-Zو نسبت سرمایه به انحراف معیار  ROA2شاخص ثبات بانکی (نسبت مجموع 

 گیرند. قرار میبرآورد 
و  تعریف بانک يییهادارا کل طبیعی یتمرلگا رتبهصوکه  نماینده اندازه بانک 𝑆𝑆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸افزون بر آن، 

نسبت موجودي نقد  𝑁𝑁𝐷𝐷نسبت سود خالص از مالیات به حقوق صاحبان سهام،  𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸،  دمیشو محاسبه
است در حالتی که نسبت  1نقدینگی ( 𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐷𝐷𝐼𝐼𝐿𝐿𝑌𝑌نسبت مطالبات معوق به دارایی و  𝑀𝑀𝑀𝑀𝐷𝐷به دارایی، 

باشد و در غیر این صورت برابر با صفر است) متغیرهاي عملکردي  1تسهیلات به سپرده بزرگتر یا مساوي 
نرخ بهره  𝑅𝑅نرخ رشد نقدینگی در کشور،  𝐺𝐺𝑀𝑀نرخ تورم،  𝐼𝐼𝑁𝑁𝐼𝐼بانکی یا متغیرهاي کنترلی بانکی و  -درون

نیز نرخ رشد اقتصادي کشور متغیرهاي  𝐺𝐺𝐺𝐺𝐷𝐷𝑃𝑃فرار سرمایه از کشور و نرخ  𝐶𝐶𝐶𝐶𝑃𝑃𝐼𝐼𝐿𝐿𝐶𝐶𝐿𝐿𝐼𝐼بین بانکی، 
نسبت  𝑁𝑁𝑆𝑆𝐼𝐼𝑅𝑅باشند. متغیرهاي ها میباشند. این متغیرها متغیرهاي کمکی مدلکنترلی اقتصادي کشور می

 رتبهصو 3ASF که ستا دموجو ارپاید جهدبو کل NSFR= ASF / RSFگذاري پایدار (خالص سرمایه
 جهدبو کل RSF و دمیشو محاسبه لسا یکاز  بیشتر سیدرسر با بدهیها+  مسها نصاحبا قحقو عمجمو

 محاسبه لسا یکاز  بیشتر سیدرسر با بدهیها+  بانک سرمایه عمجمو رتبهصو که ستا زنیاردمو ارپاید
ها با حقوق صاحبان سهام به است در حالتی که نسبت مجموع بدهی 1در این مطالعه برابر با . دمیشو

شود و در غیر این صورت صفر خواهد بود) و  1ها با حساب سرمایه بزرگتر یا مساوي با مجموع بدهی
𝐶𝐶𝐶𝐶𝑃𝑃𝐼𝐼𝐿𝐿𝐶𝐶𝐿𝐿 ) باشد و  %8است در حالتی که نسبت سرمایه به دارایی بزرگتر یا مساوي با  1نسبت سرمایه

ا توافقنامه مان و کنترل مطابق بباشد) نیز متغیرهاي تفکیکی براي گروه دردر غیر این صورت برابر با صفر می
 هستند.  IIIبازل 

شوند. شاخص آوري میهاي منتخب جمعهاي مالی سالانه بانکبانکی از صورت -متغیرهاي کنترلی درون
هاي بانکی در بانک منتخب در هر سال است. متغیر نسبت خالص اندازه بانک برابر با لگاریتم طبیعی دارایی

هاي بانکی به مجموع حساب یز برابر با نسبت مجموع حقوق صاحبان سهام و جمع بدهیگذاري پایدار نسرمایه
درصد، عدد یک و در غیر  100یا  1هاي بالاتر و مساوي باشد که براي نسبتهاي بانکی میسرمایه و جمع بدهی

معوق،  این صورت، عدد صفر منظور شد است. مطالبات معوق نیز مجموع تمام مطالبات اعم از مطالبات
ي ها و سایر موسسات اعتبارالوصول و مطالبات سررسید گذشته و شامل مطالبات از بانک مرکزي، بانکمشکوك

هاي بانک است که براي باشد. نسبت سرمایه نیز نسبت حساب سرمایه به کل داراییو مطالبات از دولت می
درصد، عدد صفر گرفته است. نسبت  8هاي زیر درصد عدد یک و براي نسبت 8هاي بزرگتر یا مساوي نسبت

دهی نقدینگی نیز نسبت تسهیلات اعطایی به سپرده است که نشانگر نسبت سپرده استفاده شده در فرآیند وام

                                                                                                                                           
1. Difference in Differences (DID) 
2. Return on Aassets 
3. Availabel Stabel Funding 
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و در غیر این صورت عدد صفر  1براي هر بانک در هر سال عدد  1است. این نسبت براي اعداد بزرگتز یا مساوي 
به ذکر است که تسهیلات اعطایی شامل اطلاعات وام اعطا شده به اشخاص دهد. لازم را به خود اختصاص می

 باشد. ها در هر سال توسط هر بانک میدولتی و غیردولتی به غیر از بانک
 کننده که هرهاي عملکردي اقتصادي نیز نرخ تورم برابر با رشد شاخص بهاي مصرفاز میان شاخص

و نرخ فرار سرمایه از کشور نیز شامل نرخ تغییرات حساب سرمایه شود ساله توسط درگاه ملی آمار منتشر می
در ترازنامه بانک مرکزي است. نرخ رشد اقتصادي نیز که برابر با رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت 

  باشد، نیز از درگاه ملی آمار قابل دریافت است.می 1395سال 
به عنوان متغیرهاي مستقل  𝐶𝐶𝐶𝐶𝑃𝑃𝐼𝐼𝐿𝐿𝐶𝐶𝐿𝐿و  𝑁𝑁𝑆𝑆𝐼𝐼𝑅𝑅با در نظر گرفتن متغیرهاي  پژوهشمدل 

، 𝑆𝑆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸 ،𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸 ،𝐺𝐺𝐺𝐺𝐷𝐷𝑃𝑃 ،𝑁𝑁𝐷𝐷 ،𝑀𝑀𝑀𝑀𝐷𝐷) با استفاده از متغیرهاي III(متغیرهاي مربوط به توافقنامه بازل 
𝐼𝐼𝑁𝑁𝐼𝐼 ،𝐺𝐺𝑀𝑀 ،𝑅𝑅 ،𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐷𝐷𝐼𝐼𝐿𝐿𝑌𝑌  و𝐶𝐶𝐶𝐶𝑃𝑃𝐼𝐼𝐿𝐿𝐶𝐶𝐿𝐿𝐼𝐼 گیري از رویکرد تفاضل به عنوان متغیرهاي کمکی با بهره

 تخمین خواهد بود:تفاضل قابل در

𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑓𝑓(𝑁𝑁𝑆𝑆𝐼𝐼𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 ,𝐶𝐶𝐶𝐶𝑃𝑃𝐼𝐼𝐿𝐿𝐶𝐶𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖, 𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖                                                                 )5(  

 که در آن،

𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖 ∈ {𝐼𝐼 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖}                                                                                           )6(  

 متغیر وابسته مدل است. متغیرهاي مستقل شامل؛

𝑁𝑁𝑆𝑆𝐼𝐼𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 ,𝐶𝐶𝐶𝐶𝑃𝑃𝐼𝐼𝐿𝐿𝐶𝐶𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖                                                                                                 )7(  

 و متغیرهاي کمکی شامل؛

𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 = {𝑆𝑆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 ,𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 ,𝐺𝐺𝐺𝐺𝐷𝐷𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 ,𝑁𝑁𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 ,𝑀𝑀𝑀𝑀𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖, 𝐼𝐼𝑁𝑁𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 ,𝐺𝐺𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 ,𝐶𝐶𝐶𝐶𝑃𝑃𝐼𝐼𝐿𝐿𝐶𝐶𝐿𝐿𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖}             )8(  

 بانک نمونه که صورتهاي 16هاي مالی سالانه این پژوهش با استفاده از اطلاعات حاصل از صورت
 سازي بورسی این بانکها به صورت کامل ءباشد و شفافیت و افشانها در سایت کدال موجود میآمالی 

 انجام شده است (بانک اقتصاد نوین، پارسیان، تجارت، سینا، صادرات، کارآفرین، ملت، پست بانک،
تا  1392براي دوره سالانه از سال  ،سامان، پاسارگاد، دي، شهر، گردشگري، سرمایه، آینده و خاورمیانه)

به مطالعه وضعیت نظام بانکی در ایران  ،مل در دسترس بوده استهاي مورد نیاز به طور کاکه داده 1400
 پردازد.می

باشد می 1395به بانکهاي کشور سال  توسط بانک مرکزي IIIدر این بررسی سال ابلاغ الزامات بازل 
سالهاي بعد  1400الی  1395سالهاي قبل از اعمال سیاست بوده و سالهاي  1394الی  1392لذا سالهاي 

 دو متغیر ،ها به دو گروه برنامه و کنترلباشند. در این پژوهش عامل تفکیک بانکسیاست می از اعمال
NSFR  وCapital یک بار بانکهایی که داراي مقادیر انده شدهدر نظر گرفت .NSFR ) یکNSFR  یک به

 در گروه برنامه و آنهایی که مقادیر صفر معناي رعایت الزامات نقدینگی توسط بانک مورد نظر است) هستند
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. بار دیگر ه شدنددر گروه کنترل قرار داد، دارند (عدم رعایت الزامات نقدینگی توسط بانک مورد نظر)
دهنده ان است که بانک مورد نظر در جهت رعایت نشان 1یک دارند (مقادیر  Capitalهایی که مقادیر بانک

نهایی که مقادیر صفر اختیار کردند (نشان آرا در گروه برنامه و  کند)می حرکت IIIالزامات سرمایه اي بازل
 .ه شدندها تخمین زدو مدله را در گروه کنترل قرار داد اي است)بندي به الزامات سرمایهپاياز عدم
 

 ها:فرضیهو آزمون  هادادهتجزیه و تحلیل 
 لیمر Fنتایج آزمون 

شود. نتایج این آزمون براي لیمر استفاده می Fبه منظور تشخیص نوع مدل (پنل یا پولد) از آزمون 
) ارائه شده است. بر اساس نتایج، فرض صفر آزمون که پولد بودن مدل است، 1مدل موردنظر در جدول (

 شود.رد می
 

 ایستا DIDهاي لیمر براي مدل Fنتایج آزمون . 1جدول 
 احتمال درجه آزادي Fمقدار آماره  ایستا DIDمدل  زايمتغیر درون

Z-score 2411/4 )15،116( 0000/0 

 پژوهشمنبع: محاسبات 

 
 نتایج آزمون هاسمن

براي تشخیص مدل از میان مدل با اثرات ثابت و با اثرات تصادفی نیز از آزمون هاسمن استفاده 
) ارائه شده است. بر اساس نتایج، فرض صفر آزمون که مدل با اثرات 2شود. نتایج این آزمون در جدول (می

 تصادفی است براي هر سه مدل مورد پذیرش قرارگرفته است. 
 

 ایستا DIDهاي نتایج آزمون هاسمن براي مدل. 2جدول 
 احتمال درجه آزادي مقدار آماره کاي دو ایستا DIDزاي مدل متغیر درون

Z-score 0000/0 12 0000/1 

 پژوهشمنبع: محاسبات 

 
زمون وو هاسمن مشخص گردید که متغیرهاي توضیحی تابعی از متغیر وابسته آهمچنین با انجام 

 نبوده و مشکل درونزایی بین متغیرهاي مورد استفاده در مدل وجود ندارد.
 

 DIDها به روش نتایج برآورد مدل
) براي متغیر وابسته 6) تا (3در جداول ( DIDبه روش  -2-4هاي قسمت برآورد مدلنتایج حاصل از 

 ثبات مالی ارائه شده است.
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 گذاري پایدار) با تفکیک گروه درمان و کنترل (نسبت خالص سرمایه DIDهاي نتایج برآورد مدل. 3جدول 
 پیش از اعمال سیاست وضعیت

  402/1 کنترل

  192/2 برنامه

 325/0 790/0 تفاضل

 پس از اعمال سیاست 

  620/1 کنترل

  740/1 برنامه 

 737/0 120/0 تفاضل

 445/0 -670/0 تفاضل در تفاضل

𝑅𝑅2 ضریب تعیین = 0.01 

 پژوهشمنبع: محاسبات 

 

شود که تفاوت میان مشاهدات دو گروه برنامه و کنترل )، مشاهده می3با عنایت به نتایج جدول (
ا هباشد براي متغیر ثبات مالی بانک(الزامات نقدینگی بازل)  NSFRمقادیر  ،تفکیک دوگروهکه عامل  زمانی

(Z-score)  قبل از اعمال سیاست هاي بازلIII  و بعد از اعمال  79/0برابر  )1395در ایران (قبل از سال
دهنده اثر انوردگر تفاضل در تفاضل که نشآکاهش یافته است. از طرف دیگر مقدار بر 12/0به  ،سیاست

دهنده اثر معکوس این امر نشان .باشدمی -67/0) براي این متغیر برابر ATEیا  ATTسیاست اجرا شده (
ک ها توسط بانبه این معنی که با اجبار بانک؛ باشدها میبر روي ثبات مالی بانک IIIالزامات نقدینگی بازل 

هاي احتمالی نقدي مناسب جهت خروج از بحرانمرکزي به رعایت الزامات نقدینگی و نگهداري ذخیره 
 روز اینده این سیاست بر ثبات مالی بانکها اثر منفی داشته است.30ظرف 

 درصد از تغییرات شاخص ثبات بانکی توسط 1ها نیز، تنها بر اساس ضریب تعیین مدل
راي نیک بوت استرپ بهاي مزبور توضیح داده شده است. بر این اساس، نیاز است تا اثر بکارگیري تکمدل

ها، مورد مطالعه قرار گیرد. با توجه به این که تکنیک بوت استرپ وارد نمودن متغیرهاي کمکی نیز بر بررسی
توان از آن استفاده نمود. ورود دهد، لذا براي بزرگنمایی اثرات میها را تغییر نمیروندهاي موجود در داده

داري متغیرها و کیفیت ضرایب مدل مدل و گاه افزایش معنی دهندگیمتغیر کمکی نیز به افزایش توضیح
درصدي را بر روي شاخص ثبات بانکی نشان  8) نیز تاثیر الزام نسبت سرمایه 4کند. جدول (کمک می

 دهد. می
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 با تفکیک گروه درمان و کنترل (نسبت سرمایه)  DIDهاي نتایج برآورد مدل. 4جدول 

 پیش از اعمال سیاست وضعیت

  309/1 کنترل

  711/1 برنامه

 167/0 402/0 تفاضل

 پس از اعمال سیاست 

  432/4 کنترل

  307/3 برنامه 

 363/0 -126/1 تفاضل

 230/0 -527/1 تفاضل در تفاضل

𝑅𝑅2 ضریب تعیین = 0.12 

 پژوهشمنبع: محاسبات 

 

گروه برنامه و کنترل شود که تفاوت میان مشاهدات دو )، مشاهده می4با عنایت به نتایج جدول (
اي (میزان حداقل کفایت سرمایه براي بانکها مطابق تفکیک دوگروه مقادیر الزامات سرمایهکه عامل زمانی

قبل از اعمال   (Z-score)ها درصد می باشد) باشد براي متغیر ثبات مالی بانک 8حداقل  IIIالزامات بازل 
کاهش یافته  -126/1مال سیاست این تفاوت بین دو گروه به و بعد از اع 402/0برابر   IIIهاي بازل سیاست

) ATEیا  ATTدهنده اثر سیاست اجرا شده (وردگر تفاضل در تفاضل که نشانآاست. از طرف دیگر مقدار بر
بر  IIIاي بازل دهنده اثر معکوس الزامات سرمایهباشد که این امر نشانمی -527/1براي این متغیر برابر 

ها توسط بانک مرکزي به رعایت الزامات به این معنی که با اجبار بانک باشد.ها میی بانکروي ثبات مال
درصد کفایت سرمایه براي بانکها این سیاست بر ثبات مالی بانکهاي  8سرمایه اي و داشتن حداقل میزان 

 کشور اثر منفی داشته است.
 گذاريرا با فرض اعمال الزام نسبت خالص سرمایه DIDهاي ) نیز نتایج برآورد مدل5جدول (

پایدار براي شاخص ثبات بانکی با استفاده از تکنیک افزایش نمونه بوت استرپ و متغیرهاي کمکی نشان 
 دهد. می
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گذاري با تفکیک گروه درمان و کنترل (نسبت خالص سرمایه DIDهاي نتایج برآورد مدل. 5جدول 
 کنیک بوت استرپ و متغیر کمکی)پایدار) (با استفاده از ت

 متغیر/ متغیر وابسته
Z-score 

 احتمال ضریب

SIZE 217/0 057/0 

ROE 548/1- 000/0 

R 093/0 044/0 

ND 180/6 085/0 

MMD 983/0- 498/0 

LIQUIDITY 301/1- 000/0 

INF 005/0- 740/0 

GM 014/0 489/0 

CAPITALF 005/0 102/0 

GGDP 006/0 883/0 

 پیش از اعمال سیاست 

  -855/3 کنترل

  -848/4 برنامه

 385/0 -993/0 تفاضل

 پس از اعمال سیاست 

  -673/4 کنترل

  -160/4 برنامه 

 076/0 512/0 تفاضل

 206/0 505/1 تفاضل در تفاضل

𝑅𝑅2 ضریب تعیین = 0.35 
 پژوهشمنبع: محاسبات 

 

کمکی موجود در مدل مربوط به شاخص ثبات  )، در میان متغیرهاي5با عنایت به نتایج جدول (
درصد اندازه بانک، نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام، نرخ بهره بین بانکی،  10بانکی، در سطح 

باشند. بر این اساس، در دار بر شاخص ثبات بانکی میموجودي نقد به دارایی و نقدینگی داراي اثر معنی
پایدار، اندازه بانک داراي اثر مثبت بر شاخص ثبات بانکی است به  گذاريخالص سرمایهحضور الزام نسبت 
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یابد. افزایش می 217/0درصد میزان انداره بانک میزان ثبات مالی بانکها به مقدار  1این معنا که با افزایش 
ه باین امر براي نسبت موجودي نقد به دارایی نیز صادق است و با افزایش یک درصدي ان ثبات مالی بانکها 

گذاري، دهد که در صورت رعایت الزام سرمایهاین موضوع نشان می درصد رشد می یابد. 180/6میزان 
تواند منجر به بهبود ثبات بانک شود. با این دارایی بانک و میزان موجودي نقد بانک نسبت به دارایی آن می

حال، اثر نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام و نقدینگی (نقدشوندگی) بر ثبات بانکی با فرض الزام 
ثبات مالی بانکهاي ایران  ROEافزایش درصد 1 يگذاري پایدار منفی است و به ازاخالص سرمایهنسبت 

گذاري براي بانک منجر به کاهش ین امر این است که الزام سرمایهدرصد کاهش می یابد . دلیل ا 548/1
هاي بانکی شده و محل تامین آن نیز از سود خالص است، که این امور ثبات بانک را در نقدشوندگی دارایی

ها در ایران براي رعایت این الزام آمادگی لازم را در خود ایجاد دهد. بر این اساس، بانکمعرض خطر قرار می
ه هاي اخیر باشد که بهاي بانکی در سالتواند افزایش میزان داراییاند. یکی از دلایل این موضوع مینکرده

هاي فزاینده اتخاذ شده است. همچنین نتایج حاصل از هاي نقد در برابر تورممنظور حفظ ارزش دارایی
یابد ثبات مالی بانکها به میزان  درصد افزایش 1براورد حاکی از ان است که هر گاه نرخ بهره بین بانکی 

درصدي  301/1درصدي نقدینگی در بانکها نیز منجر به کاهش 1درصد کاهش می یابد.افزایش  548/1
 ثبات مالی در بانکهاي ایران می شود.

با اعمال سیاست الزامات نقدینگی مشاهده می شود که تفاوت میان مشاهدات دو گروه برنامه و کنترل 
و بعد از اعمال  -933/0برابر   IIIهاي بازل قبل از اعمال سیاست (Z-score)ت مالی بانکها براي متغیر ثبا

افزایش یافته است که این امر نشان دهنده ان است که اعمال  512/0سیاست این تفاوت بین دو گروه به 
بوده است.از  پس باز نمونه گیري بر روي ثبات مالی بانکها موثر و مثبت IIIسیاست هاي نقدینگی بازل

)  براي ATEیا  ATTدهنده اثرسیاست اجرا شده (طرف دیگر مقدار براوردگر تفاضل در تفاضل که نشان
بر روي ثبات  IIIدهنده اثر مثبت الزامات نقدینگی بازل باشد که این امر نشانمی 505/1این متغیر برابر 

تفاضل میان مشاهدات در گروه برنامه به میزان باشد.که این امر به معناي ان است که ها میمالی بانک
 اثرگذاريگیري شاهد در روش باز نمونه ،بیشتر از مقادیر مشاهده شده در گروه کنترل بوده لذا 505/1

 .مثبت الزامات نقدینگی بر میزان ثبات مالی بانکها هستیم
د از تغییرات ثبات بانکی درص 35اند به هاي مورد بررسی توانستهبر مبناي شاخص ضریب تعیین، مدل

را در حالت استفاده از تکنیک افزایش نمونه بوت استرپ و نیز در حضور متغیرهاي کمکی توضیح دهند. 
 باشد. ها قابل توجیه میاین مقادیر براي ضریب تعیین با توجه به پنل بودن مدل

رمایه براي شاخص ثبات را با فرض اعمال الزام نسبت س DIDهاي ) نیز نتایج برآورد مدل6جدول (
 دهد. بانکی با استفاده از تکنیک افزایش نمونه بوت استرپ و متغیرهاي کمکی نشان می
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ایستا با تفکیک گروه درمان و کنترل (نسبت سرمایه) (با استفاده  DIDهاي نتایج برآورد مدل. 6جدول 
 از تکنیک بوت استرپ و متغیر کمکی)

 متغیر/ متغیر وابسته
Z-score 

 احتمال ضریب

SIZE 217/0 049/0 

ROE 330/1- 000/0 

R 067/0 132/0 

ND 333/7 029/0 

MMD 129/0- 936/0 

LIQUIDITY 918/0- 004/0 

INF 008/0- 519/0 

GM 000/0- 985/0 

CAPITALF 006/0 014/0 

GGDP 005/0 887/0 

 پیش از اعمال سیاست 

  -737/3 کنترل

  -498/3 برنامه

 326/0 238/0 تفاضل

 پس از اعمال سیاست 

  -527/0 کنترل

  -807/1 برنامه 

 237/0 -280/1 تفاضل

 176/0 -518/1 تفاضل در تفاضل

𝑅𝑅2 ضریب تعیین = 0.44 
 پژوهشمنبع: محاسبات 

 
درصد اثر اندازه بانک، نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام،  5)، در سطح 6با توجه به نتایج جدول (

درصدي داراي اثر  8نقد به دارایی، نقدینگی و فرار سرمایه تحت شرایط اعمال الزام نسبت سرمایه موجودي 
هاي مورد بررسی است.در این میان، اثر نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام و دار بر ثبات بانکمعنی

ثبات مالی بانکها   ROEر در نقدینگی بر ثبات بانکی منفی ارزیابی شده به این معنا که به ازا یک واحد تغیی
واحد کاهش  918/0واحد افزایش در نقدینگی ثبات مالی بانکها  1واحد کاهش می یابد.همچنین به ازاي  330/1
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سبت ها به رعایت نباشند. بر این اساس، تحت الزام بانکدار، و داراي اثر مثبت میمی یابد. بقیه متغیرهاي معنی
ها و نسبت موجودي نقد به دارایی مقدار ثبات مالی بانکها به ییر در اندازه بانکواحد تغ1درصدي، با  8سرمایه 

واحد افزایش یافته و منجر به بهبود وضعیت ثبات بانکی شده و در مقابل، نقدینگی و  333/7و  217/0ترتیب به 
این  هاد که بانکدهدهند. این امر نشان مینسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام ثبات بانکی را کاهش می

 اند. الزام را در طی دوره مورد بررسی به طور پیوسته رعایت نکرده
تفاوت میان مشاهدات دو  است،اي که عامل تفکیک دوگروه مقادیر الزامات سرمایه همچنین زمانی

 238/0ابر بر، IIIسیاست بازل  قبل از اعمال (Z-score)ها گروه برنامه و کنترل براي متغیر ثبات مالی بانک
وردگر تفاضل در تفاضل که آمقدار بر ،از طرف دیگر کاهش یافته است. -280/1، به و بعد از اعمال سیاست

این امر  وباشد می -518/1براي این متغیر برابر  است )ATEیا  ATTسیاست اجرا شده ( دهنده اثرنشان
به  به عبارت دیگر،باشد. ها میبر روي ثبات مالی بانک IIIاي بازل دهنده اثر معکوس الزامات سرمایهنشان

کمتر از مقادیر مشاهده شده  -518/1ن است که تفاضل میان مشاهدات در گروه برنامه به میزان آمعناي 
میزان  اي برشاهد اثرگذاري منفی الزامات سرمایه نیز،گیري لذا در روش باز نمونه است. در گروه کنترل بوده

درصد از تغییرات شاخص ثبات بانکی توسط  44بر اساس مقادیر ضریب تعیین،  بانکها هستیم.ثبات مالی 
 هاي فوق پوشش داده شده است. مدل

 اثر الزامات شود،میکه از روش باز نمونه گیري استفاده  زمانیپژوهش، نتایج حاصل از براورد  طبق
ر میزان تغییري ب ،الزامات سرمایه اي بر ثبات مالی بانکها اما، استنقدینگی بر ثبات مالی بانکها مثبت 

 ن نداشته است.آمعکوس  اثرگذاري
 

 q-نتایج آزمون توازي
براي  1400و بعد از آن تا سال  1395گروه کنترل و درمان براي قبل از سال  q -يتوازدر آزمون 

 ) گزارش شده است. 7(شاخص ثبات بانکی مورد بررسی قرار گرفته است که نتایج آن در جدول 
 

گروه کنترل و درمان براي مدل شاخص ثبات بانکی (مدل  q -يتوازنتایج برآورد آزمون . 7جدول 
 پذیر)غیرشرطی کاملا انعطاف

𝑠𝑠 هاي پیش/پس از درماندوره = 1 𝑠𝑠 = 2 𝑠𝑠 =  پویایی اثر درمان پس از درمان پویایی اثر درمان پیش از درمان 3

𝑞𝑞 = 1 5233/0 4000/0- 2711/1-  1777/2 )8241/0( 
𝑞𝑞 = 2 0825/0 2816/1- 5935/2- 4408/0 )7251/0( 2437/2 )8145/0( 
𝑞𝑞 = 3 6505/0- 4805/3- 9913/6- 7330/0 )6469/0( 9347/1 )8581/0( 

 پژوهشمنبع: محاسبات 

 
ه داشتارزي براي اثرات پیش از درمان در مدل ثبات بانکی وجود با عنایت به نتایج آزمون توازي، هم

د دهباشد.  این آزمون نشان میو پویایی آنها مورد تایید است. این امر براي اثرات پس از درمان نیز صادق می
 باشد.که استفاده از مدل تفاضل در تفاضل نتایجی قوي را ارائه داده و این مدل مناسب می
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است الزامات نقدینگی و به ازمون توازي براي دو دوره قبل و یک دوره بعد از اعمال سی با توجه
این مقدار  تقسیم از  محاسبه گردیده است. -584/2در بانکهاي ایران اثر سیاست برابر  IIIاي بازل  سرمایه

 -953/2 ، حاصلکنند) زمانیکه بانکها الزامات نقدینگی را رعایت میDID )875/0 بر انحراف معیار مدل 
حاکی از اثرگذاري الزامات نقدینگی بر میزان ثبات مالی بانکها  ،ن از صفرآدار یکه اختلاف معنشود می

اي  در زمان رعایت الزامات سرمایه )DID )266/1از تقسیم این مقدار بر انحراف معیار مدل  ،همچنین است.
   اثرگذاري الزامات سرمایه اي بر میزان ثبات مالی بانکها است. حاکی ازکه شود می -107/2، حاصل 

 
 تیجه گیري نبحث و 

به منظور بهبود عملکرد نظام بانکی در کشور و کاهش  III لزوم به کارگیري الزامات توافقنامه بازل
اي سازي رهنمودههاي متوجه این بخش، این مطالعه را بر آن داشت تا به بررسی میزان عملیاتیاثرات ریسک

در این راستا، این پژوهش با استفاده از اطلاعات هاي ایران بپردازد. و اثر آنها بر ثبات مالی بانک IIIبازل 
بانک نمونه شامل، بانک اقتصاد نوین، پارسیان، تجارت، سینا، صادرات،  16هاي مالی سالانه حاصل از صورت

کارآفرین، ملت، پست بانک، سامان، پاسارگاد، دي، شهر، گردشگري، سرمایه، آینده و خاورمیانه براي دوره 
پردازد. این پژوهش با استفاده از به مطالعه وضعیت نظام بانکی در ایران می 1400تا  1392سالانه از سال 

 دهد.بررسی مزبور را انجام می DIDهاي مدل
ها را است. آزمون هاسمن نیز مدل )پولد بودن مدل(فرض صفر آزمون  حاکی ازلیمر  Fبرآورد آزمون 

دار، گذاري پاینتایج، در حضور الزام نسبت خالص سرمایهبا اثرات تصادفی ارزیابی نموده است. بر اساس 
اندازه بانک داراي اثر مثبت بر شاخص ثبات بانکی است. این امر براي نسبت موجودي نقد به دارایی نیز 

گذاري، دارایی بانک و میزان موجودي دهد در صورت رعایت الزام سرمایهصادق است. این موضوع نشان می
تواند منجر به بهبود ثبات بانک شود. با این حال، اثر نسبت سود خالص به دارایی آن مینقد بانک نسبت به 

گذاري حقوق صاحبان سهام و نقدینگی (نقدشوندگی) بر ثبات بانکی با فرض الزام نسبت خالص سرمایه
گی شوندگذاري براي بانک منجر به کاهش نقدپایدار منفی است. دلیل این امر این است که الزام سرمایه

هاي بانکی شده و محل تامین آن نیز از سود خالص است، که این امور ثبات بانک را در معرض خطر دارایی
اند. ها در ایران براي رعایت این الزام آمادگی لازم را در خود ایجاد نکردهدهد. بر این اساس، بانکقرار می

هاي اخیر باشد که به منظور هاي بانکی در سالتواند افزایش میزان دارایییکی از دلایل این موضوع می
 هاي فزاینده اتخاذ شده است. هاي نقد در برابر تورمحفظ ارزش دارایی

درصد اثر اندازه بانک، نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام، موجودي نقد به دارایی،  5در سطح 
دار بر ثبات رصدي داراي اثر معنید 8نقدینگی و فرار سرمایه تحت شرایط اعمال الزام نسبت سرمایه 

هاي مورد بررسی است. در این میان، اثر نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام و نقدینگی بر بانک
ت باشند. بر این اساس، تحدار، داراي اثر مثبت میثبات بانکی منفی ارزیابی شده و بقیه متغیرهاي معنی

ها و نسبت موجودي نقد به دارایی منجر به صدي، اندازه بانکدر 8ها به رعایت نسبت سرمایه الزام بانک
بهبود وضعیت ثبات بانکی شده و در مقابل، نقدینگی و نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام ثبات 
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ها این الزام را طی دوره مورد بررسی به طور پیوسته دهد که بانکدهند. این امر نشان میبانکی را کاهش می
 اند. رعایت نکرده

ماتریندا  )،2014( ) ، انگیرو دمرگیک کانت2018( در مطالعات صورت گرفته تا کنون شاددي و مور
هاي انجام شده نشان دادند که ارتباط مثبتی بین الزامات سرمایه اي بازل ) طی پژوهش2020( و همکاران

III .حاکی از وجود ارتباط ) 2023هاي شارما و چاوهان (همچنین بررسی و ثبات مالی بانکها وجود دارد
 مثبت اما غیرخطی میان الزامات نقدینگی و ثبات مالی بانکها است.

) حاکی از عدم 1402( ) و عبادي بشیر1397( هاي انجام شده توسط رحیمی و مهدویانیپژوهش
) و 1398( لعات شاهچرا و طاهريمطا بر ثبات مالی بانکهاي ایران است. IIIاي بازل تاثیر الزامات سرمایه

دهنده اثر مثبت الزامات نقدینگی بر ثبات مالی بانکهاي ایران نشان ،) نیز1400( اصغر زاده و همکاران
 هستند.

در داخل کشور به  ژوهشگريهیچ پتاکنون  شودیصورت گرفته مشخص م يهایبر اساس بررس
ن در بورس اوراق بهادار تهرا شدهرفتهیپذ يهابانک یبر ثبات مال ياهیو الزامات سرما ینگیاثر نقد یبررس

همانطور که از نتایج حاصل  .باشدیحاضر م پژوهش يجنبه نوآور نیترموضوع، مهم نیا ونپرداخته است 
از براورد مشخص است اثر الزامات نقدینگی بر ثبات مالی بانکها منفی بوده و باعث کاهش ثبات مالی بانکها 

است. افزایش یافته  505/1میزان اثرگذاري سیاست به ، گیرياز روش باز نمونه با استفاده ،است اماشده 
 30بیانگر افزایش ثبات مالی در زمان رعایت ذخیره نقدي براي مقابله با بحران مالی احتمالی در این امر 

ات اي بر ثبسی الزامات سرمایهگیري در زمان بررکه روش بازنمونه باشد. همچنین ملاحظه شدروز اینده می
ن نداشته است و همچنان رعایت کفایت سرمایه حداقلی آتغییري بر میزان اثرگذاري معکوس  ،مالی بانکها

 درصد در بانکها اثر منفی بر ثبات مالی داشته است. 8
رت بر و پیگیري و نظا III شود، تاکید بانک مرکزي بر اجراي الزامات بازلپیشنهاد می سبراین اسا

هاي بانک مرکزي قرار گیرد. افزون بر آن، بانک مرکزي باید اجراي آنها در سیستم بانکی باید جزو اولویت
اعطاي تسهیلات غیرمنطقی و بیش از حد بخش بانکی به بخش دولتی را محدود نموده و بر سر الزامات 

تیار ها و منابع در اخاعظم سپرده بخشها تاکید بیشتر داشته باشد. زیرا مایه و تسهیلات اعطایی بانکسر
درصدي منجر  8ها به بخش دولتی اختصاص یافته است. بنابراین، با این که اجراي الزام نسبت سرمایه بانک

به افزایش نسبت سرمایه به دارایی شده، اما میزان اعتبار دریافتی از سوي بخش دولتی باعث شده رعایت 
فزون بر آن، بانک مرکزي باید به دنبال ارائه راهکارهاي نوین ا. ر نشوداین نسبت به افزایش ثبات بانکی منج

به دولت براي تامین مالی خود به عنوان بزرگترین فعال اقتصادي باشد تا وابستگی دولت به پایه پولی کاهش 
  گردد. یم ن به سالهاي اینده و افزایش پایه پولی جلوگیريآیابد و بدین ترتیب از ایجاد بدهی جدید و انتقال 

تواند با وارد نمودن دو گروه کشور، یک گروه، کشورهایی که از منظر سیاسی و می پژوهشاین 
اقتصادي در وضعیتی متشابه با ایران قرار دارند و گروه دوم نیز کشورهایی موفق در حوزه بانکداري ادامه 

ضعف و  تواند نقاطمنجر شده و مییافته و به شناسایی وضعیت نظام بانکی کشور در بین کشورهاي دیگر 
بررسی دلایل موفقیت کشورهایی که بالاتر از ایران قرار  ،قوت نظام بانکداري ایران را روشن سازد. در ادامه
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وزه گذار اصلی در حهایی براي سیستم بانکی و بانک مرکزي به عنوان سیاستحلتواند راهاند، میگرفته
 بانکی در پی داشته باشد. 

 تواند رویکردهاي موجود در قوانین بانکی نیز میدر حوزه حقوق اقتصادي و نیز شکاف هاییپژوهش
اي دیگر در این حوزه باشد. با عنایت به نااطمینانی سیاسی و اقتصادي بالاي موجود در کشور به مطالعه

خود به  داري و تبدیل نقدینگیها بیشتر به سمت بنگاههاي اخیر موجب شده تا بانکخصوص سال
هاي مزبور را کاهش دهند. یکی از دلایل این مسکن باشند تا ریسک ناشی از نااطمینانی نظیرهایی دارایی

در داخل بوده است. بررسی این امر  FATFهاي غرب و سازمان ملل و نیز عدم پذیرش امر، تشدید تحریم
هاي اقتصادي که مهمترین وظیفه آنها ها به تامین مالی فعالیتکه این موارد چه تاثیري در رویکرد بانک

است، داشته و این امر به اقتصاد کشور چقدر ضربه زده است نیز لازم بوده و در راستاي کمک به 
گیري و سیاست خارجی ضعیف، گذاران کل به جهت مواجهه آماري با عواقب تاخیر در تصمیمسیاست

 تواند مفید واقع شود.می
موثري  راهکارهاي ،با تاکید بر الزامات نقدینگی 3هنمودهاي جدید بال ر تغییراتبه طور کلی، در  

اي نقدینگی هنسبت در زمینه سیاستگذاري و نظارت بانکی ارائه شده است. کمیته بال با تاکید بر محاسبه
ین ا دهد.نقدینگی مورد توجه قرار می ها را تحت عنوان الزاماتهاي نقد بانکها، کیفیت داراییتوسط بانک

 انداز مشخصیگیرد و چشمها مورد استفاده قرار میبانک هاي مرکزي براي نظارت برتوسط بانک نسبت
 اي و نقدینگیتواند با توجه به ارتباطات میان الزامات سرمایهمرکزي می براي آن لحاظ شده است. بانک

 در جهت ثبات پولی و مالی برقرار همزمان آنها در زمینه تامین مالی، اقدامات موثري را ها و برقراريبانک
 .کند

 
 ملاحظات اخلاقی

 حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد.
 اند.سازي مقاله مشارکت داشتهمشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده

 گونه تعارض منافعی وجود ندارد.تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچ
 است.رایت رعایت شدهطبق تعهد نویسندگان حق کپیرایت: تعهد کپی
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