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بر بازار ساختمان  یداریردیغ های بر سود سپرده اتیمال تیحذف معاف ریتأث 
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 31/32/3021 تاریخ پذیرش: 20/20/3021تاریخ دریافت:  3021 زمستان، 02سال پنجم، شمارۀ 

 دهیچک

اقتصااد،   یبار بشاش واقعا    یباان   یداریردیغ های بر سود سپرده اتیمال یبرقرار ریحاضر تأث ۀدر مقال

 نیا شده اسات  در ا  یبر بشش ساختمان و مستغلات، بررس دیخاطر خانوارها و با تأک تیباتوجه به رضا

سال  یمال یاعاجتم یحسابدار سیماتر های و از داده یمال ۀقابل محاسب یمطالعه از روش تعادل عموم

ماذکور،   سیمااتر  هاای  اساتااده شاده اسات  براسااد داده     یمنتشرشده توسط بانا  مرکا    3101

و نهااده   هیکاار، سارما   یرویا در سه گاروه نن  دیو کالاها در هشت گروه، عوامل تول یدیتول های تیفعال

، مسسساات  یدر شش گروه نخانوار، دولت، ناات و گااز، مسسساات ماال     یمشتلط( و کارگ اران اقتصاد

و  رسااختمان یدر دو گاروه سااختمان و مساتغلات و غ    گذاری هیخارج( و بشش سرما یایو دن یرمالیغ

بار   درصادی   ده اتیبا اعمال مال دهد یمدل نشان م سازی هیشب جینتا شده است  بندی طبقه مستغلات

 شافا ای % 10/0 جامعاه  کال  مصرف و کاهش% 00/3 جامعه کل انداز پس ،یداریردیغ های سود سپرده

 تی% کااهش و رضاا  0/3نار  ارز   اباد، ی  یما  شیاف ا %00/2  یساختمان و مستغلات ن ی  تقاضاابدی یم

 شافا ای  جهات  باه  هاا،  % درآماد آن 20/2 شیافا ا  رغم یعل شان، تیمطلوب عخاطر خانوارها براساد تاب

  ابدی ی% کاهش م10/2کالاها،  متیق شاخص% 0حدوداٌ 
 

قابل  عمومی تعادل مستغلات، و ساختمان ی،داریردیغ های بر سود سپرده اتیمال :کلیدی یها واژه

 یمال یاجتماع یحسابدار سماتری ،خانوار تانداز، مطلوبی پس ی،مال ۀمحاسب

 JEL: G5, H2, D5, G3ی بند طبقه

                                                      
 mosavi@pnu.ac.ir           مسئول( ۀسندیننو رانینور، تهران، ا امیاستاد گروه اقتصاد دانشگاه پ *

 استاد گروه اقتصاد دانشگاه پیام نور، تهران، ایران  **

 .دانشجوی دکترای اقتصاد دانشگاه پیام نور، تهران، ایران*** 
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 مقدمه

مالیات ازجمله متغیرهایی است که برای عاملان اقتصادی کاارکرد سیاساتی و رفتااری    

های تاأمین   دارد  مالیات، منبع اصلی درآمد دولت و می ان مشارج عمومی، اب ار سیاست

های مالی برای رسیدن به اهداف اقتصادی و رفع مشا لات اقتصااد    اجتماعی و سیاست

ت ازطریق اثرگذاری بر رفتارهای اقتصادی عااملان  کلان است  دراصل، این کارکرد دول

هاا را   گیاری آن  تواناد رفتاار خانوارهاا و تصامیم     دهد؛ زیرا مالیات مای  اقتصادی ر  می

درمورد ساعت اشتغال نمی ان کاار و ناوف فعالیات اقتصاادی(، مصارف نانتشاا  سابد        

ثیر قارار دهاد    تاأ  هاا و اناواف بادهی( تحات     ها نسبد دارایی انداز و دارایی مصرفی(، پس

هاای اقتصاادی درماورد میا ان محصاول       نوعی رفتار بنگاه تواند به همچنین، مالیات می

بری یا کاربری( را نی  متأثر کند  مالیات حتی بار تاراز    تولیدی و ت نی  تولید نسرمایه

تجاری از کانال واردات و صادرات و جریان ورود و خروج سرمایه نیا  تأثیرگاذار اسات     

عناوان منباع باثباات و     باه تواناد   میم مالیات در تأمین مالی عمومی دولت اف ایش سه

ناات داشاته باشاد کاه      ۀپایدار، نقاش مهمای در ثباات ماالی کشاورهای صاادرکنند      

 ۀمالیاتی جدیاد و کااهش باار مالیااتی باا دو شایو       ۀتوان به معرفی پای منظور می بدین

 .دکرهای مالیاتی اشاره  های مالیاتی و اف ایش پایه کاهش نر 
اناداز و   از بیان مسئله، در بشش دوم، به مبانی نظری تاأثیر مالیاات بار پاس     پس

هاای ساوم و چهاارم،     بشاش  شاود   های عمومی پرداخته می مبانی نظری مدل تعادل

از معرفای   ترتیب، به پیشینۀ تحقیق و تصاری  مادل اختصااا یافتاه اسات  پاس       به

گیااری و  ارائااۀ نتااایج، در بشااش آخاار، نتیجااه دل وهااای مااورد اسااتااده در ماا داده

 پیشنهادات بیان شده است 

 مسئله  انیب

اناداز محساو     نوعی مالیات بر درآمد پاس  که مالیات بر سود سپرده که به رغم این به

هاا و ارز   سارمایه، دارایای   ،هایی در بازار کالا تواند نوسانات و عدم تعادل شود و می می

شود؛ اما چناین مالیااتی در نظاام مالیااتی      ی از کشورها أخذ میایجاد کند، در بسیار

معافیت مالیات  دلیل آثار احتمالی آن، درمورد حذف تنها وجود ندارد؛ بل ه به ایران نه

طورعماده باه    خصاوا باه   تردید درایان های بان ی تردید وجود دارد   بر سود سپرده

گاذاری و   انداز، سرمایه مالیاتی مذکور بر می ان پسحذف معافیت نگرانی از اثرگذاری 
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سط  تولید و ایجاد نوسان و تورم در بازار س ه، ارز و مس ن نساختمان و مستغلات( 

هاا   و کاهش انگی ۀ آن افراد هب ختیکاهش سود پردااست؛ زیرا این امر موجب  مربوط

 درهاا   آنیی آکاار  وهاا   بانا  شود؛ هرچند نباید از نقش مهام   گذاری می برای سپرده

 ۀایجاااد و توسااع  و زا  اشاتغال  ،هااای عمراناای   االی طارحها و تأمین م جذ  سپرده

 هبا  ض مشتلفوفرتجربی باتوجه به  تمطالعا هک درحالیغافل بود  واحدهای تولیدی 

د و برخای دیگار،   کننا  مای  دنگرانای ماذکور را تأییا   اند، برخی  رسیدهتی اونتایج متا

بار ساود ساپرده     تتحت شرایطی، معرفی مالیاا  هک اند هیدرس هاین نتیج هب برع س،

 (  3120شود نحسنی و هم اران،  ی از ندان حجم پس ف ایشا همنجر ب دتوان حتی می

 OECD عضاو اروپاا و   ۀسایر کشورهای پیشرفته همچون کشورهای اتحادیا  ۀجربت

نر  مالیاات   البته (؛3121طبا،  است ناولیاء و بنیها  ردهپوجود مالیات بر س ۀدهند نشان

لای ن   ؛انادکی کااهش یافتاه   های اخیار   طی دههبر سپرده جهت جذ  وجوه خارجی 

(؛ 3120نعرفانی و هم ااران،   ده استشبر اصل وجودی آن وارد نای  وجه خدشه هیچ به

هاای پاایین    بسا وضع مالیات بر سود سپردۀ بان ی با هدف باز توزیع درآمد به ده  چه

ای،  صاورت چرخاه   مثبتی در جهت اف ایش مصرف و رفاه آنان و باه جمعیتی بتواند آثار 

انادازها را ایجااد    تبع آن، اف ایش مجادد پاس   اف ایش تولید و اف ایش درآمد ملی و به

دادن درآمدهای مالیاتی، بُعد دیگر نگرانی از عدم برقراری مالیات مذکور  ازدستکند  

توجاه   3120شده بارای ساال    انجامتوان به نتیجۀ مطالعۀ  است که در این رابطه می

 ( 3121 ری ی برنامه  و  پژوهش  دفتر ،اقتصادی های پژوهش معاونتنکرد 

 های غیردیداری  مقدار درآمد مالیاتی قابل وصول درصورت اخذ مالیات بر سود سپرده .6جدول 

  3120سال 

 نرخ مالیات بر سود

رفتۀ دولت در سال  درآمد مالیاتی ازدست

 ریال()میلیارد  29

مقایسۀ میانگین مالیات 

رفته با کل مالیات وصولی  ازدست

 حداکثر میانگین حداقل 29در سال 

 های مالیاتی وصولی درآمد %11 312،132 010،101 02،132 %00نر  مالیاتی 

 های مالیاتی وصولی درآمد %02 11،023 300،120 00،011 %30نر  مالیاتی

 های مالیاتی وصولی درآمد %0/31 00،001 20،313 31،100 %32نر  مالیاتی

 های مالیاتی وصولی درآمد %0/1 00،110 00،011 1،310 %0نر  مالیاتی

  ری ی برنامه  پژوهش،  معاونت ،های بان ی در ایران مالیات بر سود سپرده سنجی برقراری ام ان :مأخذ

 3120 ری ی برنامه  و  پژوهش  الملل دفتر بین  امور  و
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چناین  وجاود  ناشای از  رفتاه   ازدسات جباران درآماد مالیااتی    در اقتصاد ایاران،  

دولت به درآمدهای ناتی شده و از ایان   ۀموجب وابستگی بیشتر بودج ،هایی معافیت

 ،ساتی لادهماین جهات در اساناد با    شود  به باری بر اقتصاد وارد می طریق اثرات زیان

هاای دولات    الیااتی و تاأمین ه یناه   های م پنجم توسعه، گسترش پایه ۀازجمله برنام

ازطریق درآمدهای مالیاتی و کاهش وابستگی به درآمدهای ناتای ماورد تأکیاد قارار     

بارای تحلیال اثارات جاامع مالیاات بار ساود        (  3121زاده  خاداوردی ن گرفته اسات 

ناوف مالیاات در یا  مادل تعاادل       های بان ی، مناسب است اثرات وضاع ایان   سپرده

بار   ،والاراد  مطابق دیدگاه ،های تعادل عمومی مدلعمومی مطالعه شود؛ زیرا اساد 

کنناادگان مطلوبیاات خاود را باتوجاه باه قیاد بودجاه و         مااصرف این قرار دارد که 

هاااا  در ایاان شاارایط، قیمااات  نندرسااا حااداکثر ماای سودشااان را بااه ،تولیدکنناادگان

برابار  بااهم  عرضاه و تقاضاا    بازارهاا تعادیل و مقادار    ۀتاا تااسوی  زا نصاورت درو باه

شوند  همچنین، در ادبیات نظری آثار تشصیصای مالیاات بار ساود ساپرده در دو       می

اسااد، در پاژوهش    شاود  باراین   حوزۀ بشش واقعی و بشش مالی اقتصاد، بررسی می

رقاراری مالیاات   تاأثیر ب نیاا   هاا  رو تأثیر حذف معافیت مالیات بر ساود ساپرده    پیش

بر بشش واقعای اقتصااد از مجارای اثرگاذاری آن بار      در نظام مالیاتی ایران، مذکور( 

  نوآوری ایان پاژوهش،   3شود می مطالعهانداز، در قالب مدل تعادل عمومی  می ان پس

عناوان جانشاینی بارای     تمرک  بر حوزۀ بازار ارز و مس ن ناز اج اء پرتااوی کال( باه   

از حذف معافیات مالیاات بار ساود      آن نپس درصورت کاهشهای غیردیداری  سپرده

کاردن ساایر اناواف تقاضاای      ها(، در سبد دارایی افراد و نیا  تا یا  و لحاا     سپرده

  بوده است  FCGEساختمان و مستغلات در مدل 

 

                                                      

و شود  بررسی میها  ییترکیب سبد دارا برهای بان ی  مالیات بر سود سپردهتأثیر  مالی ۀحوزدر   3
  مطرح استها در ثروت خانوار  ییداراانواف نی  بحث جایگ ینی بین 
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 یدارید یها سپرده سود بر اتیمال تیمعاف حذف ۀمسئل انیب  یشمات نمای. 6شکل 

  ینظر یمبان

 انداز تأثیر مالیات بر پس

اناداز، نتاایج    حاصل از پس سود مالیات برحوزۀ شده در  مطالعات انجامطورکلی، از  به

هاا و   با درنظرگرفتن ترکیبی از دارایای   Auerbach (3213ن آید دست نمی بهواحدی 

 ساود های مالیاتی بر  ، نر دهد که اولاٌ ماروضات درخصوا ترجیحات افراد نشان می

های باا ریسا  بیشاتر، مالیاات      داراییسود  ، ازثانیاٌ ؛ها باید متااوت باشد انواف دارایی

دهاد نار     نشان مای  Stiglitz (3212ۀ نکه نتایج مطالع درصورتی د؛خذ شوأبیشتری 
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تار اسات،    ، مناساب هاا  ازجمله ساپرده  ،با ریس  کمتر یها دارایی مالیات بالاتر، برای

خااطر تاااوت    هرسد که ب با مرور مطالعات مشابه به این نتیجه می Sandmo( 3210ن

 ی سان ای قاعده ۀبودن شرایط بازارهای مالی هر کشور، ارائ در قوانین مالیاتی و خاا

هاای مالیااتی    و سیاسات  ایراداتای وجاود دارد  برای نر  مالیات بر بازده انواف دارایی 

براسااد سااختار باازار ماالی و پاولی و       اناداز بایاد   پاس  ساود  درخصوا مالیات بر

(، در 3210ن 3ساندمو  شاود   تعیاین همچنین سیستم مالیاتی متناسب با هار کشاور   

انداز و همچنین بار   انداز را بر می ان پس تأثیر مالیات بر پسچارچو  مدلی دوزمانه، 

ازطریاق برقاراری مالیاات بار ساود       از ندارایی ایمن و دارایی ریس ی(اند پرتاوی پس

او در حاوزۀ تاأثیرات مالیاات بار       0سپرده و آثار تشصیصای آن بررسای کارده اسات    

( باا  3212ای فیشار ن  انداز واحد(، از مدل مصارف دودوره  صورت ی  پس انداز نبه پس

زا درنظرگرفتن درآمد نیروی کار استااده کرده اسات  تاابع مطلوبیات فارد کاه       برون

مصارف  و   C1مقعر است، درحالت اول، تابعی از مصرف دورۀ ی  ایشی و شبهکاملاً اف 

در حالت دوم، مطلوبیت، تابعی از مصرف و فراغت  درنظر گرفته شده است  C2 دورۀ دو

زاباودن عرضاۀ    ای باا لحاا  درون   و در حالت سوم، مطلوبیت، تاابعی از مصارف دودوره  

و نیروی کاار   ل برابر با مجموف درآمدک درآمدنیروی کار فرض شده است  در این مدل، 

سندمو ابتدا بازارهاا  ( است  انداز پس ضر  نر  بهره در حاصلندرآمد حاصل از سرمایه 

، 0مالیات بار درآماد، مالیاات بار مشاارج     و چهارنوف مالیات، شامل  1را بازارهای کامل

 گیرد  درنظر می ،مستقیمغیرو مالیات  0مالیات ی جا

هایی همچون مالیات بر مشاارج باا    شود، مالیات که دریافت می در این بحث، چنان

گاذارد؛   نمای بر قیمت نسبی بین مصرف حال و آینده اثار  نر  ی سان و مالیات ی جا 

، ای درآمد بهاره جهت کاهش نر  بهرۀ خالص و  که مالیات بر سود سپرده به درصورتی
                                                      
1  Agnar Sandmo 

کند که این مالیات  ها بر ترکیب پرتاوی افراد بیان می   سندمو درمورد تأثیر مالیات بر سود سپرده0
و  دهد می ها را تغییر ها و ریس  آن های انتظاری آتی حاصل از دارایی زشها و ار نسبت بازده دارایی

ترکیب سبد دارایی خود را تغییر  ،های آتی منظور کاهش ریس  کل و حاظ ارزش بهرو، افراد  ازاین
بینی و  ها، غیرقابل پیش دار در سبد دارایی ؛ ولی نتایج، درصورت وجود چند دارایی ریس دهند می

 دارای ابهام است  
3. Perfect markets 

4. Expenditure tax 
5. Lump sum tax 



 

  

 ریتأث
عاف
ف م

حذ
ی

 ت
یمال

ت
ا

 
ده
پر
 س
ود
 س
بر

 
ها

یغ ی
یرد

دار
 ی

ار 
باز
ر 
ب

    
 ی

انه
گ

 
سو

مو
 ی

رم
جه

 ،ی
اش
 ک
داد

دا
 خ
اد
ره
ف

 ی،
یس 

 نه
قیطر

 ی
 
خا
سر

   
   

 
65

6
 

 بنابراین، این مالیاات گذارد؛  اثر می آیندهو   مصرف حال های نسبی و ترکیب بر قیمت

، عالاوه  قیمت نسبی بین مصرف حال و آینده خالص و تغییر ۀکاهش نر  بهردلیل  به

باار   انداز( را هم به  نپس آینده مصرفو مصرف حال بین جانشینی بر اثر درآمدی، اثر 

ت و قیاد  نتایج مدل سندمو در سه حالت ماذکور، باتوجاه باه تاابع مطلوبیا      آورد  می

که فراغات   در این جدول، با فرض این درآمدی فرد، در جدول زیر خلاصه شده است 

مصارف   گیری نفراغت،  و مصرف کالاها، نرمال هستند، رابطۀ میان متغیرهای تصمیم

ها ناثار   آینده( با نر  بهره و دستم د مبتنی بر اثرات جبرانی تغییر آن مصرفو حال 

 ت    جانشینی( نشان داده شده اس

 

 

 خواا استاتی ی مدل سندمو درسه حالت . 9شکل 

  3210سندمو  :مأخذ
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 مبانی نظری تعادل عمومی

3اولین مبانی نظری تعادل عمومی به لئون والراد
شاود    مرباوط مای   3102در سال  

 های گذشته ازنظر چاارچو  و زمیناۀ   که الگوهای تعادل عمومی طی سال رغم این به

محاسباتی همۀ این الگوهاا   اند؛ لی ن رهیافت مشترک کاربرد، گسترش فراوانی داشته

صورت زیر  یابی و شرایط منتج از آن در ی  سیستم سادۀ اقتصادی، به برمبنای بهینه

 شود  خلاصه می

 یابی مصرف بهینه
         (      ) 

 یابی تولید بهینه
                 

          (     )                               

 شرط کارآیی در تخصیص

(
  
  
)                

 ازن درآمدشرط تو
                                                

 

و دو   bو aکننادۀ   ، دو مصارف  y وx  مدل سادۀ فوق شامل اقتصادی با دو کالای

ترتیاب، قیمات عامال     باه ،  w ,r، نماد قیمات کالاهاا و   P است   K و L عامل تولید 

، ه یناۀ کال   TC، سط  تولید،  Qخانوار، 0، مطلوبیت Uسرمایه و نیروی کار هستند 

، نار  جانشاینی    MRTخاانوار بارای کالاهاا و     1، نر  نهایی جانشینی MRSتولید، 

صاورت هم ماان، میا ان بهیناۀ تولیاد،       در تولید است  با حل معادلات فوق به 0فنی

دسات   ها و دستم د تعاادلی و ساط  بهیناۀ رفااه باه      ید، قیمتکارگیری عوامل تول به

پاذیر مبتنای بار مباادلات براسااد       های تعادل عمومی محاسابه  آید  تمامی مدل می

                                                      
1. Léon Walras 

2. Utility 

3. Marginal Rate of Substitution 

4. Marginal Rate of Transformation 
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آغاز  0سوان ا3ها با مدل سالتر گسترش مدل نئوکلاسی  بوده که چارچو  نظری آن

قسایم  های اقتصاادی باه قابال مبادلاۀ محای و غیرقابال مبادلاه ت        شود و بشش می

بارای   1شدن نظریۀ آرمینگتون های الگوی تعادل عمومی با لحا  شود  بیشتر مدل می

اناد  در ایان    سوان بساط و گساترش یافتاه    ا  کالاهای وارادتی، با الهام از مدل سالتر

، تماای ی باین کشاش جانشاینی     0ها بااستااده از توابع کشش جانشاینی ثابات   مدل

اناد    شده در داخال و کالاهاای وارداتای قائال شاده      تقاضای کالاهای تولید و مصرف

ها، درخصوا کالاهای صادراتی نی  بااستااده از تابع کشش ثابات   همچنین این مدل

CETانتقااال 
شااده در داخاال  تا یاا  ایاان گااروه از کالاهااای تولیااد و مصاارف بااه 0

هاای مشتلاف    های تعادل عماومی در حالات   چهارچو  مدل 0 اند  در جدول پرداخته

 ارائه شده است 

 مشتلف یها درحالت یعموم تعادل مدل ارچو هچ .9 جدول

 بندی اصلی دسته ردیف
چهارچوب مدل تعادل  بندی های ممکن برای دسته حالت

 عمومی قابل محاسبه

 بازار عوامل تولید 3

جا شوند؛ دستم د و  هجابها  بین بشش توانند تنها نیروی کار می .1

  فرض( اشتغال ثابت است نپیش

 وپذیر درمقابل کاربری منعطف از عوامل  دستم دهای انعطاف .2

ها  ها درمقابل عدم تحرک عوامل در بشش تحرک عوامل در بشش

 نمدل استاندارد(

منحنی دستم د تعدیل  ی ازطریقیصورت ج  دستم د نیروی کار، به .3

 شود  می

 دستم د ثابت .4

 پذیر دستم د انعطاف .5

 ستم ددی یچسبندگی ج  .6

 بازار کالا 0

  فرض( نپیش بازار هستند ۀکنند ها تسویه قیمت .1

  نمدل استاندارد( کنند تا بازارها تسویه شوند ها تغییر می قیمت  .2

 کنند  مقادیر مبتنی برتقاضا، بازارها را تسویه می .3

                                                      
1. Salter 

2. Trevor swan 

3. aul Armington  

4. Constant Elasticity of Substitution (CES) 

5. Constant Elasticity of Transformation(CET) 



 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش

وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس

ت
 

 
ال
س

 
هار

چ
 م

 
رۀ
ما
ش

 
31 

 
ار 
به

30
20

   
  

65
4

 

سا
شنا

ی
ی

 
به
 رت
و

 
ند
ب

 ی
کل
ل 
وام
ع

دی
 ی

ش
رز
ب ا

کس
ر 
ر ب
سث
م

 
    

  عل
 ی

عل
 ی

اد
آب

ی
،  ان

د 
عبا

سه
خم

 ،
مان
ه ز

سان
اف

 ی
دم

مق
 ،

حس
د 
ردا

مه
نی

 ی
یش 

ب
   
 

 
30

0
 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش

وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس

ت
 

 
ال
س

 
م 
نج
پ

 
رۀ
ما
ش

 
02 

 
ن  

ستا
زم

30
21

   
   

65
4

 

 بندی اصلی دسته ردیف
چهارچوب مدل تعادل  بندی های ممکن برای دسته حالت

 عمومی قابل محاسبه

های  تعدیل بیشتر، های قیمتی قدرتمند، دلیل وجود چسبندگی به .4

 گیرد  مقداری صورت می

ازطریق  های بازار کالا تعادل های متغیر و ها بالاتر از ه ینه قیمت .5

  آیند  دست می هتعدیل مقداری ب

1 

نهرکدام از  ها ییبازار دار

ها: پول نقد،  ییدارا

ها، اوراق  ها، وام سپرده

قرضه، سهام، 

های خارجی( و  سپرده

نی  متغیرهایی مانند 

خارجی بان   ذخایرن

مرک ی، تن یل مجدد و 

مم ن قانونی( که  ذخایر

در مطالعه وارد است 

  مدل شود

 فرض( نپیش تعدیل مقداری .1

های خانوار و  توابع کشش جانشینی و تبدیل ثابت، ترکیب دارایی .2

 کنند  می های بنگاه را مششص بدهی

شود تا بازار پول تسویه شود و بازدهی سهام  نر  بهره تعدیل می .3

 فی ی ی است  ۀزا و براساد سرمای صورت درون به

  رساند نر  بهره، منابع و مصارف وجوه بان ی را به تعادل می .4

بندی اعتبارات( با بازدهی  نمبتنی بر سهمیه محور مین مالی عرضهأت .5

 پذیر  کشش اسمی ثابت و تقاضای بدهی کاملاً

 مرک ی ارتباطها با نر  تن یل مجدد بان   ها و وام نر  بهره سپرده .6

 دارد 

0 
 ا انداز پس

 گذاری سرمایه

 فرض( انداز نپیش گذاری مبتنی بر پس سرمایه .1

 (نمدل استاندارد گذاری انداز مبتنی بر سرمایه پس فرض یا پیش .2

تعادل منابع و مصارف بان ی با تعدیل نر  بهره و تعادل بازار سهام  .3

 با قیمت سهام

 رساند  تعادل می نر  بهره، بازار را به .4

  کند ت میتبعیی یگذاری از مدل تعدیل ج  سرمایه .5

درآمد خانوار و سایر متغیرها دارد   به نر  بهره،بستگی انداز  پس .6

گذاری به  اندازها و سرمایه پس متغیر، تعدیل ی  ۀوسیل تنها به

 رسند  تعادل نمی

 بستار مالی 0

  فرض( نپیش پذیر است انداز عمومی انعطاف پس .1

 پذیر مالیات نمدل استاندارد( های انعطاف نر فرض یا  پیش .2

 عمومیعدم حضور نهاد  .3

کسری  شود که های انتقالی به خانوارها تا جایی تعدیل می پرداخت .4

  برطرف شود دولتی( ۀمالی نکسری بودج

 ثابت  .1 نرخ ارز 6

 شناور  .2

 میش و  خ نده .3

 های تحقیق  یافته مأخذ:
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 مروری بر ادبیات تحقیق 

 مطالعات داخلی  

هاا   بررسای تاأثیرات کم ای وضاع برخای مالیاات       منظور ( به3110ن ذالنورسیدحسن 

نمالیات بر فروش، مالیات بر دستم د و مالیات بر درآمد سرمایه( بر متغیرهای عمادۀ  

 . اقتصادی، اولین مدل تعادل عمومی را برای اقتصاد ایران تدوین کرده است

بازار مالی در ایاران   رده، چونگیری ک ( درمقالۀ خود نتیجه3112حسن حیدری ن

های  سپردهنهای محدودی  باالایی نرسایده است، گ ینه یافتگی هنوز به سط  توسعه

انادازهای ماردم وجاود دارد      سپا  بارای نگهاداری   (بان ی، سهام، ارز، طلا و مسا ن 

 ۀدارایی است نویژگی ذخیاار  ۀهای ذخیر این ه مس ن تنها ی ی از ش ل بااتوجاه باه

 ،عباارتی  خادمات مسا ونی اسات، باه     ۀبشش مس ن در کنار ویژگی ارائا  دارایای در

عناوان   مسا ن هام از خادمات مسا ونی آن و هام از افا ایش ارزش آن باه       ۀدارناد

تاأثیر تقاضاا بارای     تقاضا برای مس ن تحات  ،کند(، لذا باازدهی دارایای اساتااده می

هاا   که نوسانات در بازدهی سایر دارایی طوری به ؛های دارایی نی  خواهد بود سایر ش ل

 بود  ماسثر خواهاد هم بر تقاضا برای مسا ن

(، در چهااارچو  یاا  الگااوی تعااادل عمااومی    3112بششاای و ابوالحساانی ن 

اند  نتاایج ایان    پذیر به تحلیل اثرات اقتصادی مالیات بر ارزش زمین پرداخته محاسبه

عنوان یا  مالیاات خنثای، فاقاد      بهتحقیق بیانگر این است که وضع مالیات بر زمین 

ترتیب باعث شده که تولید ناخالص ملی، مصرف کالای  کننده است و به اثرات منحرف

 ،10/2انداز سرانه و شاخص رفاه سرانه در یا  افاق بلندمادت     خصوصی سرانه، پس

 درصد رشد بیشتری داشته باشند  0/2، 01/2، 11/2

طراحی مادل تعاادل   »( باعنوان 3120نشده در رسالۀ محمد عابد  الگوی استااده

پذیر مالی در اقتصاد ایران و کاربرد آن در تحلیل آثار تغییارات نار     عمومی محاسبه

های ماالی در کناار    ، شامل بازار دارایی«سود بان ی بر متغیرهای بشش واقعی اقتصاد

الگاو برمبناای    بازار کالاها و خدمات، بازار کار، بازار سرمایه و بازار ارز بوده است  این

بانا    3101ماتریس حسابداری مالی مستشرج از ماتریس حسابداری اجتماعی سال 

دهد که اف ایش نر  ساود   مرک ی ایران کالیبره شده است  نتایج محاسبات نشان می

رونااق جهاات  بااان ی منااافع رفاااهی خااالص، بااهباان ی و آزادسااازی ناار  تسااهیلات  

ترتیااب،  ایاان باارای اقتصاااد را دارد؛ بااه هااای اقتصااادی و افاا ایش اشااتغال، فعالیاات
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 داشتن این نر  توجیه اقتصادی ندارد  نگه پایین

 اتیا مال لیتحل»(، باعنوان 3121نمازار  و عباد عر  یخواست دیحجت ادر مقالۀ 

 ی( و چاو 3210ن یمسا  یاز دا یرویبه پ ،«یمس ون یۀسرما یو بازده نیبر رانت زم

 دیشامل تول دیبشش تول  اند ها وارد مدل شده بنگاهدولت و  سه نهاد خانوار،، (0221ن

  در اسات  قابال تجاارت(   یمس ن نکالاریغ یکالا قابل تجارت( وریغ یمس ن نکالا

مسا ن و   یکاالا به مصرف  ،شود یخانوار که شامل مصرف و فراغت م تیتابع مطلوب

 کاه  نیا کند باتوجاه باه ا   یم شنهادیمقاله پاین  جینتا  شود یم  یتا   یمس ن نریغ

 یا هیسارما  یعناوان کاالا   مسا ن باه   تیبر مس ن موجب کاهش اهم اتیاعمال مال

 هیسارما  یمس ن باعث کاهش تقاضا یدیو عا نیزم ۀبر اجار اتیشود و اعمال مال یم

( یمولاد اقتصااد   یهاا  نبشش نمس ریدر بشش غ شیدر بشش مس ن و اف ا نیو زم

 نیزما  دربشاش مسا ن و   یاتیا مال یها هیپای، اتیبهبود نظام مال یدر راستا، شود یم

  دیاب شیاف ا

در قالاب یا  مادل تعاادل عماومی پویاای        (3023و هم اران ن زاده فرد یوسای

 0230افا ار متلاب    نارم ، بااستااده از 3111-3122زمانی  ۀ، در باز(DSGE)تصادفی 

این الگو شامل بشش خانوار، کارآفرینان، تولیدکننادگان،   کردند اقدام به برآورد مدل 

نتایج تحقیق  است و سیاست پولی  (جهت تطابق با واقعیت کشورن بشش نات، دولت

مالیات بر سود ساپرده باعاث کااهش تاورم،      ۀدهند که شوک وارده از ناحی نشان می

لندمدت شده گذاری و اف ایش تولید در ب سرمایهکاهش  ،مدت مصرف در کوتاهکاهش 

 شده است های بان ی در ایران توصیه  خذ مالیات از سود سپردهأ ،اساد اینبرو 

هاای   مالیات بر سود ساپرده  در پژوهشی تأثیر( 3023نو هم اران  وش ژادآقائیانن

ارچو  الگوی تعادل عماومی  هدر چ مذکورمالیات بودن وضع  مییدارا با فرض بان ی 

می مالیاات  یوضع داتأثیر که نشان داده  نتایجاند   ردهبررسی ک ،پویای توأم با قطعیت

شادن   یاجراینسبت به  عوامل اقتصادیشدن  به زمان مطلع های بان ی بر سود سپرده

افا ایش در مصارف کال     ی بستگی دارد؛ اگر زودتر مطلاع شاوند،  سیاست مالیاتاین 

ت باان ی  لاادامه خواهد داشت و افا ایش در تولیاد کال، تساهی    تری  ولانیمدت ط به

می ان بیشاتری خواهاد    گذاری و موجودی سرمایه نی  به ها، سرمایه پرداختی به بنگاه

رو، باتوجاه باه    ازایان اداماه خواهاد داشات     تاری   لانیمدت طاو  بود و این اف ایش به

توصایه  زودتر آن  مدنظر بر متغیرهای واقعی اقتصاد، اجرای هرچه تأثیرگذاری مالیات

 شده است  
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 تعادل عمومی   مطالعات خارجی

کاردن   اولین مادل الگاوی تعاادل عماومی را باا لحاا        درکتا  خود( 3213ن 3تیلور

های فی ی ی نمانند طلا یا زماین(   های خانوار( و دارایی های مالی نمانند سپرده دارایی

زا باوده و از تعاادل عرضاه و تقاضاای      مطرح کرده است  در این مدل، نر  بهره درون

هاا   ها برای تأمین سرمایۀ درگردش، ازطریق بان  آید  بنگاه ت میدس گذاری به سرمایه

ر بار  گیرند و ه ینۀ تأمین ماالی را بادون تاأثی    های خانوارها وام می و از محل سپرده

کنندۀ تعادل در بازارها هساتند و   ها، عامل ایجاد قیمتکنند   سط  تولید پرداخت می

درنظر گرفته شده اسات  درمادل    های تولیدی جایی نیروی کار بین بشش فرض جابه

گذاری خارجی وارد نشاده اسات و فقاط     تیلور، نر  ارز ثابت و حسا  خالص سرمایه

تراز تجاری در رسیدن به تعادل در بازار ارز نقش دارد  در این مدل، کانال نر  بهاره  

های پولی مسثرند؛ با یا  سیاسات پاولی     ها در م انی م انتقال سیاست و کانال قیمت

یاباد و کااهش نار  بهارۀ      ها اف ایش و نر  بهاره کااهش مای    اطی، سط  قیمتانبس

 دهد  گذاری را اف ایش می سرمایه

( درنظر گرفته شاده اسات کاه    3212ن0و دیملو  1، رابینسون0در مدل بورگینگون

گیاری   هاا تصامیم   خانوارهای کشور ترکیه ابتدا باین نگهاداری پاول و ساایر دارایای     

هاا، انتشاا  خاود را باین      کنند، سپس بعاداز تعیاین میا ان کال ساایر دارایای       می

دهند  باین اوراق قرضاۀ    های فی ی ی و اوراق قرضۀ داخلی و خارجی انجام می دارایی

ی، جانشینی وجود دارد و این ام ان، خروج سرمایه از کشور را فاراهم  داخلی و خارج

اناداز و   پس –های مشتلف درآمدی با الگوی مصرف  کند  خانوارها متش ل از گروه می

هااا بنااا بااه اجاارای  هااای، متااااوت هسااتند  واکانش و تأثیرپااذیری آن  سابد دارایاای 

 های دولت، متااوت است  سیاست

اثارات سارکو     های کشاور ترکیاه،   استااده از داده( با3220ن 0در مطالعۀ لوئیس
مالی و یا آزادسازی نر  بهره را در یا  مادل تعاادل عماومی قابال محاسابۀ ماالی        

FCGE که پول در تابع مطلوبیت خاانوار وارد نشاده اسات؛ اماا      کند  بااین بررسی می
                                                      
1. L .Taylor   
2. François Bourguignon 

3. Sherman Robinson 

4. jaime de melo 

5.  jeffrey lewis   
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لاتی تعیاین  هاای معاام   خانوار ابتدا حجم تقاضای پول موردنیاز خود را بارای انگیا ه  
دهناد  در مطالعاۀ وی،    دار تشصایص مای   های مدت کرده و سپس مابقی را به سپرده

هاا   و بنگااه هاای ماالی لحاا  شاده      عناوان دارایای   ای به ها و کالاهای سرمایه سپرده
متقاضاای وام هسااتند تااا نقاادینگی موردنیاااز خااود را باارای ساارمایۀ در گااردش و   

های تأمین مالی را در سااختار ه یناۀ    ها ه ینه گذاری ثابت تأمین کنند  بنگاه سرمایه
 کنند؛ لذا، تغییرات نر  بهره ام ان تغییر در قیمت نسبی کالاها را دارد  خود وارد می

لوئیس در این مطالعه دو حالت مشتلف را برای نر  بهره درنظر گرفتاه اسات  در   

ود دارد  در ایان  بندی اعتبارات اعطایی وجا  حالت اول، نر  بهره، ثابت است و سهمیه

های اعتباری دولتی مانند تعیین سقف نار  بهاره یاا     توان اثرات سیاست روی رد، می

زا  ها را بررسی کرد  درحالت دوم، نر  بهاره درون  بندی اعتبارات اعطایی بان  سهمیه

آیاد  در ایان مطالعاه،     دسات مای   انداز به گذاری و پس است که از تعادل میان سرمایه

گذاری تاأثیر   ول بر نر  بهره و نوسانات آن و متعاقباٌ بر می ان سرمایهتغییرات حجم پ

کند؛ البته باتوجه به فارض   گذارد و درنتیجه، ترکیب تقاضای کل اقتصاد تغییر می می

 کند  اشتغال کامل، سط  فعالیت تغییر نمی

های سبد خاانوار، عالاوه بار پاول نقاد       (، ی ی از دارایی3220ن 3در تحقیق یلدن

انداز، ارز اسات  اساتقراض از    های پس داخلی، اوراق قرضۀ خصوصی و دولتی و سپرده

سازی شده اسات کاه در    زا توسط بشش خصوصی و دولتی شبیه صورت برون خارج به

توسط نر  بهره به  شود  منابع و مصارف وجوه بان ی تراز حسا  سرمایه نی  دیده می

رسند  در این تحقیق، یلدن بااساتااده از یا  مادل تعاادل عماومی قابال        تعادل می

کناد    محاسبۀ مالی، اثر آزادسازی مالی را بر بشش واقعی اقتصاد ترکیاه بررسای مای   

دهد انتشار پول باعث ایجاد تورم و افت دستم د واقعی نیروی  نتایج مطالعه نشان می

یابد  همچنین، نتایج نشان  تقاضای استااده از نیروی کار اف ایش می شود؛ لذا، کار می

دهد که درصورت جبران کسری بودجه، دولت با اف ایش پایاۀ پاولی، هم ماان باا      می

 طور مع ود بر تولید و اشتغال مسثر خواهد بود  انتشار اوراق قرضۀ دولتی، به
مدل رم ی برای اقتصااد  ای را مبتنی بر  ( مدل بسته0221ن 1و استرولی  0فان 

را بر اقتصاد ایان کشاور بررسای     0222استونی ارائه کرد تا اثر سیاست مالیاتی سال 

                                                      
1. Erinc Yeldan 

2. Michael Funke 

3. Holger Strulik  
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دلیل  های تولیدی هستند؛ البته به کند  نهادهای این مدل شامل خانوار، دولت و بنگاه
های کشور فنلاند برای برآورد بعضی  های استونی از داده عدم دسترسی به برخی داده

کناد  متغیرهاای    ترها استااده شده است که درستی نتاایج را دچاار تردیاد مای    پارام
فروش و مالیات بر مصرف از موارد بررسای در   مالیات بر سهام، مالیات بر درآمد خرده

این تحقیق است  در این تحقیق، تأثیر تغییر سیساتم مالیااتی را باا فارض پرداخات      
دهاد   ی شده است  نتایج نشاان مای  ها بررس شدۀ شرکت فقط مالیات سودهای تقسیم

گاذاری بیشاتر    منجر به درآمد سرانه و سرمایه 0222که قانون مالیات بر درآمد سال 
 شده؛ اما رفاه کمتری را درپی داشته است 

بر اقتصااد  را  1نهعادلا اتیمال یاثرات اقتصاد (0231ن 0هم ارانو  3یکشا  باتارا
باتوجاه باه قشار     یاتیا مال ساتم یس یناوع  ،عادلاناه  اتیا الاناد  م  بررسی کرده  ایمرآ

از  ،مادل در ایان    اسات  اماده یاجرا درن ملاحظات است که هنوز به یدرآمد و برخ کم
گاروه   0 باه  خانوارهاا ، بشاش  00باه   داتیا تول ؛دهشا استااده  0220اطلاعات سال 

درنظار گرفتاه    اتینوف مال 32 تقسیم شده و گروه 33 به دولت یها نهیه ی و درآمد
عوامال در تاابع    نیبا  ینیکشش جانش، راغتمصرف و ف ینیکشش جانش شده است 

 داخال و واردات( و  دیا داخال نتول  یمصرف یبیترک یکالاها ینیو کشش جانش دیتول
 یداخل نمصرف در داخال کشاور و صاادرات( همگا     دیتول یکالاها ینیکشش جانش

آن باا   ینیگ یجاا  هاا و  اتیا حذف مال یویو سنار برهیمدل کاله است  ثابت فرض شد
سااله   0 یهاا  دوره یبارا  جینتاا  ه است شد یساز هیشب 0213سال  تاعادلانه  اتیمال

  یصاح  دیمصرف و تول ،اشتغال شیدرخصوا اف ا ینیب شیدهد پ یو نشان م یبررس
  دارد یبهمم تیوضع ،درآمد یانیسط  مبا  یخانوارهاگروه بهبود وضع لی ن  ؛است
در  یاتیا صالاحات مال ا» ( در مطالعۀ خود بااعنوان 0231ن 0و کیم 0یچوئ ونس ی

 یبه دو گاروه کالاهاا  را مصرف  و دیبشش تول ،«(ینکره جنوب باز کوچ  یاقتصادها
 در دوو سارمایه  کاار   یرویا درآماد ن  اند  کرده  یقابل تجارت تا ریغ قابل تجارت و
 کاردن  کالیبره از پسها  وارد شده است  آنخانوار  ۀصورت مج ا در بودج بشش فوق به

 اند: فتهرگ را درنظر ریزسناریوی  0 ،مدل
                                                      
1. Keshab Bhattarai 

2. Jonathan Haughton 

3. Fair Tax 

4. Choi.Yoonseok 

5. Sunghyun Kim 
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 اتیااو مال  جااای اتیااتوسااط مالزیااان نجبااران ر کااا یرویاان اتیااحااذف مال *

 ؛کننده( مصرف

ت ایا مال و  جاا ی اتیا توساط مال زیاان  نجباران   هیبر درآمد سرما اتیحذف مال *

  کننده( مصرف

؛ دیبا بازخورد آن در طول زمان سانج  دیرا با اتیدهد که اثرات مال ینشان م جینتا

 شیافا ا  یاتیا مال یاۀ پا ،در طول زمان هیسرما ،بر درآمد اتیبا کاهش مالطورمثال،  به

  ابدی یم

 ریتاأث ، «سیساوئ  یبان  یها و سپرده یاتیفرار مال»ۀ مقال( در 0230ن 3جوهانسن

اروپاا   یاۀ کاه توساط سااکنان اتحاد   را  سیساوئ های باان ی   سپردهبر  یایت ل اتیمال

نغیرمشامول  اروپاا   یاۀ اتحادریسااکنان غ  باا  ،شاود  یما  ینگهادار نمشمول مالیاات(  

خاارج از کشاور مم ان     یدر مراکا  ماال   یبان  یها سپرده  کند یم سهیمقا ممالیات(

اروپاا   یاۀ اتحاد ریا استااده شود  اصلاحات اخ ،بر درآمد بهره اتیفرار از مال یاست برا

 یکه خانوارها یا بر درآمد بهره یایت ل اتیمال یرا با معرف یاتینوف فرار مال نیا ۀدامن

 ویکناد    یکنند، محادود ما   یگر کسب میمرک  د نیو چند سیاروپا در سوئ یۀاتحاد

متعلق به سااکنان   سیسوئ یبان  یها سپرده دهد یکه نشان م دده یارائه م یشواهد

درصاد   02تاا   12 ات،یا ماهه بلافاصله قبال و بعاداز وضاع مال    اروپا در دوسه یۀاتحاد

 ،دهد ینشان م نیاست  همچن افتهیکاهش  سیسوئ یبان  یها سپرده رینسبت به سا

 ریدر ساا  یبان  یها انتقال وجوه به حسا  ازطریق سیسوئ یبان  یها کاهش سپرده

باه   سیساوئ  یباان   یهاا  حساا   یرسام  تیا مراک  خاارج از کشاور و انتقاال مال    

باا هادف فارار از     یرفتاار  یهاا  از واکنش یناش ،خارج از کشور نگیهلد یها شرکت

 کشورها، بین مالی منابع نقل و انتقال راحتی دلیل کشورها به این در البته ؛است اتیمال

 تاأثیر  اقتصادی فعالان رفتار بر سرعت به کشور ی  های سیاست در تغییری کوچ ترین

  یابد میانتقال  بالاتری به کشورها با نر  سود مالی گذاشته و منابع

مالیاات   کلانخود به بررسی اثرات اقتصاد  ۀمطالعدر  (0232ن 0بوس ا و هم اران

اناد    پرداختاه  بر بان داری در اسپانیا بااستااده از الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی 

اند  نتاایج حااکی    ها را درنظر گرفته ها و وام سپرده ایشان مالیات بیشتر بر سود بان ،

                                                      
1. Johannesen 

2. Boscá  
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ن اقتصادی دارناد   لاک نوف مالیات، اثرات مشابهی بر متغیرهای این سهاز آن است که 

هاا   بانا    هاای اقتصاادی دارناد    بر فعالیات  ای نوف مالیات، اثر منای همچنین هر سه

ماالی باه    ۀازطریق انتقال بششی از ه ینا نازطریق اف ایش فاصله بین درآمد و ه ینه 

 ،ی مالیاات لاهای با به نر  ها تر روی واملابا ۀهای بهر نر  ۀوسیل به ها( خانوارها و بنگاه

بهاای کااهش بلندمادت تولیاد      اف ایش درآمدهای دولات باه   د دهن واکنش نشان می

بان ی  ۀها و سرمای کاهش حجم اعتبار، سپرده وام و ۀناخالص داخلی، اف ایش نر  بهر

ت باین درآمادهای دولات و فعالیا     رابطاۀ دهد که  سازی ایشان نشان می است  شبیه

از اعمال نر   نقبل دولت سابق مدآدر به اقتصادی توسط کشش تولید ناخالص داخلی

   است هدرنظر گرفته شد -2/2 درستی به مالیات(

درصاد   22گذاری در ساختمان و مساتغلات   ، تقاضای سرمایه1باتوجه به جدول 

حجم تقاضای کل آن اسات  از آن جهات کاه بااوجود تاورم ماداوم در ایاران، ایان         

گذاری همواره سودده است و فقط حاشیۀ سود آن نوسانات بسایار باالایی در    سرمایه

در تاابع        ثابات   شرایط رکود و رونق اقتصادی دارد و نیا  تعریاف یا  ساهم    

گری ی ثابت در رفتاار   بیانگر وجود ی  ریس  3گذاری در پرتاوی کل تقاضای سرمایه

گذاری در این حوزه هست و نی  باتوجاه باه عادم وجاود بازارهاای       متقاضیان سرمایه

گاذاری   توان تقاضای سرمایه مالی منسجم در ایران نبازار بورد و اوراق قرضه و  ( می

مادل   پذیری ثابات  دار در شرایط ریس  عنوان دارایی ریس  تغلات را بهمس ن و مس

گاذاری مسا ن در شارایطی یا  دارایای       درنظار گرفات  سارمایه    (0232لیان ن چن

شدن نر  سود واقعی در ایاران شاده و    دار است که نر  تورم بالا موجب منای ریس 

تاوان   رده است؛ لذا، میشرط اول مطالعۀ وی که نر  بهرۀ پایین هست را نی  برقرار ک

گاذاری در سااختمان و مساتغلات و تقاضاای      به مقولۀ سرمایه نتایج مطالعات وی را

نار   » خود باعنوان ۀدر مقال( 0232ن 0لیان چنساختمان و مستغلات مرتبط دانست  

دساتیابی   ،«گاذاری  پذیری: شواهدی از تصمیمات فردی سارمایه  پایین و ریس  ۀبهر

هاای آن را   سط  تصامیمات فاردی و تج یاه و تحلیال محارک      به رفتار بازدهی در

گااذاری  هااای ساارمایه  آزمااایش هااای ایااالات متحااده امری ااا و   دادهبااسااتااده از

                                                      
این مقاله بشش واقعی مدل از رسالۀ دکترا با همین عنوان است  تصری  مدل و نتایج بشش مالی   3

های غیردیداری بر پرتاوی کل: رهیافت  تأثیر ت انۀ مالیات بر سود سپرده»ای باعنوان  در مقاله
 نامۀ مالیات موجود است  منتشر شده در پژوهش« (FCGE)تعادل عمومی قابل محاسبۀ مالی  

2. Chen Lian 
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 وی کناد   بررسای مای   ،شده که دارای حق بیمه و ریس  ثابت هستند سازی تصادفی

 های بهره پاایین هساتند،   که نر  دهد تشصیص به دارایی پرریس ، هنگامی نشان می

پاذیری   دهد ریسا   طور قابل توجهی بالاتر هستند و شواهد ت میلی نی  نشان می به

دساتیابی باه     یابد اف ایش می ،گذاری خانوار با کاهش نر  بهره در تصمیمات سرمایه

تواند بر اقادامات مسسساات ماالی تاأثیر      اندازکنندگان همچنین می رفتار بازدهی پس

هاای   شگویی به تقاضای مشاتریان در دارایای  مسسسات برای پاسمم ن است بگذارد: 

گذاری کنند یا مم ن است اوراق بهاداری را طراحی کنند که بارای   پرریس  سرمایه

  بیشتر از این ترجیحات، بازده را برجسته و خطرات ریسا  را پنهاان کنناد    ۀاستااد

 باه  یپایین منجر به تشصیص قابل توجه بالاتر ۀنر  بهر دهد نشان میوی همچنین 

  شود های پرخطر دربین انواف مشتلف می دارایی

 قیو روش تحق یشناس روش

الگاوی تعاادل عماومی     1/3مقالاه نساشه    شاده در ایان   مدل تعادل عمومی استااده

( است کاه در پژوهشا دۀ پاولی و باان ی بانا       3120، یقیحقمحاسبۀ مالی ایران ن

 اساسی وجود دارد:مرک ی ایران توسعه داده شده است  در این الگو، سه شرط 

ای که درآمد کل هر  گونه شرط توازن: درآمد برای کارگ اران اقتصادی به .1

کارگ ار اقتصادی با مشارج کل آن برابر است  همچنین، منابع مالی و سرمایه 
 با مشارج مالی و سرمایه برابر است؛

های تولید نوجود شرایط رقابت کامل  ها و بنگاه شرط سود صار برای فعالیت .2
 ر بازار کالاها و خدمات(؛د

شرط تسویۀ همۀ بازارها: بازارهای کالاها وخدمات، عوامل تولید، ارز و مالی به  .3
اند و خروج این تعادل، قیمت تعادلی  وضعیت تعادلی عرضه و تقاضا رسیده

 است 

شده براساد روی رد تعادل عمومی با لحا  بشش مالی، باا هشات    مطالعات انجام

بندی آن، تأثیرگذارند،  گیری مدل تعادل عمومی و چهارچو   لعامل مج ا که در ش

 ایم  این عوامل عبارتند از: بندی کرده تقسیم

گاذاری؛   اناداز و سارمایه   پاس   0ها؛    بازار دارایی1کالاها ؛  بازار  0بازار عوامل؛   3

ارتبااط بشاش ماالی و بشاش واقعای        1تراز تجااری؛    0نر  ارز؛   1بستار مالی؛   0

 اقتصاد 
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 FCGEنمای شماتی  بشش واقعی اقتصاد نعرضه و تقاضای کالا( درمدل . 1ل شک

زای عوامل تولید، بازار رقابت کامال   های مدل عبارتند از: عرضۀ ثابت و برون فرض

زا، توازن در بودجۀ دولت و برقراری تعادل تاراز   های تولیدی، نر  ارز درون در فعالیت

افا ار   هاا، مرحلاۀ کالیبراسایون مادل در نارم      سازی داده از آماده جاری و سرمایه  پس

GAMS  درستی انجام شده باشاد، بازنشاانی    صری  توابع مدل بهشود  اگر ت انجام می
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اف ار دربشش تاراز تجااری،    شود  نتایج خروجی نرم درستی انجام می های اولیه به داده

گذاری و مطلوبیت خانوار در هر بشش ارائاه شاده    تغییرات تقاضای کالا برای سرمایه

  ت اسنمایانگر حل عادی مسئله  NORMAL COMPLETION است  پیغام

 ها  بلوک تولید برای بنگاه

شاود  در لایاۀ    تولید برای بنگاه در بازار رقابت کامل در دو ساط  و لایاه فارض مای    

ها بااستااده از مجموف کالاهای واساطه و ارزش افا وده باا تاابع کشاش       بالایی، بنگاه

کنند و در سط  زیرین تولیاد، میا ان    جانشینی ثابت اقدام به تولید کالای نهایی می

شاده نیا  باا تاابع کشاش جانشاینی ثابات را         کالای واسطه و عوامل تولید اساتااده 

 کنند  مششص می

 لایۀ بالایی تولید  

 کنندۀ ه ینۀ تولید برای سط  مششصی از تولید هستند  ها حداقل بنگاه

 
                                                                               (1)  

     (    

 

       
 

      

        
 

 

        
 

      

    )

    

      

                           (2)   

را      های تولید خاود  ،  ه ینهjفرض بر این است که درلایۀ بالایی، تولید بنگاه 

نایمم   است، می CSEع تولید با کشش جانشینی ثابت بکه ی  تا     ع تولید ببا تا

شاود  در   ها انجاام مای   سازی ه ینه سازی هر بنگاه با حداقل عبارتی، بهینه کند  به می

شود  باا   این لایه، مقدار تقاضای کل کالای واسطه و ارزش اف ودۀ هر بنگاه تعیین می

ع تقاضای مجموف کالای واسطه و تابع تقاضای ارزش اف ودۀ کل، بسازی تا این حداقل

 شود  منتج میهر فعالیت 

              (
    

     
)
    

                                                                 (3)  

             (
    

    
)
    

                                                                  (4)  
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     (        
                

      )

 

                                        (5)  

                                                                                         (6)  

 ترتیب، تقاصای کل کاالای واساطه و تقاضاای ارزش افا وده،     به،      و      
  اف وده برای فعالیت ارزش ترتیب، شاخص قیمت کالای واسطه و ، به     و       

j ،       ترتیب، سهم کالای واسطه و کالای ارزش افا وده در لایاۀ تولیاد     ، به    و

شاخص قیمت استااده ازکالای واسطه و ارزش اف وده  ،     دهند  نهایی را نشان می

، برابار       بایست با قیمت فروش محصاولات،  بوده که برای برقراری سود صار می

      ،دهاد    مدل فرض بر این است که هربنگاه ی  محصول ارائاه مای   باشد  در این

کاه برابار    کشش جانشینی فنی برای کالای واسطه و ارزش اف وده است که درصورتی

 شود  ی  قرار داده شود، تابع تولید به تابع کا  داگلاد تبدیل می

 ها و تقاضای کالای واسطه و عوامل تولید لایۀ زیرین تولید بنگاه

سازی ه ینۀ استااده بارای   سازی بنگاه براساد حداقل ر لایۀ پایینی تولید نی  بهینهد

(، باتوجه به قیمات       ارزش اف وده ن( و ه ینۀ      هردو مورد کالای واسطه ن

 شود  کالاهای واسطه، قیمت عوامل تابع تولید و سود صار، انجام می

         ∑                
 
                                                              (7)  

      (∑    
   

 

          
   

        

       
   )

      

        

                                             (8)  

                   (
     

    
)
      

                                                            (9)    

      (∑       
 
   (    )

        )
 

                                                  (10)   

        ،   i ساهم کاالای         ،   jبرای فعالیات   iتقاضای کالای واسطۀ         

کاه بارای رسایدن باه ساط        است i قیمت کالای      و i کشش جانشینی کالای
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کاالای واساطه در ساطوح باالایی تولیاد       3شادۀ  نمقدار تعیاین        تقاضایمورد 

 داده شده است  نشان  j(، برای فعالیت  i براساد تابع تقاضای هر کالای واسطۀ

 
         ∑            

 
                                                                 (11)  

     (∑  
   

 

        
   

        

       
   )

      

        

                                                 (12)  

              (
    

     
)
      

                                                                  (13)   

     (∑     
 
   (     )

        )

 

                                                     (14)  

       و   fسهم عامل تولیاد       ،   jبرای فعالیت   f  تقاضای عامل تولید       

اسات کاه بارای       fعامال تولیاد   قیمات       اسات     f عامل تولید کشش جانشین

شدۀ تقاضای کل ارزش اف وده در  نمقدار تعیین     رسیدن به سط  مورد تقاضای 

نشاان    jبارای فعالیات    (،  fسط  بالایی تولید براساد تابع تقاضای هر عامل تولید 

 داده شده است  

 صادرات 

از تولید سط  مششصی از کالاها توسط هر فعالیتی که در بشش پیشین توضای    پس

و  (CETنداده شد، هر بنگاه، باتوجه به فرم تابعی تولیدشان با کشاش تبادیل ثابات    
کردن سود(، باید درمورد عرضۀ کالا به بازارهای داخلی و عرضۀ  سازی نماک یمم بهینه

 کند   گیری  کالا به بازارهای جهانی تصمیم
 

                                                                                  (15)  

     (    

 

        
 

      

       
 

 

     
 

      

    )

    
      

                          (16)  

                                                      
1. given 
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          (
    (        )

   
)
    

                                                       (17)   

              (
    (        )

     
)
    

                                             (18)       

ترتیب، عرضۀ تولیادات داخلای باه باازار داخلای و قیمات        به،      و       

ترتیاب، عرضاۀ تولیادات داخلای باه       ، باه    و    تولیدات داخلی در بازار داخلی و 

ترتیاب   ، باه     و     ،      دهناد    بازارهای جهانی و قیمت صادرات را نشاان مای  

 نماد، سهم عرضۀ تولید داخلی به بازار داخلی، سهم عرضۀ تولیدات داخلی به بازارهاای 

 جهانی و کشش تبدیل تولیدات داخلی برای بازارهای داخلی و صادرات هستند 

 واردات  

تواند تقاضاای   کردن مشارج( می سازی نحداقل کننده براساد فرآیند بهینه هر مصرف

خود را از بازار داخلی و یا بازار جهانی تأمین کند و برای کالای تولیدشده در داخل و 

کالای وارداتی، ی  کشش جانشینی ثابت وجود دارد  این فرض در قالاب یا  تاابع    

 شده است  گر آرمینگتون بیان تجمیع

 
                                                                                (19)   

     (    

 

        
 

      

       
 

 

      
 

      

    )

    
      

                   (20)  

          (
    

   
)
    

                                                                    (21)  

              (
    

     
)
    

                                                         (22)  

تقاضای داخال از محصاولات داخلای و          ،کالای مرکب آرمینگتون،     ،

است  قیمت کاالای تقاضاای داخلای، کاالای داخال و       iتقاضای کالای وارداتی    ،

ترتیاب   نیا  باه           ،،     اسات       و        ترتیاب   قیمت واردات باه 

کشش جانشینی تقاضا برای کالاهای داخلی و واردات، ساهم کاالای تولیاد داخال و     

 است  سهم کالای وارداتی از تقاضای کل
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 تراز تجاری  

ه مربوط به صاادرات و واردات، خاالص دریاافتی عوامال     تراز تجاری جاری ک از ادغام

طرف و ازطارف دیگار، باا تاراز تجااری سارمایه، شاامل         تولید از دنیای خارج، از ی 

شاود و   های مالی در دنیای خارج نخارجی(، تراز تجاری ایجااد مای   ها و بدهی دارایی

بر این است کاه  کند  در بلوک تراز تجاری فرض  نر  ارز تعادلی را در مدل تعیین می

زا  یا  متغیار بارون         )انداز خاارجی ن  زا و پس ی  متغیر درون (   )نر  ارز 

ضار  قیمات    از حاصال     )نو قیمت صاادرات      )است  قیمت کالای وارداتی ن

کاه بازارهاای داخلای ساهم      آید  باتوجه باه ایان   دست می و نر  ارز به (   نجهانی 

کوچ ی در بازار جهانی دارند و پذیرندۀ قیمت جهانی بوده و این قیمات یا  متغیار    

هاای   ها مالی و بدهی ترتیب دارایی به         و      .شود  زا درنظر گرفته می برون

 مالی خارجی هستند   

∑                ∑                  ∑           

                                                                                                 (23)   

                                                                                              (24)  

                                                                                    (25)  

 ای کالا تقاضای سرمایه

گااذاری اساات کااه از مجمااوف   گااذاری کاال در هاار بشااش ساارمایه   ساارمایه    

سازی تقاضا باا هادف    آید و بهینه دست می گذاری همۀ کارگ اران اقتصادی به سرمایه

های کالاهای مورداستااده و با تاابع کشاش جانشاینی ثابات آن،      سازی ه ینه حداقل

 شود  گذاری انجام می توسط متقاضیان سرمایه
 

                                                                                                 (26)   

      (∑    
   

 

    
     

   

     

   )

   
     

                                                       (27)  

                (
   

    
)
   

                                                                    (28)  

    ∑     
 
                                                                                     (29)     
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ترتیاب ساهم هار کاالا در      باه     ،       ای کالاها است   ، تقاضای سرمایه     

و کشااش جانشااینی کالاهااا باارای مصاارف در بشااش     kگااذاری بشااش   ساارمایه

 گذاری هستند  سرمایه

    (∑           
       

   )

 

                                                                   (30)  

 خانوار

کالاهاای تولیدشاده در    مطلوبیت خانوار تابعی اسات از مصارف خاانوار از هریا  از    

از  اقتصاد که باتوجه به قید مجموف مشارجی که خانوار از درآمد قابل تصرف خود پس

 دهد  اندازش به آن اختصاا می کسر پس

        (∑   
 

 

   
     

 

    

  )

  

    

                                                      (31)  

     (     )                                                                             (32)    

                             ∑         
 
                             (33)  

 
سازی تابع مطلوبیت خانوار نسبت به قید مشارج مصرفی، تابع تقاضای  با ماک یمم

 آید  می دست خانوار از هری  از کالاها به
 

        
    

    
(
   

    
)
  

                                                                      (34)  

     (∑          
     

   )
 

                                                               (35)  

h ،سهم کالای     تابع مطلوبیت،    نماد خانوار ،i     ،از مشاارج مصارفی خاانوار

انداز از مشاارج   سهم پس   مشارج کل خانوار،      مشارج مصرفی خانوار،      

  درآمااد قاباال تصاارف خااانوار و      درآمااد حاصاال از عواماال تولیااد،     کاال، 
∑          
 
    های انتقاالی خاانوار باه ساایر کاارگ اران،       پرداخت مجموف     

در تااابع  iکشااش جانشااینی کااالای    سااهم هرکااالا در تااابع مطلوبیاات خااانوار و 

مطلوبیت خانوار است که اگر کشش جانشینی ی  باشد، تابع تقاضاای خاانوار بارای    

 شود  ش ل زیر می کالای مصرفی به

        
    

     
                                                                                       (36)     
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شااخص      شاود و   است که در باازار تعیاین مای    iقیمت کالای مرکب      

 است.قیمت کالاها در سبد مصرفی خانوار 

 شود: مشارج مصرفی خانوار که تابعی از مشارج است، براساد روابط زیر محاسبه می

            ∑          
 
                                                            (37)   

 
∑          
 
 های خانوار از سایر کارگ اران اقتصادی است  مجموف دریافت     

 دولتانداز  درآمد، مصرف و پس

تابع مطلوبیت دولت با کشش جانشینی ثابات اسات کاه آن را نسابت باه قیاد          

کناد  باا    مشارج مصرفی خود که ضریبی از مشارج کلش است، ماک یمم مای       

 شود  تقاضای مصرفی دولت از هر کالا مششص می    سازی،  این بهینه
 

               (∑   
 

 

   
     

 

    

  )

  

    

(11ن                                              

(12ن                                                                             (     )       

       
    

   
(
   

    
)
  

(02ن                                                                        

،      ، (     )،     ، سهم هر کالا در تاابع مطلوبیات دولات اسات         
مصارفی از مشاارج کال دولات،     ترتیب مشارج کل دولت، سهم مشاارج   به   ،    

مشارج مصرفی دولات، شااخص قیمات دولات و کشاش جانشاینی کالاهاا در تاابع         

 مطلوبیت دولت هستند 

جا  عوامال    درآمد دولت از سایر کارگ اران دولت، متااوت اسات؛ زیارا دولات باه    

مالیاااتی دولاات از   درآمااد      تولیااد، دارای منااابع درآماادی مالیااات اساات    

ضر  نر  مالیات که در مرحلاۀ کالیبراسایون    تولیدی است که از حاصلهای  فعالیت

آید و با تغییارات مقادار    دست می آید در مقدار کل تولید هر کالا به دست می مدل به

نی  درآمد مالیااتی دولات          و  کند عرضۀ هر کالا در بازار، مقدار آن تغییر می

از اعماال مالیاات بار ساود     اجارای شاوک مالیااتی مااروض در مادل حاصال        برای

 های مالی است  دارایی
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   ∑          
 
                                                                (41)  

       ∑      
 
                                                                                     (42)  

                                                                                                   (43)  

       ∑        
 
                                                                                (44)  

     (∑           
     

   )
 

                                                                  (45)  

 عرضۀ عوامل تولید

شده، هر کارگ ار اقتصادی می ان معینی عامل تولید دراختیاار دارد کاه    در مدل ارائه

در بازار عوامل تولید با هدف حداکثرسازی درآماد حاصال از عوامال تولیاد، بناا باه       

تحارک باین    کند  عرضۀ کل عوامل تولید ثابت و قابل های مشتلف عرضه می فعالیت

زا باوده و از تعاادل عرضاه و     های اقتصادی است  قیمت عوامل تولید نیا  درون  بشش

 آید  دست می تقاضا به
 

    ∑           
 
                                                                             (46)  

∑        
 
     (∑    

   

 

        
   

        

       
   )

      

        

                                  (47)  

            (∑         
 
    ) (

    

     
)
      

                                    (48)   

∑        
 
سهم عرضۀ        ،      ،  fمقدار کل عرضۀ عامل تولید     

قیمت       . و کشش جانشینی عرضۀ عوامل تولید است  j فعالیتدر  f عامل تولید

شاخص قیمت عرضۀ عامل تولید برای       و fبرای عامل تولید  j پرداختی فعالیت

 شود: ها است که برطبق تابع زیر برای کشش جانشینی ثابت محاسبه می همۀ فعالیت

 

     (∑            
         

   )

 

                                                                 (49)   
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 شرط تعادل بازارها 

ش ل مساوی عرضه و تقاضاای هار عامال تولیادی بارای       عوامل تولید در بازار نی  به

 برقرار است  jفعالیت 
 

(02ن                                                                                                        

از مجماوف تقاضاای خاانوار، دولات، تقاضاای           در بازار کالاها، تقاضاای کال  

آید  دست می های غیرمالی، تقاضای واسطه و تقاضای بشش سرمایه به مصرفی شرکت

     برابر است  از این تعادل، قیمات تعاادلی        نگتون، و با تقاضای کالای آرمی

 آید  دست می به

                  ∑        
  
  ∑      

  
(03ن                       

هاا و در مرحلاۀ    بلوک تسویۀ بازارها، آماادۀ ورود داده  ها در مدل با تعریف فرمول

 شود  سازی نتایج می بعد، کالیبراسیون و شبیه

 های مورداستفاده در مدل داده

منتشرشده  (3101ن 3های ماتریس حسابداری اجتماعی مالی دادهدر مطالعۀ حاضر از 

برای اجرای روش تعاادل عماومی ماالی    توسط بان  مرک ی استااده شده است؛ زیرا 

FCGE  ،تنها دراختیارداشتن اطلاعات بشش واقعی اقتصاد کافی نیست؛ ازسوی دیگر

هاای باان ی نکاه خاود ناوف خاصای از        قراری مالیات بر سود ساپرده برای بررسی بر

ناوف   شاود(، باه ایان    انادازها محساو  مای     های مالی است و ی ی از انواف پاس  دارایی

اناداز،   های آماری مربوط به بشش ماالی اقتصااد شاامل پاس     ماتریس نیاز است  داده

ن اطلاعااتی  اماا چنای  گاذاری موردنیااز اسات؛     های مالی و سارمایه  ها و دارایی بدهی

توسط بان  مرک ی ج   ا  ا تهیه  3101در سال در ایران فقط های بشش مالی(  نداده

 و منتشر شده است  

فعالیات   01گاروه کاالا و   330های  کردن مطالعه، داده منظور عملیاتی رو، به ازاین

 1بان  مرکا ی ج   ا  ا باه    3101موجود در ماتریس حسابداری اجتماعی مالی سال 

گاذاری باه دو بشاش سااختمان و مساتغلات و       بشاش سارمایه   32های  گروه و داده

اف ار گما ،   بندی شد  همچنین، باتوجه به ظرفیت نرم غیرساختمان و مستغلات طبقه

                                                      
1. Financial Ssocial Accounting Matrix (FSAM) 
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گروه بشش مالی از صورت جریاان وجاوه مااتریس ماذکور بارای ساال        32اطلاعات 

 استشراج شده است  3101

 پژوهش یها افتهی

 انداز خانوارها بازار عوامل تولید، مصرف و پسدرآمد، 

هاای   درصاد مالیاات بار ساود ساپرده      دهاد کاه باا اعماال ده     نتایج کم ی نشان مای 

کناد  در   مای  تغییر 1شرح جدول  غیردیداری، درآمد هری  از کارگ اران اقتصادی به

دۀ رود بااا اعمااال مالیااات مااذکور، درآمااد کااارگ اران نگهدارناا مرحلااۀ اول، انتظااار ماای

های غیردیداری کاهش یابد  درمقابل، با ثابت درنظرگرفتن سایر منابع درآمادی   سپرده

باودن   یابد  همچنین، باا فارض ثابات    در بودجۀ دولت، درآمد مالیاتی دولت اف ایش می

مصرفی دولت از درآمدش، این مشارج و درپی آن، تقاضا برای کالاهای عماومی   مشارج

، ساهم ارزش  3101شدۀ مبتنای بار مااتریس     بات انجامیابد  براساد محاس اف ایش می

نیاروی کاار و سارمایه در     درصد و ساهم  12در تولید کالای خدمات عمومی،  3اف وده

درصد است  با درنظرگرفتن فرض اشتغال کامال در   01و  00ترتیب  ارزش اف وده، به

عنوان مصرف اصلی بشش دولت(، تقاضا و  مدل و اف ایش تقاضای خدمات عمومی نبه

مقادار کام، درآماد     یابد  این اف ایش قیمت هرچند باه  قیمت عوامل تولید اف ایش می

 دهد    لید نکارگ اران اقتصادی( را اف ایش میصاحبان عوامل تو

 ها سهم عوامل تولید برای فعالیت .1جدول 

 های تولید نهاده

ی
رز

او
ش

ک
از  
و گ

م 
خا

ت 
نف

ی
یع

طب
 

ی
لز

رف
غی

ت 
نع

ص
 

ت
نع

ص
  

 و 
ت

زا
فل

ی
لز

ت ف
عا

نو
ص

م
 و  

ق
بر

 و 
ب

ت آ
نع

ص

از
گ

 

 و 
ن

ما
خت

سا

ت
لا

تغ
س

م
 

ی
گان

زر
 با

ت و
ما

خد
 

ی
وم

عم
ت 

ما
خد

 

 00/2 00/2 10/2 11/2 32/2 30/2 20/2 32/2 نیروی کار

 0/2 33/2 31/2 20/2 21/2 02/2 23/2 10/2 مشتلط

 01/2 11/2 30/2 02/2 11/2 02/2 21/2 20/2 سرمایه

سهم ارزش 

 اف وده
02/2 22/2 02/2 10/2 00/2 02/2 11/2 12/2 

                                                      
 سهم ارزش اف وده، سهم استااده از مجموف عوامل تولید در پروسۀ تولید ی  کالا است   3
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 تغییر درآمد حاصل از عرضۀ عوامل تولید به درصد .4جدول 

 تغییرات به درصد های تولید نهاده

 0/0 درآمد نیروی کار

 0/3 درآمد مشتلط

 0/2 مازاد عملیاتی

 -1/2 درآمد مالیاتی از تولید

 0/0 جمع کل

 
شاود؛ ی ای، از کاناال     دولات از دو کاناال، دساتشوش تغییار مای     درآمد مالیاتی 

، که وابساته باه تغییراتای اسات کاه در عرضاه و تقاضاای        3های تولید کالاها فعالیت

ای است کاه از   شود  کانال دیگر، می ان مالیات بر سود سپرده کالاهای دیگر ایجاد می

کناد  ازطارف دیگار،     های غیردیداری أخذ می سایر کارگ اران اقتصادی دارای سپرده

درصد از درآماد کال آن اسات  ساهم      02دولت درآمدی هم از عوامل تولید دارد که 

دریافت عمده از بشش نات( نی  در درآماد کال   دریافتی از سایر کارگ اران اقتصادی ن

های درآمدی، درآماد کال قابال     درصد است  مجموف تغییرات از این کانال 12دولت 

   دهد  درصد اف ایش می 32ن دی   مصرف دولت را

 سهم هری  از منابع درآمدی در درآمد قابل مصرف کارگ اران اقتصادی  .5جدول 

 کارگزاران اقتصادی
 درآمد حاصل از

 عوامل تولید

درآمد 

 مالیات تولید

خالص دریافتی از سایر 

 کارگزاران اقتصادی
 جمع

 3 20/2 2 21/2 خانوار

 3 01/2 0/2 01/2 دولت

 3 - 20/3 2 20/0 نات و گاز

 3 31/2 2 31/3 های غیرمالی شرکت

 3 10/2 2 11/2 های مالی شرکت

 

                                                      
های  های پرداختی و مالیات درآمد مالیاتی دولت از فعالیت تولیدی کالا باتوجه به مجموف یارانه  3

ها مانند صنعت فل ات که سهم بالاتری در درآمد  برخی از بشششده است   شده محاسبه دریافت
که بشش عمومی که یارانه دریافت  درصد اف ایش تولید دارد؛ درحالی مالیاتی دولت دارد، فقط ی 

  .درصد از اف ایش تولید داخلی را دارد 0کند،  می
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 تغییرات درآمد حاصل از عرضۀ عوامل تولید برای کارگ اران اقتصادی  .6نمودار 

شود، با تغییر درآماد قابال تصارف کاارگ اران،      مشاهده می 1ول که در جد چنان

سو با درآمد، تغییر خواهد کرد  برای مثال، با افا ایش   ها نی  هم انداز آن مصرف و پس

هاا هام    اناداز آن  درصد، مصرف و پس 20/2می ان ج یی  درآمد قابل تصرف خانوار به

تر و ن دی  باه   یابد  اف ایش درآمد دولت قابل توجه همین می ان درصد اف ایش می به

یاباد  آنچاه    درصد کاهش مای  12های مالی،  درصد است  درمقابل، درآمد شرکت 32

کند این است که سهم درآمد حاصل از عوامل تولیاد در   پذیر می این کاهش را توجیه

 21که این ساهم بارای خاانوار،     درصد است؛ درحالی 12های مالی  د کل شرکتدرآم

های مالی مازاد عملیاتی یا هماان   درصد است و نی  تنها عامل تولید دراختیار شرکت

درصد اف ایش را تجربه کرده اسات و نیا  ازطارف دیگار،      0/2سرمایه است که فقط 

غیردیداری وجود دارد، باا أخاذ   های  های مذکور سپرده مالی شرکت چون در پرتاوی

رود و در مرحلۀ بعد، با کااهش   ها ازدست می ها، قسمتی از درآمد آن مالیات از سپرده

شاود    عناوان منباع کساب درآماد، کاساته مای       هاا، باه   دهی آن سپرده، از قدرت وام

دهد که تغییرات مجماوف درآماد، مصارف و     نشان می 0و نمودار  1درنهایت، جدول 

  کل اقتصاد چشمگیر نیست  انداز در پس
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درآمد مالیاتی از  مازاد عملیاتی  درآمد مختلط درآمد نیروی کار
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 انداز به درصد تغییرات مجموف درآمد و مصرف و پس .1جدول 

 مصرف کل انداز پس درآمد قابل مصرف کارگزار اقتصادی

 20/2 20/2 20/2 خانوار

 00/2 00/2 03/2 دولت عمومی

 2022 01/3 01/3 نات وگاز

 -13/3 -00/3 -00/3 های غیرمالی شرکت

 2022 -12 -12 های مالی شرکت

 10/0 -00/3 10/3 جمع کل

 

اناداز   درصد اف ایش و پس 10/0کل، درصد و مصرف  بیش از ی  درآمد کل کمی

 یابد  درصد کاهش می 00/3کل 

 

 

 انداز کارگ اران اقتصادی تغییرات درآمد قابل تصرف، مصرف و پس. 9نمودار 

 مخارج مصرفی و تابع مطلوبیت خانوار

خانوار درآمدی را که از محل عوامل تولید و خالص دریافتی کاه از ساایر کاارگ اران    

دهاد    اناداز خاود اختصااا مای     آورد به مشارج مصرفی و پاس  دست می اقتصادی به

کناد    انداز خانوار تغییار مای   بدیهی است که با تغییر در درآمد، مشارج مصرفی و پس

ها بستگی دارد؛ هرچند باا افا ایش ج یای    مقدار مصرف کالا مطلوبیت خانوار فقط به

شود؛ اما با اف ایش اندک  درآمد، اف ایش مشتصری در مشارج مصرفی خانوار ایجاد می

یابد  بیشترین اف ایش قیمات   ها، مقدار مصرف کالاها در سبد خانوار کاهش می قیمت

د  مربوط به کالای نات خام و گاز طبیعی است که خانوار سهمی از مصارف آن نادار  
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خدمات عمومی، صنعت آ  و برق و گاز، صنعت فل ات و سااختمان بیشاترین رتباۀ    

رسد؛ اما  درصد هم نمی نوسان قیمت را دارند؛ هرچند این اف ایش قیمت حتی به ی 

درصااد کاااهش  21/3، 00/3، 12/3، 01/3 ترتیااب مقاادار مصاارف ایاان کالاهااا را بااه

تنها گاروه از کالاهاا هساتند کاه     دهد  کالای کشاورزی با کمترین اف ایش قیمت  می

همه، درمجموف، مصرف  یابد  بااین درصد اف ایش می 01/2 شان در سبد خانوار مصرف

واحد نقبل از اعمال  00030واسطۀ آن، مطلوبیت خانوار از  یابد و به خانوار کاهش می

 رسد    واحد می 00010یابد و به  درصد کاهش می 10/2شوک مالیاتی( 

 به درصدیمت کالاها و مقدار مصرف خانوار ت مشارج مصرفی، قتغییرا .1جدول 

 مقدار مصرف قیمت کالا مخارج مصرفی کالاها

 04/0 000/1 29/0 کشاورزی

 00/0 000/1 00/0 نفت خام و گاز طبیعی

 -01/0 019/1 29/0 صنعت غیرفلزی

 -92/1 099/1 20/0 صنعت فلزات و مصنوعات فلزی وغیره

 -92/1 99/1 20/0 گازصنعت آب و برق و 

 -06/1 090/1 20/0 ساختمان و مستغلات

 -22/0 012/1 20/0 خدمات و بازرگانی

 -04/1 090/1 20/0 خدمات عمومی

 

 

 تغییرات قیمت کالاها به درصد. 1نمودار 

 -
 0.005
 0.010
 0.015
 0.020
 0.025
 0.030
 0.035
 0.040
 0.045

ت
یرا

غی
د ت

رص
د

 

 قیمت محصولات  



 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش

وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس

ت
 

 
ال
س

 
هار

چ
 م

 
رۀ
ما
ش

 
31 

 
ار 
به

30
20

   
  

61
1

 

سا
شنا

ی
ی

 
به
 رت
و

 
ند
ب

 ی
کل
ل 
وام
ع

دی
 ی

ش
رز
ب ا

کس
ر 
ر ب
سث
م

 
    

  عل
 ی

عل
 ی

اد
آب

ی
،  ان

د 
عبا

سه
خم

 ،
مان
ه ز

سان
اف

 ی
دم

مق
 ،

حس
د 
ردا

مه
نی

 ی
یش 

ب
   
 

 
30

1
 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش

وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس

ت
 

 
ال
س

 
م 
نج
پ

 
رۀ
ما
ش

 
02 

 
ن  

ستا
زم

30
21

   
   

61
1

 

 

 تا ی  کالاها  تغییر مشارج مصرفی و مصرف خانوار به درصد به .4نمودار 

 

 

 از برقراری مالیات بر سود سپرده  مطلوبیت خانوار پیش -اف ار گم   خروجی نرم. 4شکل 
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  مطلوبیت خانوار بعداز برقراری مالیات بر سود سپرده - اف ار گم  خروجی نرم .5شکل 

 ساختمان و مستغلات

وجاود   بازار ساختمان و مستغلاتنوف تقاضا در  ، سه3101در ماتریس اجتماعی مالی 

فاقاد هرگوناه واردات و    3101دارد  ساختمان ج و کالاهایی اسات کاه در مااتریس    

تمامی سهم مصارف داخال    شود، به صادرات است و هرآنچه در داخل کشور تولید می

فعالیات   0ای ساختمان و مستغلات که در  است، از مصرف کل، سهم تقاضای واسطه

درصد است که بیشاترین ساهم تقاضاای واساطۀ      20/2ود، جمعا ًش دیگر استااده می

درصد دارا است  سهم تقاضای  01/2ساختمان و مستغلات را نی  خدمات بازرگانی با 

درصد از تقاضای کال سااختمان   1مصرف نهایی ساختمان و مستغلات توسط خانوار، 

شاترین  درصادی دارد؛ اماا بی   3و مستغلات است که خاود در بودجاۀ خاانوار ساهم     

است؛ با تغییراتای کاه    درصد 22گذاری است که شامل  تقاضای آن در بشش سرمایه

در اف ایش قیمت عوامل تولید ناشی از اف ایش تقاضای خدمات عمومی دولات اتاااق   

درصاد و ساهم    12افتد  در تابع تولید ساختمان و مستغلات، سهم ارزش افا وده   می

عرضۀ ساختمان و مساتغلات، هم ماان باا     درصد است  02استااده از کالای واسطه، 

درصد افا ایش خواهاد داشات      00/2درصد،  20/2می ان ج یی  اف ایش قیمت آن به

عناوان کاالای    تقاضای مصرفی خانوار برای ساختمان و مساتغلات و تقاضاای آن باه   
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یابد  چون این دونوف تقاضا ساهم   درصد اف ایش می 32/00و  20/2ترتیب،  واسطه، به

 30/0هاا باا کااهش     ر تقاضای کل ساختمان و مستغلات دارند، اف ایش آنکمتری د

گذاری مساتقیم در سااختمان و مساتغلات جباران شاده و       درصدی تقاضای سرمایه

 یابد  درصد اف ایش می 00/2می ان  درنتیجه، فقط تقاضای کل آن به

 به درصددر تقاضای کل ساختمان و مستغلات تغییرات تقاضا و سهم هری  از انواف تقاضا  .1جدول 

 شرح تقاضای ساختمان و مستغلات
سهم از تقاضای کل 

 ساختمان و مستغلات

تغییرات تقاضای 

 ساختمان و مستغلات

 29/0 09/0 ساختمان و مستغلاتتقاضای مصرفی 

ساختمان و گذاری  تقاضای سرمایه

 مستغلات
20/0 10/0- 

ساختمان و مستغلات تقاضای واسطۀ 

 ها فعالیت برای سایر
00/0 12/99 

 99/0 1 ساختمان و مستغلاتتقاضای کل 

 

 

 تغییرات تقاضای ساختمان و مستغلات به درصد .5نمودار 

درصدی در بشش خادمات   02بیشترین تقاضای ساختمان و مستغلات با اف ایش 

رسد  در بشش صانعت آ  و بارق    واحد می 210به  110افتد که از  عمومی اتااق می

یاباد  رتباۀ ساوم     درصد اف ایش می 20/01ای مس ن  و گاز نی  تقاضای کالای واسطه

زرگاانی اسات کاه افا ایش     ای مس ن، از آن بشش خدمات با اف ایش تقاضای واسطه

گاری در قسامت    دهد بشش واسطه ای نشان می درصدی را دارد  چنین نتیجه01/31
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گذاری کااهش تقاضاای سااختمان و     شود؛ اما چون در بشش سرمایه مس ن فعال می

شود، ضریب اف ایش قیمت آن را خنثی و مانع اف ایش قیمات   مستغلات ملاحظه می

تاوان   توجه است که با پویا درنظرگارفتن مادل، مای   شود  شایان  طور سریع می آن به

گاذاری در سااختمان و    انتظار نتایج متااوتی را در میا ان و شادت کااهش سارمایه    

ها هم تقاضای سااختمان و   مستغلات و اف ایش قیمت آتی آن داشت  در سایر فعالیت

 یابد  مقدار ج یی اف ایش می مستغلات به
        

 
 ضای کالای واسطۀ ساختمان و مستغلات تغییرات تقا .1نمودار 

 

 به درصد ها ساختمان و مستغلات در فعالیت کالای واسطه تقاضایتغییرات  .2جدول 
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 به درصد گذاری کالاها رات تقاضای سرمایهتغیی .61جدول 
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 -9/0 0/0 -99/0 کشاورزی

 0/0 0/0 0/0 طبیعی نفت خام و گاز

 -9/0 0/0 -99/0 صنعت غیرفلزی

 -0/2 -16/6 -90/1 صنعت فلزات و مصنوعات فلزی و غیره

 0/0 0/0 0/0 صنعت آب و برق و گاز

 -1/0 -16/6 9009 ساختمان و مستغلات

 -9/0 0/0 -99/0 خدمات و بازرگانی

 0/0 0/0 0/0 خدمات عمومی

 

 

 به درصدگذاری کالاها  رات تقاضای سرمایهتغیی -اف ار گم   خروجی نرم .1شکل 

 صادرات و بازار ارزتراز تجاری، واردات و 

 آیاد   وجاود مای   تراز تجاری از تعادل در بازار جااری و سارمایه در دنیاای خاارج باه     

اسات   2201، 3101انداز خارجی در جدول ماتریس حسابداری اجتماعی ماالی   پس

زا و ثابت فرض شده اسات  باا تغییراتای کاه در      صورت برون این مقدار به که در مدل

آیاد و باا    وجود می دنبال آن، در تقاضای عوامل تولید و بازار کار به تقاضای دولت و به

اف ایش قیمت عوامل تولیاد و درنتیجاه باا تغییراتای کاه در تقاضاای کالاهاا ایجااد         

یاباد    کالاهاای خاارجی نیا  تساری مای     شود، تغییرات به مقدار تقاضاا و عرضاۀ    می

هاای ماالی قابال     تغییارات در دارایای   ازطرفی، تغییرات در پرتاوی مالی کارگ اران و

کند که  های مالی دنیای خارج را دستشوش تغییراتی می عرضه در داخل، سبد بدهی



 

  

 ریتأث
عاف
ف م

حذ
ی

 ت
یمال

ت
ا

 
ده
پر
 س
ود
 س
بر

 
ها

یغ ی
یرد

دار
 ی

ار 
باز
ر 
ب

    
 ی

انه
گ

 
سو

مو
 ی

رم
جه

 ،ی
اش
 ک
داد

دا
 خ
اد
ره
ف

 ی،
یس 

 نه
قیطر

 ی
 
خا
سر

   
   

 
61

1
 

های موجود  شود  کنش تراز تجاری و نر  ارز می درنهایت منجر به تغییر نقطۀ تعادل

دهد که ایان کااهش ارز    درصد کاهش می 0/3می ان ج یی  ر این بازار، نر  ارز را بهد

درصادی   درصد( و کاهش کمتر از ی  02/2درصدی صادرات ن با اف ایش کمتر از ی 

درصدی( وارادات همراه است  افا ایش واردات در برخای از کالاهاایی     30/2واردات ن

درصادی در   30  بشش کشاورزی با اف ایش افتد که سهمی از واردات دارند، اتااق می

دلیال افا ایش تقاضاای مصارفی      گیرد  این اف ایش مم ن است باه  رتبۀ اول قرار می

درصادی در صانعت غیرفلا ی اسات و      21/3از آن، اف ایش خانوارها اتااق بیاتد  پس

درصد کاهش واردات دارناد؛   00/0و  30/0ترتیب  به صنعت فل ات و خدمات بازرگانی

کند  در بشش نات خام و گاز  ادرات نی  در همۀ کالاها در ی  جهت تغییر نمیاما ص

 30/2و  10/2ترتیاب   طبیعی و صنعت فل ات و صنعت غیرفل ی با کاهش صادرات به

از اجرای شوک در مدل، بیشترین  شویم  بشش نات خام و گاز طبیعی پس مواجه می

سهم بالای ارزش اف وده در تولید ایان  دلیل  تواند به اف ایش قیمت را دارد که این، می

کالا و اف ایش قیمت عوامل تولید اتااق بیاتاد  بقیاۀ کالاهاا باا افا ایش ج یای زیار        

درصاد کااهش خواهاد     02/2درصد همراه هستند که درنهایت، مجموف صاادرات  ی 

 داشت 

 تغییرات در واردات و صادرات نمقادیر به درصد هستند ( .66جدول 

 ادراتص واردات کالاها

 10/0 22/12 کشاورزی

 -90/0 0/0 نفت خام و گاز طبیعی

 -19/0 26/1 صنعت غیرفلزی

 10/0 -12/9 صنعت فلزات و مصنوعات فلزی و غیره

 00/0 00/0 صنعت آب و برق و گاز

 00/0 00/0 ساختمان و مستغلات

 19/0 -22/9 خدمات و بازرگانی

 0/0 00/0 خدمات عمومی

 -90/0 -19/0 جمع کل
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 سهم هری  از کالاها در واردات و صادرات  .69جدول 

 سهم از صادرات سهم از واردات کالاها

 02/0 022/0 کشاورزی

 21/0 0/0 نفت خام و گاز طبیعی

 90/0 9/0 صنعت غیرفلزی

 00/0 2/0 صنعت فلزات و مصنوعات فلزی و غیره

 00/0 00/0 صنعت آب و برق و گاز

 0/0 0/0 ساختمان و مستغلات

 06/0 1/0 خدمات و بازرگانی

 00/0 00/0 خدمات عمومی

 

 20/2چون سهم صنعت فل ات و مصنوعات فل ی از کل صادرات کوچ  و معادل 

واحد اسات، عادد قابال تاوجهی      21331است و این، درمقایسه با عدد کل صادرات 

غیرفلا ی چاون    درصدی صنعت 30/2و  گازدرصدی نات و  10/2نیست؛ اما کاهش 

درصادی دارناد، در کال صاادرات ماسثر اسات  کاالای         03و / 03در صادرات ساهم  

 0/0کشاورزی نی  در واردات کاه بیشاترین میا ان تغییارات را داشاته، فقاط ساهم        

درصادی آن، تاأثیر    30واحد را دارد که افا ایش   11120درصدی از مجموف واردات 

 ل واردات ندارد چندانی در اف ایش ک
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 تغییرات در صادرات  .1نمودار 
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 تغییرات در واردات  1نمودار 

درصااد حجاام صاادرات کاال بااوده و   02، حجاام واردات کال  3101در مااتریس  

درصادی واردات و   30واحد تراز تجااری مثبات وجاود دارد؛ لاذا، کااهش       010020

( درمجموف، تراز تجاری جاری را فقاط  33نطبق جدول  درصدی صادرات 02کاهش 

هاای   دهد که این مقدار ج یی با تغییر در بادهی  درصد( تغییر می 12/2واحد ن 320

اناداز دنیاای خاارج     شاود  پاس   مالی دنیای خارج در تراز تجاری سرمایه جبران مای 

 زا و ثابت است  برون

 

 

 تغییرات در واردات و صادرات  -ار گم  اف  خروجی نرم .1شکل 
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 گیری نتیجه

شده در ایران نایستا و پویا( باه بررسای تاأثیر شاوک      های تعادل عمومی مطالعه مدل

های باان ی، نوساانات ارز، حامال     برقراری انواف مالیات، ازجمله مالیات بر سود سپرده

 3120، عاباد  3121اند نمانند جلائی  انرژی و    بر متغیرهای حقیقی اقتصاد پرداخته

که در هری  از مقالات ساعی شاده اسات     (  باآن3023و هم اران  زاده فرد یوسایو 

باودن   تر باشد، بههرحال باتوجه باه متاااوت   شده به دنیای واقعی ن دی  مدل ساخته

دورۀ زمانی مطالعه، فروض، عوامل مسثر مدل و ت نی  برآورد مادل، نتاایج متاااوتی    

 دست آمده است  به

ی در دو حاوزه بررسا   در ادبیات نظری آثار تشصیصای مالیاات بار ساود ساپرده     

گیاری   تصامیم بااساتااده از مادل    انداز اثر مالیات مذکور بر می ان پس شود؛ ی ی، می

باازده   باتوجاه باه   ها ثیر مالیات بر ترکیب سبد داراییأت ،دیگریو  ای دوره مصرف بین

  ها آنو ریس   یانتظار

ر ساود  جهت شوک مالیات با  سازی مدل در مطالعۀ حاضر، به براساد نتایج شبیه

میا ان   ترتیاب باه   تبع آن، مشارج مصرفی، باه  درآمد کل و به های غیردیداری، سپرده

می ان  انداز کلی اقتصاد به واسطۀ تورم اف ایش و درمجموف پس درصد به 10/0و  10/3

گاذاری کال    انداز قطعاٌ در سارمایه  درصد کاهش خواهد داشت  این کاهش پس 00/3

ای  انداز مسسساات ماالی باا تغییارات جادی      و پس مسثر خواهد بود  همچنین، درآمد

انداز سایر کارگ اران اقتصادی چندان تغییری  که درآمد و پس شود؛ درحالی مواجه می

درصاد کااهش    0/3دهاد و نار  ارز    کند  در بازار ارز، تغییراتای ج یای ر  مای    نمی

 شود  می یابد  از شوک مذکور بشش واقعی اقتصاد، هرچند به مقدار ج یی، متأثر می
شاود،   ایجااد مای   با نوساناتی که در عرضه و تقاضای بشش ساختمان و مستغلات

احتمال ایجاد نوسان در بازار آن وجاود دارد؛ زیارا مم ان اسات اناواعی از خریاد و       

هاای   ها و معاملات مستغلات در حوماه  فروش های اقساطی ش ل بگیرد و پیش فروش

هاای غیردیاداری،    مال مالیات بر سود سپردهشهرهای ب رگ اف ایش یابد  همراه با اع

تواناد بارای عایادی سارمایه و نقال و انتقاالات        برقراری مالیات با نر  مناسابی مای  

های نوساز و غیرنوساز از سوداگری در ایان بشاش جلاوگیری کناد  نتاایج       ساختمان

گاذاری کال کااهش     انداز کل جامعه و درنتیجۀ آن، سارمایه  نشان داده است که پس

 ابد ی می



 

  

 ریتأث
عاف
ف م

حذ
ی

 ت
یمال

ت
ا

 
ده
پر
 س
ود
 س
بر

 
ها

یغ ی
یرد

دار
 ی

ار 
باز
ر 
ب

    
 ی

انه
گ

 
سو

مو
 ی

رم
جه

 ،ی
اش
 ک
داد

دا
 خ
اد
ره
ف

 ی،
یس 

 نه
قیطر

 ی
 
خا
سر

   
   

 
61

1
 

های بان ی، رضاایت خانوارهاا را    مطابق انتظار، اعمال شوک مالیات بر سود سپرده

ناوف مالیاات    دهد که این نشان از اثرات رفااهی ایان   درصد کاهش می 10/2می ان  به

 برای جامعه است 

ساازی ایان مادل،     انداز و مطلوبیات حاصال از شابیه    درصد پایین در کاهش پس

های مالیاتی اسات  از دیگار    عنوان ی ی از پایه نوف مالیات به اینتوجیهی برای اجرای 

 موارد مطرح در جهت پیشنهاد اجرای مالیات بر سود سپرده عبارتند از:

درصد و نر  سود واقعای   31نر  بهره  3022طبق آمار بان  مرک ی، درسال  −

ت درصد است  اجرای مالیا 01درصدی در ایران معادل منای  01دلیل تورم  به

 1میا ان   درصد( نر  ساود واقعای را باه    1/3درصدی نمعادل بر سود سپردۀ ده

سازی مدل، درآمد مالیااتی   که طبق نتایج شبیه دهد؛ درحالی درصد کاهش می

1درصد درآمد مالیاتی کل است  02حاصل از اجرای آن، 
 

بیشاتر دولات باه درآماد مالیااتی درمقابال        آوری به سیاست ات اء هرچاه  روی −

ثبااتی اقتصاادی ناشای از     بساتگی باه درآماد ناتای و رهاایی از بای      کاهش وا

 ها و نوسان قیمت جهانی نات  زای ارزی مانند تحریم های برون شوک

درصد از صادرات کل کشور در حوزۀ ناات   02، 3101طبق اطلاعات ماتریس  −

و گاز است که دراختیار دولت است  پس دولت نقش بسیار موثری در کنتارل  

که بازار ارز درخصوا اجرای این مالیاات دچاار نوساان     احتمال اینارز دارد و 

  شود، بسیار ضعیف است 

تغییار در  اگار  (، 3210در انتها شاایان ذکار اسات کاه براسااد نظار ساندمو ن       

 یاناداز خصوصا   مشتلف پاس  یها به نر  تواند یمو یا اصلاح آن  یاتیمال یها ستمیس

مادت بار اشاتغال و     اثارات کوتااه   دیبااصلاح موارد تغییر و یا انتشا  در ، دمنجر شو

 اقتصااد گاذاری در   هیسارما رشد  اثر بلندمدت بر وبر نر  رشد  مدت انیتورم، اثرات م

 هرچناد  ؛منابع است صیتشص ییمسائل اساساً مربوط به کارآ نیا  دفته شوردرنظر گ

که  یاتیمال استیس  برای مثال، یاست   لیدخ  ین یعیتوز در مبحث مالیات، مقولۀ

باه  « کاارگران »شده است، مم ان اسات درآماد را از     یانداز طراح پس قیتشو یبرا

تغییار   یدر طراحا بنابراین،  ؛منتقل کند ندهیآ یها و از امروز به نسل «داران هیسرما»

                                                      
شده درزمینۀ تأثیر  ها و نمودارها در رسالۀ دکترای تدوین آمار دقیق و جداول مربوط به سهم  3

 های غیردیداری بان ی بر پرتاوی کل و بشش واقعی اقتصاد ارائه شده است   مالیات بر سود سپرده
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 را درنظر گرفات  و زوایای آن  1ها تبادلانواف و اقسام  دیابدر نظام مالیاتی و یا اصلاح 

که مالیات مدنظر در کشورهایی نظیر هناد، ترکیاه، آرژانتاین و   ،    شود  همچنین ذکر می

9( 3121، طبا حسین اولیاء، سیدمهدی بنیشود ن باوجود نر  سود واقعی منای، اجرا می
 

 منابع 

های  خذ مالیات از سود سپردهأواکاوی ابعاد اقتصادی (  »3121نطبا، سید مهدی  بنی ، حسین واولیا

 های مجلس شورای اسلامی   ، مطالعات اقتصادی مرک  پژوهش«بان ی

 سرمایۀ بازدهی و زمین رانت بر مالیات تحلیل»  (3121ن عباد مازار، عر  ای دخواستی، حجت و

، دورۀ (سابق اقتصادی های بررسین مقداری فصلنامۀ اقتصاد، «عمومی تعادل روی رد :مس ونی

  https://doi.org/10.22055/jqe.2017.18431.1423     3-00 ، ا3121، پایی  1، شمارۀ 30

بررسی آثار وضع (  »3112بششی دستجردی، رسول؛ ابوالحسنی هستیانی، اصغر و طرقی، فاطمه ن

فصلنامۀ ، «محاسبهمالیات بر زمین در اقتصاد ایران: رهیافت تعادل عمومی پویایی قابل 
  10-11، ا 00، ش 30، سالهای اقتصادی پژوهش

 بر ارز نر  های ت انه تأثیر بررسی»  (3121ن باقری، فرخنده و مهدی نجاتی، جلائی، سیدعبدالمجید؛

 فصلنامۀ، «محاسبه قابل عمومی تعادل های مدل رهیافت با ایران در اشتغال و گذاری سرمایه
  023-002 ، ا3120 تابستان  ،0 شمارۀ 30 ، سال(پایدار توسعۀ و رشدن اقتصادی های پژوهش

 سود بر مالیات برقراری سنجی ام ان  »(3120ن هم اران و موسوی محسن؛ سیدیحیی، حسنی،

 و الملل، مطالعات بین امور و قراردادها ری ی، برنامه و ، پژوهش«ایران در بان ی های سپرده

 مالیاتی  تحقیقات

 :رانیدر ا یکاهش صادرات نات یآثار اقتصاد یبررس  »(3120ن یعل ی،بهادرو  مانیای، قیحق

سال هشتم،  ،یبان -یپول یها پژوهش ۀفصلنام، «یمال ریپذ محاسبه یتعادل عموم افتیره

  003-010، ا 00 ۀشمار

های بان ی و قیمت  بررسی رابطۀ نر  سود سپرده(  »3112ن امیررضاحیدری، حسن و سوری، 

  10-20، ا 12، پائی  20، شمارۀ مجلۀ تحقیقات اقتصادی، «مس ن در ایران

های  بررسی اثر شوک مالیات بر نر  سود سپرده» ( 3121دشتبانی، یاور ن خداوردی اده، صابر و

 ۀنام پژوهش، «پویای تصادفی کین یروی رد تعادل عمومی  ی:بان ی بر تولید ناخالص داخل

   12-331، ا 23مسلسل، 01 ۀشمار، مالیات

                                                      
1. Trade-off 

شده  دکترای تدوینهای سود سپرده در کشورهای مشتلف در رسالۀ  جدول مربوط به انواف مالیات  0
های غیردیداری بان ی بر پرتاوی کل و بشش واقعی اقتصاد ارائه  درزمینۀ تأثیر مالیات بر سود سپرده

  شده است 

https://doi.org/10.22055/jqe.2017.18431.1423
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 وضع اثر تحلیل برای کاربردی عمومی تعادل الگوی»پژوهشی    طرح(3110ن ذالنور، سیدحسن

  دارایی و اقتصاد امور وزارت اقتصادی، امور معاونت انتشارات: تهران ،«در ایران ها مالیات

 مالیات ام ان اقتصادی تحلیل  »(3120ن و شمسیان، اسماعیل کردلوئی، حمیدرضاعرفانی، علیرضا؛ 

، 32 ، شمارۀ0 ، سالگذاری سرمایه دانش پژوهشی علمی فصلنامۀ، «بان ی های سپرده سود بر

  000-011 ا

 مالیات اخذ اقتصادی ابعاد واکاوی»  (3121ناقتصادی  مطالعات اقتصادی، دفتر های پژوهش معاونت

 « بان  های سپرده سود از

 آن کاربرد و ایران اقتصاد در مالی پذیر محاسبه عمومی تعادل مدل طراحی(  »3120عابد، محمد ن

دکتری،  رسالۀ ،«اقتصاد واقعی بشش متغیرهای بر بان ی سود نر  تغییرات آثار تحلیل در

 اقتصاد  و اسلامی معارف دانش دۀ صادق، امام دانشگاه

خذ مالیات از سود أثیر أبررسی ت(  »3020حسین؛ خلیلی، فرزانه و ندری، کامران نزاده فرد،  یوسای

ای بااستااده از ی  مدل تعادل عمومی پویهای کلان اقتصادی  شاخصهای بان ی بر  سپرده

  02-11ا  ،3 ۀشمار، 32سال  ،های کاربردی اقتصاد نظریه ۀفصلنام  «( DSGE)  تصادفی

بررسی اثر » ( 3023فرهاد ن و دژپسند، حجت ای دخواستی، عباد؛مازار،  عر  پریا؛وش،  ژادآقائیانن

های بان ی در اقتصاد ایران: الگوی تعادل عمومی پویای  شوک ماندگار مالیات بر سود سپرده

  3-11، ا 1شمارۀ  ،1دورۀ  ،اقتصاد باثبات  «قطعیت توأم با

 4426.128710.22111/SEDJ.2023.4I DO 
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Abstract 

This study investigates the effects of imposing a tax on interest income derived from 

time deposits on the real sector of the economy, with particular attention to 

household welfare and the construction and real estate sectors. Utilizing a Financial 

Computable General Equilibrium (FCGE) model, the analysis is based on data from 

the 1999 Social Accounting Matrix (SAM) published by the Central Bank of Iran. 

The matrix classifies production activities and goods into eight categories, production 

factors into three groups (labor, capital, and mixed input), and economic agents into 

six groups: households, government, oil and gas, financial institutions, non-financial 

institutions, and the external sector. Investment is divided into two categories: 

construction and real estate, and non-construction and real estate. 

The study aims to explore the broader economic implications of the tax reform, 

specifically focusing on the real estate market, exchange rate dynamics, and household 

welfare, while incorporating the interrelationships between these variables within an 

economy-wide general equilibrium framework. The findings are expected to provide 

insights into how such a tax policy would affect key sectors of the economy and the 

overall welfare of households. The results of the model simulation show that imposing 

a 10% tax on interest income from time deposit accounts results in a 1.24% decrease in 

total savings and a 2.62% increase in total consumption. Demand for construction and 

real estate increases by 0.22%, while the exchange rate decreases by 1.4%. In terms of 

household welfare, the utility function suggests a 0.35% decline, despite a 0.92% 

increase in household income. This decline in welfare is primarily attributed to a nearly 

2% increase in the general price index of goods, which offsets the benefits of the higher 

income, leading to reduced overall satisfaction. 

Keywords: Tax on saving deposit interest, Real estate sectors, Financial 

computable general equilibrium (FCGE), Save, Household satisfaction, Financial 

social accounting matrix (FSAM) 
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