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 چکیده 
یکی از عوامل مهم و اثرگذار بر عملکرد فعالین اقتصادی    عنوانبه های اقتصادی  امروزه از نااطمینانی سیاست 

ها اتخاذ  که توسط دولت   یاست یمکرر س   راتییتغ  لیبه دل   توسعهدرحال شود. این اثرگذاری در کشورهای  یاد می 
های اقتصادی  ای که با سایر بخش ای دارد. در این میان، نظام بانکی به دلیل رابطه گسترده اهمیت ویژه   ،شود یم

تواند از طریق اثرگذاری بر مطالبات  های اقتصادی میمستثنی نیست. نااطمینانی سیاست   یریرپذ یتأثدارد از این  
سازد. این  معوق بانکی و در نتیجه افزایش ریسک اعتباری کارکرد صحیح نظام بانکی را با مشکل مواجه می

مالی از نظام بانکی هستند از    نیتأممتکی به    یتوجه قابل موضوع در اقتصاد کشورهایی مانند ایران که به شکل  
های اقتصادی بر مطالبات  اثر نااطمینانی سیاست اهمیت دو چندانی برخوردار است. هدف این پژوهش بررسی 

است. نتایج نشان داد که    GMMبا استفاده از روش   1390  -  1400دوره زمانی   در استان فارس برای معوق  
های اقتصادی، افزایش مطالبات معوق بانکی را به دنبال دارد. همچنین افزایش  نااطمینانی در سیاست افزایش 

دارد. در    مطالبات معوق بانکینرخ بهره، نرخ بیکاری، نسبت مصارف به منابع بانکی و تمرکز بانکی اثر مثبت بر  
مطالبات معوق  های خصوصی از منابع بانکی، با کاهش  عین حال افزایش نرخ تورم، اندازه بانک و سهم بانک 

  ی ها است یدر س  یساز شفاف گزاران اقتصادی با حرکت به سوی  گردد که سیاست همراه است. پیشنهاد می   بانکی
پذیری اقتصاد و متعاقباً کاهش مطالبات معوق  بینیی به کاهش نااطمینانی و افزایش پیشو ارز  پولی  ،مالی

 بانکی کمک نمایند. 
 ا ی یافته پوروش گشتاور تعمیم   ،ی اقتصاد  است ی س  ینانینااطم  ،یمطالبات معوق بانک :کلیدی   ن ا گ واژ 

 JEL :  C40, E52, G21بندی  طبقه 
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 . مقدمه 1

 ضروری  کشور  یک  اقتصادی  رشد   برای  پولی و مالی  مؤسسات  که  حقیقت  در ادبیات اقتصادی این

که در   کنندمی   کمک  اعتبارات و منابع  آسان  گردش  به  مؤسسات  نیا   رایاست؛ زهستند، امری بدیهی  

فرصت  به  منجر  نهایت بنابراشودمی  تولیدی  هایبخش  در  گذاریسرمایه   هایایجاد   عملکرد  ،نی؛ 

اعتبارات   مؤثر  و  کارآمد  گردشاست به شکلی که    نظام اقتصادی  در  مهمی  پولی و مالی عامل  مؤسسات

این موضوع    .است  کشوری  هر  مالی   ثبات  کنندهتضمین  زمان  طول  در  بانکداری  و منابع توسط صنعت

اهمیت    فقرات  ستون  ها آن  بانکی  نظام  که  کشورهایی  در است  آن کشور   دارد   دوچنداناقتصادی 

 . (2018 ،1گناوالی )

 از  یکی  بانکی  دهد که بخشنشان می  2آفریقا   شمال  و  خاورمیانه  منطقه  کشورهای  نگاهی به اقتصاد

در ادبیات .  دارد  مالی  نظام  ثبات  و  رشد  در  حیاتی  نقش  است و  مالی در این کشورها  نیتأم  اصلی  منابع

مطالبات    نرخ  میزان  با  که  است  اعتباری  ریسک   از  ناشی  زیادی  حد   تا  بانکی  بخش  اقتصادی سقوط

 بازپرداخت  ماه  سه  حداقل  که  شوندمی  تعریف   هاییوام  عنوانبه  مطالبات معوق .  شودمی  معوق بیان

 به  مطالبات معوق  هایهای اخیر تعداد پرونده در سال (.  2015  پول،  المللیبین   صندوق)  باشند  نشده

 جلوگیری  برای  هانگرانی  ترینمهم  از  یکی  این مطالبات به  وصول  و  است  یافتهافزایش  ایگسترده  طور

اینکه بررسی  .تبدیل شده است  اقتصادی  رکود  و  هابانک  ورشکستگی  از  دهد درها نشان میضمن 

است   بیشتر  جهانی خود  میانگین  از  مطالبات معوق بانکی  سطح  آفریقا،   شمال  و  خاورمیانه  کشورهای

  .(2023، 3)النبوشی و دیگران 

یکی از کشورهای خاورمیانه درگیر مشکلات مربوط به عدم وصول مطالبات معوق   عنوانبه ایران نیز  

بانکی به کل تسهیلات نسبت مطالبات معوق    1401شده و بر اساس آخرین آمار بانک مرکزی در سال  

است، در همین راستا مطالعات متعدد داخلی    درصد  7در نظام بانکی کشور نزدیک به  پرداخت شده  

در این خصوص صورت گرفته است. یکی از موضوعاتی که به عنوان عاملی تاثیرگذار بر ایجاد مطالبات 

سیاست  به  نسبت  نااطمینانی  نشده،  توجه  آن  به  داخلی  مطالعات  در  ولی  است  مطرح  های معوق 

شده  یاقتصاد  یهااست یس  است.  4اقتصادی  دل  اعمال  به  دولت،  شفاف  لیتوسط  و   ت،یعدم  ابهام 

در    که  کندیها را وادار مدولت  ای  کند،یرا سردرگم م  فعالین اقتصادیبودن، اغلب    ینی بش یپرقابل یغ

 جاد یا  نانی عدم اطم  یهاشوک  تی اتخاذ کنند که در نها  استیس  کی  یمخالف قصد اصل  یموضع  عمل

  عملکرد   ها وبانک   اعتباری  منابع  درست  تخصیص  ها به عنوان یک عامل مهم بر و این شوک  کندیم

با توجه به اهمیت موضوع و سهم بالای استان فارس    .(2017،  5ها تاثیرگذار است )چی و لیگیرنده وام

 
1 Gnawali (2018) 

2 MENA 

3 Alnabulsi (2023) 

4 Economic policy uncertainty 

5 Chi and Li (2017) 
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ای و استانی ممکن است نااطمینانی  و این حقیقت که عملکرد کارگزاران منطقه  1از منابع بانکی کشور 

های اقتصادی شود که نااطمینانی سیاست سیاستی را تشدید کند، در این مطالعه این پرسش مطرح می

بدین  در کنار عوامل کلان اقتصادی و بانکی چه اثری بر مطالبات معوق بانکی در استان فارس دارد. 

عوامل موثر بر افزایش    دومبخش تنظیم شده است. پس از مقدمه، در بخش    8در    منظور این پژوهش

مطالعات خارجی و  مروری بر  های نظری بررسی شده است. سپس  دیدگاه بر اساس    مطالبات معوق

روش تحقیق در  تا ششم ضمن معرفی    . در بخش چهارمدر این زمینه صورت گرفته استداخلی  

در    شده است، معرفی مدل و بررسی ایستایی متغیرها ارائه  2یافتهتعمیم  گشتاورهایچارچوب مدل  

 .گردیده استگیری و پیشنهادات ارائه شده است و در انتها نتیجه  نتایج تشریح هفتمبخش 

 نظری   . مبانی 2

نظری   مبانی  می   ارائهدر  تجربی  مطالعات  عوامل  شده در  به    مؤثرتوان  را  بانکی  معوق  مطالبات  بر 

کلی محیط کلان اقتصادی و عملکرد نظام بانکی تقسیم نمود. در این قسمت ابتدا ادبیات   دودسته

نظام   هایاثرگذاری شاخص   نحوةبیان، سپس    یکلان اقتصاد  طی مح  ریتأثمطرح شده در خصوص  

 شود.  می ارائه ی بر مطالبات معوقبانک

 ی کلان اقتصاد   ط ی مح اثرگذاری    . 2-1

توسط  اقتصادی  هایسیاست  شده  فعالان    بودن،  ینیبش ی پرقابل یغ  و   مبهم  دلیل  به  دولت،  اتخاذ 

 اصلی  باهدف  مخالف  موضعی  که  کنندمی  ناگزیر  را  هادولت  یا  کنند،می  سردرگم  را   اقتصادی و تجاری 

 این.  شودمتعددی می  هایو ایجاد شوک  اطمینان  باعث عدم  نهایت  در  که  کنند  اتخاذ  سیاست  یک

(. 2017،  3شود )چی و لی گرفته می  نظر  اقتصادی در  هایسیاست   نااطمینانی   عنوانبه  قطعیت  عدم  نوع

 توسط  که  سیاستی  مکرر   های اقتصادی به دلیل تغییرات( نااطمینانی سیاست 2001)  4از دیدگاه فنگ 

شود. از گیری انتظارات فعالان اقتصادی میدهد که باعث ابهام در شکل شود رخ میها اتخاذ میدولت 

  اجرا   در   ها اعلامی راسیاست   مخالف  موضعی  دولت  اینکه  (  احتمال2006)  5طرف دیگر لی و زک 

 دانند. های اقتصادی میاتخاذ کند عامل ایجاد نااطمینانی سیاست 

  افزایش   و  بازده  شیب منحنی  افزایش   باعث  های اقتصادی در بازارهای مالی افزایش نااطمینانی سیاست 

گذاری سهام در بازار ثانویه را با  ( و ارزش2012،  6شود )الریچمی  اختیار  و  دارایی  بازارهای  در  نوسان

که مینوسان همراه می بر شرکتکند  اینتواند  باشد. ضمن  داشته  زیادی  اثرگذاری  افزایش    کهها 

 
درصدی از منابع بانکی   4استان فارس سهم   1402بر اساس آمار منتشر شده توسط بانک مرکزی در پایان سال   1

کشور به خود اختصاص داده و از این حیث استان چهارم کشور بعد از استان های تهران، اصفهان و خراسان رضوی  

 است.  
2 GMM 

3 Chi and Li (2017) 

4 Feng (2001) 

5 Le and Zak (2006) 

6 Ulrich (2012) 
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  ها و موسسات مالی بنگاه  بین در را ریسک و مالی تامین هایهای اقتصادی هزینهنااطمینانی سیاست 

نهایت  که  دهد،می  افزایش در  موضوع  کاهش  را  گذاریسرمایه   این  می   با  و مواجه  )پاستور  سازد 

 (. 2013، 1ورنوسی 

 ی نگیبگذارد تا نقد  ریتأث  یمال  مؤسساتها و  بانک بر    تواندی م  های اقتصادیاست یس  یبالا  تیعدم قطع

عدم  در پاسخ بهرا خود   سکیرا کاهش دهند و ر یدهوام کند ورا  ینگینقد انی، جرکردهرا احتکار 

ارتباط  ها به طور مداوم با  بانک  رانیکاهش دهند. مد  ندهیآ  یاقتصاد  یهااست یدر مورد س  نانیاطم

شاخص   یهاشاخص   نیب  تنگاتنگ و  کلان  ز  یهااقتصاد  هستند،  مواجه  بانک    تغییرات   رایعملکرد 

 ی توجه کم  در ادبیات اقتصادی،  حال ن یبااگذارد.  یم  ریها تأثها و عملکرد بانک ت ی اقتصاد کلان بر فعال

همبستگ بانک  یهاشاخص   نیب  یبه  اقتصاد  یها شاخص نوسانات  و    یعملکرد    است   شده  یکلان 

 (.2022، 2)اوزیلی

نااطمینانی    یطورکلبه  تجربی  مطالعات  در  نظری مطرح شده  ادبیات  از چند   یاقتصاد  استیسدر 

 4سک یر  شیافزابر    دیتأکبا    (2014)  3بوچ و همکاران.  بگذارد  ریتأث   مطالبات معوقتواند بر  یم  قیطر

 نامطمئن  یاقتصاد  یهااست ی س کنند که وقتی  های اقتصادی، عنوان میدر زمان عدم قطعیت سیاست 

 ی هانهیدر مورد درآمد و هز   یشتریب  نانی، مشاغل و افراد ممکن است با خطرات و عدم اطمیابد  افزایش

  برای دریافت بالاتر  یهانرخ افزایش تقاضا و در نتیجه تواند منجر به ی م موضوع نیمواجه شوند. ا یآت

شوند. در ها میناگزیر به اخذ اعتبار از بانک   خود  انجام تعهدات  یبرا   اقتصادی  نیفعال رایشود؛ زها  وام

 یبالا  نانیکه عدم اطم  ییهادر دوره  اساسن یبراشود.  می  دیتأک  5کاهش رشد وامبرخی از مطالعات بر  

تواند یمامر    نیتر شوند. اخود محتاط   یدهوام  یهاوهیها ممکن است در شوجود دارد بانک ها  است یس

 یهاسکیکاهش ر  یخود را برا  یاعتبار  یها استانداردهابانک   رایمنجر به کاهش رشد وام شود، ز

اقتصادی    هایسیاست   نااطمینانی  معتقدند(  2017)  لی  و  چی(.  2015،  6)قوش  کنندیتر مبالقوه سخت

بانک وام  تصمیمات  بر استدهی  اثرگذار  معوق  ها بانک   اعتباری  ریسک  و  ها  مطالبات  افزایش  با    را 

چالیانگ و  شود.  می   هادهی بانک قدرت وام   کاهش  به  این موضوع در نهایت منجر  و  دهدمی  افزایش

افزایش   هایسیاست   نااطمینانی  در  افزایش  کهاین  بهباتوجه   معتقدند  (2019)  7زو باعث    اقتصادی 

 اطمینان   عدم   افزایش  هایدوره  لذا در  شود،نظام بانکی می  وام   زیان  ذخایر  و  هابانک   مطالبات معوق

 یابد. می  مالی کاهش مؤسسات ثبات اقتصادی، هایسیاست 

 
1 Pastor and Veronesi (2013) 
2 Ozili (2022) 

3 Buch et al. (2014) 

4 Increased Default Risk 

5 Reduced Loan Growth 

6 Ghosh (2015) 

7 Caglayan and Xu (2019) 
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 ر یها اغلب ذخابانک   است.  1وام بالاتر  انیز  ریذخاشده    دیتأکموضوع دیگری که در مطالعات بر آن  

از    یناش  یآت  یاحتمال  یهاانیدهند تا زی م   شیافزا  یاقتصاد  نانی وام خود را در زمان عدم اطم  انیز

  ی برا  یکاف  ریاز داشتن ذخا  نانی اطم  یبرا  رانهیشگیاقدام پ  کی  نیرا پوشش دهند. ا  یرجاریغ  یهاوام

 .(2013، 2و همکاران  ی است )بر یاحتمال یجذب ضررها

  ش یافزا  موجبنرخ بهره    شیاست. افزا  نرخ مطالبات معوق بانکی، نرخ بهرهکننده  ن ییاز عوامل تع  یکی

بده   شودمی   رندگانیگوام   یبده راو    افزایشرا    یو  آن  م  بازپرداخت  نتسازیدشوارتر  در  با   جهید، 

می افزایش  معوق  مطالبات  بهره،  نرخ  و  )  یابدافزایش  عوامل   (.2009،  3دیگران باس  از  دیگر  یکی 

 بدهی   یبر ارزش واقع  ریسو، تورم بالا با تأث  کیاز  تاثیرگذار بر مطالبات معوق بانکی نرخ تورم است.  

از سومی را کاهش    ی بده  ارزش جاریپرداخت نشده،   تورم،    گری د  یدهد،  افزایش  واقعبا    ی درآمد 

  (.2011، 4  انکوسـو)کند خواهد یافت و باز پرداخت وام را با مشکل مواجه میکاهش  رندگانیگوام

  ب یعملکرد بانک آس  ابد،ییم  شیافزا  یکاریب  یدارد. وقت  یها ارتباط تنگاتنگبا عملکرد بانک   یکاربی

خود با مشکل   یپرداخت بده  یبرا  یشتریاست که افراد ب  یمعن  نی بالاتر به ا  یکارینرخ ب  را یز  ند،ی بیم

عدم بازپرداخت  و    یکارینرخ ب  نیب  نی؛ بنابراابدیی م  شیافزا  مطالبات معوق بانکیمواجه خواهند شد و  

دارد  وام باشپیپا   رابطه مثبت وجود  و  اقتصادی 2017،  5)کرومی  از عوامل مهم کلان  (. یکی دیگر 

(. ارتباط بین رشد اقتصادی 2017،  6بر مطالبات معوق بانکی نرخ رشد اقتصادی است )آس  رگذاریتأث

ها گیرد. این مدل مورد بررسی قرار    یتجار  کلیس های  تواند در قالب مدل و مطالبات معوق بانکی می 

نمایند. بر اساس این توانند پایه و مبنای مناسبی برای مدل می بانکی فراهم  سازی مطالبات معوق 

چارچوب، مطالبات معوق بانکی رفتار سیکلی دارد. در دوران رونق و رشد اقتصادی، میزان مطالبات  

وام  بانکی کاهش  معوق یا اصطلاحاً  بد  از درآمد  کنندگان  مصرف   رایز  ابد؛یی م های  و تولیدکنندگان 

کنند.  کافی برای پرداخت بدهی بانکی خود برخوردارند و سر موعد مقرر بدهی خود را پرداخت می 

(. از طرف  2018،  7گردد )عمر و سانکه در دوران رکود اقتصادی، این فرایند معکوس میضمن این

( در توضیح نقش عوامل 1999)  9( و برناکی و گلیچریست 1989)   8دیگر در مطالعات برنانکی و گرتلر

به نظریه شتاب  بر مطالبات معوق  اشاره شده است.  کلان  مالی  نتیجه رکود اساسنیبرادهنده  ، در 

افزایش یافته و این امر در نهایت به ورشکستگی نهادهای مالی،    معوق شدهاقتصادی، میزان تسهیلات  

گردد گردد. سقوط بازارهای مالی باعث تعمیق رکود میسقوط بازارهای مالی و ارزش سهام منتهی می 

یابد. چنین فرایندی باعث افزایش سرعت و در نتیجه آن، مجدداً حجم مطالبات معوق افزایش می
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 گردد. ها و رکود اقتصادی می گسترش مطالبات معوق، ورشکستگی بانک 

   ی نظام بانک   ی ها شاخص   ی اثرگذار .  2- 2

ها و شرایط نظام بانکی نیز در ایجاد مطالبات علاوه بر شرایط کلان اقتصادی، خصوصیات و رفتار بانک 

است. یکی از این عوامل، وجود انحصار در نظام بانکی است. در ادبیات اقتصادی، از درجه  مؤثرمعوق 

شود. در مورد اثرگذاری انحصار در بازار پول بر رفتار  شاخص وجود انحصار یاد می  عنوانبهتمرکز بازار  

بانک  عملکرد  دیدگاه و  شرایط ها  حضور  با  که  دارد  اعتقاد  دیدگاه  یک  دارد.  وجود  متفاوتی  های 

یابد. از های رقابتی و در نتیجه اثربخشی و کارایی منابع بکار گرفته شده، کاهش می انحصاری، انگیزه 

ها  سبب خواهد شد تا ریسک فعالیت بانک طرفی، برخی محققان اعتقاد دارند که وجود شرایط رقابتی  

، از نظر این دیدگاه، بانکداری نی؛ بنابراها کاهش یابد یافته و در نتیجه، بازدهی بانک افزایش  شدتبه 

است  مؤثرترمتمرکز   رقابتی  بانکداری  همکاران،    1)کوئستاس  از  مطابق 2019و  راستا  همین  در   .)

(، نوع ساختار بازاری صنعت بانکی یکی از 2000)  3( و هلمن و دیگران2004)  2آلن و گال   بامطالعه

. در این چارچوب، صنعت بانکی استمباحث نظری موجود در توضیح دلایل مطالبات معوق بانکی  

بانک  بازاری  افزایش قدرت  باعث  تمایل آنها می ها و سودآوری آنمتمرکزتر  نتیجه  به  شود. در  ها 

به دنبال آن، حجم مطالبات معوق کاهش  فعالیت    بر اساس . همچنین  ابدیی مهای ریسکی کمتر و 

تر  ها در یک صنعت بانکداری متمرکز، آسان دیدگاه پایداری تمرکز، نظارت بر تعداد محدودی از بانک 

( در رویکردی  2004)  4شود. بوید و دیگرانثباتی مالی کمتر میاست و در نتیجه ریسک اعتباری و بی

اند که تمرکز بیشتر صنعت بانکداری به افزایش نرخ یک تحلیل نظری نشان داده  بر اساسمخالف و  

آورد و به دنبال آن، های ریسکی روی میگیرنده به فعالیت شود. در نتیجه بنگاه وامبهره منجر می

  مؤثر یابد. ساختار مالکیت از جمله دیگر عوامل  ها و مطالبات معوق افزایش میریسک اعتباری بانک 

هزینه مبادله صفر باشد، ساختار مالکیت    که  یزمان،  5بر مطالبات معوق بانکی است. بر اساس قضیه کوز 

نیست. ولی نظر به اینکه در واقعیت، هزینه مبادله صفر نیست، لذا با تغییر   مؤثربر کارایی اقتصادی  

تفاوت عملکرد را داشت. همین امر باعث شده که دیدگاه یکسانی در   توان انتظارساختار مالکیت می 

(. برخی مانند 2014، 6خصوص نقش نوع مالکیت بر عملکرد بانکی وجود نداشته باشد )دانگ و منگ

ناکارایی 1965)  7آلچیان باعث  برای بهبود عملکرد  انگیزه کافی  به دلیل فقدان  ( مالکیت دولتی را 

بانک  کهی درصورتدانند  می از  از مزایا و حمایتبرخی  برخوردار هستند که های دولتی  های دولتی 

 زیـادی  از فساد و رانـت   که   ها شود. از طرف دیگر، در اقتصادهاییبهبود عملکرد آنممکن است باعث  

اسـت  سیاسی   به   متعلق  است   ممکن  خصوصی  مؤسسات،  برخـوردار  خاص  که نباش   افراد    باعث   د 
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بایستی در کنار سایر باشد و  نمی  ملاک مناسبی   ییتنهابه  ، نوع مالکیـت؛ لذاها شودآن  عملکرد منفی

 پایین   (، کارایی2011)1لوییز و همکاران  بر اساس مطالعه   بررسی گردد. همچنین  یرگذارتأثعوامل  

بانکی  ناشی می   نظام  به می  باشـد کـه   ضعیف   از مدیریت  تواند   ارزیابی  برای  مهارت کم  شکل   تواند 

و مطالبات معوق    اعتباری   هـا بـروز کنـد و در نتیجـه ریسکوثیقـه  نامناسـب   بررسیگیرندگان،  وام

با متغیر  میمطالبات معوق را    تغییراتاز    بخشی یابد.  افزایش  بانکی  بانک توان  نمود؛  توجیه    اندازه 

صورت پذیرد، افـراد    از ریسـک  تـریدقیق  ارزیابی  شود موجب می  مقیاس  مربوط به  ی هاچون صرفه

دیگر از    علاوه بر این برخی  .(2019،  1و اوتا )اوزیل  یابدمی  ها کاهش آن  اعتباری   ریسک  در نتیجـه 

موینسو نظیر  مطالعات   و  دیگران2015)  2جاکوبیک  و  مکری  و  اعتباری   عامل (  2014)  3(  را    رشد 

 اند که گرفته  ها نتیجه آن انـد.ذکـر کـرده   در ایجاد مطالبات معوق بانکی   مهم  از عوامل  یکی  عنوانبه 

سریع به  بانکی   تسهیلات  رشد  بالا  تسهیلات  افزایش  منجر  ریسک  و   گرددمی  با  )سالاس 

سورینا 4،2002سورینا  و  خیمنز  احمد .  (5،2006.  و  بشیر 2013)  6الوصابی  و  احمد  و   )7  (2013 )

 دهی و به دنبال آن نسبت مصارف به منابعباشد و رشد وام  ترآسان  وام  دریافت  معتقدند هرچه روند

 رشد   که  هاییبانک   توسعهدرحال یابد. در کشورهای  یابد، حجم مطالبات معوق نیز افزایش می  افزایش

دارد،  که  به دلیل نوساناتی  دارند،  بالاتری  اعتباری خطر    معرض   در  احتمالاً  در اقتصاد کلان وجود 

  (.2021و دیگران،  8دارند )احمد  افزایش مطالبات معوق قرار

 . پیشینه تجربی پژوهش 3

شود. بدین منظور مطالعات در دو بخش در این قسمت مطالعات انجام شده در این زمینه مرور می

 شدهی بندمیتقسهای انجام شده در خارج از کشور و مطالعات داخلی  مطالعات خارجی شامل پژوهش 

 است. 

 مطالعات خارجی .  1- 3

از مطالعـات ماننـد داش و   . گروهـیشودیم  بندییمتقس  دسـته   سه  به  زمینه   ادبیات موجود در این

  12کارتیکاساریا و همکاران ،  (2010)11(، لوییز و همکاران 2010)   10(، اسپینوزا و پراساد 2010)  9کـابرا 

مطالبات   در توضیح   سیاسـی   و پارامترهـای  مـدیریت  ، کیفیت کلان اقتصادی  عوامل  روی(  2020)

 ایجاد  روی  مالی  از مطالعات، اثر شرایط  دیگری   اند. دسته تمرکز کرده  و اعتباری  بانکی   مؤسساتمعوق  

 
1 Ozili and Outa (2019) 

2 Jakubik and Moinescu (2015) 

3 Makri et al. (2014) 
4 Salas and Saurina (2002) 

5 Jimenez and Saurina (2006) 

6 Al-wesabi & Ahmad (2013) 

7 Ahmad & Bashir (2013) 

8 Ahmed et al. (2021) 
9 Dash and Kabra (2010) 

10 Espinoza and Prasad (2010) 

11 Louzis et al (2010) 

12 Kartikasarya et al. (2020) 



 

 ...یبر مطالبات معوق بانک ی اقتصاد  ی هااستیس  ینان ینااطم ریتاث یبررسو همکاران/  نوری کوچی                      38

نتیجهمطالبا در  و  معوق  خلقت  داده  موردمطالعهرا    بانکی   هایبحران  ،  و قرار  )کـاپیرو  اند 

و  (، جاپلی2007)  3مطالعات مانند پسولا   برخی  .(1999،  2و رینهارت  کامینسـکی   ،11996،کلینگبـل 

اند. کلان پرداخته   مطالبات معوق در سطح  و توضیح   بینـی پـیش   ( بـه 2011(، انکوسـو )2008)4پاگونو 

قرار    مورداستفادهاز مطالبات    هـا یـا نـوع خاصـی بدهی   ومطالبات    کلی  در مطالعات موجود، سطح 

  از فاکتورهای   ناشـی   تواندیمبـر ایجـاد مطالبـات معـوق    مؤثر  ، عوامـل یطورکلبه ،  ین؛ بنابرااندگرفته 

 . باشد  خاص خود بانک های کلان یا ویژگی

پایه   برخی   بر  و مطالبات   کلان اقتصادی   ارتباط متغیرهای  به  تجاری  های سیکل مدل   از مطالعات 

بـانکی  (، خمراج و 2005)  5(، فوفاک2002و سورینا )  سمانند سالا  اند. مطالعاتیپرداختـه   معـوق 

تغییرات مطالبات   ( در توضیح 2011)  8و رافل  (، بوفوندی 2011)  7و دیگران  (، آدبولا2009)  6پاشـا 

انــد. اشــاره کــرده   و نرخ بهره  نــرخ بیکــاری  ،داخلـی   تولیـد ناخـالصرشد    متغیرهای   معوق به 

پاشا  پژوهش  های یافته  مطابق  همچنین  و  ارز حقیقی2009)  خمراج  نرخ  نوسانات    افزایش  باعث  ( 

به این نتیجه رسیدند که یک رابطه منفی بین تورم و  ها همچنین  آن.  مطالبـات معوق گردیده است 

  تغییرات بهبود شرایط   (2011)  9مانند انکوسو   در مطالعات اندکی   .وجود دارد  معوقنسبت مطالبات  

  .کرده است معکوس تبعیت  و مطالبـات معـوق از رابطه کلان اقتصادی

(، 2004)  12(، گودلفسـکی 1997)11یانگ  (، برگر و دی1991)  10و گرینلایت  ت مانند سینکی مطالعا 

، بانک  ، کارایی مانند اندازه بانک  خاص بانکی  عوامل یرتأث نیز وجود دارند که  (2008) 13پادپیرا و ویل 

.  اندقرار داده   موردمطالعهرا    مطالبات معوق بانکی  روی  بانکی   های و دوره وام  بـانکی   هایییدارا  ریسک

، اسـت   گرفتهصورت اسپانیا    هایاز بانک   برخی   ( روی 2006)  خیمز و سورینا  توسط  که   ایدر مطالعه 

رشـد  عـواملی اقتصادی اعتباری   ماننـد  رشد  سرمایه ،  رشد  بانک،  اندازه  بازاری،  قدرت  ایجاد   ،  در 

 ( نقش 2004)  15و همکاران  مالی و  (  2003)  14انـد. راجـا و دال معنادار داشـته  ی مطالبات معوق نقش

  نگر آن است ها بیا نتایج آناند.  کرده  را بررسی  ایجاد مطالبات معوق بانکی   ها رویبانک   ساختار مالکیت 

افزایش بانک  در سرمایه   دولت  هرگاه سهم   که بـانکی می  ها  یابد. می  کـاهش   یابد، مطالبات معـوق 
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بیان می2004)  1میکو و همکاران پروژه   هابانک  دولتی   مالکیت  کنند که (  آنها در  های با مشارکت 

شوند که در  موفق به اخذ وام می و متوسط کوچـک های بنگاه ها در این بانکو همراه است  پرریسک

و های بانکی  در کنار نقش ویژگی   (2020)  2کاردیما   و  لوری  . شودمی مطالبات  نهایت منجر به افزایش  

معوق بانکی در   مطالباتهای اقتصادی بر  نااطمینانی سیاست   ریتأث کلان اقتصادی به بررسی    عوامل

های اقتصادی موجب افزایش اند که نااطمینانی سیاست اتحادیه اروپا پرداخته و به این نتیجه رسیده 

کنند که ( در دیدگاهی متفاوت عنوان می 2024)  3مطالبات معوق گردیده است. زگیراج و دیگران

ایجاد مطالبات معوق   ی مختلف منجر بههادر طول بحران  های اقتصادینااطمینانی سیاست   شیافزا

وبیشتر می  و    این دو متغیر  رابطه  میزان  شود  تشدید مختلف    یهابحران  ریتأثتحتدر طول زمان 

 شود. می

 مطالعات داخلی .  2- 3

بانکی ایران و    نظامترش مطالبات معوق در  س( در پژوهشی با عنوان دلایل گ1390شعبانی و جلالی )

و   بانکى کشور  نظاممطالبات معوق در    ظهور  دلایل  اندتلاش نموده بیان راهکارهایی برای اصلاح آن  

نمایند. با آن را بررسی  از بررسى    ها در پژوهش خودآن  راهکارهای مقابله  داخلى و   تجربیاتپس 

هاى میدانى،  هاى مقابله با معضل مطالبات معوق با استفاده از پژوهش دلایل و راه  در خصوصخارجى  

دهنده آن است  ها نشان آناند. نتایج  کرده شناسایى  را  بیش از سى عامل در بروز مطالبات معوق کشور  

  ی سازمانبرونگیرى معوقات، از عوامل  در شکل  یسازماندرونبانکى ایران، نقش عوامل    نظامکه در  

 . بیشتر است 

( عوامل بانکی و اقتصـادی مؤثر بر حجم مطالبات معوق و سـررسـید شـده  1395زاده )آقایی و رضـاقلی

ــعـب منتخـب  ــپـه طی دوره زمانی بانک شـ های ترکیبی  را در قالب الگوهای داده 1383تا  1393سـ

نشـان داد متغیرهای بانکی شـامل کل تسـهیلات اعطایی، شـاخص ریسـک،   هااند. نتایج آنبررسـی کرده

داری بر اندازه شـعب و متغیرهای اقتصـادی شـامل نرخ سـود تسـهیلات و نرخ تورم تأثیر مثبت و معنی

په  عب بانک سـ ادی بر حجم  دارند؛ اما نرخ  افزایش مطالبات معوق شـ د اقتصـ معوق بانک    مطالباترشـ

 .داری داشته استسپه تأثیر منفی و معنی

ده و معوق بانک1398زاده )ابراهیم ید شـ ررسـ ول مطالبات سـ ی عوامل مؤثر بر وصـ ها به این  ( با بررسـ

دی و  ان کلیـ ــتریـ ه از مشـ ارات کـ ه در بخش اعتبـ ا تجربـ ان بـ ارکنـ ارگیری کـ ا بکـ ه بـ د کـ ــیـ ه رسـ نتیجـ

اب اطلاعات کافی دارند و ارائه آموزش مناسـب به آنخوش ده و ها میحسـ ید شـ ررسـ توان مطالبات سـ

 .معوق را با موفقیت وصول نمود

ــتخراج1399کریمی و دیگران ) ا عنوان اسـ العـه خود بـ ه  و  ( در مطـ ات  ایجـاد  عوامـل  بنـدیرتبـ البـ   مطـ

ــنهـادی    ارائـه  و بـانکی نظـام  معوق ــی و راهکـارهـای پیشـ بـا مطـالعـه جـامع تمـام منـابع موجود بـه بررسـ

 
1 Micco (2004) 
2 Karadima and Louri (2020) 

3 Zeqiraj et al. (2024) 
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 ایجاد عواملترین اند. در این مطالعه مهماســـتخراج علل ایجاد و گســـترش مطالبات بانکی پرداخته

بندی و میزان رتبه سـازی معادلات سـاختاری )کمترین مربعات جزئی(از طریق مدل معوق  مطالبات

ده ایی شـ ناسـ اد تأثیر بازیگران پنهان این پدیده شـ ای اقتصـ اس نتایج، پنج بازیگر پنهان فضـ اند. بر اسـ

ها، عوامل محیطی و نظام نظارت و مجازات به عنوان کلان، ساختار بازار پول، نحوه عملکردهای بانک

 تعیین شده است.  بانکی نظام معوق مطالبات ایجادعلل 

ــنی و دیگران ) و بلندمدت متغیرهای کلان   مدتتعیین اثرات کوتاه( در مقاله خود به  1400ابوالحس

انـک انکی بر حجم مطـالبـات معوق بـ ــادی و بـ ادار تهرانهـای پـذیرفتـهاقتصـ ــده در بورس اوراق بهـ  شـ

متغیرهای کلان اقتصــادی همچون نقدینگی، بدهی بخش دولتی و دهد  اند. نتایج نشــان میپرداخته

ابـل توجهی دارنـد ات معوق اثر قـ البـ ان متغیرهـای نقـدینگی و بـدهی  رابطـه  .نرخ ارز بر حجم مطـ ی میـ

ــت. ارتباط میان نرخ ارز با حجم مطالبات معوق بانکی   بخش دولتی با حجم معوقات بانکی مثبت اس

ی بانک با حجم . همچنین متغیرهای بانکی همچون اندازهه اسـتدر بیشـتر ضـرایب منفی گزارش شـد

 .لبات معوق مثبت استی مدیریت بد با حجم مطای منفی دارد و رابطهمطالبات معوق رابطه

واحد بر نسـبت مطالبات   نفعیذ یاثر شـاخص عملکرد( در مطالعه خود به بررسـی 1402عابدینی )

ــان میی میمعوق بانک ــاد  یرهایکه متغدهد  پردازد. نتایج نش ــد اقتص   یمعن اثر    یاندازه بانک و رش

الانه وام بانک  نیهمچن  .ندارند بر مطالبات معوق یدار ود سـ الانه و نرخ سـ رابطه معنادار    ینرخ تورم سـ

انک یمثبت ــبـت مطـالبـات معوق بـ ا نسـ انک یرهـایدارد و در متغ  یبـ اکـارا  ،یبـ ازده دارا  ،یینـ انـک و   ییبـ بـ

 با مطالبات معوق بانکی دارند.معنادار  یمنف ابطهبه کل سهام ر واحد نفعینسبت سهام ذ

ان ههمـ ــی    گونـ ه بررسـ ات داخلی بـ العـ ده مطـ ــد بخش عمـ ه شـ ه ملاحظـ أثکـ انکی و   ریتـ ای بـ متغیرهـ

اد کلان بر مطالبات معوق بانکی پرداخته ت  ریتأثاند و تاکنون متغیرهای اقتصـ یاسـ های  نااطمینانی سـ

ای و اسـتانی بررسـی منطقه صـورتبهاقتصـادی دولت در ایجاد مطالبات معوق بانکی در سـطح کشـور و 

ضــمن برآورد شــاخص نااطمینانی  مطالعه    نیمطالب ذکر شــده در ا  بهباتوجه نی؛ بنابرانشــده اســت

مطالبات معوق بانکی اسـتان بررسـی های اقتصـادی دولت در اسـتان فارس، اثر این شـاخص بر سـیاسـت

 شود.می

 . روش تحقیق 4

 تیقابل  قدر هر  که است  اساسنیبرا ینانی نااطم  برآورد  جهت  یاقتصادسنج و آماری  یهاروش   اریعم

 و   یبتی )ه  است اقتصاد  در ی نانی نااطم  از یبالاتر سطح دهندهنشان باشد کمتر اقتصاد  ی نیبش ی پ

 ،1نگ ی چیسوئ -ف  مارکو   هایمدل ،یرشرط یغ راتییتغ  روش  ها،روش  نی ا  جمله  از(.  1395  همکاران،

 هامانده ی وقفه باق  یبه تعداد بالا  ازین  ARCH  مدلآن است.    یلیتکم  کردهاییو رو  ARCHهای  مدل 

 GARCHهای گروه  از مدل  ARCH (p)ی وقفه در مدل  از تعداد بالا  زیپره  یبرا  لیدل  نیدارد. به هم 

(p,q)   مدل  (.  1390شود )سوری،  استفاده می GARCHکند که واریانس بازده از یک فرایند فرض می

های قبل واریانس کند. واریانس شرطی به آخرین تغییرات و همچنین وقفهتبعیت می  ینیبش ی پقابل 

 
1 Markov-Switching 



 

 41                     1403زمستان     ـ  4ها و تحقیقات اقتصادی ـ شماره  فصلنامه سیاست 

متغیر شاخصی است که واریانس شرطی جمله اخلال آن    𝜋𝑡مدل متغیر    در اینشرطی وابسته است.  

𝜎𝑡  شود.در نظر گرفته می  𝜋𝑡محاسبه و به عنوان نااطمینانی متغیر  
به عنوان واریانس شرطی متغیر    2

𝜋𝑡  می اطلاعات  تعریف  از  و  𝜎𝑡−1شود 
𝜀𝑡−1و    2

استفاده    2 است  قبل  دوره  بازده  ، 1)سو   کندمیکه 

2010 .) 

 𝜎𝑡
2 = 𝛼0 + 𝛼1𝜀𝑡−1

2 + 𝛽𝜎𝑡−1
2 (1                                                                                     )        

 𝜋𝑡 = 𝜃0 + ∑ 𝜃𝑡𝜋𝑡−1
𝑛
𝑡=1 + 𝑣𝑡 (2      )                                                                    

نااطمینانی سیاست اقتصادی بر نرخ مطالبات    پس از محاسبه نااطمینانی سیاست اقتصادی، اثرگذاری

از روش استفاده  با  فارس  استان  بانکی  نظام  از روش  بررسی می   GMMمعوق  استفاده  علت  شود. 

GMM    آن است که برآوردگرهایOLS    نان ی اطمرقابلیغزایی،  ناهمسانی واریانس و دروندر حضور 

 نی؛ بنابرااست  رایج  کلان  اقتصاد  یزمان  یهای سر  در  ناهمسانی واریانس  هستند و از سوی دیگر مسئله

  نسبت   برآورد کارآمدتری  GMMبرآوردگر    از  استفاده  کنداشاره می(  2001)  2که وولدریج  طورهمان 

  این   وقفه  از  دهدمی   اجازه  که  است  این  GMM  روش  هایمزیت  از جمله  خواهد داشت. OLS به

  متغیرهای   در واقع، تمام  .شود  استفاده  زاییدرون  کنترل  جهت  ابزارهای مناسبی  عنوانبه   متغیرها

  متغیرهای  و  وابسته  متغیر  وقفه  با  مقادیر  جمله  ازندارند،    همبستگی  اخلال  اجزای  با  که  رگرسیون

  توان می  که  است  این  روش  دیگر این  مزیت.  باشند  ابزاری  متغیر  بالقوه  طور  توانند بهمی  توضیحی 

 ، ی زمان یسرهای داده  در روش این و کرد لحاظ مدل در را بررسی مورد متغیر در  های موجودپویایی 

 باعث  ،داروقفه    وابسته  متغیرهای  از  استفاده  با  تواندمی   است. همچنین  استفادهقابل   پانل  و  مقطعی

  یا   زمانی  سری  مدل  باشد،  کمی  مدل  هایداده  اگر  معمول  به طور .شود مدل  در  خطیهم  رفتننیازب

  ، متغیر گریدعبارت به باشد؛    پویا  مدل  تئوری  نظر  از  و  باشد  نامانا  سطح  در  وابسته  متغیر  باشد،  پانل

 اساس  کرد و  استفاده  مدل  نوع  این  از  توانمی   شود،  ظاهر  راست  سمت  بتواند  یریتأخ  صورتبه   وابسته

 (. 1391پری، نماید )امیریمی  را حداقل گشتاورها مجذورات مجموع که است این  روش

  -1400:4دوره زمانی  های فصـلی سـری زمانی برایداده  یریکارگبها شـود بتلاش می  پژوهشدر این  

نظام بانکی در استان فارس مورد ، اثرگذاری نااطمینانی سیاست اقتصادی بر مطالبات معوق 1390:1

ــی قرار گیرد ــده لوری و   بـا در نظر گرفتن مبـانی نظری مربوطـه و بـه پیروی از مـدل .بررسـ ارائـه شـ

(، عوامل موثر بر مطالبات معوق بانکی در اسـتان فارس در چارچوب مدل زیر بررسـی  2020کاردیما )

 شود: می

NPL= (NPL(-1), LDR, GDP, GRO, INF , UNE , SIZ, UNC, HHI, OWN , INT) (3                        )  

  انگریب  LDR نسـبت مطالبات معوق به کل تسـهیلات بانکی اسـتان فارس،   انگریب  NPLدر مدل فوق، 

تان فارس،  ارف به منابع بانکی اسـ بت مصـ انگر  GDPنسـ تان فارس،   نشـ ادی در اسـ د اقتصـ  GROرشـ

 
1 SU 
2 Wooldridge 
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انگر تان فارس،  نشـ هیلات بانکی اسـ د تسـ انگر INF نرخ رشـ تان فارس،   نشـ   انگریب  UNEنرخ تورم اسـ

بانک بزرگ از تعداد کل شـعب و پرسـنل در اسـتان   5معرف سـهم    SIZ نرخ بیکاری در اسـتان فارس، 

های  گر شـــاخص نااطمینانی ســـیاســـت نشـــان  UNCفارس به عنوان متغیر جایگزین اندازه بانک،  

هیرشـمن نظام بانکی در اسـتان  -هرفیندال  شـاخص  گربیان  HHIاقتصـادی دولت در اسـتان فارس، 

های خصــوصــی از منابع بانکی در بانکگر ســهم  بیان  OWNفارس به عنوان شــاخص تمرکز بانکی،  

جایگزین   بها مسکن در استان فارس به عنوان شاخصنرخ بازدهی اجارهگر  نشان  INTو   استان فارس

های اقتصـادی دولت در نااطمینانی سـیاسـتکه آمار رسـمی مربوط به  هسـتند. با توجه به ایننرخ بهره 

ت، لذا به پیروی از مرادی و دیگران ) ترس نیسـ تان فارس در دسـ ور و اسـ تفاده از  1401کشـ ( و با اسـ

ارزی )شـامل تفاوت نرخ ارز رسـمی و بازار آزاد(،   یک شـاخص ترکیبی شـامل نااطمینانی سـیاسـت

پولی )شــامل تفاوت نرخ ســود ســپرده و تســهیلات بانکی و نرخ رشــد حجم  نااطمینانی ســیاســت

ت یاسـ تان فارس به درآمدهای   نقدینگی( و نااطمینانی سـ بت درآمدهای مالیاتی اسـ امل نسـ مالی )شـ

ای به رقم مصــوب اســتان فارس و نســبت عملکرد مالیاتی مصــوب، نســبت عملکرد اعتبارات هزینه

ارات تملـک دارایی ایـهاعتبـ ــرمـ ان فـارس( وهـای سـ ــتـ ــوب اسـ ا بهره  ای بـه رقم مصـ  مـدلگیری از  بـ

ها دارای که دادهبه دلیل ایناقتصـادسـنجی نسـبت به برآورد نااطمینانی اقدام شـده اسـت. در ادامه 

سـازی تبدیل  مقیاس متفاوتی هسـتند از روش اسـتانداردسـازی اسـتفاده شـده اسـت. هدف از اسـتاندارد

باشد. در مطالعات مختلف اقتصادی هایی در بازه بین صـفر و یک میها با مقیاس متفاوت به دادهداده

اردو و دیگران2005)  1نظیر گرانچ و گلاویچ ل  2005)  2(، نـ دای از این  2016)3( و پولیچ و دیـ ( تعـ

ــدهروش ( بـه عنوان 4( مطـابق بـا رابطـه )2016انـد. در این مطـالعـه روش پولیچ و دیـل )هـا معرفی شـ

 روش استانداردسازی استفاده شده است. 

𝑋𝑆ij =
𝑋𝑖𝑗

∑ 𝑋𝑖𝑗𝑇
1

                     i = 1,2, … , T      (4     )                                                                        

 نماینده  ییتنهابهالذکر  که هیچ یک از متغیر اقتصاد کلان فوقاین  بهباتوجه سازی،  پس از استاندارد 

شاخص  حاوی  ترکیبی  شاخص  یک  از  نیست،  کلان  اقتصاد  نااطمینانی  برای  نااطمینانی  مناسبی 

مدل، درجه  جویی در تعداد متغیرهایضمن صرفه  با این کار  است. لازم به ذکر استاستفاده شده  

نمی   نیز  آزادی مدل )این    .یابد کاهش  رابطه  با  مطابق  ترکیبی  در مدل    آمدهدست به(  5شاخص  و 

 قرار گرفته است.  مورداستفاده

𝑈𝑁𝐶ij =
∑ 𝑋𝑖𝑗𝑘

1

𝐾
  (5     )                                                                                                 

و   یبانک  لاتینرخ سود سپرده و تسه  نرخ ارز رسمی و بازار آزاد،) متغیرهای کلان اقتصادی  اطلاعات

نقد رشد حجم  جمهوری  (ی نگینرخ  مرکزی  بانک  اینترنتی  پایگاه  ایران از  آمارهای  اسلامی  رشد  ، 

 
1 Krajnc and Glavi 
2 Nardo et al 
3 Pollesch and Dale 
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  بها مسکن اجاره   ینرخ بازده   استان فارس، نرخ بیکاری استان فارس و  نرخ تورم  اقتصادی استان فارس،

مطالبات معوق به کل تسهیلات  مرکز آمار ایران، آمارهای بانکی )پایگاه اینترنتی  از    در استان فارس

استان فارس، بانک  بانکی  منابع  به  استان   یبانک  لاتینرخ رشد تسه��،استان فارس  ینسبت مصارف 

و های استان فارس  کمیسیون هماهنگی بانک   ( ازتعداد کل شعب و پرسنل در استان فارس،  فارس

استان فارس و عملکرد    یانه ی استان فارس، عملکرد اعتبارات هز  ی اتی مال  یدرآمدهاعملکرد    آمارهای

دارا دارایی  خزانهاز  استان فارس    یاه یسرما  یهاییاعتبارات تملک  و  اقتصادی  امور  اداره کل  داری 

اعتبارات تملک ای و  ضمن اینکه ارقام مصوب درآمدهای مالیاتی، اعتبارات هزینه   فارس اخذ شده است

استاهیسرما  یهاییدارا اخذ شده  بودجه  قوانین  از  نااطمینانی.  ی  ترکیبی  شاخص  برآورد  از   بعد 

( GMM)  پویا  افتهیمیتعمبا استفاده از روش گشتاورهای  مدل معرفی شده  های اقتصادی،  سیاست 

های مبانی نظری ارائه شده انتظار بر این است که رابطه نااطمینانی سیاست  بهباتوجه  شود.برآورد می 

به   باشد.  مستقیم  بانکی  معوق  مطالبات  با  دولت  نااطمینانی    که  یصورتاقتصادی  در  افزایش 

 های اقتصادی دولت، موجب افزایش مطالبات معوق بانکی شود. سیاست 

 نتایج پژوهش .  5

های پایایی، پایایی متغیرها را بررسی  برآوردی مدل، ابتدا از طریق آزمونبرای اطمینان از ضرایب  

شود. نتایج مربوط استفاده می  (ADF)یافته  فولر تعمیم  -  یشود. بدین منظور از آزمون متداول دیکمی

 شده است.  ذکر( 1به این آزمون در سطح و تفاضل مرتبه اول برای کلیه متغیرهای مدل در جدول )

فولر تعمیم یافته  - بررسی پایایی متغیرهای الگو بر اساس آزمون دیکی   : 1  جدول   

 آماره دیکی فولر  نماد اختصاری 
 مقادیر بحرانی 

 گیری مرتبه تفاضل روند  مبدأ عرض از 
1% 5% 10% 

GDP 471/5 - 622/2-  949/1 -  611/1-  - - I(0) 

GRO 341/2 -  624/2-  949/1 -  611/1-  - - I(0) 

INF 665/3-  622/2-  949/1 -  611/1-  I(1) - دارد  

INT 579/2 -  622/2-  949/1 -  611/1-  I(0) دارد  دارد  

LDR 969/6-  621/2-  948/1 -  611/1-  - - I(1) 

NPL 617/3-  639/3-  951/1 -  614/2-  I(0) - دارد  

OWN 431/6-  621/2-  948/1 -  611/1-  - - I(1) 

SIZ 171/5 -  624/2-  949/1 -  611/1-  I(0) دارد  دارد  

UNC 044/6-  592/3 -  931/2 -  603/2-  I(0) - دارد  

UNE 752/3 -  627/2-  949/1 -  611/1-  - - I(0) 

HHI 768/2-  625/2-  949/1 -  611/1-  - - I(1) 

 پژوهش های : یافتهمنبع 

ایستا  درصد   1(، نرخ رشد اقتصادی و بیکاری در استان فارس در سطح خطای  1مطابق نتایج جدول )

نرخ تورم استان   درصد ایستا است. شاخص   5هستند. متغیر نرخ رشد تسهیلات بانکی در سطح خطای  

گیری و عرض از مبدا مانا شناخته شد. متغیر اندازه بانک و نرخ بهره با  فارس با یک مرتبه تفاضل 

های درصد مانا هستند. شاخص   5درصد و   1عرض از مبدا و روند زمانی به ترتیب در سطح خطای  

های خصوصی از منابع بانکی در استان فارس  نسبت مصارف به منابع بانکی استان فارس و سهم بانک
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تفاضل  مرتبه  یک  با  بانکی  تمرکز  شاخص  است.  و  مانا  کل متغیر  گیری  به  معوق  مطالبات  نسبت 

فارس  یبانک  لاتیتسه در سطح خطای    استان  و  روند  نااطمینانی    5با  است. شاخص  ایستا  درصد 

 درصد مانا است.  1های اقتصادی با روند و در سطح خطای سیاست 

نیز برای بررسی ایستایی اندروز    - ت  زیویافته، آزمون  دیکی فولر تعمیم  در این پژوهش، علاوه بر آزمون

واحد    شهر مبنی بر وجود ریفصیه  فرضاندروز    -ت  زیودر آزمون    .متغیرها به کار گرفته شده است 

شود که می  مقابل بیان یهدر فرض کهی درحالیک شکست ساختاری وارد الگو شود؛  کهیطوربه است؛ 

 ذکران یشا  .است  دادهرخستی ساختاری دارد که در زمانی نامعلوم  کسری زمانی، روندی ایستا با ش

زای یک شکست ساختاری بالقوه، فقط به معنی وجود یک شکست ساختاری درون  است که تعیین

بیان  حقیقت  در  مسئله  این  و  نیست  شکستی  ده  کننواقعی  اگر  که  است  آنگاه   دادهرخ این  باشد، 

 رهاینکه در دو  بهباتوجه   .زا خواهد بوددرون  صورتبه شده    بیشترین احتمال وقوع آن در زمان تعیین

های اقتصادی و شوک ارزی وجود داشته است،  های متعددی شامل بحران نمونه این مطالعه    زمانی

شده از سوی  ئه واحد با لحاظ شکست ساختاری اراشه بررسی ایستایی متغیرها، نتایج آزمون ری برای

. است   شدهداده نشان(  2جدول )  به شرح  Cو    Aدر دو مدل    نتایج  آمده است.  (1992)  1زیوت و اندروز

از    Cبا لحاظ روند و مدل    Aمدل   آزمون زیو  و روند است.  مبدأبا لحاظ عرض  اندروز    - ت  نتایج 

  باوجود درصد    5تمامی متغیرها در سطح خطای    مبدأعرض از    باوجودآن است که    انگریب  آمدهدست به 

و روند،   مبدأعرض از    درنظرگرفتنهای متفاوت در سطح ایستا هستند. با  شکست ساختاری در سال 

  درصد در سطح ایستا هستند. 10متغیرهای بیکاری و تورم در سطح خطای 

اندروز - وت ی ز   بررسی پایایی متغیرهای الگو بر اساس آزمون  : 2جدول    

 متغیرها 

 Cمدل  Aمدل 

 احتمال  آماره آزمون  زمان شکست  احتمال  آزمون آماره   زمان شکست 

 سال  فصل سال  فصل

GDP 1 1396 239/6-  034/0  1 1396 803/5 -  051/0  

GRO 3 1398 695/2-  016/0  1 1395 305/3 -  001/0  

INF 2 1397 114/4 -  016/0  2 1397 735/4 -  002/0  

INT 1 1399 515/0  007/0  1 1399 340/1 -  053/0  

LDR 1 1395 148/5 -  001/0  1 1395 140/5 -  003/0  

NPL 3 1396 865/4-  003/0  3 1396 112/4 -  001/0  

OWN 2 1393 252/3 -  004/0  2 1394 265/4-  019/0  

SIZ 1 1394 934/3 -  011/0  1 1394 420/4 -  032/0  

UNC 1 1394 286/7-  041/0  1 1394 320/7 -  003/0  

UNE 2 1399 089/4 -  000/0  2 1395 828/3 -  066/0  

HHI 3 1395 264/4-  004/0  3 1395 834/3 -  021/0  

 پژوهش های : یافتهمنبع 

 
1 Zivot and Andrews 
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 مهم هایشاخص  از یکیهای مختلفی وجود دارد. گیری میزان درجه تمرکز بانکی، روش برای اندازه

 است. برای  1هیرشمن   -ل  هرفیندا شاخص  ، در مطالعات تجربی  تمرکز  مفهوم بیان برای کاربردی  و

آن در   مانند  و  کار  نیروی  فروش، تولید، های اندازه سهم  مربع  مجموع شاخص از این آوردندست به 

 آن سهم اندازهبه  بنگاه  هر به شاخص  این واقع در شود.می  بازار استفاده یا صنعت  در هابنگاه  همه

کند و های موجود در صنعت استفاده میاین شاخص از تمام اطلاعات بنگاه دهد.  می  وزن بازار در

 شود: زیر محاسبه می  صورتبه 

𝐻𝐻𝐼 = ∑ 𝑆𝑗
2𝑁

𝑖=1   (6                                                                                               )  

𝑆𝑗، رابطهنیدرا
مطابق مطالعه    باشــد.های اســتان میتعداد بانک Nمربع ســهم بازاری هر بانک و  2

دلی) ــاخص  1388بیگـ ابتی، بین    1/0کمتر از    HHI(، اگر شـ انکی رقـ ام بـ ــد، نظـ اشـ ا    1/0بـ  18/0تـ

ان تر از  نشـ اری  18/0دهنده بازار با تمرکز متوسـط ) نیمه متمرکز( و اگر بیشـ د، نظام بانکی انحصـ باشـ

ــاخص درجه تمرکز بانکخواهد   ــپردهبود. در این مقـاله، شـ ــتان فارس از منظر سـ ها مورد های اسـ

 استفاده قرار گرفته است.

شود. بدین منظور از نمودار  انتخاب می  ARIMA(p,d,q)برای برآورد نااطمینانی ابتدا بهترین الگوی  

،  جزییشود و از روی نمودارهای خودهمبستگی و همبستگی متغیر ایستا استفاده می  نگار یبستگهم

س تخمین و سپس بر طبق روش باک  ARIMA، مدل  pو    qشود. پس از تعیین  مرتبه مدل تعیین می

 با توانمی  زمانی باید توجه کرد که تنهاشود. البته  ( بهترین مدل شناسایی می 1970)  2جنکینز   -

 آزمون توسط شرطی ناهمسانی وجود که زد نااطمینانی را تخمین  GARCHهای  روش  از استفاده

معادل با   𝐻0شود که فرض  فرضیه زیر بررسی می  گیرد. در این آزمون قرار دییتأ ، موردARCHاثر  

 باشد. یعنی ثابت بودن واریانس می ARCH  اثر وجودعدم 

𝐻0: 𝛼𝑖 = 0        , 𝑖 = 1,2, … , 𝑞    
𝐻1: 𝛼𝑖 ≠ 0                                                                                                       (7 )  

توان از  های کوچک می غیرصفر باشد، واریانس ثابت نیست. همچنین در نمونه  𝛼𝑖اگر حداقل یکی از  

تر باشد؛ آنگاه  برای آزمون فرض فوق استفاده کرد. آگر آماره آزمون از مقادیر بحرانی بزرگ  𝐹آماره  

جدول   در  که طورهمان (.  2017است )پافرا،    ARCHشود که به معنای وجود اثرات  فرض صفر رد می

بنابراین وجود درصد است.    10ها کمتر از  برای تمام مدل  ARCHاست احتمال اثر   مشاهده ( قابل3)

مدل  ناهمسانی برای  می واریانس  تایید  برای شود.ها  اساس،  این   متغیرها نااطمینانی محاسبه بر 

 نمود.   استفاده شرطی واریانس های ناهمسانیمدل از توانمی

 
 

 
1 Herfindahl-Hirshman Index 

2 Box & Jenkins 
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 ARCH نتایج آزمون اثر   : 3جدول  

 احتمال  Fآماره   ARIMAمدل  نام متغیر 

 000/0 818/10 (7.1)  تفاوت نرخ ارز رسمی و آزاد 

 070/0 027/6 (0.1) نرخ رشد حجم نقدینگی 

 000/0 447/11 (3.1)  تفاوت نرخ سود سپرده و تسهیلات بانکی 

 033/0 044/7 (0.1) نسبت درآمدهای مالیاتی فارس به رقم مصوب 

 003/0 846/9 (4.4) نسبت عملکرد اعتبارات تملک دارایی فارس به رقم مصوب 

 055/0 336/7 (4.4) ای فارس به رقم مصوب عملکرد اعتبارات هزینه نسبت  

 های پژوهش : یافتهمنبع 

انتخاب شود. بدین منظور،   GARCH (p,q) ندیفرابهینه در یک    qو   pبرای تخمین مدل، ابتدا باید

ترین روش انتخاب ( نشان دادند که مناسب 2005)  1متفاوتی وجود دارد. ایوانو و کیلیان   هایشاخص 

این مطلب،   بهباتوجه بیزین است.    -ز  ، معیار شوارت120هایی با حجم کمتر از  وقفه بهینه برای نمونه 

 شود.  بیزین برای انتخاب وقفه بهینه استفاده می -ز در این پژوهش از معیار شوارت

 GARCH (p,q)بهینه در یک فرآیند   qو    p: انتخاب4  جدول 

 ( 2و   2)  ( 1و   2)  ( 2و   1)  ( 1و   1)  ( 0و   1)  ( 1و   0)  GARCHدرجه  

 تفاوت نرخ ارز رسمی و آزاد  بهینه برای   qو     pانتخاب

 47/24 54/24 56/24 52/24 42/24 66/24 بیزین   - ز  معیار شوارت 

 ای فارس به رقم مصوب بهینه برای نسبت عملکرد اعتبارات هزینه   qو     pانتخاب

 76/7 90/6 80/7 76/6 86/6 15/7 بیزین   - ز  معیار شوارت 

 نرخ رشد حجم نقدینگی بهینه برای    qو     pانتخاب

 84/8 85/8 82/8 72/8 73/8 74/8 بیزین   - ز  معیار شوارت 

 سپرده و تسهیلات بانکی تفاوت نرخ سود  بهینه برای    qو     pانتخاب

 64/2 58/2 30/2 75/2 73/2 72/2 بیزین - معیار شوارتز 

 بهینه برای نسبت درآمدهای مالیاتی فارس به رقم مصوب   qو     pانتخاب

 78/7 68/7 61/7 67/7 59/7 60/7 بیزین - معیار شوارتز 

 بهینه برای نسبت عملکرد اعتبارات تملک دارایی فارس به رقم مصوب   qو     pانتخاب

 71/7 79/7 49/7 44/7 80/7 35/7 بیزین - معیار شوارتز 

 های پژوهش : یافتهمنبع 

مدل بهینه برای تخمین نااطمینانی سیاست ارزی   GARCH (0,1)(، مدل  4بر اساس نتایج جدول )

نرخ های بهینه برای تخمین نااطمینانی سیاست پولی )نااطمینانی  )تفاوت نرخ ارز رسمی و آزاد(، مدل

( به ترتیب شامل مدل  تفاوت نرخ سود سپرده و تسهیلات بانکیو نااطمینانی    رشد حجم نقدینگی

GARCH (1,1)  وGARCH (2,1)    .مالی  مدل است سیاست  نااطمینانی  بررسی  برای  بهینه  های 

 
1Ivanov & Kilian (2005) 
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نسبت نسبت  رقم  به  فارس   مالیاتی  درآمدهای  )نااطمینانی  نااطمینانی   اعتبارات   عملکرد  مصوب، 

نسبت  رقم  به  فارس  ایهزینه  نااطمینانی  و    رقم   به  فارس  دارایی  تملک  اعتبارات  عملکرد  مصوب 

برای تخمین انتخاب    GARCH (1,0)و    GARCH (0,1)  ،GARCH (1,1)مصوب( به ترتیب شامل  

 شود. می

متغیر نظام   5است. مدل شامل    شدهداده اختصاصنتایج مدل و تحلیل و بررسی آن    ارائهاین بخش به  

متغیر اقتصاد کلان است و به دلیل ماندگاری و اثرگذاری متغیر وابسته بر مقادیر آتی خود،    5بانکی و  

 نیز به عنوان متغیر مستقل در نظر گرفته شده است.   NPLوقفه متغیر 

 بر مطالبات معوق بانکی   نتایج حاصل از برآورد مدل عوامل موثر   : 5  جدول 
 احتمال  آماره  ضریب  متغیر 

 عوامل بانکی 

NPL(-1) 723/0 326/8 000/0 

LDR 045/0 141/2 040/0 

GRO 104/0 478/3 001/0 

HHI 242/0 370 /4 000/0 

SIZ 0003/0 - 119 /2 - 041/0 

OWN 051/0 - 139/4 - 000/0 

 عوامل کلان اقتصادی 

UNC 135/1 164/3 003/0 

INF 062/0- 155 /4 - 000/0 

GDP 829/0 - 437 /11 - 000/0 

UNE 023/0 263 /2 030/0 

INT 622/0 546 /4 000/0 

Instrument specification: NPL(-1) GDP GRO INF INT LDR SIZ  OWN HHI UNC UNE      

 

874/0 Adjusted R-squared 904/0  R-squared 

555457/1 J-statistic   002/2  Durbin-Watson stat 

  212332/0  Prob(J-statistic) 

 های پژوهش : یافتهمنبع

(  2017چی و لی) (، در میان متغیرهای کلان اقتصادی، مطابق با مطالعات 5جدول ) جینتابر اساس 

معنادار بر مطالبات معوق های اقتصادی اثر مثبت و  نااطمینانی سیاست (،  2020لوری و کاردیما )و  

واحدی   13/1های اقتصادی دولت سبب افزایش  بانکی دارد و یک واحد افزایش در نااطمینانی سیاست 

شود. اما اثرگذاری تورم و نرخ رشد اقتصادی بر مطالبات معوق بانکی معکوس مطالبات معوق بانکی می 

و معنادار بدست آمده است. افزایش یک واحدی تورم و نرخ رشد اقتصادی به ترتیب سبب کاهش  

بانکی می   82/0و    062/0 با تأثشود. همانگونه که اشاره شد  واحدی مطالبات معوق  بالا  بر   ریتورم 

و انگیزه وام گیرندگان جهت    دهد می را کاهش    یبده  ارزش جاریپرداخت نشده،    بدهی  یارزش واقع

یابد. در دوران رشد و رونق  ها را افزایش و در نتیجه مطالبات معوق بانکی کاهش میبازپرداخت وام
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وام  نتایج  اقتصادی،  با  نتیجه  این  برخوردارند.  خود  بدهی  پرداخت  کافی جهت  درآمد  از  گیرندگان 

اثرگذاری   مطابقت دارد.  (1395زاده )آقایی و رضاقلی ( و  2018(، عمر و سان )2009خمراج و پاشا )

درصد مثبت و معنادار شناخته شده است. یک واحد افزایش   5نرخ بهره و نرخ بیکاری در سطح خطای  

واحدی مطالبات معوق بانکی را به دنبال   02/0و    62/0در نرخ بهره و نرخ بیکاری افزایش به ترتیب  

( مطابقت دارد. افزایش  2009( و باس و دیگران )2017کرومی و باشپیپا )دارد. این نتیجه با نتایج  

مطالبات  در نتیجه    گیرندگان جهت بازپرداخت بدهی های خود را کاهش داده وبیکاری توانایی وام

 یابد. معوق بانکی افزایش می 

بر مقادیر جاری این متغیر مثبت و معنادار  بانکی  اثر وقفه مطالبات معوق  بانکی،  در بخش عوامل 

( و 2013شناخته شده است. مطابق با مبانی نظری ارائه شده و مطالعات تجربی الوصابی و احمد )

اثر مثبت و معنادار بر مطالبات معوق    ینسبت مصارف به منابع بانک  شیافزا(  2013احمد و بشیر )

افزا  کیدارد و    ی استانبانک بانک  شیواحد  افزا  ی نسبت مصارف به منابع    ی واحد  04/0  شیموجب 

همانند مطالعات تجربی جاکوبیک و موینسو   لاتیاثر رشد تسه. همچنین  شودی م  یمطالبات معوق بانک

(2015( دیگران  و  مکری  و  است2014(  معنادار  و  مثبت  رشد    یواحدکی  شیافزا  کهیطوربه   ( 

نتایج واحد  10/0  شیافزا  یبانک  لاتیتسه اساس  بر  دارد.  پی  در  را  استانی  معوق  مطالبات  ی 

( 2020لوری و کاردیما )( و  2006شاخص تمرکز بانکی مانند مطالعات خیمز و سورنا )  آمدهدست به 

شاخص تمرکز بانکی افزایش   یواحدکیافزایش  مثبت و معنادار است و  درصد    5  یدر سطح خطا

دهد افزایش تمرکز بانکی در نظام که نشان می  دنبال دارده  را ب  ی مطالبات معوق بانک  واحدی  22/0

  بامطالعه اما مطابق    .ها و افزایش مطالبات معوق شده استبانکی فارس موجب کاهش کارایی بانک 

منفی بر    ر یتأث( متغیر اندازه نظام بانکی از طریق استفاده از بازدهی نسبت به مقیاس  2019اوزیل )

بانک مطالبات معوق داشته ضمن این از منابع بانکی استان که نشان که سهم  دهنده های خصوصی 

نیز   است  بانکی  نظام  در  داشته  ریتأثکیفیت حاکمیت  معوق  مطالبات  بر  نشان  که    منفی  واقع  در 

های خصوصی در نظام بانکی استان باعث کاهش مطالبات معوق در فارس  بانک  دهد افزایش سهممی

پایان   در  است.  بررسی شده  رگرسیون  جهت  باقیمانده  این  خودهمبستگی  خصوص  آیا  که  در  که 

مطابق  .  ه استاز آزمون دوربین واتسون استفاده شد  ،در رگرسیون مستقل هستند یا خیر  هاباقیمانده 

 5/2و    5/1فاصله    در  که  است  آمدهدست به  002/2  واتسون   –مقدار آماره دوربین    ،(3جدول )  جی نتا

استقلال خطاها   های رگرسیون رد و فرضوجود خودهمبستگی بین باقیمانده   قرار دارد، بنابراین فرض

(  1991در مدل که از نظر آرلانو و باند )  یابزار  یرهایمعتبر بودن متغ   یبررس  یبراشود. پذیرفته می 

به    ری متغ  نیب  یرفع همبستگ  منظوربه  و جمله خطا  وقفه  با  موابسته  آزمون سارگان    رودیکار  از 

م ا  ةیفرض  شود،ی استفاده  ا  نیصفر  ابزارها    نیآزمون  که  و   زابرونگروه    کی  عنوانبه است   هستند 

  ج ینتا بهباتوجه (. 1401افشار،  یمرادیبالاتر باشد بهتر است )علآزمون سارگان  آماره زانیم رهرچقد

شده در مدل رد نشده است،    ف یتعر  یابزار  یرهایبر معتبر بودن متغ   یصفر مبن   ةیفرضآزمون سارگان  

 . هستندبرآورد مدل معتبر  یبرا مورداستفاده یابزار یرهایمتغ نیبنابرا
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  باوجود های اقتصادی دارد و اهمیت این موضوع در کشور  مالی بخش   نیتأمنظام بانکی نقش مهمی در  

سرمایهتحریم پایین  سطح  و  خارجی  ها  دیگر،    دوچندانگذاری  سوی  از  در   نااطمینانیاست. 

پیش سیاست  کاهش  سبب  اقتصادی  امر  بینی های  همین  و  شده  اقتصاد  و  تصمیمپذیری  گیری 

ای این موضوع در اقتصاد منطقهسازد.  را با اخلال مواجه می  های اقتصادبخش  تمام در    یگذاراست یس

های اتخاذ شده نیز ممکن است اهداف و استانی که علاوه بر نااطمینانی سیاستی، نحوه اجرای سیاست 

  ی دو چندانرا با چالش مواجه کند و سطح نااطمینانی را افزایش دهد از اهمیت    گذاراست یسنهایی  

است لذابرخوردار  پژوهش    ؛  بررسی    بهباتوجهاین  به  موضوع،  سیاست اهمیت  نااطمینانی  های اثر 

پرداخته است. در استان فارس    1390:1  -1400:4دوره زمانی   برایاقتصادی بر مطالبات معوق بانکی  

منظور   سیاست بدین  صورتنااطمینانی  به  فارس  استان  اقتصادی  شامل   های  ترکیبی  شاخص 

پولی )شامل  ارزی )شامل تفاوت نرخ ارز رسمی و بازار آزاد(، نااطمینانی سیاست  نااطمینانی سیاست 

نااطمینانی سیاست  نقدینگی( و  بانکی و نرخ رشد حجم  مالی   تفاوت نرخ سود سپرده و تسهیلات 

)شامل نسبت درآمدهای مالیاتی استان فارس به درآمدهای مالیاتی مصوب، نسبت عملکرد اعتبارات  

ای به رقم  های سرمایهای به رقم مصوب استان فارس و نسبت عملکرد اعتبارات تملک داراییهزینه 

دهد اثرگذاری تورم و  ان مینتایج بدست آمده نشمصوب استان فارس( معرفی و محاسبه شده است. 

نرخ رشد اقتصادی بر مطالبات معوق بانکی معکوس و معنادار بدست آمده است. یعنی افزایش تورم  

شود. از طرف دیگر افزایش در نرخ بهره و  و نرخ رشد اقتصادی سبب کاهش مطالبات معوق بانکی می

شود. در بخش عوامل بانکی، اثر وقفه مطالبات نرخ بیکاری موجب افزایش مطالبات معوق بانکی می 

نسبت مصارف به    شیافزامعوق بانکی بر مقادیر جاری این متغیر مثبت و معنادار شناخته شده است.  

به  مثبت و معنادار استاثر رشد . همچنین شودی م یمطالبات معوق بانک شیموجب افزا یمنابع بانک

مطالبات معوق استانی را در پی دارد. بر اساس نتایج    شیافزای،  بانک  لاتیرشد تسه  شیافزاطوری که  

اما متغیر اندازه نظام  .شودمی  یمطالبات معوق بانکبدست آمده شاخص تمرکز بانکی موجب افزایش 

این داشته ضمن  معوق  مطالبات  بر  منفی  تاثیر  مقیاس  به  نسبت  بازدهی  طریق  از  سهم بانکی  که 

دهنده کیفیت حاکمیت در نظام بانکی است نیز  های خصوصی از منابع بانکی استان که نشان بانک 

های خصوصی در دهد افزایش سهم بانک تاثیر منفی بر مطالبات معوق داشته، که در واقع نشان می 

 نظام بانکی استان باعث کاهش مطالبات معوق در استان فارس شده است. 

خصوص   اقتصادی  ریتأثدر  سیاست  می   ،نااطمینانی  نشان  کهنتایج  نااطمینانی  افزایش    دهد 

 های اقتصادی، افزایش مطالبات معوق بانکی استان فارس را به همراه دارد. در همین راستا،سیاست 

از    است،  یضرور  یچندوجه  کردی رو  ک اتخاذ یدولت،    یاقتصاد  یها است ی س  نااطمینانیکاهش    یبرا

دولت قرار گیرد   دستور کاردر    دانش تولید  اطلاعات و    رساختیز  تی تقوسازی و  یک سو بایستی شفاف 

سیاست  اعمال  طریق  از  نظیر  تا  گزارشمانند    اطلاعات  بودندردسترس   شیافزاهایی   ی هاانتشار 

سواد  ، افزایش  کنندگان و پژوهشگراناستفاده   ی برا  فهم قابل منظم و    صورتبه  یاو برنامه  یعملکرد
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 ندگانینگاران و نماروزنامه   ،یمجلس، مقامات دولت   ندگانیدر سطح کلان شامل نمااقتصادی    لیتحل

  ی ریکارگبه تحلیلی با    یهاچارچوب  جادیای شهر و  شورا  یشامل اعضا  یان ی و در سطح م  یجامعه مدن

و  مدل  نااطمینانیشرفتهیپ   یلیتحل  یهاک یتکنها  پ  ،  کم  یاقتصاد  ی های نیبش ی در  به   یرا  و  کند 

 نیتعهد به قوان . از سوی دیگر بایستی بالقوه را بهتر درک کنند  جی تا نتا دهدیاجازه م گذاراناست یس

منظم    ها و رصدهایی نظیر ارزیابی روند اجرای سیاست و اهداف تعیین شده اقتصادی با اعمال سیاست 

بانک مرکز  ییگوپاسخ های نظارتی و  ی از سوی دستگاه اقتصاد  یهاشاخص  در خصوص   یدولت و 

ی و دولت مورد اهتمام جدی قرار گیرد. انک مرکزی نمودن اهداف بکم،  عدم تحقق اهداف  ییچرا

 ماتیتصم  یکرده و برا  تیخود را تقو  یاو دولت ارتباط رسانه  یبانک مرکزعلاوه بر این بایستی   

زده خودداری نمایند.  اعمال تصمیمات شتاب و از هرگونه  لازم را به جامعه ارائه دهند حاتیخود توض 

می  پیشنهاد  نیز  استانی  شفاف در سطح  اطلاعشود ضمن  و  سیاست سازی  به  رسانی  اقتصادی  های 

ای های مالیاتی، بودجه اجرای سیاست  کردنزه یمکان منظوربهفعالین اقتصادی استان، تلاش مضاعفی 

اندازی روشن در خصوص  حداقل کردن نقش خطای انسانی صورت گیرد تا چشم  منظوربه و بانکی  

گذاران و روی فعالین اقتصادی قرار گیرد تا سرمایه های اقتصادی دولت پیش چگونگی اجرای سیاست 

برنامه  به  نسبت  باعث   تولیدکنندگان  اقدامی که  ایجاد هرگونه  از  و  نمایند  اقدام  آن  اساس  بر  ریزی 

چشمبرهم این  گردد.خوردن  اجتناب  شود،  پایان    انداز  که  می  خاطرنشان در    ن یا  کهیدرحالگردد 

به طور  ی ها میاستراتژ  توجه شودرا کاهش دهند، مهم است که    نانیعدم اطم  یتوجهقابل توانند 

کامل ممکن است    ین یبش یپاست و    یذات  یاقتصاد  یگذاراست یس در    نانیاز سطوح عدم اطم  یبرخ

واقع   نباشد  یابیدست قابل  در  ب  جادی ا  و  چالش  یریپذانعطاف   نیتعادل  ثبات،   یبرا  یاتیح  یو 

 است. گذاراناست یس

 منافع   تعارض 

 دارند تعارض منافع وجود ندارد. اعلام می نویسندگان
 نویسندگان   مشارکت 

 اند اندازه در نگارش مقاله سهم داشتهتمامی نویسندگان به یک
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Introduction:  

Today, economic policy uncertainty is considered one of the most important 

factors affecting the performance of economic actors. This effect is particularly 

important in developing countries due to the frequent policy changes adopted by 

governments. On the other hand, uncertainty in economic policies reduces the 

predictability of the economy, which disrupts decision-making and policymaking 

in all sectors of the economy. This is important in regional and provincial 

economies, where in addition to policy uncertainty, the implementation of 

adopted policies may also challenge the ultimate goals of the policymaker and 

increase the level of uncertainty. Economic policy uncertainty affects the banking 

system due to its extensive relationship with other economic sectors. The banking 

system plays an important role in financing economic sectors, and the importance 

of this issue is doubly high in Iran, despite sanctions and low levels of foreign 

investment. Uncertainty in economic policies can affect the proper functioning of 

the banking system by affecting bank overdue claims and, as a result, increasing 

credit risk. This issue is of great importance in the economies of countries such as 

Iran, which rely significantly on financing from the banking system. The purpose 

of this study is to investigate the effect of economic policy uncertainty on overdue 

claims in Fars Province. 

Methodology:  

In this study, an attempt is made to examine the impact of economic policy 

uncertainty on the bank non-performing loans in Fars province using the GMM 

method, using seasonal time series data for the period 1390:1-1400:4. Taking into 

account the relevant theoretical foundations and following the model presented 
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by Lowry and Kardima (2020), the factors affecting the overdue claims of banks 

in Fars province are examined within the framework of the following model: 

NPL= (NPL(-1), LDR, GDP, GRO, INF , UNE , SIZ, UNC, HHI, OWN , INT)         
In the above model, NPL represents the ratio of non-performing loans to total 

bank facilities in Fars Province, LDR indicates the ratio of expenditures to 

banking resources in Fars Province, GDP signifies economic growth in Fars 

Province, GRO denotes the growth rate of bank loans in Fars Province, INF refers 

to the inflation rate in Fars Province, UNE represents the unemployment rate in 

Fars Province, and SIZ reflects the share of the five largest banks in the total 

number of branches and staff in Fars Province as a substitute variable for bank 

size. UNC indicates the index of economic policy uncertainty of the government 

in Fars Province, HHI represents the Herfindahl-Hirschman index of the banking 

system in Fars Province as a measure of banking concentration, OWN signifies 

the share of private banks in banking resources in Fars Province, and INT 

indicates the rental yield rate of housing in Fars Province as a substitute variable 

for interest rates.  Considering that official statistics related to the economic policy 

uncertainty of the government in the country and in Fars Province are not 

available, following Moradi et al. (2022), a composite index has been utilized that 

includes currency policy uncertainty (reflecting the difference between the official 

exchange rate and the free market rate), monetary policy uncertainty (which 

includes the difference between deposit and loan interest rates and the growth rate 

of the money supply), and fiscal policy uncertainty (inclusive of the ratio of Fars 

Province's tax revenues to the approved tax revenues, the ratio of actual 

expenditures to the approved budget of Fars Province, and the ratio of actual 

expenditures on capital assets to the approved budget of Fars Province). An 

econometric model has been used to estimate this uncertainty. 

Results and Discussion: 

The results show that the effect of inflation and economic growth rate on non-

performing loans is inverse and significant. That is, an increase in inflation and 

economic growth rate causes a decrease in non-performing loans. On the other 

hand, an increase in interest rates and unemployment rates causes an increase in 

non-performing loans. In the banking factors section, the effect of the interruption 

of non-performing loans on the current values of this variable is known to be 

positive and significant. An increase in the ratio of bank costs to bank resources 

causes an increase in non-performing loans. Also, the effect of growth is positive 

and significant, so that an increase in the growth of bank facilities leads to an 

increase in provincial non-performing loans. Based on the results obtained, the 

banking concentration index causes an increase in non-performing loans. 

However, the variable of the size of the banking system through returns to scale 

has a negative effect on non-performing loans, while the share of private banks in 

the province's banking resources, which indicates the quality of governance in the 

banking system, also has a negative effect on outstanding claims, which in fact 

shows that the increase in the share of private banks in the province's banking 

system has reduced outstanding claims in Fars Province. Regarding the effect of 
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economic policy uncertainty, the results obtained show that increasing economic 

policy uncertainty leads to an increase in non-performing loans in Fars Province. 

 

Conclusion:  

In this regard, to reduce the uncertainty of the government's economic policies, it 

is necessary to adopt a multifaceted approach. On the one hand, transparency and 

strengthening of the information infrastructure and knowledge production should 

be put on the government's agenda to quantify the uncertainty in economic 

forecasts through policies such as increasing the availability of information and 

allowing policymakers to better understand potential outcomes. On the other 

hand, commitment to the established economic laws and goals should be given 

serious attention by implementing policies such as evaluating the implementation 

process of policies and regularly monitoring economic indicators and 

accountability of the government and the central bank regarding the reasons for 

the failure to achieve the goals, quantifying the goals of the central bank and the 

government. In addition, the central bank and the government should strengthen 

their media relations and provide the necessary explanations for their decisions to 

the public and refrain from making any hasty decisions. At the provincial level, it 

is also suggested that, while clarifying and informing economic policies to the 

province's economic activists, additional efforts be made to mechanize the 

implementation of tax, budget, and banking policies in order to minimize the role 

of human error, so that a clear vision of how the government's economic policies 

will be implemented is presented to economic activists, so that investors and 

producers can plan accordingly and avoid any action that could disrupt this vision. 
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