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 2 فارس  ج ي خل ی همکار  ی شورا

 
 چکیده 

  کشورهای   و   ایران   تورم   و   تجاری   تراز   اقتصادی،   رشد   متغیرهای   بر   نفت   درآمد   های شوک   تأثیر   تحلیل   هدف   با   مقاله   این 
  رگرسیون   خود   مدل   ای   ضربه   واکنش   توابع   از   استفاده   با   2017  تا   1980  زمانی   دوره   طی   فارس   خلیج   همکاری   شورای   عضو 

  از   یک   هر   اقتصادی   کلان   متغیرهای   بر   نفت   درآمد   های شوک   اثر   مقایسه   و   بررسی   به   ( SVAR)   ساختاری   برداری 
  و   ایران    تورم   و   تجاری   تراز   اقتصادی،   رشد   بر   نفت   درآمد   های شوک   که   دهد می   نشان   نتایج   است.   پرداخته   کشورها 

  شوک   مثبت   اثر   گفت،   توان می   ایران   و   عربستان   اقتصاد   بر   نفتی   شوک   اثر   ی مقایسه   با   است.   اثرگذار GCC  کشورهای 
   تورم   بر   شوک   اثر   اما   تراست کوتاه   ایران    از   اثرگذاری   زمان   مدت   لحاظ   به   عربستان   تجاری   تراز   و   اقتصادی   رشد   بر   نفتی 
  تراز   و   ی   اقتصاد   رشد   بر   نفتی   شوک   اثر   همچنین   است.   معنادار   بیشتری   های دوره   برای    عربستان   به   نسبت   ایران 

  به   نسبت    بحرین    تورم   بر  نفتی   درآمد   شوک   اثر   اما   بیشتراست   ایران    از   اثرگذاری   زمان   مدت   لحاظ   به   بحرین   تجاری 
  تجاری  تراز  و  اقتصادی  رشد  بر  نفت  درآمد  شوک  اثر  نیز  کویت  کشور  در  است.   معنادار  کمتری  های دوره  برای   ایران 
  تورم   بر   نفتی   شوک   اثرگذاری   شدت   اما   است   تر   طولانی   و   پایدارتر   بحرین،   و   عربستان   ایران،    به   نسبت    کشور   این 

  و    اقتصادی  رشد  بر  نفت  درآمد  شوک  اثر   عمان  در  است.  کمتر  بسیار  بحرین  و  عربستان  ایران،  با  مقایسه  در  کویت 
  بوده   دار   ادامه   و   پایدارتر   بیشتری   های دوره   برای   کویت   و   بحرین   عربستان،   ایران،   با   مقایسه   در   کشور   این   تجاری   تراز 
  کشور  تجاری  تراز  اقتصادی،  رشد  بر   نفتی  شوک  اثر  ی مقایسه  با  است.  داشته  ناچیزی  اثر  عمان  تورم  بر   شوک   اثر  و 

  نسبت  امارات  تورم  مثبت  واکنش  و  است  عربستان  شبیه  حدودی  تا  شوک   اثر  گفت،  توان می  کشورها  سایر  با  امارات 
  ای مقایسه   بطور   است.   بحرین   بجز   بررسی   مورد   کشورهای   سایر   تورم   واکنش   از   متفاوت   نفت   درآمد   های شوک   به 

  کشور  در  است.  نداشته  پذیری  تاثیر  نفت  درآمدی  های شوک  از  بررسی،  مورد  کشورهای  سایر  به  نسبت  قطر  اقتصاد 
  کشورهای  سایر  از  متفاوت  رفتاری  و  نداشته  معنادار  اثر  تورم  و  تجاری  تراز  اقتصادی،  رشد   بر  نفت  درآمد  شوک   قطر 
  های شوک   به   نسبت   ایران   تورم   واکنش   اقتصادی،   متغیرهای   این   بین   در   رفتاری   مقایسه   نظر   از   .دارد   بررسی   مورد 
  درآمدی   شوک   به   نسبت   ایران   تورم   که بطوری   است. GCC  کشورهای    سایر   از   متفاوت   توجهی   قابل   بطور   نفت،   درآمد 
  تورم   ، GCC  کشورهای   اکثر   در   ولی   است   نرفته   بین   از   شوک   اثر   مدت   بلند   در   که   داده   نشان   مثبت   واکنشی   نفت، 
  بین  از  مدت  بلند  در  شوک  اثر  که  است  داده  نشان  عربستان(  جز  )به  ناچیز  واکنشی  نفت،  درآمدی  شوک  به  نسبت 
 است.   رفته 
 مقاله:   به   ارجاع 

  بر   نفتی  شوک  اثر  تطبیقی  مقایسه  (.1403)  .اسدالله  ،وشفرزینو    تقی  ،ترابی  ،.کریم  ،امامی  ،.لیلا  احمدی،
  های   )بررسی  مقداری  اقتصاد  یفصلنامه   .فارس  خلیج  همکاری  شورای  کشورهای  و  ایران  اقتصاد  کلان  متغیرهای
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 مقدمه  -1
  و   تجاری  مهم  کالای  یک  تجارت،  و  تولید  فرآیند  در  اهمیتش  دلیل  به  نفت  شک   بدون
  عمان،   )عربستان،  فارس   خلیج  همکاری  شورای  عضو  کشورهای  و  ایران  است.   المللی بین
  و   اقتصادی  هایستون  ترینمهم  عنوان  به   بحرین(  و   عربی  متحده   امارات  کویت،   قطر، 

 جهانی  بازار  در  نفت  صادرکنندگان  ترینمهم  از  فارسخلیج  خیزنفت  ناحیۀ  در  سیاسی،
  و  مهم  نقش   نفت  است.   نفت  قیمت  پویایی   و  تغییرات  از  متاثر  آنها   اقتصاد  و   هستند 

  ، 2020  سال  در  ؛2کند می  بازی1GCC  کشورهای  و  ایران  اقتصاد  ساختار  در  را  استراتژیکی
  شده،   تولیدGCC   کشورهای  و  ایران  کشور  توسط   جهان   خام  نفت  کل   از   درصد  25  تقریبا  
  سهم درصد،85/3  امارات  سهم درصد،  11  عربستان  سهم  درصد،  96/2 ایران سهم کهبطوری
  04/0  بحرین  سهم  و  درصد  24/1  عمان  سهم  درصد،  89/1  قطر  سهم  درصد،   63/3  کویت
  این   اختیار  در   جهان  شده  اثبات   خام   نفت  ذخایر   از  درصد  50  حدود  همچنین  است.  درصد

  47/7  کویت  سهم  درصد،  19  عربستان  سهم  درصد،  15  ایران  سهم  کهبطوری  ،3است   کشورها
  سهم  و  درصد  39/0  عمان  سهم  درصد،  82/1  قطر  سهم  درصد،   02/7امارات  سهم  درصد،
  و   صادرات  کل  دولت،  درآمد  کل  در  نفتی  درآمدهای  سهم  است.  درصد  01/0  بحرین

  درآمدهای   به  کشورها  این  شدید   وابستگی  یکننده  منعکس  آنها،  (GD)   داخلی  تولیدناخالص
  ، 2006  سال در  نمونه  عنوان  به  آنهاست.  اقتصادی  هایفعالیت  اصلی  محرک  عنوان   به  نفتی

  و  صادرات  کل درصد  70  ،دولت  درآمد  درصد  80  حدود  ،GCC  کشورهای  در  نفتی  درآمدهای
  های سال  در  همچنان   مقادیر  و   ها سهم  این   و   )   است  داده  تشکیل  را   آنها  GDP  کل   درصد   50
  کشورهای   نفتی  درآمدهای  2013  سال  در  که   طوری  به  است؛  نداشته  چندانی  تغییر  بعد

GCC ،   کل  درصد  44  و  صادرات   کل  درصد   72  ،دولت   درآمد  درصد   83  حدود  GDP  را  آنها  
  مطالعه.  ( Nasir, Al-Emadi, Shahbaz, & Hammoudeh, 2019)  است   داده  تشکیل
  ناخالص   تولید   روند   (1997-  2002)  هایسال  طی  در   که  است   داده  نشان  ( 2008)  یمومان
 نفتی  درآمدهای  کهچنان  است   بوده  نفت  قیمت  تغییرات  با  همسو  ،GCC  کشورهای  داخلی

  در  و   بوده  درصد   2/3  آنها  اقتصادی   رشد  نرخ   و  دلار  میلیارد  146  میانگین  بطور  کشورهای  این

 
1 Gulf Corporation Council 

 کنند.می معرفی  Persian Gulf Countries عنوان  به را GCC  کشورهای و ایران 2
3British Petroleum Statistical Review of World Energy, OPEC Annual Statistical Bulletin.  
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  رشد   نرخ  و  دلار  میلیارد  327  کشورها،  این  درآمد   میانگین  مقدار   (2002-2006های)سال  طی

  کاهش  با   2012-2013  دورۀ  طی  در  . (Momani, 2008)  است  بوده  درصد   1/7  آنها  اقتصادی
  اقتصادی  رشد نرخ و  رسیده دلار میلیارد 211 حدود به کشورها  این نفتی درآمد نفت، قیمت
  علت  به  2017  سال  در  .(Publications, 2013)  درصد کاهش یافته است  5/4به    نیز  آنها

 مورد  در  است.  یافته  افزایش   درصد  5/7  به  کشورها  این   اقتصادی  رشد  نفت  قیمت  افزایش
  172 ایران، نفتی درآمد (،1376 -1384) دورۀ طی که دهدمی  نشان شواهد نیز ایران اقتصاد
  (، 1384-1392)  دورۀ  طی  که   حالی  در  است   بوده  درصد  1/5  اقتصادی  رشد  نرخ  و  دلار  میلیارد
  در   همچنین  است  بوده  درصد  27/2  اقتصادی  رشد  نرخ  دلارو  میلیارد  530  ایران،   نفتی  درآمد
  این   نفتی  درآمد   ایران،  علیه  نفتی  تحریم   و   نفت  قیمت   کاهش  با  (1392-1396)  دورۀ  طی

 )بانک است  درصد  5/3  نیز اقتصادی رشد  نرخ  و  رسیده  دلار میلیارد   2/273 حدود به کشور 
  کشور  اقتصاد  بر   نفتی  4هایشوک   که   است   آن   بیانگر   آماری  شواهد   این   (. 1398  مرکزی،
  شوک   از:  عبارتند  نفتی  هایشوک   مشهورترین  از  اینمونه  است؛  گذار  تاثیرGCC   و  ایران
  انقلاب،   )پیروزی  1979-1980سال  شوک   اسرائیل(،   و   اعراب   )جنگ  1973-1974  هایسال
  مسکن بخش  در  بحران کویت،  و  عراق )جنگ  1990سال  شوک  و  عراق( و  ایران  جنگ شروع 

  رکود  و  آمریکا مالی بحران  عراق، به آمریکا )حمله 2003 -2009 هایسال  طی شوک  آمریکا(،
  عراق   به  متحد  دول  و  آمریکا  نظامی  حمله  سپتامبر،  11  )وقوع  2011  سال  شوک  جهانی(،  شدید

  آمریکا،  و  چین  همچون  کشورهایی  اقتصادی  رشد  )کاهش  2014  سال  شوک  و  افغانستان(  و
  از  اوپک(  غیر  اعضای  نفت  عرضه  افزایش  و  اوپک  اعضای  آمریکا،کشمکش  نفتی  توسعه
 ,Baumeister & Kilian, 2016a, 2016b; Hou, Keane)  است  آنها  ترینمهم 

Kennan, & te Velde, 2015 )  . 
  رشد   بر   نفتی  درآمدهای  تغییرات   که  دهدمی  نشان  مختلف   هایدوره   آماری  بررسی

  بالا   كشورها   اين   درآمدی  منابع  تامین   در   نفت  سهم  و  است  اثرگذار  کشورها  این   اقتصادی 
  های شوک  و  است  خورده  گره  آنها  نفتی  درآمدهای  میزان  با  كشورها،  اين  اقتصادي  رشد  است.
-تنوع  با  کشورها   این  چند   هر  است.  شده  كشورها   اين  داخلي  اقتصاد   ثباتي   بي   باعث  نفتی

 اقتصادی   ثبات  و  نفت  به  اقتصادشان  وابستگي  کاهش  دنبال  به  درآمدی،  منابع  به  بخشی

 
 شود. می نامیده شوک آنها  انتظاری مقادیر بلندمدت  روند از متغیرها مقادیر معیار انحراف گونه  هر 4
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  کاهش   کشورها،   این  روی  پیش   هایچالش   ترین مهم  از  یکی  همچنان   اما  هستند،  بیشتر
 به  توجه  با  است.  نفتی  هایشوک  با  مواجه در  آنها  اقتصادی  کلان  هایشاخص  پذیریآسیب
  یکدیگر،   از متفاوت  تجاری  شرایط  و اقتصادی ساختار اساس بر کشورها  این از یک  هر اینکه
  این  از   تا   اند، گرفته  کار  به  اقتصادی  مختلف   هایبخش   در   را  درآمدی   منابع  از   متنوعي   تركيب
  بر   نفتی  هایشوک  اثرات  کردن  کم  راستای  در  را  مناسبی  سیاستی   هایپاسخ   بتوانند  طریق

  کشور  اقتصادی  کلان  متغیرهای بر  نفتی  هایشوک  اثرات  بررسی باشند،  داشته  اقتصادشان
  برداری  رگرسیون   خود  الگوی  از  استفاده  با  جداگانه  صورت  بهGCC    کشورهای  و  ایران

  بنظر  ضروری امری کشورها این اقتصاد  از ایمقایسه  تحلیل  و  تجزیه با (SVAR)5ساختاری 
  اقتصادی  منطق  یک  دارای  بطورصریح  ساختاری  برداری  ن  رگرسیو  خود  الگوهای  رسد.می

  الگوی  بنابراین  هستند.  هامحدودیت   و  قیدها  بکارگیری  برای  اقتصادی  هاینظریه  بر  مبتنی
SVAR  واکنش  توابع   ایجاد  و  مدل  متغيرهای   بين  روابط  بر  ساختاری  قيود  اعمال   طریق   از  

  این   در  گیرد. می  نظر   در  را  هامحدودیت  کشورهاست،   این  اقتصاد   ساختار   اساس  بر  که   آنی
 به  مقاله   دوم  بخش  مقدمه،  از   پس   است.  شده  تنظیم  بخش  پنج  در  حاضر   مقاله   راستا 
  اختصاص   تحقیق  روش  و  مدل  به  سوم  بخش  پردازد.می  تجربی   مطالعات  و  نظری  مبانی
  پایانی   بخش  در  و   است   شده  پرداخته  نتایج   تحلیل  و   مدل  برآورد  به  چهارم  بخش  در  دارد.
 است.  آمده گیرینتیجه و بندیجمع نیز

 نظری   مبانی  -2
  الملل، بین  تجارت  در  عرضه  برای  که  است  استراتژیک   کالای  نفت  ،GCC  کشورهای  و  ایران  در

  از  بیش  وابستگی  به  توجه  با  البته  شود.می  محسوب  کشورها  این  برای  رقابتی  مزیت  عامل
  شود،می  نفتی  شوک  دچار  بازار  که  هنگامی   نفتی،  درآمدهای  به  کشورها  این  اقتصاد  حد

 به  ادامه   در .  (Nasir et al., 2019)  گذاردمی   برجای  کشورها  این  اقتصاد  بر  پیامدهایی
  کشورهای  تجاری  تراز  و  تورم   اقتصادی،  رشد  بر  نفتی  هایشوک  اثر  نظری  مبانی  بررسی

  شود.می پرداخته نفت صادرکننده
 

 
5  Structural Vector Autoregression 
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   اقتصادی رشد -1-2

 قرار   تأثیر  تحت   را   کشورها   این   اقتصادی   هایفعالیت   توانندمی   طریق   دو   از   نفتی   های شوک
 نمایان  وقفه   با   اصولا    تأثیرات   این   که   است   اقتصاد   عرضه  طرف   بر   تاثیر   طریق  از   یکی   دهند. 
 از  دیگری   سازند.می  آشکار   را  خود  نقش  کشور   تولیدی   ظرفیت   بر   تأثیرگذاری   با   و  گردند می

 های فعالیت   بر   را  خود   آثار   مدت کوتاه  در   تواند می   که   باشد می   کل  تقاضای   بر  تأثیر   طریق 
 ,Samadi, Sarkhosh-Sara, & Amini Darrevazan)   گذارد   برجای   کشور   اقتصادی 

 کشورهای   نفت،  قیمت  ناگهانی   افزایش   با  که  گردد می مشاهده  تاریخی  های بررسی  با.  (2018
 در  نفتی درآمدهای کردن  سرازیر   ولی  کنندمی  کسب   را بالایی درآمد چه  اگر   نفت  صادرکننده 

 " 6منابع نظیر"نفرین   مشکلاتی  بروز   با   و   شده  تورم  و  تقاضا   افزایش   باعث   تواند می  آنها  اقتصاد 
 & ,Polterovich, Popov)  باشد   داشته  آنها  اقتصاد  بر   منفی  اثرات  " 7هلندی  "بیماری  و

Tonis, 2010)؛ 
 ای جانبه  چند   مخرب   اثرات  طبيعي،   منابع   ساير   و  نفت   قيمت   افزايش   کشورها   این   در 

 گردد. می  منابع   نفرين   پديده   بروز  سبب   که   دارد   آنها   سياسي   و   اجتماعي   اقتصادي،   حيات   بر 
 اشاره  که   است   شده   ارائه  هلندی   بیماری  توسط  مورد   این  در   نظری  پایه  ترین گسترده  همچنین 

 بیماری  دارد.   طبيعي   منبع   يك   درآمد   از  ناشی  مدت   كوتاه   نسبتا    ولي  چشمگير،   اقتصادی   رشد   به 
 افزایش   با   منابع،  حرکت  اثر  است.  مخارج(  اثر  و  منابع   حرکت  )اثر  اثر  دو   ترکیب  نتیجه  هلندی
 نيروي   و   سرمايه  حركت   موجب   است،   طبیعی   منابع  صادرات   نتیجه  در  که  کشور   پول  ارزش
 مبادله   قابل   هايبخش   تضعيف   و   خدمات(   و  )ساختمان  مبادله   غيرقابل   هاي بخش   به   كار

 آمده،  پایین   تولیدی   های بخش   رقابتی   قدرت   وضعیت   این   ینتیجه   در   شود. مي  )كشاورزي( 
 صادرات  کاهش  موجب   و  یابد می   کاهش  مبادله  قابل   های بخش   این  در   اشتغال   و  تولید 
 که   کل  تقاضای  افزایش  به   شودمی   نامیده  مخارج   اثر  که  اثر  دومین  شود. می   مذکور   هایبخش 
 که  صورت   بدین   دارد.   اشاره  است،   طبیعی   منابع   صادرات  از   حاصل  درآمدهای   افزایش  از   ناشی 

 تامین   واردات   راه   از   مبادله   قابل  کالاهای   تقاضای   مازاد   خدمات،  و  کالاها   برای  تقاضا  افزایش  با 
 كشورهاي   در   توليد   هاي هزينه   افزايش  از   ناشي   كه   بالاتري  هاي قيمت  با   نيز   را  كالاها   این   شده، 

 
6 resource curse 
7 Dautch Disease 
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 .گرددمی  تورم   تشديد   موجب   كه   كنند مي  تزريق   داخلي   اقتصاد   به   و   خريداري   است،   واردكننده 
 زیرا  شود می   نمایان   اقتصاد   در   بیشتری   شدت   با   نفت   قیمت   کاهش   از  ناشی  عوارض   البته 

 در  دیگر   اند شده   ضعیف   دولت   های گیریتصمیم   واسطه   به   که   صنایعی   و   یافته   کاهش   واردات 
 عملکرد   به   نگاهی  با  اساس  این  بر   و   اندنبوده   جدید  تقاضاهای  پاسخگوئی  به  قادر   هم   شرایط  این 
 منابع،   نفرین   نظریه   به   توجه   با   که   گردد می  مشخص   نفت   صادرکننده   کشورهای   اقتصادی   رشد 

 همراه  به   خود   با   را   منفی   پیامدهای  کشورها  این   در   نفت   صادرات  از  حاصل   هاي درآمد  افزايش 
  . (Moshiri, 2015)   نمايد   خنثي   را  نفتی  درآمدهای   افزایش   مثبت   اثر   تواند می   کل   در  که   داشته 

  انجام   بسیاری  تجربی  مطالعات   اقتصادی  رشد  بر  نفتی  هایشوک   اثرات  زمینه  در
  نصیر  محمد  ند.دانمی  اقتصادی  رشد  بر  اثرگذار  مهم  عامل  را   نفتی  درآمدهای  که  است،  شده

  خلیج   همکاری  شورای  عضو  کشورهای  اقتصاد  بر  نفت  قیمت  شوک  اثر  (،2019)  همکاران  و
  نفتی  شوک   اثر   تقارن   عدم  وجود  بیانگر   آنها  بررسی   نتایج   و   اند داده  قرار  بررسی  مورد  را  فارس

  که  است  داده   نشان  آنها   مطالعه  نتایج   است. GCC   کشورهای  در  داخلی   ناخالص  تولید   بر
  داخلی  ناخالص  تولید  کاهش  باعث  کویت،  و  قطر  کشور  در  جز  به  نفت  قیمت  کاهش

  صادر  کشورهای  مورد  در  ( 2018)  همکاران  و  نصیر  .(Nasir et al., 2019)گرددمی   حقیقی،
  که   داد  نشان  آنها   نتایج  که   اندداده  انجام  ایمطالعه  (RICS)B  8بریکس   عضو   نفت  کننده
  عضو   نفت  کننده   صادر  اقتصادکشورهای  بر  مثبت  تاثیر  نفت،   قیمت  مثبت   هایشوک

  مطالعه  .( Nasir, Naidoo, Shahbaz, & Amoo, 2018)   دارد  روسیه(  و  )برزیل  بریکس 
  قیمت   تاثیر  بررسی  به  (NARDL)  خطی  غیر   تحلیل  و  تجزیه  یک  از  ستفادها   با  (2016)  نوسیر
  ( 1975-2014)  زمانی  دوره  برای   (GCC)   فارس  خلیج  همکاری  شورای  کشورهای   اقتصاد  بر  نفت

  شوک   به   نسبت  نفت  قیمت  مثبت  شوک   که  دهدمی  نشان  مطالعه  این   نتایج   است،   پرداخته
 ,Nusair)  دارد  کشورها  این  داخلی  ناخالص   تولید  بر  تریتوجه  قابل  تاثیر  نفت  قیمت  منفی
  رشد   بر   نفت  قیمت  نوسانات   نامتقارن  اثر  بررسی  به  (، 1396)  همکاران   و  الهی  سیف   .( 2016

  تعمیم  گشتاورهای  روش  از   استفاده  با  ت،نف  واردکننده  و  صادرکننده  کشورهای  اقتصادی
  برای  که  دهدمی  نشان  آنها  نتایج  و  اندپرداخته  (1992-2015)  زمانی  دوره  طی  در  یافته

  نفت  قیمتی   نوسانات   به  نسبت  اقتصادی  رشد  مستقیم   کشش  نفت،   صادرکننده  کشورهای

 
  پیوستن   هم  به  از   که  است  نوظهور  اقتصادی  هایقدرت   رهبری  به  گروهی  نام  (BRICS  انگلیسی:  )به   بریکس  8

   است.شده  تشکیل جنوبی آفریقای   و چین هند، روسیه، برزیل، عضو کشورهای  انگلیسی   نام اول حروف 
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  مستقیم منفی اثر   نفت  واردکننده  کشورهای  گروه  در  مقابل در  بوده،   مثبت  و   یک   از  بزرگتر

  شدید  وابستگی   از   تواندمی  امر  این   که  است  کشش کم  اقتصادی   رشد   بر  نفت  نوسانات 
  صمدی  .( Seifollahi, 2018)  بگیرد  نشأت  نفتی  درآمدهای  به  نفت  صادرکننده  کشورهای

  ایران  اقتصاد رشد  بر نفت  قیمت  شوک¬های  نامتقارن اثرات بررسی  به (، 1396) همکاران و
  از   حاصل  ارزی  درآمد  به  شدیدا    ایران  اقتصاد  که  است   آن  بیانگر   حاصله  نتایج  و   اندپرداخته
 Samadi) دارد نامتقارن  اثرات ایران اقتصادی رشد بر نفتی هایشوک  و بوده وابسته نفت

et al., 2018) . 

 تورم     -2-2
  از  حاصل   ارز   تزریق   با  نفتی  مثبت  هایشوک  آمدن  وارد  و   نفتی  درآمدهای  افزایش   هنگام  در

  یابد؛ می  افزایش اقتصاد در  کل تقاضای  مقدار  نتیجه، در و  پول  اسمي حجم نفت، صادرات
  ترسریع  افزایش  یابد، می  افزایش  زمانی  وقفه  با  تولید   و  گذاریسرمایه  که  این  به  توجه   با

  شد   خواهد   اقتصاد  در  تورم   و   ها قیمت  عمومی   سطح   افزایش  به  منجر   عرضه  به   نسبت  تقاضا
  درآمدهای کاهش با همچنین .( Cologni & Manera, 2008) تقاضا( فشار  از ناشی )تورم
  افزایش  موجب   دولتی  بخش  بدهی  افزایش  طریق  از   دولت  ایبودجه  تعهدات  نیز،  نفتی

  موجب   ایسرمایه  کالاهای  و  اولیه  مواد  واردات  کاهش  دلیل  به   دیگر  سوی  از  و  شده،  نقدینگی
 ,Mahdavi Adeli)  در  را   تورم  افزایش  نتیجه  در   شود؛می  کل  عرضه  و  تولید  کاهش

Ghezalbash, & Daneshnia, 2012)  .افزایش   با  که  است  ضروری  نکته  این  به  توجه  
  افزایش   انرژي  واردكننده  صنعتی   کشورهای  در  هابنگاه  تولید  هایهزینه   نفتی،  درآمدهای

  از  ایواسطه  و  ایسرمایه   كالاهاي  یواردکننده  کشورهای  شودمی  سبب  امر  همین  یابد،می
  افزايش  به   منجر  که   کنند   وارد  بالاتری  هايقيمت  با   را  وارداتی  كالاهای  صنعتی،   کشورهای  این 
 & ,Choi, Furceri, Loungani, Mishra)  گرددمی   ها(هزینه   فشار  از  ناشی   )تورم  تورم

Poplawski-Ribeiro, 2018; LeBlanc & Chinn, 2004 )  . 
  چه   بگیریم،  نظر  در   نفت  صادرکننده  کشور  یک  برای  را  فیلیپس  منحنی  اگر
  چه   و  باشدمی  نئوکینزی  مکتب  از  برآمده  که  متعارف  مدت  کوتاه   فیلیپس  منحنی  درچارچوب

  9اوندر   و  چاتیک   توسط  که  نفت  قیمت  براساس   یافته   تعمیم  فیلیپس  منحنی  چارچوب  در
 

9 Catik and Onder 
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  کاهش  یک  عبارتی  به  یا  - ملی  درآمد  در  غیرمنتظره  افزایش  یک  است،  شده  پیشنهاد
  و   صفر  بین  ضریبی  گرفتن  با  تواندمی  نفت  قیمت  افزایش  یا  و  -بیکاری  نرخ   در  غیرمنتظره

  بنابراین  .شود  منجر  تورم  نرخ  در   افزایش  به  کشور(   هر  اقتصادی  ساختار  اساس   )بر  یک
  مصرفی  سبد  در  اصلی  ترکیب  یک  و  تولید  فرآیند  در  مهم  عامل  یک  نفت  گفت،  توانمی

  اثرگذار  هاقیمت  عمومی   سطح افزایش  بر   نفت  قیمت  افزایش  دلیل  همین  به  است؛  خانوارها
 به  توجه  با  البته.  ( Takroosta, Mohajeri, Mohamadi, & Shakeri, 2019)  است

  شکاف  ایجاد  با  تواندمی  نفتی  درآمدهای  نوسانات   نیز،  کشور   هر  خاص  ساختاری  مشکلات 
   باشد.  تاثیرگذار  کشورها  این تورم بر بالفعل( با بالقوه تولید  روند بین )اختلاف تولیدی

  زیرا   باشد،می تاثیرگذار  کشورها این  تورم  بر  نیز  تجازی تراز طریق  از  نفتی  هایشوک
  را  اقتصاد  کل  تقاضای  ارز،  نرخ   نوسانات  داده،  قرار   تاثیر  تحت  را  ارز  بازار  نفتی،  درآمدهای

  تحت   پول  تقاضای  و  واردات(  و  صادرات  هایکشش  اساس  )بر  صادرات  و  واردات  طریق  از
  وارداتی   ای واسطه  کالای   هایهزینه  کانال  از   را   اقتصاد  عرضه  همچنین   دهد؛می  قرار   تاثیر 
  شرایط  به   بستگی  قیمت، و تولید   بر   اثر  دو   این برآیند  تاثیر  بنابراین   دهد. می قرار  تاثیر  تحت 
  تاثیر  زمینه  در  بسیاری  مطالعات  (.1393  همکاران  و  )میرانی  دارد  کشورها  اقتصادی  اولیه
  مدت   کوتاه  رابطه  به  (،2019)  همکاران   و  نصیر  است؛  شده  انجام  تورم  بر  نفتی  هایشوک
  نتایج   .( Nasir et al., 2019)   کندمی  اشارهGCC  کشورهای  در  نفتی  هایشوک  و  تورم   نرخ

  نفت،  قیمت   ناگهانی  تغییرات  که   است  آن  بیانگر   (1394)  همکاران   و  عشر  و   اثنی   مطالعات 
 ,AsnaAshari)د  دار   کشور  در  پول  حجم  و  تورم  تولید،  بر  معناداري  و  مثبت   تأثیرات

Nadri, Abolhasani, Mehregan, & Babaei, 2016 )  .خسروشاهی  و  کلام  خوش  
  حقیقی،   داخلی  ناخالص   تولید متغیرهای بر  نفت  هایشوک تأثیر  به   ایمطالعه در  (،1398)

  بر  نفت  قیمت  شوک  تأثیر  که  است  رسیده  نتیجه  این  به  و   است  پرداخته  تورم  و  نقدینگی
  است   منفي  تورم  بر  تأثيرش  اما  است  بوده  مثبت  نقدينگي  و  حقیقی  داخلی  ناخالص  تولید

(Khoshkalam Khosroshahi, 2019) .   

 تراز تجاری   -3-2
  کشورهای  تجاری  تراز  بر  تواندمی  نفتی  هایشوک   باشد،می  تجاری  کالای  نفت  که  آنجا  از

  تجاری  شرایط  طریق   از   آنها  اقتصادی  ساختار  شرایط  به  توجه  با  نفت  صادرکننده   و  واردکننده
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  صادرکننده  کشور  در.  ( Amano & Van Norden, 1998)  باشد  تاثیرگذار10ثروتی   اثر   و

  از  حاصل  نفتی  درآمد   زیرا  باشد،مي  مثبت   تجاری  تراز   بر  نفت  قیمت   افزایش  تأثیر  نفت،
  تراز   رفتن   بالا   به  منجر  این  که  یابدمی  فزونی  کالاها  واردات  هایهزینه  از   خام   نفت  صادرات 
  )تاثیر   گرددمی  خارجی(بدهی  )کاهش  خارجی   هایدارایی  انباشت  مبادله،   نرخ  تجاری، 
  قیمت   شوک  خالص  تأثیر  که  آن  علت  به  البته  تجاری(.  تراز  بر  نفتی  مثبت  شوک  مستقیم

  نسبت   نفتی  صادرات  درآمد  میزان  به  بستگي  نفت  صادرکننده  کشورهای  تجاری  تراز   بر  نفت
  متفاوتی   و   غیرهمسان   هایواکنش  همواره   دارد،  آنها   تجاری  شرکاء  واردات   قیمت   افزایش  به
 ,Le & Chang)  کندمی  بروز  نفت  قیمتی  هایشوک   به  نسبت  کشورها  این  تجاری  تراز  از

2013; Rafiq, Sgro, & Apergis, 2016)  . ( 2013)  چانگ  و   لی  مطالعات  حال   عین  در 
  زیرا  نیست  مثبت  کشورها   همه   در  تجاری  تراز   بر  نفت  قیمت  افزایش   اثر  که  دهد می  نشان

  وارداتی   کالاهای  قیمت  متعاقبا    است،  جهانی  بازار  در  تورم  بر  فشار  باعث  نفت  قیمت  افزایش
  است  ممکن  دیگر  سوی  از  و  شودمی  گرانتر  نفت  صادرکننده  و  واردکننده  کشورهای  برای

  این  که  داده  افزایش  را  بهره  نرخ  تورم،  با  مقابله  برای  تجاری  طرف  کشورهای  پولی  مقامات
  تقاضای  نتیجه  در  گردد.می   کشورها  رشد  و  گذاریسرمایه  مصرف،  کاهش  باعث  مسئله
  )تاثیر  یابدمی   کاهش   نفت  صادرکننده   و   واردکننده  کشورهای  در  صادراتی   کالاهای   از  بسیاری

  اغلب   اقتصاد  ساختار  به  توجه  با  همچنین  تجاری(.  تراز  بر  نفتی  مثبت  شوک  غیرمستقیم
  هستند؛   وابسته  ایواسطه  و  ایسرمایه  کالاهای  واردات  به  که  نفت  صادرکننده  کشورهای
  عمومی   سطح  متعاقبا    و  داده  افزایش  را  تولید  هایهزینه  وارداتی،   کالاهای  قیمت  افزایش
  واردات  قیمت  گفت  توانمی  لذا  وارداتی(.  )تورم  داد  خواهد  افزایش  کشورها  این  در  را  هاقیمت

  تراز   در  تعادل  بردن  بین  از  و  داخلی  هایقیمت  افزایش  در  اساسی  منشأ   یک  آن   حجم  و
   .( Le & Chang, 2013) است کشورها این  تجاری

  سود   که  دهدمی  نشان  (2014)  همکاران  و  کیلیان  و  (2013)  چانگ  و  لی  مطالعات
  تقاضا  اثر  و  نفت  به  هاآن  درآمد   وابستگی  شدت  به  نفت  قیمت  افزایش  از  نفت  صادرکنندگان

 
  نفت   صادرکننده  کشورهای   به   نفت   واردکننده  کشورهای   از   منابع  و  درآمد  انتقال   به   منجر  نفت   قیمت  افزایش  10

  افزایش   دولت   و   کنندگان مصرف  خانوارها،   درآمد   اینرو   از   شود. مي   ثروت   اثر   افزایش   موجب   نتیجه  در   گردد،مي
  افزایش   به  شروع  تقاضا  افزایش  مشاهده  با  هابنگاه   طرفي  از  شود.مي  کالاها  برای  تقاضا  افزایش  به  منجر  که  یابدمي

 (. 1396 همکاران  و )دمیرجی یافت خواهد  افزایش تولید جهت  همین به نمایند،مي  تولید
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  هایشوک  تقاضا،  اثر  جنبه  از   ؛ (Kilian, 2014; Le & Chang, 2013)  است  متکی   عرضه  و
  گذاری سرمایه  افتادن  تعویق   به  باعث  بازار،   یآینده  به  نسبت  نااطمینانی  بروز  طریق  از  نفتی

  نفت   صادرکننده  کشورهای   تجاری   تراز  بر  نتیجه   در   و   گرددمی  نفت  جهانی   تقاضای   کاهش  و
  منفی  اثر   نفت  های قیمت  در  افزایش   عرضه،  اثر  جنبه   از  همچنین  .11گذارد می   نامطلوب  تاثیر
  این   و   داده  کاهش   را   وارداتشان  و تولید  فرآیند  آنها که چرا  دارد  نفت   واردکننده کشورهای  بر

  حتی  این  بر  علاوه  گذارد.می  نامطلوب  اثر  نفت  صادرکننده  کشورهای  تجاری  تراز  بر  مسئله
  باشد،   داشته  مثبت  اثر  تجاری  تراز   بر  نفت  قیمت  افزایش  نفت،  صادرکننده  کشورهای  در  اگر
  تحت  را  مثبت  اثر  این  تواندمی  که  ،12تجاری  شرکای  به  وابستگی  و  هلندی  بیماری  منفی  اثر

  مستقیم   تاثیر  بیانگر  بسیاری  تجربی  مطالعات  البته  شود.  گرفته  نادیده  نباید  دهند،  قرار  تاثیر
  باشد. می  نفت  صادرکننده   کشورهای  تجاری  تراز  بر  نفتی  مثبت   هایشوک  غیرمستقیم  و

  و   نفتی  تجاری   تراز   کل،  تجاری  تراز   بر   نفتی  شوک   تأثیر   بررسی  به   (2016)  همکاران  و  رفیق 
  در  دهد، می  نشان   نتایج  که  اندپرداخته   نفت  صادرکننده   و   واردکننده  کشورهای  در  نفتی   غیر

  تراز   بر  اما  مثبت  نفتی  تجاری  تراز  بر  نفت  قیمت  افزایش  تأثیر   نفت  صادرکننده  کشورهای
  نفت تجاری تراز بر نفت قیمت  کاهش وتاثير  است منفی کل  تجاری تراز و  غیرنفتی تجاری

  قیمت   کاهش   است   ممکن  نفت  واردکننده  کشورهای  در   اما  است.  مثبت  کل  تجاری  تراز   و
  آن  افزایش  یا  کاهش   هرگونه  بر  را  نفت  قیمت   ثبات  کشورها  این  اما   باشد   سودمند  نفت
  برای   ایمطالعه  در   (، 1395)  همکاران   و  عشر اثنی  .( Rafiq et al., 2016)   دهندمی  ترجیح 
  بر   معناداری  تأثیرات  نفت،  یمتق  ناگهانی  تغییرات  که  اندرسیده  نتیجه  این  به  ایران  اقتصاد
  هايشوك  اثر  دهدمی  نشان  (1398)  خیراندیش   و  مشیری  دارد.   پول   حجم   و   تورم،   تولید، 
  اثر  ولی  مثبت   توسعه  حال  در   نفت  صادرکننده  کشورهاي  اقتصاد  بر   نفت  قیمت  افزایش 

  واردکننده  صنعتی  کشورهاي  با  کشورها  این   بالاي  تجاري  مراودات   دلیل  به  آن  غیرمستقیم

 
  اما   گردد می   نفت   صادرکننده   کشورهای   ارزی   درآمدهای   افزایش   باعث   نفت   قیمت   افزایش   چه   اگر   دیگر   نگاهی   در   11

 دیگر  کشورهای   از   صنعتی   نیمه   و   صنعتی   محصولات   )بنزین(،   نفتی   های فرآورده   عمده   واردکننده   کشورها   این   از   برخی 
 گردد. می   تجاری   کسری   و   ارزی   درآمد   خروج   کشور،   واردات   ارزش   افزایش   به   منجر   نفت   قیمت   افزایش   که   هستند 

  زمانی  است.  مؤثر کالاها کننده  وارد  کشورهای  تورم   میزان در  نیز تجاری  طرف  کشورهای کالاهای قیمت  شاخص 12
  قرار   قیمت  افزایش  این  تأثیر  تحت  نیز  شده  مبادله  كالاهای  قیمت  یابد،  افزایش  معامله   طرف   كشورهای  در  تورم  كه

  به  تورم ورود  در بیشتری نقش كالا،  صادرات  بالای سهم دارای و بالا تورم دارای تجاری  طرف شرکاء گرفت.  خواهد
 داشت. خواهند کالاها کننده وارد  کشورهای
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 .  ( Moshiri & Kheirandish, 2019) است  منفی نفت،

  طریق   دو  از  نفتی  هایشوک   شده  ذکر  تجربی  مطالعات  و  نظری  مبانی  اساس  بر
  بر   تاثیر  طریق  از   یکی  دهند.  قرار  تأثیر  تحت  را  ا کشوره  این  اقتصادی  هایفعالیت  توانندمی

  بر  تأثیرگذاری  با  و  گردندمی  نمایان  وقفه  با  اصولا    تأثیرات  این   که  است  اقتصاد  عرضه  طرف
  کل   تقاضای  بر  تأثیر  طریق  از  دیگری  سازند.می   آشکار  را  خود  نقش  کشور  تولیدی  ظرفیت

  گذارد.  برجای  کشور  اقتصادی  هایفعالیت بر  را  خود  آثار  مدتکوتاه   در  تواندمی  که باشدمی
  هنگام  به  کشورها  این  پایین  اقتصادی  رشد  که  است  آن  دهنده  نشان   مطالعات  از   بسیاری
  است.   توضیح  قابل   فراوانی   تناقض   یا  منابع  نفرين   نظریه   قالب  در  نفتی   درآمدهای  افزایش 

  اقتصادی  رشد   هاینرخ  بودن  پایین   توجیه   در  اقتصادی  غیر  مسایل   نقش   بر  که   دیدگاه   این 
  است.   توجیه  قابل  هلندی  بیماری  نظریه  قالب  در  دارد،  تاکید  نفت  صادرکننده  کشورهای
  کاهش   موجب  نفتی  درآمدهای  کاهش  چه  اگر  که  اندداده  نشان  تجربی  شواهد  از  بسیاری
  منجر  چندان  نفتی  درآمدهای   افزایش  اما   شودمی  تولید   کاهش   و   اقتصادی  هایفعالیت   سطح
  و شده خنثی  تولید  بر  اثرگذاری  بدون   آن اثرات  از   بخشی  و نشده  اشتغال و تولید افزایش  به

  طریق   از  نفتی  هایشوک  که  بطوری  شودمی  کشورها  این  در  داخلی  تورم  افزایش  به  منجر
  سطح   افزایش  به  منجر   تواندمی   هاهزینه  فشار  از  ناشی  تورم  و  تقاضا  فشار  از   ناشی  تورم

  تورم   و  ثروتی  اثر  تجاری،  شرایط  طریق  از  نفتی  های  شوک  گردد.  تورم  و  هاقیمت  عمومی
  بر   تواندمی   نفتی  هایشوک  لذا   است.  تاثیرگذار  نیز   کشورها  این  تجاری  تراز   بر  وارداتی
 Nasir)  باشد   اثرگذار   تجاری  تراز   و   تورم  اقتصادی،   رشد   همچون  اقتصادی  کلان  هایشاخص 

et al., 2019) . بررسی جهت  در متعددی  مطالعات   ساز   زمینه موضوع  این   اینکه،  رغم  علی  
 ,Molaei, Golkhandan, & Gol Khandan)  اقتصادی  رشد  بر  نفتی  هایشوک  اثرگذاری

2014; Samadi et al., 2018; Seifollahi, 2018)  ،تورم  (AsnaAshari et al., 2016; 
Khanzadi, Moradi, & Heidarian, 2017; Khoshkalam Khosroshahi, 2019; 

Pishbahar & Baghestani, 2014)  تجاری  زترا  و  (Amiri, Jahangard, Ghasemi 
Sheshdeh, & Omidvar, 2023; Ansari & Rezazadeh, 2023; Damiri, 
Eslamloeean, Hadiyan, & Akbariyan, 2017; Moshiri & Kheirandish, 

2019; Shahbazi & Karimi, 2015)  است؛  شده   نفت   صادرکننده  کشورهای   و   ایران   در  
شورای همکاری    عضو کشورهای و  ایران کشور اقتصاد  شدید  وابستگی  معضل به توجه با اما
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فارس    های ویژگی  با  متناسب  کشورها،  این  که  هاییسیاست   و  نفتی   مدهایدرآ   به  خلیج 
  درآمدی  منابع  به  بخشیتنوع  برای  شان،داخلی  نهادهای  و  بازار  مقتضیات  اقتصادی،  ساختار

  رشد  متغیر   سه   بر   نفتی  های  شوک   تاثیر   مقایسه   بررسی   به   که   پژوهشی   اند،گرفته  کار   به
  پرداخته  ایمقایسه  رویکرد  با  بطورجداگانه  کشورها  این   یک هر  تجاری تراز و تورم  اقتصادی، 

  کلان   هایشاخص  تطبیقی  یمقایسه  بررسی  به  پژوهش  این  لذا  است.   نگرفته  صورت  باشد
 است.  پرداخته نفتی هایشوک  به نسبت جداگانه بطور  کشورها این   از یک  هر اقتصادی

 پژوهش   شناسی   روش  -3
  عضو   کشورهای  و  ایران  اقتصادی  رشد  بر  نفتی  هایشوک  تاثیر   بررسی  برای  مطالعه  این  در

  شده  استفاده  (SVAR)  ساختاری  برداری  خودرگرسیونی  مدل  از  فارس خلیج  همکاری  شورای
  های محدودیت  گرفتن  نظر  در  با  (1986)همکاران    و  وسیمز  (1986)  برنانکه  و  بلانچارد  است،
 ;Bernanke, 1986)  دادند  توسعه  را SVAR    الگوی  ها،شوک  همزمان  اثرات   روی   نظری

Blanchard, 1986; Sims, Veres III, Watson, & Buckner, 1986) ،   بلانچارد  سپس  
  های محدودیت  اعمال  با  (1996)13گرات   و  آشلی  و  و  (1994)  گالی  و  کلاریدا  (،1988)  کوا  و

 کردند  شناسایی  را   ضربه  به  واکنش  توابع   ها، شوک  بلندمدت   اثرات  روی  نظری
(Blanchard & Quah, 1988; Clarida & Gali, 1994).  مدل  بين  تفاوت  SVAR  و  

VAR  هایمدل  در   که  که  است   این  در  معمولی  SVAR  و   متعامد  ساختاری   اختلالات  
  که  است  این  نامقید  VAR  هایمدل  به  SVAR  هایمدل  عمده  مزیت  باشند.می  ناهمبسته

  اما  گیرد، می  صورت   ایسلیقه  و   بطورضمنی   ساختاری   هایشوک  شناسایی  VAR  مدل   در
  اقتصادی  منطق  یک  دارای  بطورصریح  SVAR  ساختاری  برداری  ن  رگرسیو  خود  الگوهای
  این  (.2011)کیلیان،  است   هامحدودیت  و   قیدها   بکارگیری  برای  اقتصادی  هاینظریه  بر  مبتنی

  ها، محدودیت  اعمال  از  پس  بنابراین  باشند،  مدتبلند  یا  مدتکوتاه  توانندمی  هامحدودیت
  توابع  ایجاد  برای  توانندمی  هاشوک  این  آیند.می  دست  به  ساختاری  هایشوک  شناسایی
 .شوند   گرفته بكار  پژوهش متغيرهای روی بر پویا  آثار ارزیابی منظور  به ضربه  به واکنش

 

 
13 Ashli & Great 
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 SVARمعرفی مدل    - 3-1
  بردار   یک  با  بتواندty  که  کنيممی  فرض  .گيریم می  نظر  در  را  ty  زمانی  سری  بعدی  K  بردار

  خودرگرسيون   مدل   پارامترهای   از   آگاهی   هدف   شود.  تقریب  p   محدود   مرتبه   خودرگرسيون 
 :باشد می  زیر ساختاری

(1)                                   tptpttt yByByByB ε++++= −−− ....22110 
  آنه  از   که   باشند می  صفر  ميانگين   با  سریالی   ناهمبسته   اخلال  جملات   بردار  tε  آن  در  که

  زیر   صورت  به  بطورخلاصه   توانمی  را  (1)  شود.می  برده  نام  ساختار   هایشوک  عنوان  تحت
 :کرد بيان

(2)                                                                                                ttyLB ε=)( 
 

  جزء  کوواریانس  -واریانس  ماتریس  باشد.می  ایوقفه  عملگر  ای  چندجملهLB)(آن   در  که
 :که  شودمی  سازینرمال ایگونه به ساختاری خطای

(3)                                                                                            𝐸(𝜀𝜀𝑡
/
) = ∑ 𝜀 = 𝐼𝐾 

  ساختاری   مدل  در  موجود  متغيرهای  تعداد  به  اولا    که  است  مفهوم   بدین  این
 ابل بطورمتق  تعریف  طبق  ساختاری   هایشوک  ثانيا    دارد.  وجود  ساختاری   هایشوک

∑  که  است  این  بيانگر  که  باشندمی  ناهمبسته tεتمام  واریانس  ثالثا    .باشد می  قطری  
  0Bقطری  عناصر   حال  درعين  شوند،می   نرمال  یک   به  سادگی  جهت  ساختاری  هایشوک
  تخمين   جهت   نيست.   مشاهده قابل  مستقيم  بطور   ساختاری  VAR   مدل  شوند. نمی  محدود
تصریح  از است عبارت که شود استخراج آن یافته تعدیل فرم ابتدا است لازم ساختاری مدل

tyرا   ساختاری  فرم  ف  طر  دو  هر  یافته  تعدیل  فرم  استخراج   جهت  آن.  هایوقفه  برحسب  
1در

0

−
B کنيم:می ضرب   
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 شود: می بيان  زیر صورت   به مشاهده قابل اجزای برحسب مشابه  مدل بنابراین، 
(5)                                                 𝑦𝑡 = 𝐴1𝑦𝑡−1 + 𝐴2𝑦𝑡−2+. . . . +𝐴𝑝𝑦𝑡−𝑝 + 𝑢𝑡 
 

iiآن  در که BBA
1

0

   کند:می  بیان (5) همچنين  .باشدمیi=1, 2, …, p و =−



 

  وشنیفرز اسدالله ،یتراب  یتق ،یامام میکر  ،ی احمد لايل 15
 ( 4)21 1403 ستان زم   سابق( اقتصادی  )بررسيهای مقداری اقتصاد یفصلنامه

 
 

(6) tt uB0=ε tt Bu ε10

−=
  

 معرفی متغیرها و ساختار الگو  -  2-3
 توضيحی  خود  مدل   یک   از  گيری بهره  با  ( 2019)   همکاران  و   نصیر  مطالعه   اساس   بر   بخش  این  در 

 تورم   و   تجاری   تراز   اقتصادی،   رشد  بر   نفت   درآمدی   های شوک  تأثیر   (، SVAR)  ساختاری   برداری 
 است.  گرفته   قرار   بررسی   مورد   ( GCCفارس)  خلیج   همکاری   شورای   عضو   کشورهای   و   ایران   کشور 
 آمارهای  از   تجاری   تراز   و   تورم   واقعی،   داخلی   ناخالص   تولید   متغیر   برای   نیاز   مورد   های داده 
 از  نفت  به  مربوط   های داده   همچنین  و  است  شده  استخراج  15جهانی  تجارت  و   14جهانی  بانک 
 اندشده  آوری جمع  2017  تا   1980  های سال   طی   16اوپک  سازمان   و   آمریکا   انرژی   اطلاعات   اداره 

 (Nasir et al., 2019 ).   های داده   نظر،   مورد  کشورهای  از  برخی   در  ها داده   نقص  به   توجه  با 
 های شوک  تاثیر   اساس   بر   است.   آمده   دست   به   آنها   مرکزی   بانک   سالانه   های گزارش   از   ه مربوط 
 عضو  کشورهای   از  یک  هر  و  ایران  کشور  تورم  و  تجاری  تراز  اقتصادی،  رشد  بر  نفتی  درآمد 
 زیر  صورت  به  برداری   توضيحی   خود  معادلات  یافته   تعدیل   فرم  فارس،   خلیج   همکاری   شورای
 : است 

(7)                                                                                  𝑂𝑅𝑡 = 𝐴(𝐿)𝑂𝑅𝑡 + 𝑢𝑂𝑅
𝑡 

(8)                                                                 𝑥𝑡 = 𝐻(𝐿)𝑂𝑅𝑡 + 𝐽(𝐿)𝑥𝑡−1 + 𝑢𝑥
𝑡 

}{  از  منظور InflationceTradeBalanRGDPx   لگاریتم   شامل  متغيرهایی  بردار=,,
 ( Inflation)  تورم   و  (Trade Balance)  تجاری  تراز  (، RGDP  واقعی)  داخلی  ناخالص  توليد
  عملگرهای  از  ای  چندجمله  J(L)  و   A(L)،  H(L)  و  است  نفتی   درآمدها  متغیر  OR  است.
در    .دهند می  نشان  را   متغيرها   هایشوک   بردارxu  و  نفت  درآمد  شوک   .ORuهستند  وقفه
  درآمد  معادلات  این  در  لذا  است.  17باز   کوچک  اقتصاد  کشور،  هر  موردنظر  اقتصاد  مطالعه  این
  آید. می  دست  به  شوک  یک  و  خود  وقفه  با  مقادیر  از  تنها  بنابراین  شود؛می  فرض  برونزا  نفت

  دست   به  نفت  درآمد  و   خودشان  وقفه  با  مقادیر  ازtxمتغيرهای  از  یک  هر  مقابل،  در
  نفتی  درآمد  که  آنجا  از  و  پذیرندمی  تأثير  نيز  نفت  درآمد  فعلی  مقادیر  از  همچنين  آیند؛می

 
14 World bank group (www.worldbank.org) 
15 Direction of trade statistics (DOTS) 
16 OPEC Annual Statistical Bulletin.) www.opec.org ( 
17 Small Open Economy 
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هایشوک   که   زمانی   دیگر   عبارت   به  کند. نمی  ایجاد  مشكلی   درونزایی  برونزاست،   متغير  یک

xuنيستند،   شناساORu  .شناسايي  براي  نياز  مورد  هايمحدوديت  تعداد  حداقل  شناساست  
)1(/2  با  برابر −KK  قید  شش  تعداد   مدل  بودن  متغیره  چهار  به  توجه  با  که  بود  خواهد  
  مدل  شده،  تعریف  متغيرهای  و   فوق   توضيحات  به  توجه   با  بنابراین   شود.می  اعمال  مدل   بر

   است: زیر شرح  به SVAR   ساختاری برداری خودرگرسيون 

(9)                                             [

𝜀𝑂𝑅

𝜀𝑅𝐺𝐷𝑃

𝜀𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒

𝜀𝐼𝑛𝑓

] =

[
 
 
 
𝛼11 0 0 0
𝛼21 𝛼22 0 0
𝛼31 𝛼32 𝛼33 0
𝛼41 𝛼42 𝛼43 𝛼

44]
 
 
 
[

𝑢𝑂𝑅

𝑢𝑅𝐺𝐷𝑃

𝑢𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒

𝑢𝐼𝑛𝑓

] 

 

  نفتی،   درآمد  هایشوک  ORεآن   در   که  باشدمی  ساختاری  اخلال   جملاتtε  بردار
RGDPεواقعی،   داخلی   ناخالص   توليد   هایشوکTradeε  و  تجاری   تراز   هایشوک  Infε 
  به   مدل این  در  است.  شده تعریف  (8)  و (7)  اساس  بر(9)   مدل  .باشند می تورمی هایشوک
 شود: مي  اعمال زير   شرح به هاييمحدوديت  شناسايي،  شرایط به دستيابي منظور

 
(10)                                                                                                    𝜀𝑂𝑅 = 𝛼11𝑢

𝑂𝑅 
 

(11)                                                                         𝜀𝑅𝐺𝐷𝑃 = 𝛼21𝑢
𝑂𝑅 + 𝛼22𝑢

𝑅𝐺𝐷𝑃 
 

(12)                                               𝜀𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 = 𝛼31𝑢
𝑂𝑅 + 𝛼32𝑢

𝑅𝐺𝐷𝑃 + 𝛼33𝑢
𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 

 

(13)                                𝜀𝐼𝑛𝑓 = 𝛼41𝑢
𝑂𝑅 + 𝛼42𝑢

𝑅𝐺𝐷𝑃 + 𝛼43𝑢
𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 + 𝛼44𝑢

𝐼𝑛𝑓 
 

 
  منتج  باز   کوچک  اقتصاد  فرض   از  که   هاست محدوديت  از  اول  ي دسته  بیانگر   (10)معادله  

  توليد   )شوک  کشورها  این  داخلی  هایشوک  که   است   موضوع  این  بيانگر  تلویحا    و  شودمی
  متغیرهای   روی  بر  بلندمدت  تأثير  تورم(   شوک   و  تجاری  تراز  شوک  واقعی،  داخلی  ناخالص
  رقابتی   نفت  جهانی  بازار  که  است  ضروری  نکته  این  به  توجه  ندارند.   نفتی(  )درآمدهای  خارجی
  تأثیر  تحت  را  نفت  قیمت   تنهایی  به  نیستند  قادرGCC  و  ایران  کشورهای  از   یک هیچ و است
  کشورها   این   از   یک   هر    تورم  و  تجاری  تراز   واقعی،   داخلی   ناخالص  تولید   همچنین  دهند.  قرار 
  برای  نفتی   درآمدهای  لذا   باشد  اثرگذار   نفت  جهانی   قیمت  تعیین بر   تواندنمی  مدت   کوتاه   در
   برونزاست. کشورها این  از  یک هر
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 استخراج   نظري   مبانی   از   كه   است   هایی محدوديت  از   دوم   ي دسته   بیانگر   (13)    تا  ( 11) 
 متغيرهاي  بر   ساختاري   های شوک   بلندمدت   اثرات   ي درباره   قيودي   اعمال   متضمن   و   شده 

 بر  بلندمدتي   تأثير   خاص،   ساختاري  اخلال  ي جمله   يك   كه  صورت   بدین   است.   داخلي   درونزاي 
 تجاری  تراز  های شوک   نظری   مبانی  مطابق  مثال،  برای  گذارد.نمي  درونزا   متغيرهاي   برخي  سطح

 در  نیز  تورم  هایشوک   و  ندارد   کشورها  این   داخلی   ناخالص   تولید   بر   بلندمدت   تاثیر   تورم   و 
 گرفتن   نظر  در  با  توانمی   ،SVAR  مدل   تخمين  از  بعد  ندارد.  تاثیر  تجاری  تراز  بر  بلندمدت 
 همين  مبنای   بر   آنگاه  و   پرداخت   آنی   واکنش  توابع   تحلیل   به   شده،   اعمال   های محدودیت 
  کشورهای  و   ایران   اقتصادی   کلان   متغیرهای   بر   نفتی   های شوک   اثرگذاری   نحوه   ها، محدودیت 

GCC های سیاست   اثربخشی   بررسی   به   توان می   حاصله   نتایج   به   توجه   با   داد.   قرار   بررسی   مورد   را 
 پرداخت.  نفت  های درآمد   به  وابستگی  کاهش  برای   کشورها  این   اتخاذی 

 مدل   برآورد  -4
 با   تحقیق  متغیرهای  )مانایی(  واحد  ریشه  آزمون  ابتدا   کشور  هر  برای  مدل  تخمین  از  قبل

  بررسی  از   پس   و  شودمی  انجام  یافته(  تعمیم   )  18یافته   تعمیم  فولر   دیکی  آزمون  از  استفاده
  معیارهای   از  استفاده  با  بطورجداگانه  کشور  هر  برای  مدل  بهينه  وقفه  تعيين  متغیرها،  مانایی
  اطلاعاتی  معیار  ،20شوارتز   اطلاعاتی   معيار  ،19آكائيك   اطلاعاتی  )معيار   بهينه   وقفه   تعيين 
  به   توجه  با  SVAR  مدل  بهينه،  وقفه  تعيين   از  پس  .22است  شده  مشخص  (،21كوئين   -حنان

  تحلیل  و   تجزیه   به  سپس   شودمی  برآورد  متغیرها،   بین   روابط  بر  شده   تحمیل  هایمحدودیت
  تراز   اقتصادی،   رشد   متغیرهای  پویای  رفتار   که   شودمی  پرداخته   23ای   ضربه   واکنش   توابع 

  )به  نفت قیمت شوک   بروز هنگام  به زمان  طول  در  راGCC  کشورهای و   ایران تورم و  تجاری 
  اطمینان  سطح  در  نفت  قیمت  شوک  اثر  معناداری  دهد.می  نشان  را   معیار(  انحراف  یک  اندازه

 
18 Augmented Dickey-Fuller (ADF) 
19 Akaike Information Criterion 
20 Schwarz Information Criterion 
21 Hannan-Quinn InformationCriterion 

  کشور   هر  برای  مدل  بهینه  وقفه  تعیین  و  واحد  ریشه  آزمون  نتایج  مقاله  صفحات  تعداد  در  محدودیت  علت  به  22
   است. نشده  آورده  مطالعه مورد

23 Impulse Response Function (IRF) analysis 
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  روی   شوک  اثر  بودن  معنادار  گیرد.می  صورت  اطمینان  فاصله  از  استفاده  با  و  درصد  95

  واکنش   معناداری  مسیر  دو  هر   که  شودمی  اطلاق  حالتی  به  ای  ضربه  واکنش  توابع  نمودار
  مسیر   دو  میان  در   افقی  محور  که  هایی دوره  تمامی  در  نتیجه،  در  شوند.   خارج   محورافقی   از

 .دارد  دوره آن  در شوک   تاثیر معناداری عدم از حکایت دارد،  قرار واکنش  تابع معناداری
 رشد  بر   معیار   انحراف   یک   ی اندازه   به   نفت   درآمد   شوک   اثر   که   دهد می   نشان   نتایج 

 روند   مثبت   اثر  این  آن  از  پس   و   دارد  معنادارا  و  مثبت   اثر  دوره  دو   تا  تنها   ایران  کشور  اقتصادی
 دو   از   بعد  اما  (.Figure 1.a؛  الف  . 1  نمودار)   نیست  معنادار  آماری  نظر   از   و  داشته   کاهشی
 شوک   به  اقتصادی   رشد  مثبت   واکنش   هلندی  بیماری   بروز   هایزمینه   پیدایش   دلیل   به  دوره، 

 درآمد   شوک   اثر  که  دهد می   نشان  نتایج   دهد.می   نشان  خود   از  کاهشی  روند  نفت   درآمدی 
 دوره  در تنها  و  داشته مثبت  اثر ایران  کشور   تجاری  تراز بر معیار   انحراف یک  یاندازه  به نفت 
 نیست  معنادار   آماری   نظر   از  و   داشته  کاهشی   روند   مثبت   اثر   این   آن   از   پس   است.   معنادار   دوم 
 ایران،  صادرات کل  در  نفتی  صادرات سهم بالابودن به توجه   با (. Figure 1.b؛ ب  . 1 نمودار ) 

 واکنش  مثبت   بطور  تجاری  تراز  سطح  نفتی،  درآمدهای  مثبت   شوک   وقوع  از  پس  دوره  یک 
 ایسرمایه   و   ای  واسطه   مصرفی،   کالاهای  واردات  افزایش   دلیل   به  آن   از   پس   و   دهد می   نشان 
 مثبت   واکنش  نیز  تورم است. شده  کاهشی  تجاری  تراز   روند  نفتی، هایدرآمد  کسب  از  ناشی

 افزایشی  روندی  دارای   دوم   دوره   اواسط   تا   و   است   داده   نشان  نفت   درآمد  مثبت  شوک  به   شدیدی 
 . 1  نمودار )   رفت   نخواهد   بین   از   شوک   اثر   و   شد   خواهد   نزولی   روندی   دارای   آن   از   پس   و   است 

 درآمدهای   صادرات   از   حاصل   ارز  تزریق   طریق   از   نفتی   درآمدهای   شوک   زیرا  (.Figure 1.c؛  ج 
 هاي )سياست   پولی   پايه  و   مركزي  بانك  خارجي  هايدارايي   خالص  افزایش  به   منجر   نفتی 

 در  . یابد می   افزایش   اقتصاد   در   کل   تقاضای   مقدار  نتیجه   در   شود می   ( تقاضا   طرف   انبساطي
 تقاضا،  افزایش   از   ناشی   تورم   مهار   و   كنترل   منظور   به   دولت   راهكارهاي   از   يكي   مدت   کوتاه 

 به  توجه   با   مدت   بلند  در   اما  است.   مصرفي  كالاهاي  واردات   ويژه  به  واردات   ميزان  افزايش 
 بودن   كشش   كم   ، داخلي   توليدكنندگان  به  مصرفي   كالاهاي   واردات   افزايش   از   ناشی   صدمات 
 لیلد   به   ايران   اقتصاد   عرضه   بخش   محدود   هاي ظرفيت   و   ايران   اقتصاد   در   كل   عرضه   منحني 
 و   یابد می   کاهش   کل   عرضه   تولید،   مناسب   بستر   ایجاد   عدم   و   اقتصادی   های زیرساخت   نبود 
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تورم  العملعکس  ج(  

 نفت  شوک به  ایران اقتصادی متغیرهای  العملعکس  . 1  نمودار 
تحقیق  نتایج خذ:أم  

Figure 1. Response of Iran to oil price shocks 
Source: Research results 

 اقتصادی   رشد  بر  معیار   انحراف   یک   ی اندازه  به   نفت  درآمد  شوک  اثر   که  دهد می   نشان   نتایج
 ازنظر  دوم   دوره   پایان  تا   اثر   این  و  است   مثبت   )سال(   دوره  پنج  برای   تقریبا   عربستان  کشور 
 تجاری   تراز   که   دهد می   نشان   نتایج   همچنین   (. Figure 2.a؛  .الف2  نمودار )   معناداراست   آماری 

 است  داده   نشان   واکنش   نفت،   درآمد   شوک   به   نسبت   مثبت   بطور   سوم  دوره   پایان   تا   عربستان 
 نفت  که این  به   توجه   با   (. Figure 2.b؛  .ب2  نمودار )   معناداراست   آماری   نظر   از   دوره   دو   تا   که 

 قابل   و  مثبت  واکنش  به  منجر   نفتی   درآمد  شوک  است،  عربستان   کشور  صادرات  مهمترین

 
  ای واسطه   و   ای سرمایه   کالاهای   ردات   وا   به   که   نفت   صادرکننده   کشورهای   اغلب   اقتصاد  ساختار  به   توجه   با  همچنین  24

  در   هاقیمت  عمومی  سطح  متعاقبا  و   یافته  افزایش  تولید  هایهزینه  وارداتی،  کالاهای  قیمت  افزایش  هستند؛  وابسته
 وارداتی( )تورم  یابدمی  افزایش  کشور این
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 درآمد   شوک   به  شدیدی   مثبت   واکنش   نیز  تورم  است.  کشورشده  این   تجاری  تراز   بر  توجهی 
 تا   و   است   نمایان   کاهشی   روندی  با   مثبت   اثر   این   دوره   سه   حدود  تا   و   است   داده   نشان   نفت 
 بلندمدت  در   عربستان   کشور   تورم   بر   نفتی   شوک   اثرگذاری   عدم   است.   معنادار   دوم   دوره   اواسط
 نیاز مورد   میزان   به  تنها  باید  عربستان  مرکزی  بانک  قانون اساس  بر   که  است دلیل این   به  نیز 
 در  شوندکه  تبدیل  ریال به   دولت  نفتی  دلارهای شده(،   میخکوب   ارز  )نرخ  ارز  نرخ  تثبیت   برای 
 افزایش  مفروض  تورمی  نتایج   و  شد   نخواهد  ایجاد  تبدیل  این   ازای   در  اضافه  نقدینگی  نتیجه
 (. Figure 2.c؛  .ج 2  نمودار )   دهد. می   کاهش   را   نفتی(   درآمدهای   افزایش   از   )ناشی  پول   عرضه
 کاهش   برای  و  است  وابسته  نفت  به  شدت  به  عربستان  اقتصاد   که  است  آن  بیانگر  نتایج  این
 تولیدات   ی زمینه   در   ویژه   به   درآمدی   منابع   بخشی تنوع   سیاست   اتخاذ   چه   اگر   وابستگی   این 

 گرفته  پیش  در   را   توریسم   صنعت   تقویت   و  هاساختمان   ساز   و   ساخت   پتروشیمی،   و   صنعتی 
 (.2018  جهانی،   )بانک   است  تاثیرگذار  عربستان   اقتصاد  بر   نفتی   های شوک  همچنان  اما  است 
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Figure 2. Response of Saudi Arabia to oil price shocks 
Source: Research results 
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  Figure 3؛ 3 نمودار در بحرین کشور مورد در ایضربه واکنش توابع  تحلیل  و تجزیه نتایج
  انحراف  یک یاندازه به نفت درآمد شوک  اثر  که دهدمی نشان نتایج است. شده داده نشان
  سه  حدود تا  اثر این و  است مثبت هفتم  دوره اوایل تا  بحرین کشور  اقتصادی  رشد بر معیار
  درآمد   شوک  مثبت  اثرگذاری  دورۀ  ایمقایسه  صورت  به  و  معناداراست  آماری  نظر  از  دوره
  (.Figure 3.a؛ ؛  .الف 3  نمودار )  است  عربستان  از   تر   طولانی  بحرین   اقتصادی  رشد  بر  نفت

  و  است  گرفته قرار  نفت  درآمد  شوک تاثیر  تحت مثبت بطور  نیز   بحرین  تجاری تراز همچنین
  درآمد   شوک  .اثر   (Figure 3.b؛  .ب 3  نمودار)  است  ناچیز  شوک  اثر  بودن  معنادار  دوره  دو  تا

  زمان  مدت  نظر  از  که  است  معنادار  و  مثبت  دوم  دوره  اوایل   تا  نیز  بحرین  کشور  تورم   بر  نفت
  که  است آن از  حاکی امر این است.  ترکوتاه عربستان به نسبت نفت درآمد شوک  اثرگذاری

  در  و  باشند  داشته  بحرین  در   هاقیمت  ثبات  بر  مدتی  کوتاه  اثرات  توانندمی  نفتی  هایشوک
؛  .ج 3  نمودار)  رودمی  بین  از  تدریج  به  کشور  این  تورم   بر  نفت  قمیت  شوک   اثر   بلندمدت 

Figure 3.c.)   
 

-.1

.0

.1

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of LOGGDP to LOGOILPRICE

-500

0

500

1,000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of TRADE_BALANCE to LOGOILPRICE

-4

0

4

8

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of INFLATION_RATE to LOGOILPRICE

 

-.1

.0

.1

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of LOGGDP to LOGOILPRICE

-500

0

500

1,000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of TRADE_BALANCE to LOGOILPRICE

-4

0

4

8

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of INFLATION_RATE to LOGOILPRICE

 
اقتصادی  رشد  العمل عکس الف( تجاری  تراز العملعکس  ب(   

-.1

.0

.1

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of LOGGDP to LOGOILPRICE

-500

0

500

1,000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of TRADE_BALANCE to LOGOILPRICE

-4

0

4

8

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of INFLATION_RATE to LOGOILPRICE

 
تورم  العملعکس  ج(  

 نفت  شوک به  بحرین اقتصادی متغیرهای  العملعکس   . 3  نمودار 
تحقیق  نتایج خذ:أم  

Figure 3. Response of Bahrain to oil price shocks 
Source: Research results 
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 در   25درآمدی   منابع  بخشیتنوع  بر  هاییتلاش  چه  اگر  بحرین  اقتصاد  که  است  آن   بیانگر  نتایج

  تولید  ساز،  و  ساخت  همچون  غیرنفتی  هایبخش  بر  تمرکز  با  نفت،  به  وابستگی  کاهش  جهت
  که   آنجایی  از  اما  است،  داده  انجام  نفتی  غیر  بخش  در  داخلی  تولیدات  بهبود  و  26آلومینیوم 

  های ثباتیبی  کنار  در   است،   نفتی  درآمدهای   به  وابسته   خود  درآمدی  منابع   های بخشیتنوع
  غیرنفتی  بخش  توسعۀ  و  هاپیشرفت   وجود  با  که  رسدمی  نظر  به  ای،فرقه  هایتنش  و  سیاسی
 (. 2018 جهانی، )بانک  است وابسته و  متکی   نفت درآمد به بحرین سیاسی  اقتصاد هنوز 

  رشد   بر  معیار  انحراف  یک  یاندازه  به  نفت  درآمد  شوک  که   دهدمی  نشان  نتایج
  بر   نفت  درآمد   شوک   مثبت   اثر   حتی   و   است   تاثیرگذار   بسیار   و   مثبت  کشورکویت   اقتصادی 

  داشته  ادامه  تریطولانی  هایدوره  برای  بحرین  و  عربستان  با  مقایسه  در  کویت  اقتصادی  رشد
  درآمد   شوک  به  نسبت  کویت  تجاری  تراز  همچنین   (. Figure 4.a؛  الف  .4  نمودار)  است
  روند  دارای  دوم  دوره  تا  مثبت   اثر  این  که   بطوری  است  داده   نشان  مثبت   واکنش  نفت،

 Figure؛  ب  .4  نمودار)  است  شده  کاهشی  روند  دارای  آن  از  پس  و  بوده  ملایم  افزایشی
4.b.)  با  مقایسه  در   و  دارد  مدتی  کوتاه  و   مثبت   اثر  کشورکویت  تورم   بر  نفت   درآمد  شوک  
  که  است آن  بیاتگر نتیجه این پذیرد.می را تاثیر کمترین بحرین، و  عربستان هایکشور تورم
 کرده  ایجاد  کشور  این  داخلی  هایقیمت  ثبات  در  را  چالش  کمترین  نفت  درآمد  هایشوک
  رغمعلی  کویت  اقتصاد  در  که  است  آن  بیانگر  نتایج  (.Figure 4.c؛  ج  .4  نمودار)  است
  درآمدی  منابع   بخشی تنوع  و   غیرنفتی  بخش   توسعه   برای  کویت   که   اصلاحاتی   هایبرنامه
  بازار  اصلاحات  نفتی،   غیر  تولیدی صنایعی  رشد  جهت   در  دولت  تشویقی هایسیاست  مانند
  است   وابسته  نفت  به  شدت  به  کویت  اقتصاد  همچنان  اما  است   کرده  گذاریپایه  کار  نیروی
   (.2018 جهانی، )بانک

 

 
  2014  سال  در   نفت   قیمت  هایشوک   پیامد  علت   به  روی   پیش   اساسی  هایچالش   از  بعد  بحرین  منظور   این  به   25

  ای توسعه  برنامه و  کرده  هزینه 25دلار   میلیارد   22 حدود در  کشور   این  کرد،  (FBP)  اصلاحات   کامل  اجرای  به  اقدام
  اقتصاد  درآمدی  منابع   توسعه  و  بخشیتنوع   برای   تلاش  و  نفت  به  وابستگی  کاهش   جهت  در که  است کرده  آغاز  را

 (. 2014 ،25است)کیلیان  شده گذاری پایه
 آلومینیوم   درصد دو حاضر حال  در که  است  بوده آلومینیوم بخش در گذاریسرمایه  بحرین های تلاش جمله از 26

 کند. می تامین  را بحرین GDP  درصد 15 و میشود.  تهیه  بحرین طریق از  جهان
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Figure 4. Response of Kuwait to oil price shocks 
Source: Research results 

 
 اقتصادی  رشد  بر   معیار  انحراف  یک   ی اندازه  به   نفت  درآمد   شوک   که  دهدمی  نشان   نتایج
  رشد  بر   نفت  درآمد   شوک  مثبت  تاثیرگذاری  است،   تاثیرگذار   بسیار   و   مثبت  عمان   کشور 

  نشان  را   کاهشی  روند  سوم  دوره   اواسط  تا  سپس  و  افزایشی  روند   دوم  دوره  اواسط  تا  اقتصادی
  است   گرفته  قرار   ثابت  تقریبا  سطح  یک  در  مدت  بلند  در  اقتصادی  رشد   آن  از  پس  دهدمی
  نفت،  درآمد  شوک  به  نسبت  نیز  عمان  تجاری  تراز  همچنین  (. Figure 5.a؛  الف  .5  نمودار)

  کاهشی  روندی  سوم  دوره   اواسط  تا   مثبت   اثر   این   که  بطوری  است   داده  نشان   مثبت   واکنش 
  تراز  بعد  به  آن   از  و دهدمی رخ   دوره   همین  در  مثبت تأثیرگذاری  این   میزان  کمترین  و داشته
  (. Figure 5.b؛  ب  .5  نمودار)  است   گرفته  قرار   ثابت  سطح  یک  در   مدت  بلند  در   تجاری
  دوم  دوره  از  کهبطوری  دارد  کمی  نسبتا  و  مثبت  اثر  عمان  کشور   تورم  بر  نفت  درآمد  شوک

  بنابراین رود،می  بین از و شده   کاهشی روند یک دارای تورم بر نفت درآمد شوک اثر بعد به
  در   حتی   ها قیمت  ثبات   برای  را  زیادی  های چالش  تواندنمی  نفتی،   های شوك  گفت   توان می
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  است  آن  بیانگر نتایج (.Figure 5.c؛ ج  .5 نمودار ) کند ایجاد عمان،  اقتصاد در مدت   کوتاه
  جذب  های)سیاست   درآمدی   منابع  بخشی تنوع  جهت  در   اصلاحات  رغم   علی   عمان   اقتصاد  که

  نفتی  هایشوک   تاثیر   تحت  همچنان  داخلی(   گذارانسرمایه  تشویق  و  خارجی   گذارانسرمایه
   (.2018 جهانی، )بانک باشدمی
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Figure 5. Response of Oman to oil price shocks 
Source: Research results 

 
 اقتصادی  رشد  بر   معیار  انحراف  یک   ی اندازه  به   نفت  درآمد   شوک   که  دهدمی  نشان   نتایج
  بطور  (.Figure 6.a؛  الف  .6  نمودار)  نیست  معنادار  که  دارد  ناچیزی  مثبت  اثر  قطر  کشور
  معنادار  غیر  و  ناچیز  مثبت،  نفت،  درآمد  شوک  به  نسبت  نیز  قطر  تجاری  تراز  واکنش  مشابه
  شوک   به  نسبت   نیز   قطر  کشور  تورم   واکنش  همچنین   (.Figure 6.b؛  ب  .6  نمودار )  است 
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  واکنش  توابع  (.Figure 6.c  ؛ج  .6  نمودار)  است  معنادار  غیر   و  ناچیز  مثبت،  نفت،  درآمد
  مقایسه   در  قطر  براقتصاد  نفت  درآمد  هایشوک  تاثیر  که  دهدمی  نشان  قطر  مورد  در  ایضربه

  تواندمی قطر  صادرات  و  اقتصاد  ساختار  به  توجه  است.  ناچیز  بسیار  GCC  کشورهای  سایر  با
  صادرات(  درصد  60)حدود  صادرات  بیشترین  گاز  اینکه  به  توجه  با  کند.  تایید  را  نتیجه  این

  فارس  خلیج   همکاری   شورای   کشورهای  سایر   با   مقایسه  در  دهد، می  تشکیل   را   قطر،   کشور 
  کمتر   دارد،  آنها  درآمد  و   صادرات   در  را   سهم  بیشترین  نفت  که   کویت(   و   عربستان  )مانند
  کشور   این   در   گفت  توانمی  بنابراین   است.   گرفته   قرار   نفت  درآمد   هایشوک   تأثیر   تحت 
  جذب  ،27زیربنایی   هایزیرساخت  بر   تمرکز  با  نفت  به  وابستگی   کاهش  جهت  دولت   هایتلاش
   (.2018 جهانی، )بانک است بوده موفق  صنعتی  تولیدات  توسعه  و  خارجی گذار سرمایه
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 نفت  شوک به  قطر  اقتصادی  متغیرهای العملعکس  . 6  نمودار 
تحقیق  نتایج خذ:أم  

Figure 6. Response of Qatar to oil price shocks 
Source: Research results 

 

  اقتصادی  رشد  بر  معیار  انحراف  یک  یاندازه  به  نفت  درآمد  شوک  اثر  که دهدمی  نشان  نتایج
  معنادار دوره  دو  تا آماری نظر  از  البته  که است مثبت  دوره سه  تا عربی  متحده  امارات  کشور
   (. Figure 7.a؛ الف  .7 نمودار) است
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Figure 7. Response of United Arab Emirates (UAE) to oil price shocks 
Source: Research results 

 
  بطور  دوره  سه  حدود  تا  عربی  متحده  امارات  تجاری  تراز  که   دهدمی  نشان  نتایج  همچنین
  کوتاه  نسبتا  مثبت  تاثیر  این  اما  است  داده  نشان  واکنش  نفت  درآمد  شوک  به  نسبت  مثبت
  نیز   تورم   (. Figure 7.b؛  ب   .7  نمودار)  معناداراست  آماری  نظر  از   دوره   دو  تا  و  است  مدت 

  این  اما  است  داده  نشان  نفت  درآمد   مثبت  شوک  به  مدت   کوتاه   در   شدیدی  مثبت  واکنش 
  است.  معنادار   و   مثبت   دوره  دو   تا   عربی   متحده   امارات   تورم  بر   نفت  درآمد   شوک   مثبت   اثرات 
  هاقیمت  ثبات  بر  مدتی  کوتاه  اثرات  توانندمی  نفتی  هایشوک  که  است  آن  از  حاکی   امر  این
-تلاش  وجود  با  بنابراین  (.Figure 7.c؛  ج  .7  نمودار)  باشند  داشته  عربی  متحده  امارات  در
  هایبخش  در  عربی  متحده  امارات  کشور  درآمدی  منابع  بخشیتنوع  جهت  در   که  اییه

  و کسب  محیط  برای  تسهیلات یارائه  با  همراه هوایی  خطوط و  نقل  و حمل  توریسم، تجارت،
  عامل  چنان   هم  نفت  اما   است   شده  انجام  خارجی   گذارسرمایه  جذب   های سیاست  و  کار

  نفتی  هایشوک  و  است  عربی متحده   امارات   اقتصاد توسعه   و  رشد   ادامه برای مهم و   حیاتی
 (. 2018 جهانی، )بانک است اثرگذار کشور  این اقتصاد بر
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 گیری   نتیجه    -5

  باعث   تواندمی    نفت  درآمد   بهGCC  کشورهای  و   ایران   اقتصادی  وابستگی  است  مسلم  آنچه
  بخشیتنوع طریق  از کشورها  این شود.  نفت  هایشوک  به نسبت  آنها  اقتصاد   پذیری آسیب
  و  مالی   جریان  بتوانند   تا   هستند  نفت  به  اقتصادشان   وابستگی   کاهش  بدنبال  درآمدی،   منابع
  حد  تا   کشورها  این   که   آن   رغم  علی  آورند.  دست  به  را   تری طولانی  و   ترباثبات  اقتصادی  رشد 

  تنوع   قدرت  اما  اند  برداشته  گام  خود  اقتصاد  درآمدی  منابع  بخشیتنوع  جهت  در  زیادی
  ما  هاییافته  است.  نفتی  درآمدهای   به   وابسته  نیز  آنها   اقتصاد  درآمدی   منابع  به   بخشیدن

  و   ایران  تورم  و  تجاری  تراز  اقتصادی،  رشد  بر  نفت  درآمد  هایشوک  که  دهدمی  نشان
  اقتصاد  مورد  در  ایمقایسه  صورت  به  نتایج   است.  گذارتأثیر  قطر(  جز   )به  GCC  کشورهای

  تجاری   تراز  و   اقتصادی  رشد  بر   نفتی  شوک  مثبت  اثر   که  دهدمی  نشان  عربستان  و  ایران
  تورم   بر   نفتی  درآمد   شوک  اثر   اما   تراست کوتاه   ایران   از  اثرگذاری  زمان  مدت   لحاظ  به   عربستان

  شوک   اثر  یمقایسه  با  است.  معنادار   بیشتری  هایدوره  برای  عربستان  به  نسبت  نیز   ایران
  مثبت   اثر  گفت،  توان می  ایران  و   نفت(  تولیدکننده   کشور  )کوچکترین  بحرین   اقتصاد  بر  نفتی
  ایران  از  اثرگذاری  زمان  مدت  لجاظ  به  بحرین  تجاری  تراز  و  اقتصادی  رشد  بر  نفتی  شوک

  کمتری   هایدوره  برای  ایران  به  نسبت  بحرین  تورم  بر  نفتی  درآمد  شوک  اثر  اما  بیشتراست
  این   تجاری   تراز   و   اقتصادی  رشد   بر   نفت  درآمد   شوک  اثر  کویت  کشور   در  است.   معنادار
  اثرگذاری  شدت  همچنین  است.  ترطولانی  و  پایدارتر  بحرین   و  عربستان   ایران،  به  نسبت   کشور
  در  است.   کمتر   بسیار  بحرین  و   عربستان   ایران،   با  مقایسه  در  کویت   تورم   بر  نفتی  شوک
  مثبت  اثر   ( GCC  کشورهای  میان   در  اسمی   درآمد  سرانه  کمترین   دارندۀ  عنوان  )به  عمان  کشور
  عربستان،  ایران،  با  مقایسه  در  کشور  این  تجاری  تراز  و  اقتصادی  رشد  بر  نفت  درآمد  شوک
  تاثیرپذیری یمقایسه است. بوده دارادامه و  پایدار بیشتری هایدوره برای کویت،  و  بحرین
  درآمد  لحاظ  به  اقتصادی  ثروتمند  دومین   و   نفت   تولیدکننده  دومین  عنوان  )به  امارات   کشور
  است  داده نشان نفتی های شوک  به نسبت کشورها سایر  با (GCC کشورهای بین در سرانه
  شبیه   حدودی  تا  کشور  این  تجاری   تراز  و   اقتصادی  رشد  بر  نفت  درآمدی  شوک   اثر   که

  از   متفاوت   نفت  درآمد   هایشوک  به  نسبت   امارات   تورم   مثبت   واکنش  و  است  عربستان
  عنوان   )به  قطر   کشور  در  است.   بحرین  بجز   بررسی   مورد  کشورهای   سایر  تورم  واکنش 

  درآمد  لحاظ  به  دنیا  اقتصاد  ثروتمندترین  وGCC  کشورهای  بین  در  اقتصاد  ثروتمندترین
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  رفتاری و  نداشته  معنادار اثر   تورم  و  تجاری تراز   اقتصادی، رشد  بر  نفت درآمد شوک  سرانه(
  هایشوک  به  نسبت  ایران  تورم  واکنش  همچنین  .دارد  بررسی  مورد  کشورهای  سایر  از  متفاوت
  که بطوری  دهد.می  نشانGCC   کشورهای  سایر   با  را  ایملاحظه  قابل  تفاوت   نفت،   درآمدی

  بین   از  مدت  بلند  در  که  داده  نشان  مثبت  واکنشی   نفت،  درآمدی  شوک  به  نسبت  ایران  تورم
  ناچیز   واکنشی  نفت،   درآمدی  شوک  به  نسبت  تورم  ، GCC  کشورهای  اکثر  در  ولی  است  نرفته
  تفاوت   این است.  رفته  بین از  مدت بلند  در  شوک اثر  که  است  داده  نشان  عربستان(  جز  )به
  ناشی  تواندمی  نفتی  شوکهای   مقابل   در   کشورها  این   اقتصادی  کلان   متغیرهای   تاثیرپذیری  در
  ارز   نرخ)GCC   کشورهای  خاص  ارزی  نظام  به  توجه  با  مالی  و  پولی  هایسیاست  تنظیم  از

 بانک   استقلال   شده(،   مدیریت  شناور   ارز   )نرخ   ایران   کشور   ارزی   نظام   و   ( شده  میخکوب
  نفتی  درآمد  سهم  تجاری،  طرف   کشورهای  تورم   سطح  میزان اقتصاد،   بودن  باز   درجه  مرکزی،

  یک   کلی  گیرینتیجه  در  باشد.   کشورها  این  تعدیل  هایبرنامه  اجرای  و  دولت  درآمد  در
  درآمدهای  به  کشورها این  اقتصاد  وابستگی  درجه  بودن  متفاوت از  ناشی   که عمده  ناهمگونی

  بروز  سبب  که  شودمی  مشاهده  است،  آنها   اقتصادی  ساختار  خاص  هایویژگی  و  نفتی
  مدت   لحاظ   به  نفتی  هایشوک  به  کشورها  این  اقتصاد  پاسخ  در  توجهی   قابل  های اختلاف
 است.  شده  اثرگذاری  شدت و  زمان

 سیاستی   های توصیه    -6
  یک  کشورها  این   برای  اقتصاد  اساسی  و  مهم  هایبخش  توسعه  و   درآمدی   منابع  بخشیتنوع
  نفت  جهانی  بازار  به  نسبت  اقتصادشان  ثباتی بی  که  گرددمی   باعث  و  است  ضروری  امری

  تجارت  توسعه  ساختاری، زیربنائی،   اصلاحات اتخاذ مستلزم سیاستی  چنین و یافته  کاهش
  های جریان  جهت  در  ثباتبی  نفتی  درآمدهای  تا  است  خصوصی  بخش   تشویق  و  غیرنفتی

  بلندمدت  و  باثبات   اقتصادی  رشد   موتور  یک   ایجاد  و   توسعه  باعث   و   کرده  حرکت  باثبات   مالی 
  به  تنها   نه  درآمدی   منابع  بخشی تنوع  که   است   ضروری   نیز  نکته   این  به  توجه  البته   گردد.
  مرتبط   نیز   رشد   هایشاخص  سایر  و  جمعیت  رشد  به  بلکه  کشورها  این   نفتی   ذخایر  میزان 
 است. 

  وابستگی   علت  بهGCC   کشورهای از  ترمتنوع   اقتصادی  منابع  داشتن  رغم  علی  ،ایران
  در   گذاریسرمایه   عدم  و  المللی بین  هایتحریم  وجود  نفتی،  درآمدهای  به  حد  از   بیش

  هایگزینه  نفت،  بدون  داخلی  ناخالص  تولید  رشد  جهت  در  اقتصادی  هایزیرساخت
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  درآمدی  منابع  در   بخشیتنوع  کمترین  دارای   و  داشته  رو پیش  را  نفت   از  غیر  به  معدودی
  صحیح  مدیریت  با  ایران  اقتصاد  تجاری  تراز  و   اقتصادی  رشد  بهبود  لذا   است.  بوده  اقتصادی
  صادرات   کمی  و  کیفی  ارتقاي  خصوصي،  بخش  توسعه  ارزی،  ذخیرۀ  صندوق  از  برداشت

  توسعه  درجهت  دیگر  کشورهای  با  اقتصادی  پیوندهای  سازی  تنوع  غيرنفتي،  محصولات
  همگام  نفتی  درآمدهای  بهینه  مدیریت  همچنین  شد.  خواهد  محقق  تجاری،   هایزیرساخت

  سیاست   دولت،  بودجه  در  نفتی  درآمدهای  کاهنده  سهم  گذاریهدف   هایسیاست  اعمال  با
 در  مرکزی  بانک  استقلال  افزایش   و  نفت(  )بدون  تجاری  تراز  در  تعادل  و  تورم  گذاریهدف 
  هایتوانایی  توانندمی  ارزی،  و  پولی  هایسیاست  با  نفتی  درآمدهای  جریان  ارتباط  قطع  جهت
 کنند.  بالفعل پویا  و  پایدار اقتصاد یک جهت  در  را ایران اقتصاد یبالقوه

  از   درآمدی،  منابع  بخشیتنوع  راهبرد  مطابق  فارس  خلیج  همکاری  شورای  کشورهای
  و   صنعتی  تولیدات  جمله  از  دیگر  های  بخش   در  گذاریسرمایه  برای  نفتی  درآمدهای
  صنعت  تقویت   و  هوایی  خطوط  نقل،  و   حمل  بنایی،   زیر   هایساخت   زیر  بر  تمرکز   پتروشیمی،

  با  اما   بکاهند.  نفتی  درآمدهای  به  اقتصادشان   وابستگی   از   نوعی   به   تا  اندگرفته  بهره   توریسم 
  کشورها   این  اقتصادی  درآمدهای  اصلی  منبع  همچنان  نفت  آمده،   دست  به  نتایج  به  توجه
  فارس  خلیج   همکاری  شورای  کشورهای  اکثر  در  اقتصادی  سازی متنوع  سیاست  و  است

  زیرا   دهد  کاهش  نفتی  هایشوک   نسبت   را   کشورها  این   اقتصاد  تاثیرپذیری  است  نتوانسته
  شکل   طبیعی  منابع  به  وابستگی  اساس  بر  آنها  اقتصاد  درآمدی  منابع  به  بخشیدن  تنوع  قدرت
  مدت  بلند و پایدار بخشیتنوع هایسیاست  به یابیدست برای کشورها  این لذا  است.  گرفته
  و   مالی  دسترسی  نوآورانه،  عملکرد  توسعه،  و  تحقیق  انسانی،  سرمایه  های  مولفه  به  باید

 باشند.  داشته  توجه نیز  تجاری  ظرفیت توسعه
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 پیوست 
کشور هر متغیرهای برای واحد ریشه  آزمون  نتایج .1  پیوست    

تحقیق  نتایج خذ:أم  
Appendix 1. Unit root test results for each country varible 
Source: Research results 

کشورها متغیرهای برای اول مرتبه تفاضل و سطح در واحد ریشه آزمون-1جدول  
ایران  کشور برای مدل متغیرهای واحد ریشه آزمون کشورعربستان  برای مدل متغیرهای واحد ریشه آزمون   

واحد  ریشه آزمون  
  آماره مقدار
  -دیکی آزمون

یافته تعمیم فولر  
بحرانی  مقادیر   ریشه آزمون 

 واحد

  آماره مقدار
  آزمون
 فولر -دیکی
یافته تعمیم  

بحرانی  مقادیر  

  توليد لگاریتم
داخلی  ناخالص    243/4-  Level1% 

  توليد لگاریتم
  ناخالص
 داخلی

 273/4-  Level1%  

  سطح در آزمون
-909/1 متغیر    

544/3-  Level5% در آزمون  
متغیر سطح  602/1-  

557/3-  Level5% 
204/3-  Level10% 212 /3-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه  

 
955/4-  

 
252/4-  Level1% در آزمون  

  مرتبه تفاضل
متغیر اول  

 
538/4-  

296/4-  Level1% 
548 /3-  Level5% 568/3-  Level5% 
207 /3-  Level10% 218 /3-  Level10% 

تجاری تراز    632 /3-  Level1%  تجاری تراز   323/4-  Level1%  
  سطح در آزمون

-118/2 متغیر    
948/2-  Level5% در آزمون  

متغیر سطح  121/2-  
580 /3-  Level5% 

612/2-  Level10% 225/3-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه  782/3-   

639 /3-  Level1% در آزمون  
  مرتبه تفاضل
متغیر اول  

837/4-  
339/3-  Level1% 

951/2-  Level5% 587/3-  Level5% 
614/2-  Level10% 229/3-  Level10% 

-252/4   تورم   Level1%   243/4  تورم-  Level1%  
  سطح در آزمون

-424/1 متغیر    
548 /3-  Level5% در آزمون  

متغیر سطح  281/4-  
544/3-  Level5% 

207 /3-  Level10% 204/3-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه  

 
510/4-   

262/4-  Level1% در آزمون  
  مرتبه تفاضل
متغیر اول  

 
 Level1% 

552/3-  Level5%  Level5% 
209 /3-  Level10%  Level10% 

نفتی  درآمدهای    243/4-  Level1%   درآمدهای 
 

 262/4-  Level1%  

  سطح در آزمون
-763/2 متغیر    

544/3-  Level5% در آزمون  
متغیر سطح  425/1-  

552/3-  Level5% 
204/3-  Level10% 209 /3-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه  

 
458/4-   

252/4-  Level1% در آزمون  
  مرتبه تفاضل
متغیر اول  

 
765/4-  

273/4-  Level1% 
548 /3-  Level5% 557/3-  Level5% 
207 /3-  Level10% 212 /3-  Level10% 
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بحرین کشور برای مدل متغیرهای واحد ریشه آزمون کشورکویت برای مدل متغیرهای واحد ریشه آزمون   

واحد  ریشه آزمون  
  آماره مقدار
  -دیکی آزمون

یافته تعمیم فولر  
بحرانی  مقادیر  

  ریشه آزمون
 واحد

  آماره مقدار
  آزمون
 فولر -دیکی
یافته تعمیم  

 
 
بحرانی  مقادیر  

  توليد لگاریتم
داخلی  ناخالص    234/4-  Level1%  

  توليد لگاریتم
  ناخالص
 داخلی

 234/4-  Level1%  

  سطح در آزمون
 متغیر 

657/1-   
540/3-  Level5% در آزمون  

متغیر سطح  
010/2-  

540/3-  Level5% 

202 /3-  Level10% 202 /3-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه  376/4-   

243/4-  Level1% در آزمون  
  مرتبه تفاضل
متغیر اول  

183 /5-  

252/4-  Level1% 

544/3-  Level5% 548 /3-  Level5% 

204/3-  Level10% 207 /3-  Level10% 

تجاری تراز  812 /2-   234/4-  Level1%  تجاری تراز   323/3-  Level1%  

  سطح در آزمون
   متغیر 

540/3-  Level5% در آزمون  
متغیر سطح  067 /3-  

580 /3-  Level5% 

202 /3-  Level10% 225/3-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه  824/6-   

243/4-  Level1% در آزمون  
  مرتبه تفاضل
متغیر اول  

679/4-  

273/4-  Level1% 

544/3-  Level5% 557/3-  Level5% 

204/3-  Level10% 212 /3-  Level10% 
 تورم 

   234/4-  Level1%  
 

 تورم 
  632 /3-  Level1%  

 

  سطح در آزمون
-909/4 متغیر    

540/3-  Level5% در آزمون  
متغیر سطح  433/4-  

948/2-  Level5% 

202 /3-  Level10% 612/2-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه    

 Level1% در آزمون  
  مرتبه تفاضل
متغیر اول  

 

 Level1% 

 Level5%  Level5% 

 Level10%  Level10% 

نفتی  درآمدهای    234/4-  Level1%  
 

  درآمدهای
 نفتی

 

 
 
344/1-  

626 /3-  Level1%  
 

  سطح در آزمون
 متغیر 

048/2-   
540/3-  Level5% در آزمون  

متغیر سطح  
 

945/2-  Level5% 

202 /3-  Level10% 611/2-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه  094/6-   

243/4-  Level1% در آزمون  
  مرتبه تفاضل
متغیر اول  

 
722/5-  

632 /3-  Level1% 

544/3-  Level5% 948/2-  Level5% 

204/3-  Level10% 612/2-  Level10% 
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عمان کشور برای مدل متغیرهای واحد ریشه آزمون کشورقطر برای مدل متغیرهای واحد ریشه آزمون   

واحد  ریشه آزمون  
  آماره مقدار
  -دیکی آزمون

یافته تعمیم فولر  
بحرانی  مقادیر  

  ریشه آزمون
 واحد

  آماره مقدار
  آزمون
 فولر -دیکی
یافته تعمیم  

بحرانی  مقادیر  

  توليد لگاریتم
داخلی  ناخالص  

  234/4-  Level1%  
  توليد لگاریتم

  ناخالص
 داخلی

 
287/1-  

323/4-  Level1%  

  سطح در آزمون
-655/1 متغیر    

540/3-  Level5% در آزمون  
متغیر سطح   

580 /3-  Level5% 

202 /3-  Level10% 225/3-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه  

 
402/5-   

243/4-  Level1% در آزمون  
  مرتبه تفاضل
متغیر اول  

 
765/4-  

323/4-  Level1% 

544/3-  Level5% 580 /3-  Level5% 

204/3-  Level10% 225/3-  Level10% 

تجاری تراز  
 
077 /3-   296/4-  Level1%  تجاری تراز   630 /2-  Level1%  

  سطح در آزمون
 متغیر 

  
568/3-  Level5% در آزمون  

متغیر سطح  
230/1-  

950/1-  Level5% 

218 /3-  Level10% 611/1-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه  

 
770 /5-   

243/4-  Level1% در آزمون  
  مرتبه تفاضل
متغیر اول  

279/7-  

632 /2-  Level1% 

544/3-  Level5% 950/1-  Level5% 

204/3-  Level10% 611/1-  Level10% 

-3/ 632   تورم   
Level1%  

-2/ 630  تورم    
Level1%  

 

  سطح در آزمون
 متغیر 

279/6-   
948/2-  Level5% در آزمون  

متغیر سطح  
343/2-  

950/1-  Level5% 

612/2-  Level10% 611/1-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه    

 Level1% در آزمون  
  مرتبه تفاضل
متغیر اول  

 
131/6-  

632 /2-  Level1% 

 Level5% 950/1-  Level5% 

 Level10% 611/1-  Level10% 

نفتی  درآمدهای    234/4-  Level1%  درآمدهای  
 نفتی

 653/2-  Level1%  

  سطح در آزمون
 متغیر 

707/1-   
540/3-  Level5% در آزمون  

متغیر سطح  
176/1-  

953/1-  Level5% 

202 /3-  Level10% 609/1-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه  

 
587/4-  

 

243/4-  Level1% در آزمون  
  مرتبه تفاضل
متغیر اول  

255/6-  

656 /2-  Level1% 

544/3-  Level5% 9954/1-  Level5% 

204/3-  Level10% 609/1-  Level10% 
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عربی متحده  امارات کشور برای مدل متغیرهای واحد ریشه آزمون  

واحد  ریشه آزمون  
  آماره مقدار
  -دیکی آزمون

یافته تعمیم فولر  
بحرانی  مقادیر  

  توليد لگاریتم
داخلی  ناخالص  
 

  234/2-  Level1%  
 

  سطح در آزمون
-310/2 متغیر    

540/3-  Level5% 

202 /3-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه  

 
727/4-   

243/4-  Level1% 

544/3-  Level5% 

204/3-  Level10% 

تجاری تراز    630 /2-  Level1%  

  سطح در آزمون
-464/1 متغیر    

950/1-  Level5% 

611/1-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه  

 
944/4-  

 

632 /2-  Level1% 

950/1-  Level5% 

611/1-  Level10% 

-2/ 630   تورم   Level1% 

  سطح در آزمون
-056/4 متغیر    

950/1-  Level5% 

611/11-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه    

 Level1% 

 Level5% 

 Level10% 

نفتی  درآمدهای    234/4-  Level1%  

  سطح در آزمون
-738/1 متغیر    

540/3-  Level5% 

202 /3-  Level10% 

  تفاضل در آزمون
متغیر  اول مرتبه  

 
955/4-  

 

252/4-  Level1% 

548 /3-  Level5% 

207 /3-  Level10% 
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 کشور  هر  مدل  برای بهینه وقفه   تعیین  آزمون نتایج .2  پیوست 

 تحقیق  نتایج خذ:أم
Appendix 2. Results of the test to determine the optimal lag for each country model  
Source: Research results 

 AIC SC HQ وقفه  کشور 

 ایران 

0 151/32  330/32  212/32  
1 847/27  745/28  153/28  
2 800/26  416/28  351/27  
3  *25/868  *28/202 *26/664 

 عربستان 

0 508/28  687/28  569/28  
1 581/23   *24/479 888/23  
2 689/23  395/25  240/24  
3 *22/759 093/25  *23/555 

 بحرین 

0 256/27  436/27  317/27  
1  *20/427 *21/325 *20/736 
2 697/20  313/22  248/21  
3 576/20  910/22  372/21  

 کویت

0 244/27  423/27  305/27  
1 239/24  *25/137  *24/454 
2 009/24  625/25  560/24  
3 *23/796 130/26  592/24  

 عمان

0 118/27  298/27  180/27  
1 312/21   *22/210 *21/618 
2 176/21  792/22  727/21  
3 *21/142 476/23  938/21  

 قطر

0 918/30  097/31  979/30  
1 058/27  956/27  365/27  
2 534/25  *27/150  *26/085 
3 *25/523 857/27  319/26  

عربی  متحده امارات   

0 985/38  164/39  046/39  
1 962/31  *32/860 *32/269 
2 165/32  781/33  716/32  
3  *31/612 946/33  408/32  

 


