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 28/6/1403 تاریخ پذیرش:                       9/5/1403تاریخ دریافت: 

 چکیده
گذاران از هشود. ریسک و بازده و در کنار هم آوردن سرمایای را شامل میهای گستردهبانکداری امروزه فعالیت

های بانکی هستند. بازده سرمایه هدف اصلی و مهم فعالیت بانک است. هدف های مشترک همه فعالیتمؤلفه
ها از طریق مدیریت کارآمد و ، هماهنگی همه این فعالیتبدهی( _)مدیریت دارایی  اصلی مدیریت ترازنامه

سودآوری بهینه با در نظر در جهت امه بانک بازسازی مجدد ساختار دو سمت ترازناثربخش منابع و مصارف و 
های مالی علاوه بر کمیت سود به کیفیت آن نیز توجه ویژه کنندگان صورتاست. استفاده گرفتن ریسک منابع

دهد که جهت انتقال قابلیت انعطاف استانداردهای حسابداری و مبنای تعهدی به مدیران اجازه میدارند اما 
کیفیت و ناکاراست چرا که رشد شده بیسود مدیریتمالی آن را مدیریت کنند.  هایاطلاعات سود در صورت

دهد. هدف اصلی اقتصادی را از طریق تخصیص غیربهینه سرمایه کاهش و ریسک مالی بانک را افزایش می
باشد چرا که هرچه مدیریت های مدیریت سود میپژوهش حاضر بررسی تاثیر مدیریت ترازنامه بر کنترل شاخص

د مدیریت اقلام بدهی و دارایی دهمی نتایج تحقیق نشانسود کمتر باشد، کیفیت سود بالاتر خواهد بود و 
شده در بورس اوراق بانک پذیرفته 20. جامعه آماری پژوهش حاضر شامل نیستتاثیر ها در این مورد بیبانک

از نظر هدف کاربردی و از نظر روش باشد. پژوهش می 1400ساله منتهی به سال  6ای بهادار تهران طی دوره
دهد مدیریت ترازنامه ها نشان میرویدادی است. نتایج حاصل از بررسی فرضیهپس _ها توصیفی گردآوری داده
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بر هموارسازی سود تاثیر معناداری ندارد اما بر اندازه اقلام تعهدی غیرعادی تاثیر منفی و معنادار دارد. بنابراین، 
 سود و زیان را کنترل و سود را بهینه کرد.  توان صورتت با مدیریت صحیح ترازنامه، میتوان نتیجه گرفمی

 

 ی.مدیریت ترازنامه،  مدیریت سود، هموارسازی، اندازه اقلام تعهدی غیرعاد کلیدواژگان:

 JEL :G32 ،L33 ،J21 طبقه بندي
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 مقدمه

بانک به  از زمانی که تفکر حاکم بر صنعت بانکداری از دغدغه در مورد بزرگترشدن حجم ترازنامه

یل بدهی تبد های بازده سرمایه و کنترل ریسک انتقال پیدا کرد، دانش مدیریت دارایی وتوجه به نرخ

نیا از بسط دبه یک ضرورت برای همه بانکداران شد. امروزه روند رو به رشد تغییر گرایش بانکداری 

ه دانش اقلام ترازنامه به سمت تمرکز بر نرخ های بازده سرمایه و کنترل ریسک سبب شده است ک

ه یک ضرورت بدهی برای مدیران بانک ها برای پاسخگویی به نتایج سود با کیفیت، ب -مدیریت دارایی

 . (1397)رضایی و مهری،  تبدیل شود

ALM  سازی سودآوری، بهبود نقدینگی و ها برای بهینهها و بدهیاستراتژیک داراییمدیریت

ریزی، ( و یک فرایند برنامه2014، 1محافظت از آن در برابر خطرات مختلف بانکی است )بریک

ها شامل ها و بدهیگیرد. مدیریت داراییبر می های بانکی را دردهی، کنترل و مدیریت ریسکسازمان

داران و تحت کنترل بودن های فنی است که خلق ارزش برای سهامای از ابزارها و روشمجموعه

پی دردهندة تغییرات پیها نشان(. ترازنامه بانک1397کند )رضایی و مهری، ها را تضمین میریسک

جذب فعال سپرده و پاسخگویی به تقاضای وام در مسیر تداوم  رمنظوها بهها و بدهیدر ترکیب دارایی

. مدیریت ترازنامه، سودآوری و ارزش اقتصادی حقوق صاحبان سهام را افزایش فعالیت بانک است

منظور افزایش سودآوری خود با نظارت بر ریسک و نیز حداقل نمودن زیان ها بهبانکدهد. در واقع می

ها حجم، ترکیب، کنند. این شیوهاستفاده می بدهی _های مدیریت دارایی ناشی از معاملات، از شیوه

-بینیها را برای دستیابی به نسبت ریسک به بازده پیشها و بدهینرخ حساسیت و کیفیت دارایی

 . (1392)محرابی، دهند ای، هدف قرار میشده

ز فعالیت انه و درآمد حاصل ها مؤسساتی مالی هستند که باید بین منابع و مصارف و یا هزیبانک

ها  آن خود تعادلی ایجاد کنند که بتوانند به حیات مالی خود ادامه دهند؛ چرا که نقشی اصلی

دست مل بهکردن وجوه از منابع و تخصیص این وجوه به مصارف است. تعادل بهینه بین این عوافراهم

های بانک )کریمی و و ترکیب دارایی سرمایه _ آید، مگر با درنظرگرفتن ساختار بهینه بدهینمی

ن را را آتوان سود و کیفیت (. با ایجاد تعادل درنتیجة مدیریت بهینة ترازنامه، می1385مسیک، 

داران را حداکثر کرد را کاهش داد و در نتیجه ثروت سهامهای مربوط به آنافزایش و انواع ریسک

 (. 1385)کریمی و مشیری، 

نماید، محاسبه های حسابداری که مدیریت انتخاب میتأثیر رویهتحت سود در سیستم تعهدی و

گذاران مفید های سرمایهگیریتواند در تصمیمگردد. اگر سود کیفیت لازم را نداشته باشد، نمیمی

گردد )مهرانی و ها محسوب میگیریواقع شود. بنابراین کیفیت سود از معیارهای بااهمیت در تصمیم

                                                                                                                   
1 Brick 
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های مالی هستند منافع ترین گروه کاربران اطلاعات صورتگذاران که مهم(. سرمایه1392همکاران، 

ای است که موجب تغییر باورها و کنند. سود حسابداری نشانهخود را در اطلاعات سود جستجو می

مالی گذاران را در بازارهای تواند اطمینان سرمایهرو کیفیت سود میشود. ازاینگذاران میرفتار سرمایه

ها، تعاریف و معیارهای متفاوت. از دیدگاه تأثیر قرار دهد. کیفیت سود مفهومی است با جنبهتحت

کیفیت، تخصیص نامناسب منابع گذاری، کیفیت پایین سود مطلوب نیست، زیرا سودهای کمسرمایه

سودهای ( معتقدند 1395شوند. بولو و حسنی )را به دنبال داشته و باعث کاهش رشد اقتصادی می

هایی سوق های دارای بازده واقعی به سمت پروژهکیفیت کارایی لازم را نداشته و منابع را از پروژهکم

 دهند که واهی بوده و بازده ساختگی و غیرواقعی دارند.می

کیفیت سود یک معیار مهم برای بررسی سلامت مالی واحد تجاری است که ثبات، پایداری و 

دهد. مدیران ممکن است عناصر سودها را برای بهتر از شده را نشان میرشناپذیری سود گزانوسان

شده را به کاری کنند و با این کار کیفیت سود گزارشواقع نشان دادن وضعیت بنگاه اقتصادی دست

کنند، دچار های خود به سودهای مزبور اتکا میگیریحداقل برسانند، زیرا کسانی که برای تصمیم

بینی صحیحی از توان سودآوری بنگاه اقتصادی توانند پیشگران مالی نیز نمیتحلیلاشتباه شده و 

توان به (.  از عوامل مهم مؤثر در کیفیت سود می1398در آینده انجام دهند )سجادی و محمدی، 

ها، اختیار عمل مدیران و بینیدر فرایند برآوردها و پیش های متعدد حسابداری، نارساییروش

یری سود از صلاحدید مدیران اشاره کرد. عبارت کیفیت سود به توانایی مدیران در استفاده از تأثیرپذ

گیری و گزارشگری سود اشاره دارد. اقلام اختیاری ممکن است شامل انتخاب اقلام اختیاری در اندازه

رای شناسایی بندی معاملات بکارگیری برآوردها و زماناز بین اصول یا استانداردهای حسابداری و به

 (. 2009، 1اقلام غیرعادی در سود باشد )دسای و همکاران

یکی از معیارهای تشخیص مدیریت سود هموارسازی آن است. مدیران مؤسسه به دلایل و 

های آتی، نمایند. انتقال اطلاعات درباره سود دورههای مختلفی اقدام به هموارسازی سود میانگیزه

هاست )هاشمی داران، افزایش رفاه مدیریت ازجمله آن دلایل و انگیزهامتحریف سود، افزایش رفاه سه

شوند، (.  سود مؤسساتی که با استفاده از سودهای گذشته هموارسازی سود می1388و صمدی، 

صورت اطلاعات موجود باشند، سودهای مؤسسه به آنکه اینبینی دارد ولی اگر بیقابلیت پیش

ه هموارسازی سود به علت عملکرد ضعیف موسسه باعث بروز مشکلات غیرواقعی گزارش شوند، آنگا

 (. 2010، 2شود )مارکاریان و همکاراندر آینده می

                                                                                                                   
1 Desai et al 

2 Markaryan  et al 
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کارگیری به معیار دیگر جهت تشخیص مدیریت سود بررسی اندازه اقلام تعهدی غیرعادی می باشد.

(. اقلام تعهدی 2005، 1کاراندهد )بارت و همهای مالی، سود را تحت تأثیر قرار میبرآوردها در صورت

کاهند و باید در نیز بر اساس برآوردهایی هستند که اگر اشتباه باشند، از مفید بودن اقلام تعهدی می

( کیفیت اقلام تعهدی و کیفیت 2002) 2اقلام تعهدی و سود آتی اصلاح شوند. ازنظر دچو و دیچاو

شده متفاوت یافت چرا که سود خالص گزارشها کاهش خواهد سود با افزایش میزان خطای برآورد آن

گیری از نتیجه عملکرد واحد اقتصادی خواهد بود و محتوای اطلاعاتی سود نادرست آن در تصمیم

گذاران کیفیت پایین سود مطلوب نیست، کنندگان تأثیر منفی خواهد داشت. از دیدگاه سرمایهاستفاده

 (. 2004، 3چاردسون و همکارانشود )ریزیرا باعث عدم تخصیص بهینه منابع می

تر است تری نسبت به بقیه دارند متداولرفتار مدیریت سود در مؤسساتی که سودآوری پایین

شود ولی باید میشده کاهش داده هموارسازی، واریانس سود گزارش( زیرا با 1394)رضایی و صمدی، 

به ارزش بالاتر مؤسسه تضمین  توجه داشت که این امر الزاما کیفیت بالای سود را برای رسیدن

های مالی و کنندگان صورتبه اهمیت سود برای استفادهباتوجه. (2018، 4)دنگ و اونگکند نمی

شده با سود آتی، هموارسازی سود، ارزیابی همچنین وجود رابطه مستقیم بین سود گزارش

ار خواهد داد )موسوی و گذاران از سود آتی مؤسسه و درنهایت سودآوری را تحت تأثیر قرسرمایه

 (. 2002،  5را کاهش دهد )بیورتواند کیفیت سود را بهبود بخشد و یا آنمی ( و این امر1391همکاران، 

های دلیل ویژگیها و سایر موسسات مالی و اعتباری بهدر تحقیقات حوزه مدیریت سود معمولا بانک

این در (. 2000، 6د )پیزنل و همکارانشونخاص صنعت از سایر موسسات مستثنی شده و بررسی نمی

های اقتصادی دیگر، عوامل دیگری نیز برای مدیریت و ها علاوه بر شرایط بنگاهحالیست که در بانک

های نقدینگی الزامات ها میبایستی در مقابل ریسکهموارسازی سود وجود دارد؛ چرا که بانک

های داخلی مالی مجدد نشوند. از معدود پژوهش ای خاصی را رعایت نمایند تا مجبور به تامینسرمایه

در مورد هموارسازی یکی از اقلام ( 1397ها، پژوهش بدری و همکاران )در مورد کیفیت سود بانک

دارد های ایران است و پژوهش ایشان عنوان میتعهدی )ذخیره مطالبات مشکوک الوصول( در بانک

ه ذخیره سود و در صورت پایین بودن سود جاری اقدام مدیران در صورت بالا بودن سود جاری، اقدام ب

نمایند. اما در پژوهش ایشان و سایر به مصرف سود آتی و در واقع اقدام به هموارسازی سود می

                                                                                                                   
1 Barth et al  

2 Dechow & Dichev 

3 Richardson et al 

4 Deng & Ong 

5 Beaver  

6 Peasnell et al 
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ها پرداخته های سود و حتی جنبه کلی هموارسازی سود در بانکهای دیگر شاخصمحققین به جنبه

بر آن  ALMها بررسی این موضوع و تاثیر سود در بانکنشده است. لذا با توجه با اهمیت کیفیت 

 خالی از لطف نیست.

حتی در نبود تحریف عمدی سود توسط مدیران، وجود خطا در برآورد اقلام تعهدی بزرگ نیز 

ممکن است باعث کاهش کیفیت سود گردد. این خطای برآورد توسط مدیریت که از ماهیت عادی 

دهد ( در پژوهشی نشان می2001) 1شوند. خیغیرعادی نامیده میبرخوردار نیستند، اقلام تعهدی 

اقلام تعهدی غیرعادی مربوط و حاوی اطلاعاتی در مورد وضعیت آتی موسسه هستند. نتایج مطالعات 

بینی در دارد که اقلام تعهدی غیرعادی دارای قدرت پیش( نیز اعلام می2008) 2العطار و همکاران

کند که اقلام تعهدی گونه مطرح می( هم این1996) 3هستند. سابرامانیامهای نقد آتی مورد جریان

های نقد عملیاتی سال بعد دارند و همچنین، این اقلام با ای مثبت و قوی با جریانغیرعادی رابطه

 بازده سهام از رابطه معناداری برخوردارند.

 

 مباني نظري و پیشینه تحقیق -1

های دلیل ویژگیها و سایر موسسات مالی و اعتباری بهولا بانکدر تحقیقات حوزه مدیریت سود معم

این در (. 2000، 4شوند )پیزنل و همکارانخاص صنعت از سایر موسسات مستثنی شده و بررسی نمی

های اقتصادی دیگر، عوامل دیگری نیز برای مدیریت و ها علاوه بر شرایط بنگاهحالیست که در بانک

های نقدینگی الزامات ها میبایستی در مقابل ریسکد؛ چرا که بانکهموارسازی سود وجود دار

های داخلی ای خاصی را رعایت نمایند تا مجبور به تامین مالی مجدد نشوند. از معدود پژوهشسرمایه

در مورد هموارسازی یکی از اقلام ( 1397ها، پژوهش بدری و همکاران )در مورد کیفیت سود بانک

دارد های ایران است و پژوهش ایشان عنوان میات مشکوک الوصول( در بانکتعهدی )ذخیره مطالب

مدیران در صورت بالا بودن سود جاری، اقدام به ذخیره سود و در صورت پایین بودن سود جاری اقدام 

نمایند. اما در پژوهش ایشان و سایر به مصرف سود آتی و در واقع اقدام به هموارسازی سود می

ها پرداخته های سود و حتی جنبه کلی هموارسازی سود در بانکهای دیگر شاخصهمحققین به جنب

آن  بر ALMموضوع و تاثیر ها بررسی این نشده است. لذا با توجه با اهمیت کیفیت سود در بانک

 خالی از لطف نیست.

                                                                                                                   
1 Xie  

2 Al-Attar et al 

3 Subramanyam 

4 Peasnell et al 
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(. 1391نیا و همکاران، اقلام تعهدی اختیاری ابزار مناسبی برای مدیریت سود هستند )ایزدی

مدیریت سود تعهدی بر ثبات مالی تاثیر مثبت و بر شفافیت اطلاعات تاثیر منفی دارد و به همین 

کنندگان اثربخش باشد. کمتر از تواند در تصمیمات استفادهمالی می جهت بررسی آن در هر حوزه

و پیشینه ها نیز مورد توجه محققین جهان قرار گرفته است پنج دهه است که مدیریت سود در بانک

که مدیریت سود در صنعت بانکداری به علت اجتناب آن در ایران نیز قابل بسط است. با توجه به این

های اقتصادی دارد و با عنایت به های قانونی و نظارتی، شدت بیشتری نسبت به سایر بنگاهاز هزینه

ود در آن امری ضروری ها در حفظ ارزش پول و اقتصاد کشور، بررسی معیارهای مدیریت سنقش بانک

ها دستکاری اقلام تعهدی از جمله اقلام تسهیلات و ذخیره زیان است. حوزه اصلی مدیریت سود بانک

 (. 1398زاده و مشایخی، تسهیلات و ذخیره مطالبات مشکوک الوصول است )حسن

لام تعهدی قرود که ناهماهنگی بیشتری در برآورد ابا بالارفتن ریسک نقدینگی مؤسسه، انتظار می

های نقدی بینی جریانتوسط مدیریت بوجود آید که باعث کاهش قدرت اطلاعات حسابداری در پیش

ء خواهد داشت. ( و این موضوع در نهایت بر ترازنامه بانک اثر سو2008آتی گردد )العطار و همکاران، 

ماید. ند جلوگیری تواند از تحریف اقلام تعهدی و در نتیجه کاهش کیفیت سومدیریت ترازنامه می

ررسی آن بخلا موجود در تحقیقات در حوزه اقلام تعهدی غیرعادی ما را بر آن داشته است تا ضمن 

 در صنعت بانکداری، تاثیرپذیری آن از مدیریت دارایی و بدهی را نیز بسنجیم. 

 

 پیشینه خارجي -1-1

عرض خطر برای مدیریت بدترین حالت ارزش مشروط در م( در مقاله 2024) 1قهطرانی و همکاران

یک  (ALM) بدهی _ دارند مدیریت دارایی، بیان میبدهی دارایی: چارچوبی برای توابع زیان عمومی

های های بازنشستگی به دلیل ماهیت نامشخص بازده داراییبرانگیز است که صندوقوظیفه چالش

تن به چالش، مقاله یک مدل های بهره با آن مواجه هستند. برای پرداخآتی، دستمزد کارکنان و نرخ

استفاده (WCVaR) کند که از یک محدودیت شرطی ارزش در معرض خطرریاضی جدید ارائه می

شده توسط کند تا اطمینان حاصل شود که با احتمال بالا، نسبت بودجه بالاتر از آستانه تعیینمی

های دنیای واقعی از فاده از دادهماند. رویکرد پیشنهادی با استگذار تحت بدترین میزان باقی میقانون

، ALMهای کلاسیک شود که مدلشود و نشان داده میارزیابی می (CPP) برنامه بازنشستگی کانادا

های خارج از نمونه عملکرد بهتری دارد. چارچوب ، بر روی دادهWCVaRیا  CVaR بر اساس

های تواند در حوزهع غیرخطی میبا تواب WCVaR پیشنهادی برای مدیریت عدم قطعیت با استفاده از

 .کاربردی دیگر استفاده شود

                                                                                                                   
1 Ghahtarani et al 
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بدهی دارد. هدف مقاله وی ارائه یک تصویر آنی  _های مدیریت دارایی ( مروری بر مدل2020) 1بات

بدهی  _سازی است. مدیریت دارایی ( از منظر نظری و مدلALMبدهی ) _از زمینه مدیریت دارایی 

شرفته ریاضی و محاسبات بسیار پیچیده محاسبه شده است. به نظر های پیبا استفاده از تکنیک

موجود برای مدیریت دارایی  ALMهای نویسی تصادفی بهترین انتخاب از بین تکنیکرسد برنامهمی

های گیریبدهی استراتژیک است. این روش با بررسی چند کشور اقتصادی در آینده، به تصمیم _

کند. این مطالعه عادل مجدد پرتفوی و سازگاری عدم اطمینان کمک میای، تگذاری چند دورهسرمایه

های پیچیده مانند بدهی با تکنیک _از ایده مطابقت دارایی  ALMیک مرور کلی از تکامل 

ها و نهادهای جدید در بانک ALMتواند به محققان دهد. این مینویسی تصادفی را ارائه میبرنامه

 راحتی درک کنند.بدهی را به _های مورداستفاده در مدیریت دارایی مدلدیگر کمک کند تا تئوری و 

 

 پیشینه داخلي -2-1

ر بازدهی ببا رویکرد تاثیر   (ALM)( در تحقیق خود در مورد مدیریت دارایی و بدهی 1402امینی ) 

. اکنون ی استدارد یکی از چالش های اساسی در نظام بانکی افزایش کارایو گزارشات مالی، اذعان می

ی داخلی عرصه پذیری بیشتر درهای خود را به منظور رقابتها ناگزیرند تا میزان کارایی نسبتبانک

اکثر استفاده و بین المللی افزایش دهند. از نظر اقتصادی کارایی به مفهوم تخصیص بهینه منابع، حد

و شناخت  هاکارایی بانکاز منابع و تحمل حداقل هزینه با فناوری موجود است. بنابراین محاسبه 

د که بین مدیریت عوامل موثر بر آن از اهمیت فراوانی برخوردار است. نتایج حاصل از تحقیق او نشان دا

ه مثبت و معناداری ها و نسبت بازده حقوق صاحبان سهام رابطها با نسبت بازده داراییها و بدهیدارایی

ک رابطه معناداری ا با کیفیت گزارشگری مالی و ارزش بانهها و بدهیوجود دارد اما بین مدیریت دارایی

 .یافت نشد

اعتباری  بدهی بر ریسک _( به بررسی تاثیر بکارگیری مدیریت دارایی 1400فرنیان و همکاران )

ای مدیریت بدهی بر _ها درصدد بررسی پیاده سازی الگوی مدیریت دارایی بانک پرداختند. تحقیق آن

سبت نها بود. برای سنجش ریسک اعتباری در تحقیق از متغیرهای بانک ریسک اعتباری پیش روی

د و ریسک شتسهیلات اعطایی به دارایی، نسبت مطالبات معوق به تسهیلات و کفایت سرمایه استفاده 

-ی پذیرفتههاگیری قرار گرفت. جامعه آماری تحقیق بانکبا معیار ارزش در معرض خطر مورد اندازه

. نتایج شدبانک می 14بود که شامل  1395تا  1388ق بهادار تهران طی سالهای شده در بورس اورا

سک اعتباری بدهی برای مدیریت موثر و کاهش ری _گیری از الگوی مدیریت دارایی نشان داد که بهره

 ها امری ضروری است.پیش روی بانک

                                                                                                                   
1 Bhat 
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 شناسي پژوهشروش -2

طلاعات از . این تحقیق از لحاظ روش گردآوری اباشدنوع کاربردی می این تحقیق بر اساس هدف، از

بین  همبستگی می باشد و هدف اصلی آن تعیین وجود، میزان و نوع رابطه -نوع تحقیق توصیفی 

س اوراق شده در بورهای پذیرفتهمتغیرهای مورد آزمون است. جامعه آماری این تحقیق کلیه شرکت

ررسی موضوع بگیرد. در این مطالعه برای ا در بر میر 1400الی  1393های بهادار تهران در بین سال

متغیره در رگرسیون چندشده در بورس اوراق بهادر تهران و از  پذیرفتهی هاتحقیق از نمونه بانک

 .استفاده شده استهای تحقیق برای تخمین فرضیه 11افزار ایویوز نرم

 

 هاي تحقیقفرضیه -3

 موارسازي سود تأثیر معنادار دارد. بدهي  بر ه_فرضیه اول: مدیریت دارایي

 𝑃𝑆𝑖𝑡 = �̃� + 𝛽1̃𝐴𝐿𝑀𝑖𝑡 + �̃�2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + �̃�3𝑅𝑒𝑣𝑖𝑡 + �̃�4𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + �̃�5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

+ �̃�6𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 متغیر وابسته 

PSهاستاندارد جریان نقد مؤسسه: نسبت انحراف ا1: هموارسازی سود) std.dev (CFO)(   به

(. بر اساس این شاخص، 2005است )کوتاری و همکاران،  (std.dev(NI)) انحراف استاندارد سود

 (.1397شده بیشتر باشد هموارسازی سود بیشتر است و بالعکس )صراف، هرچه میزان نسبت محاسبه

  :متغیر مستقل 

ALM بدهي: _: مدیریت دارایي  

GRهای حساس به تغییرات نرخ بهره را ها و بدهی: حساسیت شکاف، فاصله حساسیت دارایی

 تغییرات نرخ بهره شکاف معیاری خلاصه از ریسک نرخ بهره است کهکند. در واقع گیری میاندازه

 تظرهریسک نرخ بهره به عنوان تغییرات غیرمن .کندبازار را به تغییرات در خالص درآمد بهره وصل می

به صورت تفاوت میان  tی زمانی معین شکاف روی یک بازه .شودشناخته می بالقوه در این متغیر

 شودمی تعریف( RSL)های حساس به نرخ بهره بدهی و( RSA)های حساس به نرخ میزان دارایی

 ( . 2004، 2)علی

کننده سود و تعیین ها اهمیت داردموضوع نرخ بهره اگرچه برای مدیران مالی بسیاری از بانک

را کنترل کنند. تغییر در توانند سطح نرخ بهره و روند تغییرات آنها نمیآنهاست؛ اما مدیران بانک

گذاران، سودآوری بانک را با افزایش در تواند به علت کاهش ارزش سرمایه سرمایهنرخ بهره می

                                                                                                                   
1 Profit smoothing 

2 Ali 
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تأثیر قرار دهد. سودآور است، تحت هایهای تأمین مالی و کاهش بازده آن که ناشی از داراییهزینه

ترین هدف، حفظ سود از اثرات مخرب تغییرات نرخ بهره است. در برخورد با ریسک نرخ بهره، اصلی

ها، هدف، دستیابی به سودی است که در حد دلخواه  و ثابت باشد لذا بررسی در نظر مدیران بانک

 است. های حساس به نرخ بهره دارای اهمیتها و بدهیدارایی

گیری حساسیت به نرخ بهره از روش تحلیل حساسیت شکاف گونه که اشاره شد برای اندازههمان

های حساس به نرخ بهره مورد بررسی قرار ها و بدهیشود. به همین منظور داراییساده استفاده می

ک دوره زمانی مشخص ها با تغییر نرخ بهره در یهایی که بازده یا هزینه آنها و بدهیگیرند. داراییمی

شوند. در این گزارش های حساس به نرخ بهره در نظر گرفته میها و بدهیعنوان داراییتغییر کند به

های حساس به نرخ بهره تعریف شده های حساس به نرخ بهره و بدهیصورت تفاوت داراییشکاف به

های با نرخ ثابت هستند که ها ازجمله دارایی( همه داراییRSAهای حساس به نرخ )است. دارایی

ماه،  3ماه،  1هایی با نرخ بهره شناور در هر سال است یا دارایی 1ها کمتر از مدت آنسررسید کوتاه

( RSLهای حساس به نرخ )عنوان بدهیشده بهبندیهای طبقهسال. بدهی 1ماه و یا حداکثر  6

سال نیست و  1ها بیش از بت که سررسید آنهای با نرخ ثاها، ازجمله بدهیاند از: همه بدهیعبارت

(. 1996سال تمدید شوند )کول،  1یا حداکثر  6ماه یا  3ماه،  1های با سود شناور که باید هر یا وام

ها، اوراق مشارکت، مطالبات از بانک مرکزی، های حساس به نرخ بهره شامل وامتر داراییبه زبان ساده

های حساس به نرخ بهره ها است و بدهیگذاریها و سرمایهگذاریهها و سپردمطالبات از سایر بانک

 هاست.ها، بدهی به بانک مرکزی و بدهی به سایر بانکشامل سپرده

تواند نسبت به دارایی یا بدهی حساس باشد. زمانی یک بانک به دارایی حساس است یک بانک می

کند. افزایش در درآمد خالص را تجربه میکه شکاف مثبت باشد و در این صورت با افزایش نرخ بهره 

از طرف دیگر زمانی که یک بانک به بدهی حساس است که شکاف منفی باشد و در این صورت با 

ها در گزارش (. این داده1392افزایش نرخ بهره، درآمد خالص بهره کاهش خواهد یافت )محرابی، 

های این متغیر ود اما در تحقیق حاضر دادهشسالانه بانک در مورد مدیریت ریسک نرخ بهره ارائه می

 از سایت کدال و از بخش ترازنامه استخراج خواهد شد.

𝐺𝑅 =  𝑅𝑆𝐴 − 𝑅𝑆𝐿 

 :متغیرهاي کنترلي 

کننده هایی را بیانبیانگر حجم و گستردگی فعالیت بانک است، غالباً شاخص :(SIZE) اندازه مؤسسه

ن دهند نه ظرفیت فیزیکی آن را. اندازه مؤسسه به طرق دانند که عملکرد مؤسسه را نشااندازه می

های مؤسسه، ارزش بازار مختلفی، ازجمله میزان خدمات مؤسسه، ارزش روز یا دفتری مجموع دارایی

یا دفتری سهام عادی، ارزش بازار یا دفتری حقوق صاحبان سهام، نسبت قیمت به سود، نسبت ارزش 

شود. در گیری مید کارکنان و یا ترکیبی از عوامل مذکور اندازهدفتری سهام به ارزش بازار آن، تعدا
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پور و شود )مهربانتحقیق حاضر برای تعیین اندازه طبیعی از لگاریتم طبیعی دارایی استفاده می

  (.1395همکاران،

یک مؤسسه زمانی که با کمبود وجه مواجه  1مراتببر اساس تئوری سلسله (:𝐿𝐸𝑉اهرم مالي )

مایل به افزایش سرمایه در داخل قبل از صدور سهام جدید و یا قرض گرفتن پول از خارج شود تمی

رو این مؤسسه سرمایه خود را )اگر وجود داشته باشد( برای مصرف داخلی یا پرداخت دارد. ازاین

دارد. بدهی بیشتر به معنی این است که سرمایه کمتری برای عملیات در داخل در ها نگه میبدهی

اهرم مالی از  (.1389هاشمی و اخلاقی، (دهد رس است که این موضوع ریسک را افزایش میدست

 آید:رابطه زیر به دست می

𝐿𝐸𝑉 =
𝑇𝑂𝑇𝐴𝐿 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠

𝑇𝑂𝑇𝐴𝐿 𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇
 

انایی دهنده توهای سودآوری است که نشانبازده دارایی و یکی از نسبت (:𝑅𝑂𝐴) نرخ بازده دارایي

نژاد و غیور،  ها است )صالحها و کسب سود از آنیک شرکت یا واحد تجاری در بکارگیری تمام دارایی

1389.) 

𝑅𝑂𝐴 =
𝐸𝐵𝐼𝑇

𝑇𝐴
 

توانند بر (: نرخ رشد درآمد معیار مهمی است که به وسیله آن موسسات می𝑅𝐸𝑉)رشد درآمد 

های قبلی کاهش گیری کنند. اگر نرخ رشد درآمد در مقایسه با دورههای ورودی تصمیمدادهمبنای 

دهنده این باشد که موسسه باید روش دیگری را برای رشد درآمدی خود در پیش تواند نشانیابد، می

داران بگیرد. عکس این موضوع نیز صادق است، یعنی نرخ رشد فروش بالا غالباً نشانه خوبی برای سهام

 (. 1398شود )موسوی، شرکت تلقی می

𝑅𝐸𝑉 =
(𝑟𝑒𝑣 𝑡)−(𝑟𝑒𝑣𝑡−1)

(𝑟𝑒𝑣𝑡−1)
    

دهد آیا شرکت قادر است به قدر کافی (: شاخصیست که نشان می𝐶𝐹𝑂جریان نقد عملیاتي )

ن شرکت جریان نقدی برای ادامه و رشد فعالیت خود ایجاد نماید یا باید به دنبال تامین مالی از بیرو

های عملیاتی + جریان خالص وجه نقد جریان خالص وجه نقد ناشی از فعالیت و عبارت است از: باشد

سود سهام پرداختی + مالیات بر  -ها و سود پرداختی بابت تأمین مالی گذاریناشی از بازده سرمایه

 درآمد پرداختی

 د. رعادي تأثیر معنادار داربدهي  بر اندازه اقلام تعهدي غی_: مدیریت دارایيدومفرضیه 

                                                                                                                   
1 Pecking Order Theory 
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 𝑈𝑁𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 = �̃� + 𝛽1̃𝐴𝐿𝑀𝑖𝑡 + �̃�2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + �̃�3𝑅𝑒𝑣𝑖𝑡 + �̃�4𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + �̃�5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

+ �̃�6𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

  :متغیر وابسته 

𝑼𝑵𝑨𝑪𝑪اقلام تعهدي غیرعادي : : 

ها، تخمین عامل اختیار و کشف مدیریت سود یک عامل بنیادی در آزمون مدیریت سود در مؤسسه

گیری اختیار نظر مدیران در تعیین ارقام سود است. رویکردهای متفاوتی در تخمین و اندازهاعمال

م تعهدی ترین این رویکردها، مبتنی بر کاربرد اقلامدیریت در تعیین سود وجود دارد. یکی از مهم

کارگیری اقلام اختیاری است. هیلی و همکاران در طی انجام مطالعاتی در زمینه مدیریت سود، با به

 1985، 2؛ هلی1986، 1دی آنجلواند )هایی کردهتعهدی برای کشف مدیریت سود اقدام به ارائه مدل

نام « شده جونزعدیلمدل ت»پس ها که ازآن(. دچو و همکاران با بازآزمونی مدل آن1991، 3و جونز

تری برای کشف مدیریت سود شده جونز قدرت بیشاند که مدل تعدیلگرفته است، این نتیجه رسیده

(؛ بنابراین در تحقیق حاضر برای بررسی مدیریت سود از مدل 1995، 4دیچو و همکاران)دارد 

 شود.شده جونز استفاده میتعدیل

تفکیک به دو جزء  عنوان اقلام تعهدی )که  قابلات را بهجونز تفاوت سود و وجوه نقد حاصل از عملی

جوه نقد اختیاری و غیراختیاری هستند( شناسایی کرده است. در این رویکرد اطلاعات موجود در و

تواند تر میتر برای ارزیابی عملکرد واقعی اقتصادی واحد تجاری است و کمعملیاتی، معیاری عینی

کند که اقلام تعهدی نز برای بررسی مدیریت سود فرض می(. جو1991)جونز، مدیریت شود

ود هستند ها و دیگر عوامل خارجی محدواسطه مقررات، سازمانو به غیراختیاری در طول زمان ثابت

قلام تعهدی ااند؛ بنابراین جزء اختیاری نظر توسط مدیریتاعمالاما اقلام تعهدی اختیاری، قابل 

 شود. در این مدل که سعی در تفکیک اقلاممدیریت محسوب می عنوان شاخصی در جهت کشفبه

ر اقلام بتعهدی اختیاری و غیراختیاری دارد تلاش شده که تأثیر شرایط اقتصادی یک واحد تجاری 

دی برای تعهدی غیراختیاری کنترل شود. در مدل یادشده در اولین قدم، ارتباط مجموع اقلام تعه

رآورد آلات و تجهیزات، به شرح زیر بای فروش و اموال، ماشینیک دوره زمانی مشخص با متغیره

 شود:می

1) 
𝑇𝐴𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1

= 𝛼1 (
1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝛼2 (

∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝛼3 (

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝜀𝑖𝑡 

                                                                                                                   
1 DeAngelo 

2 Healy 

3 Jones 

4 Dechow et al 
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 رابطه:دراین 

  TA: ،معرف مجموع اقلام تعهدی  

A   :ها،دارایی مجموع 

 REV مجموع درآمد )فروش( و : 

 𝑃𝑃𝐸: آلات و تجهیزات ناخالص است.اموال، ماشین 

های سری زمانی و یا مقطعی، اقلام تعهدی ( از طریق مدل1پس از تخمین پارامترهای مدل شماره ) 

 شوند:( به شرح زیر برای دوره برآورد میNDAغیراختیاری )

2) 𝑁𝐷𝐴𝑖𝑡 = 𝛼1 (
1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝛼2 (

∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝛼3 (

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) 

 شوند:( به شرح زیر حساب میDAدر مرحله آخر، اقلام تعهدی اختیاری )

3) 𝐷𝐴𝑖𝑡 =
𝑇𝐴𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1

− 𝑁𝐷𝐴𝑖𝑡 

 شوند:به اطلاعات موجود حساب میمجموع اقلام تعهدی به یکی از دور روش زیر، باتوجه

4) 𝑇𝐴𝑖𝑡 = 𝐸𝑖𝑡 − 𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 

5) 𝑇𝐴𝑖𝑡 = (∆𝐶𝐴𝑖𝑡 − ∆𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡) − (∆𝐶𝐿𝑖𝑡 − ∆𝑆𝑇𝐷) 

 (:5( و )4های )که در مدل

E: معرف سود خالص قبل از اقلام غیرمترقبه 

 CFO: وجوه نقد حاصل از عملیات 

CA: های جاریدارایی  

CASH: وجوه نقد 

CL: های جاریبدهی 

STD: های بلندمدت است. حصه جاری بدهی 

در مدل جونز به طور ضمنی فرض بر آن است که اقلام درآمد، نه در زمان برآورد پارامترهای 

کاری نظر و دستمدل )دوره رویداد( و نه در زمان تخمین مدیریت سود )دوره برآورد(، مورد اعمال

گیرند. دچو و همکاران با نقض این فرض، تغییرات درآمد را در دوره برآورد، یمدیریت قرار نم

های دریافتنی در مدل دانند؛ بنابراین با واردکردن تغییرات حسابگرفته از مدیریت سود مینشئت

 دهند:شده جونز را به شرح زیر ارائه میاولیه جونز، مدل تعدیل

1) 
𝑇𝐴𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1

= 𝛼1 (
1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝛼2 (

∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝛼3 (

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝜀𝑖𝑡 

 های دریافتنی است. معرف حساب REC که در رابطه یادشده،
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 مباني نظري مدل 

ل به معنای اقلام تعهدی اختیاری و بیانگر میزان اعما مقادیر خطای حاصل از برآورد مدل نهایی، 

در خصوص مقادیر خطا مد نظر  بایست مواردی رانتایج می تربرای تحلیل دقیق .مدیریت سود است

 .دادقرار 

  مقادیر مثبت بیانگر نقاط بالای خط رگرسیون است؛ یعنی مقادیر واقعی اقلام تعهدی در

شده هستند لذا مدیریت سود در این نقاط از نوع بینیاین نقاط بالاتر از مقادیر پیش

 .باشدسود می حداکثرسازی

  مقادیر منفی بیانگر نقاط پایین خط رگرسیون است؛ یعنی مقادیر واقعی اقلام تعهدی در

شده هستند. لذا مدیریت سود در این نقاط از نوع بینیاین نقاط کمتر از مقادیر پیش

 .باشدسود می سازیحداقل

 ت خط رگرسیون تقریباً مشابه چنانچه تغییرات مقادیر خطا طی یک دوره زمانی در دو سم

 باشد. ها نرمال باشد، مدیریت سود در این دوره از نوع هموارسازی سود میو توزیع آن

 شده قدر مطلق بگیرید نتایج بدون توجه به مقادیر مثبت چنانچه از مقادیر خطای حاصل

نوع آن  انحراف از اقلام تعهدی عادی و مدیریت سود بدون توجه به دهندهو منفی نشان

  است.
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 یافته هاي پژوهش -4 

 

 آمار توصیفي متغیرهاي تحقیق -4-1

 
 نتایج تخمین فرضیات تحقیق(: 1شکل )

 منابع: یافته های پژوهش

 

 بدهي  بر هموارسازي سود تأثیر معنادار دارد. _فرضیه اول: مدیریت دارایي

 𝑃𝑆𝑖𝑡 = �̃� + 𝛽1̃𝐴𝐿𝑀𝑖𝑡 + �̃�2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + �̃�3𝑅𝑒𝑣𝑖𝑡 + �̃�4𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + �̃�5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

+ �̃�6𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
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 آمده از تخمین فرضیه اول تحقیق(: نتایج بدست1جدول )

 متغیرها ضریب انحراف معیار tآماره  معناداري

0.1715 

-

1.37878

8 

10.94738 
-

15.09411 
 ثابت عدد

0.6489 
0.45689

2 
0.617514 0.282137 

 _مدیریت دارایی 

 بدهی

0.0224 
2.32432

4 
 اندازه مؤسسه 2.908886 1.251498

0.3627 
0.91498

4 
 رشد درآمد 0.011782 0.012877

0.8374 

-

0.20586

7 

6.311638 
-

1.299359 
 جریان نقد عملیاتی

0.0000 

-

5.73562

2 

7.732175 
-

44.34883 
 دارایی نرخ بازده

0.0000 

-

4.28230

6 

2.178331 
-

9.328278 
 اهرم مالی

 Fآماره 
4.25719

2 
 0.418813 ضریب تعیین تعدیل شده

 
 Fاحتمال آماره 

0.00000

0 
 2.198893 آماره دوربین واتسون

 های پژوهشمنابع: یافته

 

 _آماره دوربین  باشد. مقداردار میتوان گفت که مدل رگرسیون فوق معنیمی Fبه آماره باتوجه

دهنده عدم باشد نشان 5/1 -5/2است و از آنجا که اگر مقدار این آماره بین عدد  19/2واتسون، برابر 

دهنده عدم خودهمبستگی خودهمبستگی بین اجزای اخلال مدل است پس مقدار این آماره نشان

اکی از آن است که شده مدل حباشد. مقدار ضریب تعیین تعدیلبین اجزای اخلال مدل اولیه می

درصد( برای توضیح متغیر وابسته برخوردارند.  41دهندگی )متغیرهای برآوردی مدل از توان توضیح

 بدهی بر هموارسازی سود تأثیر معناداری ندارد. _آمده مدیریت دارایی به نتایج بدستباتوجه

 یر معنادار دارد. بدهي  بر اندازه اقلام تعهدي غیرعادي تأث_: مدیریت دارایيدومفرضیه 

 𝑈𝑁𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 = �̃� + 𝛽1̃𝐴𝐿𝑀𝑖𝑡 + �̃�2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + �̃�3𝑅𝑒𝑣𝑖𝑡 + �̃�4𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + �̃�5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

+ �̃�6𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
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 (: نتایج بدست آمده از تخمین فرضیه دوم تحقیق2جدول )

 متغیرها ضریب انحراف معیار tآماره  داريمعنا

0.1655 
-

1.397675 
0.315633 

-

0.441153 
 عدد ثابت

0.0148 
-

2.482942 
0.019465 

-

0.048330 

 _مدیریت دارایی 

 بدهی

 اندازه مؤسسه 0.036840 0.036009 1.023066 0.3089

0.9122 
-

0.110586 
0.000415 

-4.59E-

05 
 رشد درآمد

0.0000 
-

7.179639 
0.202553 

-

1.454256 
 جریان نقد عملیاتی

0.0144 
-

2.492383 
0.236428 

-

0.589269 
 نرخ بازده دارایی

0.5456 
-

0.606533 
0.069923 

-

0.042411 
 اهرم مالی

 0.622539 ضریب تعیین تعدیل شده F 8.850567آماره 
 

 1.650404 آماره دوربین واتسون F 0.000000احتمال آماره 

 های پژوهشمنابع: یافته

 

 _وربینباشد. مقدار آماره ددار میتوان گفت که مدل رگرسیون فوق معنیمی Fبه آماره باتوجه

دهنده عدم شانباشد ن 5/1 -5/2است و از آنجا که اگر مقدار این آماره بین عدد  65/1واتسون، برابر 

دهنده عدم نشانباشد. بنابراین مقدار این آماره خودهمبستگی بین اجزای اخلال مدل می

از آن  شده مدل، حاکیخودهمبستگی بین اجزای اخلال مدل اولیه است. مقدار ضریب تعیین تعدیل

ابسته ودرصد(، برای توضیح متغیر  62دهندگی )است که متغیرهای برآوردی مدل، از توان توضیح

غیرعادی تأثیر  لام تعهدیبدهی بر اندازه اق _آمده مدیریت دارایی به نتایج بدستبرخوردارند. باتوجه

 منفی و معنادار دارد.

 

 گیري نتیجه

ثیر معناداری بدهی بر هموارسازی سود تأ _آمده در فرضیه اول مدیریت دارایی دستبه نتایج بهباتوجه

 ندارد. 
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(. 2005، 1دهد )بارت و همکارانتأثیر قرار میهای مالی، سود را تحتکارگیری برآوردها در صورتبه

تعهدی نیز بر اساس برآوردهایی هستند؛ لذا اگر این برآوردها اشتباه باشند، باید در اقلام تعهدی  اقلام

شدن اقلام تعهدی آتی و سود آتی اصلاح شوند. خطای برآورد و اصلاحات بعدی آن از مفید واقع

اقلام تعهدی  ( کیفیت اقلام تعهدی با افزایش میزان خطای برآورد2002) کاهد. ازنظر دچو و دیچاومی

یابد. پس برآورد صحیح اقلام تعهدی باکیفیت سود رابطه مثبت دارد. کاهش کیفیت سود کاهش می

شده متفاوت از نتیجه عملکرد واحد اقتصادی است و محتوای به این معنا است که سود خالص گزارش

گذاران دیدگاه سرمایه کنندگان تأثیر منفی دارد. ازگیری استفادهاطلاعاتی سود نادرست و در تصمیم

شود )ریچاردسون و کیفیت پایین سود مطلوب نیست، زیرا موجب عدم تخصیص بهینه منابع می

 (. 2004همکاران، 

طور که ذکر شد، در نبود تحریف عمدی سود توسط مدیران، اقلام تعهدی بزرگ ممکن همان

ن خطای برآورد توسط مدیریت است به علت وجود خطا در برآورد، باعث کاهش کیفیت سود گردد. ای

گردد که از ماهیت عادی برخوردار نیستند و در اصطلاح اقلام باعث ایجاد گروهی از اقلام تعهدی می

شوند. این امکان نیز وجود دارد که اقلام تعهدی غیرعادی همیشه ناشی تعهدی غیرعادی نامیده می

طلاعاتی در مورد وضعیت آتی مؤسسه از خطای برآورد اقلام تعهدی نباشند و ممکن است حاوی ا

رود که ناهماهنگی باشند. لذا باید توجه داشت که با بالارفتن ریسک نقدینگی مؤسسه، انتظار می

بیشتری در برآورد اقلام تعهدی توسط مدیریت به وجود آید که باعث کاهش قدرت اطلاعات 

 (. 2008کاران، های نقدی آتی گردد )العطار و همبینی جریانحسابداری در پیش

شود. ها ناشی میهای خالص صرفاً از تخصیص موقتی درآمد و هزینهاز سویی تغییرات در دارایی

های تعهدی( و معوقه های و حسابترازنامه، منابع اقتصادی و تعهدات و نیز اقلام تعهدی )هزینه

رو مدیریت آن و ازاین( 2004، 2شود )ریاحی و بلکوییها و اعتبارهای معوق( را شامل می)هزینه

 تواند از تحریف سود و در نتیجه کاهش کیفیت سود جلوگیری نماید.می

( در مورد بررسی محتوای اطلاعاتی اقلام 2008نتایج فرضیه دوم با مطالعات العطار و همکاران )

باشد. های بریتانیا، همسو میهای نقدی آتی در بین شرکتبینی جریانتعهدی غیرعادی در پیش

بینی دهد اقلام تعهدی غیرعادی همانند اقلام تعهدی عادی دارای قدرت پیشها نشان مینتایج کار آن

های نقدی، اقلام تعهدی عادی های نقد آتی هستند. در واقع سود حسابداری به جریاندر مورد جریان

شود. ارد میهای نقدی آتی وبینی جریانگردد و در مدل پیشو اقلام تعهدی غیرعادی تفکیک می

                                                                                                                   
1 Barth et al 

2 Riahi & Belkaoui 
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به اینکه اقلام تعهدی بزرگ معمولاً همراه با خطای برآورد هستند و همچنین با کاهش کیفیت باتوجه

 اند.سود و مدیریت سود در ارتباط

 پیشنهادات مبتني بر نتایج تحقیق -1

  کاهش میزان خطای برآورد اقلام تعهدی با افزایش کیفیت اقلام تعهدی و در نتیجه کیفیت

 سود

 بینیش خطای برآوردی و میزان اقلام تعهدی غیرعادی )به جهت وجود قدرت پیشکاه-

گذاری در مؤسسه های نقد آتی( و جلوگیری از عدم تمایل سرمایهکنندگی در مورد جریان

 به علت ریسک بالای ورشکستگی

 پیشنهادهایي در ارتباط با تحقیقات آتي -2

 برای پیشنهادی خلاصه عناوین باشد. بعدی مطالعات ظورمنبه الگویی عنوانبه تواندمی تحقیق این

 شود:می پیشنهاد ذیل شرح به آینده تحقیقات

 های دیگر برای الگوسازیها در زمینه تحقیق حاضر استفاده از روشمطالعه موردی بانک 

 ها در صورت مطالعه تحقیق حاضر در بازه زمانی ماهانه و هفتگی و حتی روزانه بانک

 اعتماد ای منسجم و قابلدادهپایگاهدسترسی به 

 های کیفیت و مدیریت سود سنجش دیگر شاخص 

 هاي تحقیقمحدودیت -3

  در فرایند تحقیق علمی، مجموعه شرایط و مواردی وجود دارد که خارج از کنترل محقق

تأثیر قرار دهد. برخی از این تواند نتایج تحقیق را تحتباشد، ولی به طور بالقوه میمی

باشد. ها ذاتی و برخی ناشی از شرایط محیطی و محدودیت زمانی تحقیق میحدودیتم

های موجود مورد تحلیل و ضرورت دارد نتایج تحقیق علمی، با مدنظر قراردادن محدودیت

 های این تحقیق به شرح زیر بوده است:بررسی قرار گیرد. محدودیت

  هاآوری دادهو ایجاد وقفه در جمعادغام برخی مؤسسات بانکی در خلال فرایند تحقیق 

 ها های آماری بانکمحدودیت در دسترسی به سامانه 

 های تحمیل شده به ها به علت تحریمهای زیرمجموعه بانکهای شرکتمحدودیت در داده

 ایران

 های مورداستفاده های زمانی دیگر به علت نوسانات بالای دادهاحتیاط در تعمیم نتایج به دوره

 مدت مقیاس زمان کوتاه حتی در
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 منابع

با رویکرد تاثیر بر بازد هی و گزارشات  (ALM) مدیریت دارایی و بدهی ها(. 1402) امینی، رضا .1

 .نهمین کنفرانس بین المللی مطالعات نوین مدیریت و حسابداری در ایران، تهران. مالی

نقد  یهاانیجر نیرابطه ب یبررس(. 1391نرگس ) ،انیدیحم و حمزه ،فرد یقوچ ،ناصر ،این یزدیا .2

شده  رفتهیپذ یهاشرکت ینقد آزاد آت یهاانیبا جر یاقلام تعهد یسود خالص و اجزا ،یاتیعمل

 .36-19 ،(4)4 ،یمال یحسابدار یپژوهش ها هینشربورس اوراق بهادار تهران. 

گذاری قیمت (. مدیریت سود و1397علی ) ،طهماسبی ترشیزی و علی ،نژادابراهیم ،احمد ،بدری .3

مطالعات تجربی ، الوصولریسک در صنعت بانکداری: شواهدی از ذخیره مطالبات مشکوک
 .1-32(، 60)15، حسابداری مالی

کیفیت سود.  کنندهنییعوامل تع نیتر(. مروری بر مهم1395، مسعود )القار حسنی و بولو، قاسم .4

 .34-53(، 20)5نشریه مطالعات حسابداری و حسابرسی، 

سود  تیریمد یو چگونگ ییچرا یمفهوم یالگو نیی(. تب1398) تایب ی،خیمشا ی وشاد ،دهزاحسن .5

 . 393-371 ،(3)26, یو حسابرس یحسابدار یهایبررس. یانهیزم هینظر کردیها؛ روبانک

ها با ها و بدهیرابطه بین مدیریت دارایی (.1397) رضایی، فرزین و مهری نمک آورانی، امید .6

نشریه علمی رویکردهای پژوهشی نوین . هاکیفیت گزارشگری مالی در بانکعملکرد مالی و 
 .177-192(، 7)2، مدیریت و حسابداری

مطالعه تطبیقی رابطه بین مدیریت  (.1394)رضائی لشکاجانی، هاجر و صمدی لرگانی، محمود .7

سود واقعی و مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی در دستیابی به میانگین سودآوری در 

حسابداری،  یالمللنیشده در بورس اوراق بهادار تهران، اولین کنفرانس بپذیرفته یهاموسسه

 .سراوکار، صومعهمدیریت و نوآوری در کسب

 های ارزیابی آن.(. مفهوم کیفیت سود و روش1398سجادی، سید حسین؛ محمدی، کامران. ) .8

ها و نرخ بازده حقوق خ بازده دارایی(. تأثیر نر1389) درضایحسن و غیور، و حم دینژاد، سصالح .9

 شده در بورس اوراق بهادار تهران.پذیرفته یهاصاحبان سهام و اهرم مالی بر قیمت سهام موسسه

-Journal of Industrial Strategic management  ،7(18 ،)27پژوهشگر )مدیریت(

17. 

سود, مسئولیت اجتماعی  هموارسازی (1397مهسا ) ،محمدی و قدرت اله ،فاطمه، برزگر ،صراف .10

 .189-210(، 39)10، تحقیقات حسابداری و حسابرسیو ارزش شرکت. 
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. ارائه مدل مدیریت (1402) صغری ،براری نوکاشتی و اسماعیل ،مینا، اقدامی ،فرزانه .11

نشریه های کیفیت سود با استفاده از روش فازی. در تبیین شاخص (ALM) بدهی_دارایی
 .443-470(، 43)12 ،میاقتصاد و بانکداری اسلا

مدیریت دارایی  یریکارگبه ری(. تأث1400رهنمای رودپشتی، فریدون و ترابی، تقی ) ،فرنیان، هادی .12

-453(، 38)10 ،یگذارهیدانش سرما یپژوهشیفصلنامـه علمبدهی بر ریسک اعتباری بانک.  -

429. 

ها  یها و بده ییدارا سیاستازه ت یترازنامه بانک ینیب شی(. پ1385ع. ) چ،یس. م. مس ،یمیکر .13

 .یاسلام یبانکدار ناریسم نیهفدهم ،یتیریبر اساس اصول مد

بانک با استفاده از مدل  یها یها و بده ییدارا نهیبه تیری(. مد1385ا. ) ،یریم. مش ،یمیکر .14

ارشد.  یکارشناس نامهانی(. پاAHP) یسلسله مراتب لیتحل ندی( و فرآGPهدف ) یزیربرنامه

 زهرا.دانشگاه ال

اسلامی: گزارش سومین روز مدرسه  یها(. مدیریت دارایی و بدهی در بانک1392محرابی، لیلا. ) .15

 (4. مقاله کاری شماره )پژوهشکده پولی و بانکی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایرانزمستانه 

ت ها با پاداش هیأ(. بررسی رابطه بین رشد فروش و بازده دارایی1398موسوی، سید علیرضا. ) .16

 .1-12(، 45)14، مدیریت بازاریابی. شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهمدیره موسسه

(. بررسی نقش هموارسازی سود 1391کیهان ) ،رحمانی ی وعل ،جمشیدی، سید علیرضا ،موسوی .17

 .پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یهادر پیش بینی سود آوری آتی در شرکت

 .116-132(، 5)2، تجربی حسابداری مالی یهاپژوهش

 یسود، هموارساز تیفیک نی(. رابطه ب1392) درضایحم ی،گنج و قربان ی،اسد ،ساسان ی،مهران .18

 .115-137(، 42)11 ،یمال یحسابدار یمطالعات تجربسهام.  سکیسود و ر

روط و . محافظه کاری مش(1395)فرزانه، مینا و عالم تبریز، اکبر  ،مهربان پور، محمدرضا .19

کاربردی در  یهاغیرمشروط و ریسک قیمت سهام. چهارمین کنفرانس بین المللی پژوهش
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 .49-38 ،(6)2 ،حسابداری مالیمؤسسه.  سودآوری بر ارزش آتی

آن در  یاطلاعات یسود بر محتوا ی(. آثار هموارساز1388اله ) یلو ،یو صمد دعباسیس ،یهاشم .21

(، 1)1، یو حسابرس یحسابدار قاتیتحقشده در بورس اوراق بهادار تهران.  رفتهیپذ یهاشرکت

148-167. 
22. Al-Attar, A., Hussein, S., Zuo, L. (2008). Earnings quality, bankruptcy risk 

and future cash flows. Accounting and Business Research, 38(1), 5-20. 
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