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Abstract 

Oil is one of the most important raw materials in the world, which is used in 
many industries. In this study, economic policy uncertainty, global 
geopolitical risk and global uncertainty on oil price fluctuations have been 
investigated using the NARDL method. The results of the model estimation 
showed that the oil price with a time lag period, the positive shock of 
economic policy uncertainty with a lag period and the negative shock of 
global uncertainty with a lag period affect oil prices in Iran. Also, the global 
uncertainty affects the price of oil in Iran both in the short term and in the 
long term. Also, the value of the ECM coefficient shows that every year 75% 
of the short-term shocks are adjusted towards the long-term equilibrium 
values and it takes less than two periods for the fluctuation in the model to 
approach the long-term equilibrium values. 
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ید  با تأک در ایران بر قیمت نفتگذار تأثیربررسی عوامل 

 کیت یژئوپل سکی، ریاقتصاد استیس قطعیتعدمبر 

 NARDLبا استفاده از روش  یجهان قطعیتعدمو  یجهان

 

 3الله موسوی، سید نعمت2فرد ، عباس امینی 1موسویالله سید بدیع

 ...  ،یاقتصاد استیقطعیت سعدمدر ایران با تاکید بر  بر قیمت نفتبررسی عوامل تأثیرگذار 

 چکیده 

ترین مواد اولیه در جهان است که در بسیاری از صننیایک کنناربرد نفت یکی از مهم

سیاست اقتصادی، ریسننژ وپویتیتیننژ   قطعیتعدمبه بررسی    در این مطالعه  دارد.

 NARDLبا استفاده از روش  بر نوسانات قیمت نفت  قطعیت جهانی  جهانی و عدم

نتایج برآورد مدل نشان داد قیمت نفننت بننا یننژ دوره وقفننه یرداخته شده است.  

میفننی  شوکی با یژ دوره وقفه و سیاست اقتصاد  قطعیتعدمشوک مثبت  زمانی،  

گننرار اسننت. تأثیرژ دوره وقفه بر قیمت نفننت در ایننران  جهانی با ی  قطعیتعدم

مدت و هم در بتیدمدت بر قیمت نفت در جهانی هم در کوتاه  قطعیتعدمهمچیین  

 75دهد که هر سننال  نشان می  ECMگرار است. همچیین مقدار ضریب  تأثیرایران  

سوی مقادیر تعننادلی بتیدمنندت تعنندی  مدت بههای وارده در کوتاهد شوکدرص

وجود آمده در الگو به سمت کشد تا نوسان بهدو دوره طول می  شود و کمتر ازمی

 مقادیر تعادلی بتیدمدت نزدیژ شود.

و    یجهددا    یدد تیژئوپل  سدد ی، ریاقتصددا   اسدد یس  قطعیدد عدد   واژگاا کلیدیاا   

 NARDL،  ی، ایرانجها   قطعی ع  
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    سال شانزدهم  64شماره    1404بهار   44تا  19صفحات   
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 مقدمه 

به روزامروزه  استفا ه  همچنین   لیل  و  ا رژی  از  تولی   افزون  ا رژی  ر  ش ت  افزایش 

ش   ها بیشتر از سرمایه و  یروی کار استفا ه میکالاهایی که  ر تولی  آن  ،محصول ملی

شو .  ف   ها بیشتر از ا رژی استفا ه میجای خو  را به کالاهایی  ا    که  ر تولی  آن

حامل  عنوانبهخا    از  عاملی  یکی  و  یز  ا رژی  عم ه  تولی ات  تأثیرهای  جه   گذار 

مختلف  ر توسعه  کالاهای  کشورهای  برای  هم  جهان  کشورهای  سطح  هم  و  یافته 

ب رحال اهمی   از  برخوهتوسعه  بهسزایی  بنابراین  اس ؛  کشورهای  ر ار  وابستگی  عل  

به و  و  کلیر  طوصنعتی  تولی   تحولات  خا   به  ف   جها ی  اقتصا   عملکر   وابستگی  تر 

ما ه   این  تبع  قابل  تأثیرقیم   به  و  کالاها  جها ی  عرضه  و  تولی ها  بر  وسا ات  توجهی 

تنها  هاین امر سبب گشته تا این ما ه  تغییر بیکاری  ر کلیه کشورها خواه   اش ؛ و  

 توجه قرار گیر . ی  عنصر سیاسی  یز مور  عنوانبهعنوان ی  کالای اقتصا ی بلکه به

های اخیر و ش ی تر ش ن  های جها ی  ف  خا   ر سالتوجه قیم افزایش قابل

را  رگیر   مختلف  اذهان  گذشته  از  بیش  استراتژی   کالای  این  قیم    امنه  وسا ات 

های  ف  و تحلیل  لایل  وسان  بینی قیم ها کر ه اس . پیشتحلیل  لایل این پ ی ه

ها و اصولاً تحلیل بازار جها ی  ف  کار  شواری اس ؛ زیرا عوامل متنوعی   ر این قیم 

قیم  و  بازار  جها ی  ف   بر  گذشته  می  تأثیرهای  سال  چن   این  ر  بر  افزون  گذار  ؛ 

ب اغلو و  )شاه  ا   خو  قرار  ا ه  تأثیر تری  یز، صنع  جها ی  ف  را تح تحولات ج ی 

 (.1399همکاران، 

تا    19۸۶سال گذشته بسیار زیا  بو ه اس .  ر  وره    2۰ وسان قیم   ف   ر  

شاه     1993 قرار ا   جهان  معاملات  حجم  افزایش  و  مالی  ف   بازارهای  سریع  رش  

چن  با وجو  رش  سریع بازارهای مالی  ورس  یویورک و لن ن بو ه اس . هرها  ر بآتی

پس از ی     قیم   ف  خا  ثبات  اشته اس  اما  ر پایان آن  هه  199۰ ر طول  هه  

به قیم   اقتصا ی  به  ز ی   بحران  و  کر ه  تنزل  طی    1۰ش ت  همچنین  رسی .   لار 

تا    2۰۰1و از ژا ویه    ش  ازارهای مالی تش ی  و تقوی   رو   رش  ب  2۰۰1تا    1993 وره  

ش ت  سب  به  وره قبل افزایش یافته و  حجم معاملات بازارهای مالی به  2۰۰9ژا ویه  

این  هه ش ت گرف آمتعاقب   تا    .ن تلاطم قیم   ف   ر طول   2۰۰۸  ژوئناز ژا ویه 

 لار سقوط    3۵ها به ح و    لار رسی  اما بلافاصله پس از آن قیم   1۴۷قیم   ف  به  

ا  بهبو ی  رو    سیر  با  آن  از  پس  به    2۰1۰سال  ز  کر .  و    ۷۵قیم   ف   رسی    لار 

سال   از  یمه  و   بی  2۰1۴مج  اً  کاهش  با  مواجه  سابقهمیلا ی  به   .  شای  همچنین 
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های سیاسی ما ن  حمله روسیه به اوکراین  ر سال  گیری کرو ا و تش ی  تنش  بال همه

فرآور ه و  اس .  ف   رش   اشته  هفتا   رص   از  بیش  خا   قیم   ف   آن  جاری  های 

بنابراین    ؛ گیر استفا ه قرار میین های تولی ی مور اترین منبع ا رژی  ر فرمهم  عنوانبه

هزینه قیم   ف   شرک  وسا ات  ر  سو آوری  و  تولی   تح های  را  تولی ی    تأثیر های 

می همکاران)  ه   قرار  و  کشورهای  139۷  ،صالحی  برخی  برای  طرفی  ف   از   .)

مهمصا رکنن ه این کا ال  ترین منبع  رآم ی محسوب میی آن  از  شو  و  وسا ات آن 

می سرمایه یز  بازار  همچنین  و  حقیقی  بخش  بر  بگذار   توا    اثر  کشورها  این  ی 

مناسبی   ار   طوریبه م یری   رآم   فتی  که  کشورهایی  از  بسیاری  افزایش    که  ر 

تورمی  ار .   آثار  و  ش ه  همراه  پولی  پایه  افزایش  و  افزایش  رآم   ول   با  قیم   ف  

   (.139۶برا ران خا یان و همکاران، )تور   یز اثر مثبتی بر قیم  سها   ار  

مهم جها ی  اقتصا   برای  کالایی  هیچ  ش   و  وسا ات  ب ون  از  ف   یس   تر 

سزایی  هب  تأثیرکنن ه و تولی کنن ه  ف   قیم  آن بر اقتصا  اکثر کشورها اعم از مصرف

مطالعه  ر لذا  و  سیاس  ار   منظر  از  خا   قیم   ف   و  خصوص  وسا ات  گذاران 

این موضوع را .  (139۸)عظیمی و همکاران،    اهمی  خواه  بو متص یان بازار  ف  حائز  

  ، و تحریم اعراب  19۷۰ هه    .توان  ریاف های مختلف می ر تحولات بازار  ف   ر سال

حمله عراق به کوی  و تحریم عراق توسط سازمان    ،پیروزی ا قلاب ایران  ر همین  هه

و حمله تروریستی به ایالات    2۰۰1سپتامبر سال    11، واقعه  199۰ملل متح   ر سال  

متح ه و همچنین جایگاه  ف  و  وسا ات ش ی  قیم  این ما ه  ر رکو  جها ی اخیر  

سال   همه  شان  2۰۰۸ ر  و  سطح  همه  قیم   ف   ر  تحولات  بو ن  سیاسی   هن ه 

این  اس جهان   از  ح ی  تا  امروزه  البته  این ما ه    تأثیر .  و  ش ه  کالایی    عنوانبهکاسته 

به   وابسته  بیشتر  آن  قیم   و  تولی   تغییرات  و  اس   گرفته  قرار  مور توجه  اقتصا ی 

 . مسائل اقتصا ی ش ه اس  تا مسائل سیاسی

ایران   اقتصا   ت    عنوانبهجایگاه  ف   ر  اقتصا   وابستگی  ی   و  یز  محصولی 

ی   از  کالا  این  جها ی  فروش  از  حاصل  به  رآم های  ملی  تولی   اخالص  و  ش ی   سو 

الملل که  پذیری قیم   ف  از  وسا ات سیاسی و اقتصا ی  ر سطح بینتأثیرهمچنین  

بی را  آسیباول  رآم های  فتی  موجب  و  و   ساخته  اقتصا   اخلی  ثبات  ش ن  پذیر 

بو ه    شو می قیم   ف   بررسی  وسا ات  اهمی   بیا گر  سوی  یگر  )خطیب  از  اس  

  ۴۰-۵۰  ،  رص   رآم های صا راتی  ۸۰-9۰ ر کشور ایران    (.1393سمنا ی و همکاران،  

از  رآم های  فتی   سالا ه  ول   بو جه  اصلی  اس  رص   منبع  .  رآم های  فتی، 
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یارا هکم   و  مالی  بنابراین  رآم   های  اس .  باشها  خا   صا رات  ف   از  صورت  هی 

فعالی  بر  اثرگذار  غیرمستقیم  اقتصا ی  بر امههس های  با  .  توسعه  اینکه  ریزی  ه ف 

مور  یاز  خ مات  و  کالا  بیشتر  تولی   راستای  ملی  ر  امکا ات  و  ا جا     باش ،   منابع 

و  گیر .  رمی رش   به  رو  اقتصا   سهم  ول   ر  کشور،  اقتصا ی  کلان  فعالی   جه  

ها اثر  خال   ول  بر رو  های اقتصا  و ابزار مشاه   افزایش بو ه اس  و  ر اکثر حوزه

توان پی ا کر  و اکثر  شو .  ر   یای امروز کمتر اثری از اقتصا   ولتی و خصوصی میمی

های اخیر، تجربه قیم  بالای  ف  خا  و  جوامع  ارای اقتصا  مختلط هستن .  ر سال

فرآور ه تجارت  را  ترقی  سبی  پالایشی  بالای  سو   حاشیه  و  توا سته،  رآم   های  فتی 

 (.139۵فر، برای این صنع  ایجا  کن  )محن 

ب بسیاری  ر   یا  تجربی  مطالعات  راستا،  همین  ه ف  ر  اثرات  وسان    ا  بررسی 

های اقتصا ی ا جا  ش ه اس .  ر هر کشوری با توجه به قیم   ف  بر اقتصا  و شاخص 

سیاس  به وع  که  میهایی  گرفته  و  کار  ارزی  افزایش  رآم های  از  شو   رآم   اشی 

های اقتصا ی اثرگذار باش  و با  مجاری مختلف بر بخشتوا   از  المللی میهای بینکم  

می اثرگذار  ه ای   و  کاشناخ   را  آن  منفی  آثار  ش ه  توان  ایجا   امتیازات  و  هش  ا ه 

یافته را به سم  و سویی سوق  ا  که کل اقتصا  از آن سو  ببر .  وسیله بخش رو قبه

به و  موضوع  شناخ   قیق  به  امر  سیاس این  ا کارگیری  مناسب  و  های  سم   ول   ز 

 جه  مناسب بستگی  ار .ترغیب بخش خصوصی  ر

 ضرورت و اهمیت پژوهش 

حائز  ی  کالای استراتژی  چه از بع  اقتصا ی و چه سیاسی  ارای  قش    عنوانبه ف   

 ر    ای ملاحظهخلال  یم قرن اخیر  وسا ات قابل  ویژه  ر اهمیتی اس . اقتصا  جهان به

و    وار کنن ه ها و  وسا ات بهای  ف  چه  ر کشورهای  کر ه اس . تکا هتجربه  بهای  ف   

طور مستقیم  چه  ر کشورهای صا رکنن ه این محصول بسیاری از متغیرهای کلان را به

ن  باتی  ر اقتصا  این کشورها مسئول ثقرار  ا ه و با ایجا  بی  تأثیرمستقیم تح و یا غیر

بر  قش  رآم ی  ر کشورهای  ی ج ی مواجه کر ه اس .  ف  علاوهکشورها را با چالش 

گذار اس .  تایج مطالعاتی  ظیر  تأثیرصا رکنن ه بر اقتصا  کشورهای وار کنن ه  ف   یز 

موری1993)  1همیلتون  یوسل 2۰۰3)  2(،  و  براون  و  زمینه  2۰12)  3(  بیشتر  ر  که   )

 
1. Hamilton 
2. Mory 
3. Brown & Yucel 
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تکا ه اثرات  قیم   ف   بررسی  ازهای  کلان  اقتصا   اصلی  متغیرهای  تولی   بر  جمله 

مالی  ،  اخالص  اخلی کشورهای  سرمایه  ،اشتغال  ، توسعه  پول  ر  عرضه  و  گذاری 

 ف  صورت پذیرفته اس  حاکی از آن اس  که افزایش قیم   ف  عامل بروز  وار کنن ه 

اس .  رحالی بو ه  کشورها  این  اقتصا ی  ر  قیم   ف   قش  رکو   کاهش  که 

اقتصاقابل رو ق  ر  ایجا   اما  رتوجهی  ر  اس .  کشورها   اشته  این  کشورهای     مور  

طرف تقاضا از طریق بو جه  ولتی و    ،صا رکنن ه  ف  افزایش قیم   ف  از هر و طرف

های  ولتی و خصوصی سبب تحری  اقتصا   گذاری بخشبر سرمایه  تأثیرطرف عرضه با  

ات افزایشی یا کاهشی بر ا وار تجاری و رش   تأثیر وبه خو   شو  که بهاین کشورها می

اثر   این  و  برآین   و  صا رکنن ه  ف   ار   کشورهای  خالص    تأثیر  عنوانبه اقتصا ی 

 (. 1۴۰۰)گلزار و همکاران،   شو  رآم   فتی بر اقتصا  این کشورها شناخته می

قیم   ف    و  وسا ات  قیم   ف   موضوع  بخش  ف   مهم  ر  مسائل  از  یکی 

بهاس  غیرطوری،  کاهش  یا  افزایش  هرگو ه  تغییر  که  به  منجر  قیم   ف   منتظره  ر 

می به رآم های  فتی  این  که  تح شو   را  کشور  اقتصا   مستقیماً  خو   قرار    تأثیر وبه 

و  رصورتیمی سیاس  ه   و  که  بحران  به  منجر  اعمال  شو   اقتصا ی  صحیح  های 

میتعا لع   اقتصا ی  هوشی ری،    شو های  و  چهار  هه    (.139۵)فطرس  طول   ر 

مثال  ر پی شوک    عنوانبهای را به خو   ی ه اس .  گذشته قیم   ف  تغییرات عم ه

بشکه  19۷۴-19۷3 فتی   از  ح و     3ای  قیم   ف   به  یاف     12 لار  افزایش   لار 

 لار به    1۵ای کمتر از  قیم   ف  از بشکه  19۸۰-19۷9همچنین  ر پی بحران  فتی  

 لیل کاهش تقاضا برای  ف   قیم   ف  به  199۰ ر اواخر  هه    .  لار رسی   ۴۰تقریباً  

با بحران مالی  ر آسیا و کشورهای روسیه به    ،خا  همزمان   لار    11برزیل و آرژا تین 

یاف  قابل  .کاهش  و  سال  توجه بزرگترین  از  پس  شوک  فتی  به   19۷9ترین  مربوط 

  2۸اس  که قیم   ف  از    2۰۰۸تا    2۰۰3ی زما ی  افزایش  اگها ی قیم   ف   ر بازه

 (.139۸ لار  ر هر بشکه رسی  )رحما ی و فری زا ،   13۴ لار به 

ای اس  که تغییر  گو هتوسعه بهخیز  رحالاهمی   ف   ر اقتصا  کشورهای  ف 

آن فعالی ،  قیم   و  خ مات  و  کالاها  از  وسیعی  اقتصا بخش  کشورهای  های   ی 

تح  را  می  تأثیرصا رکنن ه  ف   قسم   قرار  اینکه  رآم های  فتی  به  توجه  با   ه . 

بو جه سالا ه  ول  از  رآم های صا راتی و  رآم های   ف  را    صا رکنن ه های  بزرگی 

قیمتشکیل می افزایش یا کاهش  ر  اقتصا     آن مستقیم و غیر ه ، هرگو ه  مستقیم 

می متأثر  را  کشورها  از    . ساز این  بسیاری  اصلی  عوامل  از  یکی  قیم   ف    وسا ات 
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کشورهای  بحران میان  اقتصا ی  ر  همین    صا رکنن هو    وار کنن ه های  به  اس .   ف  

کشورهای   اقتصا   بر  قیم   ف   اثر  وسا ات  بررسی  آن    صا رکنن ه جه    ف  که  ر 

  شو  ضروری اس  موتور محرکه اقتصا  شناخته می  عنوانبه رآم  حاصل از ص ور  ف   

 .  (139۷)حی ری و همکاران، 

بخش  ف    به  مهم  عنوانبهرش   منجر  عموماً  ملی  بر  رآم   مؤثر  عامل  ترین 

مایه و  یروی کار به  این امر باعث سرازیر ش ن سر  .شو افزایش تقاضای کل اقتصا  می

غیر بخش  قویلقابسم   و  بمبا له  این  ش ن  بخش  تر  ش ن  ضعیف  مقابل  و  ر  خش 

ت  قابل اقتصا های  اغلب  میمبا له  به  محصولی  اقتصا   ا بیات  پ ی ه  ر  این  شو . 

مشاه ه اس .  ر بسیاری از    و  ر اقتصا های متنوع  یز قابلبیماری هلن ی معروف اس

قابل  صا رکنن هکشورهای   افزایش  بخش ف   به  بخش  ف   سب   سهم  های  توجه 

میغیر کشورها  این  سرا ه  افزایش  رآم   موجب  تنها   فتی  افزایشی  چنین  اما  شو  

عی اقتصا  که این   ه  و  ه  ر اثر رش  بخش واق  لیل افزایش  رآم های  فتی رخ میبه

 های مختلف اقتصا  این کشورها خواه  ش .  تعا ل  ر  یگر بخشاتفاق باعث ع  

مهما فرشاخصترین  ز  عم ه  ارز  اهای  و  طلا  همراه  به  اقتصا    یا،  ف   ین های 
می عاملمحسوب  تقاضای  ف     شو .  و  عرضه  قیم ،  تعیین  باس اصلی  خصوص ه. 

واب کشورهای  رحالتقاضای  ف   آن  ر  مصرف  به  توسعهسته  و  و  توسعه  اس   یافته 
و   ترکیه  و زوئلا،  و  آمریکا  میان  مناقشه  مثل  ژئوپولیتی   رخ ا های  به  عرضه  ف  

اوپ  عضو  کشورهای  تصمیم  ما ن   موار   یگر  و  ایران  و  اسرائیل  یا  عراق   1کر های 
گذار  فتی ی  عامل  ر رفتار  . با این وجو ، رفتار سرمایهاس جه  تنظیم میزان تولی   

قیم  میاخیر  بها  یز  که  باش ،  میهتوا    ویژه  گو اگون    توانصورت  مجموعه  رفتار  به 
صن وق سرمایه مثل  صن وقگذاران  باز شستگی،  با   های  و  بیمه  های  های 
  (.2۰13، 2ن ر)چارلز و  ا  گذاری اشاره  مو سرمایه

کر  و اقتصا  ا ان  افزایش قیم  را تجربه می  19۸۰اقتصا  جها ی تا اواسط  هه  
استفا ه   کلان  متغیرهای  و  قیم   ف   میان  ارتباط  تبیین  جه   مقارن  الگوهای  از 

ولی  ر  می و  19۸۶سال  کر   .  قیم   ف   بین  ارتباط  قیم   ف ،  زیا   کاهش   ،
های متقارن جه  الگوسازی روابط  کارگیری از تصریحهمتغیرهای کلان تضعیف ش  و ب

 
بین 1 کارتل  ی   اوپ ،  اختصاری  با  ا   صا رکنن ه  ف   کشورهای  سازمان  از  .  متشکل  که  اس   المللی  فتی 

وا ور، و زوئلا  ککشورهای الجزایر، عراق، ایران، لیبی، کوی ، قطر،  یجریه، امارات متح ه عربی، عربستان سعو ی، ا
آ گولا   بیناس و  ب و تأسیس  ر سال  . مقر  بو  و   1339المللی اوپ  از  به شهر وین  ر    13۴۴ ر سال     ر ژ و 

 کشور اتریش ا تقال یاف .
2. Charles and Darne 
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سال قیم   ف   ر  کاهش  واقع،  ش .  ر  تر ی   ش ه  توا س   مذکور  چار  ذکر  های 
الگوهای متقارن گذشته به بر مبنای  اقتصا ی را  بینی  صورت صحیح پیشافزایش رش  

توجه پژوهشگران های  فتی بیشتر از قبل مور  مای . بنابراین وجو  آثار  امتقارن شوک
قرار گرف  و مطالعات زیا ی   ر این زمینه  ر کشورهای وار کنن ه  ف  ا جا  ش .  ر  

های  فتی کشورهای  این بین، تع ا  مطالعاتی که وجو  اثرات  امتقارن و متقارن شوک
بر این مبنا قیم   ف  و    .اس بررسی قرار  هن ، بسیار ا  ک  صا رکنن ه  ف  را مور 

متغیرهای   از  این  تأثیر رآم های  فتی،  اس .  صا رکنن ه  ف   کشورهای  گذار  ر 
گذار  و بر  ها اثر می مستقیم بر  رآم ، هزینه و رفاه خا وا هطور مستقیم و غیرهمتغیرها ب

توزیع  رآم   ر   چگو گی  و  فقر  قابلگسترش  صا رکنن ه  فتی  قش  توجه کشورهای 

  ار . 

 

 مبانی نظری

حد   - دیدگاه  اثرگذاردر  یدو  نحوه  شوک  یمال  یهابحران  یخصوص  نفتی، هاو   ی 

 ی  و بازار طلا بر ادوار تجار  یپول

گستر ه به طیف  اقتصا ی،  ا بیات  از  طورکلی  ر  و  ی گاه ای  به   ظریات  ها  سب  

های  فتی، ارزی و طلا و  قش آن  ر اقتصا  و ا وار تجاری  شوک   و    مالی   های بحران 

بین  از  ظریات  و    ظریات،  و   این   وجو   ار .  ر  فارغ  اس .  متفاوت  ح ی،   ی گاه 

از  وسیعی  طیف  افراطی،  سیاس     ظریات   ح   همچنین  معتق   ؛  و  مالی  و  پولی  های 

به بحران  متفاوت  شرایط  آن   ج اگا ه   صورت ها  ر  ترکیب  و  یز  مجزا  می و  بر ها  توا   

فعالی   ا وار جریان  و  اقتصا ی  حقیقی  هرچن   ظریات    تجاری،   های  باش .  تأثیرگذار 

توسعه  کشورهای  به مذکور  ر  مور  یافته  لیکن  ر    قرار  مطالعه کرات  اس ،  گرفته 

با  کشورهای  رحال  مقایسه  توسعه   توسعه،  ر  به کشورهای   ظریات   بررسی   یافته، 

اس .    ش ه   های  فتی و ارزی بهای کمتری  ا ه های مالی و شوک مبنی بر اثرات بحران 

   ر   یکی از ابزارهای کنترل اقتصا    عنوان به های  فتی و ارزی  های مالی و شوک بحران 

شوک  ظا   این  تأثیر  چگو گی  از  هستن .  رک  رس   اقتصا ی  بر  ظا   های  ها 

سیاس    راهنمایی   اقتصا ی،  تعیین  برای  بر  یگر خوب  اثرگذاری  برای  مناسب  های 

ها بر  مور  تأثیر این شوک اس . ح اقل  و فرضیه  ظری  ر   اقتصا ی   متغیرهای کلان 

های پولی را به  رخ ای که سیاس  باز وجو   ار . فرضیه   اقتصا    روی ا وار تجاری  ر 

بر  امی ه می   « جهشی   ساز  »فرضیه ارز مربوط می  این فرضیه، ی  شوک  شو .  اساس 
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افزایش )کاهش(  به  منجر  به    اولیه   اقتصا ی  و  ش ه  واقعی  و  اسمی  ارز  بزرگ  ر  رخ 

بع ی  )افزایش(های  کاهش  به  منجر  آن  تجربی  شو می     بال  شواه   این  ر .  مور  

   برا گیز اس . فرضیه بحث 

بحران  فرضیه که  شوک یگری  و  مالی  مربوط  های  تجاری  تراز  به  را  های  فتی 

اساس این فرضیه، ی  کاهش ارزش  شو . برمنحنی جی«  امی ه می  فرضیه »  ساز ، می

 ه   ش ه  ر  اخل کشور را کاهش می  قیم   سبی کالاهای تولی     اخلی،  واقعی پول 

به باعثکه  خو   می  افزایش   وبه  کشور  وار ات  کاهش  و  تراز  صا رات  بنابراین،  شو . 

کن . اما فرضیه منحنی جی بر این  مازا  حرک  می  سم   تجاری کشور  ر  رازم ت به

افت . اگر مقا یر وار ات و صا رات  اتفاق  می  بلافاصله  کن  که رو   مذکور کته تأکی  می

پول  اخلی ارزش  کاهش  به  سم     بلافاصله  به  تجاری  تراز  سازگاری  شان   هن ، 

می حرک   کهکسری  اس   معنا  ب ان  این  به  کن .  تجاری  پول  تراز  ارزش  کاهش   لیل 

گذش  زمان، میزان وار ات کاهش و    م ت، رو به ب تر ش ن اس . اما با  اخلی  ر کوتاه

 لیل کاهش ارزش پول  تجاری به یاب . این حاکی از این اس  که ترازصا رات افزایش می

بهبو  می به اخلی  ر  رازم ت  بلن م تیاب  و  بالقوه و    عبارتی  ر  شکاف مابین تولی  

محرک و عل  ا وار    یاب . بسیاری از اقتصا  ا ان توافق  ار   که تولی  واقعی کاهش می

می شوکتجاری  شامل  سیاس توا    تقاضایهای  مالی  ر  و  پولی  و    های  مصرفی 

شوکسرمایه یا  تکا ه  شوکگذاری،  یا  قیم   ف   تغییر  ر  ما ن   تجاری    های های 

ک ا  اینکه  اما  رباره  باش ،  شوکتکنولوژی  از  ا وار  ی   و  توصیف  وسا ات  برای  ها 

عاهمی     تجاری توافق   ار  .  مطالعات  بیشتری  ار  ،  موضوع،  اهمی   لیرغم 

شناخ  ا وار تجاری و چگو گی گسترش و ایجا  آن  ر ایران صورت    توجهی برایقابل

های تأثیرگذار  ترین شاخصشاخص قیم  جها ی طلا  یز از مهم   گرفته اس . از طرفی 

سیاسی  و  اقتصا ی  عوامل  طلا    بر  جها ی  قیم   سوی  یگر،  از  اس .  کشور  هر   ر 

المللی اس  و این  از تحولات پولی و مالی بین  متغیری بااهمی ، معرف بسیاری   عنوانبه

کنن ه واکنش  ش ه اس . قیم  طلا منعکس ترویژه  ر یکی  و سال اخیر پرر گ  قش به

که اس   بازاری  تقاضا  ر  و  عرضه  وجو     متقابل  با  بسیاری  فروشن گان  و  خری اران 

به حضور  ار  .جریان  آن  اطلاعات  ر  آزا   خوبی    طور  سبی  شاخص  طلا  قیم   چون 

ارز یا    برای توضیح فشارهای تورمی اس ، قیم  طلا طی  وران بازار  تورمی، آشفتگی 

ا تخاب این  وع  ارایی    یاب  که این امر تمایل افرا  را برایثباتی سیاسی افزایش میبی

بازی  های سفتها گیزه   ه . البتههای خو  برای حفظ ارزش آن  شان می ر سب   ارایی
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 ه  و عم ه  می  تأثیر قرار لایلی اس  که تقاضای طلا را تح  ر بازار طلا  یز یکی از  

کوتاه قیم   ر  شاخص  وسا ات  تقاضاس .  این  وع  از  بازار  اشی  این  قیم     م ت  ر 

اس .    عوامل اقتصا ی و سیاسیهای تأثیرگذار بر  ترین شاخصجها ی  ف  و طلا از مهم

برون  عنوانبهقیم  جها ی  ف    اقتصا  ی  متغیر  از متغیرهای    زای ق رتمن ، بسیاری 

  ی  متغیر   عنوانبه ه . از سوی  یگر، قیم  جها ی طلا  یز  تأثیر قرار میکلان را تح 

المللی اس ، اگرچه این  قش به مرور  مهم، معرف بسیاری از تحولات پولی و مالی بین

رابطه  زمان  چنین  تبیین  اس .  یافته  تقلیل  ح و ی  راهنمای  تا  گذاران  ر  سیاس ای 

 های پولی و ارزی اس . های سیاس گیریجه 

 شوک نفت   یفتعر -

مقا   ی،اقتصا   یاتا ب   ر ا حراف  مقا    یرهامتغ   یرهرگو ه  بلن م ت  رو      ی ا تظار  یراز 

شوک  امآن عامل.  (13۸۸  همکاران،  و  ی )صم شو   یم  ی هها  بروز    یهر  سبب  که 

عرضه   خصوصاً   ی تقاضا  یا اختلال  ر  شو ،  بازار  ف   آن  ر  متعاقب  و  ا   ف   ین  آ که 

بر    ی اتکا ه  عنوان به باشن ،    یل تع قابل  یز م ت  بو ه و  ر کوتاه  بینی یشپیرقابلغ  عامل 

 شو . یبازار  ف  قلم ا  م

 ی نفت  یانتقال آثار درآمدها هاییزممکان -

توان  یرا م  ینا یو  ااطم  یهلن    یماری شامل  رخ ارز و ب  گذار تأثیرمهم    هاییسممکا   از

 . گیر یم  قرار  مطالعهبخش مور  ین ا  بر  که  ر ا

 ی هلند یمارینرخ ارز و ب

و    19۵۰اطلاق ش  که  ر  هه    ی حالت   یبار  ر کشور هلن  برایناول  ی برا  یهلن    بیماری 

ب  ی،گاز  ذخایر  به   بال کشف  19۶۰ هه    یلاوا ارز  ش  و    یگذاراز ح  ارزش  یش رخ 

صنعت  ی گرا  پسرف   به  ی  رمور   زرا  آور ،  و  یراوجو   گاز  صا رات    گذاری ارزش  رو ق 

سو آور  یشب کاهش  موجب  ارز،  ح   رخ  صنعت  یاز  خ مات  یصا رات    شو ؛ یم  ی و 

طور  بلکه بهشو ،  یصا رات م   یرسا  یگزینی باعث جا  تنهاصا رات گاز  ه  یشافزا  ینبنابرا

  یماریب  ین. لذا ایاب یصا رات، کل صا رات کاهش م  یرکاهش سا   یق از طر  یتوجهقابل

با    ی مول  و صنعت   یهاها ش ه و منابع از بخشبخش  ینمج   منابع ب   یصموجب تخص

  ی ه پ   ین. اشو  یجا مبهجا   یینپا  یو فناور  یسنت   ی تول  یا  هایر بخشبالا به سا  یفناور 

قرار گرف  و  سب  کل    تأیی مور   19۶۰ ر  هه    ی ر کشور هلن  براساس شواه  آمار
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تول به  ا  ی اخالص  اخل  ی صا رات  رو    زول  ین  ر  ا  ی هه  با  ا  ین اش .    ین وجو ، 

 به خو  گرف . یشی سب  رو   افزا ین بع ، ا ی هاکوتاه بو  و  ر  هه ی عمر  ارا یماری ب

زوا  یتجرب  های یبررس  ی،هلن    یماریب  ی گاه   براساس را    یایاز  آن  مختلف 

اکر ه  یلتحل کاربر   و  وس  ین ا    ازمفهو   ر  امنه  گسترش    یعی  کلان  اقتصا   حوزه 

تقاضا را  ر کل اقتصا  اعم    شو ،یوار  اقتصا  م  ی  فت  یکه  رآم ها یاس . هنگام  یافته

غ  ی تجار  های بخش  از ق ه یم   یش افزا  یرتجاریو  سطح  چون  بخش    یم  .  محصولات 

فاکتورها  یلهوسبه  ی تجار و  ا  المللی ینب  یعوامل  اس ،  موجب    یش افزا  ینثاب   تقاضا 

ق   یرتجاری محصولات غ   یم  ق   یشافزا   تجاری   به  یرتجاری غ   یکالاها  ی  سب  یم ش ه و 

ا  یاب یم  یشافزا ارزش  ینو  واقع  اس  که    ی بالا  ی گذار ر  ارز  علائم    یگر    یکی رخ  از 

و    ی تجاریربه بخش غ  یاز بخش تجار  ی  عوامل تول  ین ، این فر اس .  ر ا  یهلن    یماری ب

م  منتقل  تجار  ی  تول   ی و  ر ها  شو  یبخش  ف   و   ی بخش    یرتجاری غ  بخش   مح و  

  ی، ازل اقتصا    ی منابع و  رخ رش  اقتصا   یفراوا   ین. رابطه معکوس بیاب یگسترش م 

اس     یاس .  رخ ارز و  ستمز ها  و عامل   یهلن    یماریش ه ب  یق ثب از حقا  یگر   یکی 

 .ی اس   ر اقتصا  قابل بحث و بررس   یهلن  یماریکه  ر قالب ب

 ینانی نااطم

اقتصا  هستن  و  وسا ات    ی زا برا برون   یر  و متغ و مق ار صا رات  ف ، هر   یم  ق  عامل 

  ی کارگزاران اقتصا    گیری یم ش ه و  ر تصم   اقتصا     ر   ینا ی  ااطم   یش آن منجر به افزا 

ا  عنا کن  ی م   یجا  اختلال  با  ا   ی  .  با   یرهای متغ   ینکه به  کشور  کلان     وسا ات   اقتصا  

پ   ی،  فت   ی  رآم ها  منف   یجه  ت و  ر   کنن  ی م   ی ا  وسان  متغ   ین ا   ی اثر    یرهای  وسا ات، 

و    ی سطح استا  ار  ز  گ   ی   ها و  ر   ی  و تول   گذاری، اشتغال یه سرما   یر  ظ کلان کشور  

تح   م   تأثیر رفاه جامعه را  م   ی  فت   ی  رآم ها   ی  ش     وسا ات   .  ه  ی قرار    شو  ی باعث 

س  علاو ی  اتخاذ  ما   ی اری پا   ی مال   های یاس   ول   توا    گذشته بر ه .  عملکر     آن، 

از    ی توجه بخش قابل   ی،  فت   ی  رآم ها   یش که  ول  با افزا    ه  ی  شان م   یران ا   اقتصا  

برا آن  را  جار   ی ها  زما    کر ه   ینه هز   ی امور  و  ر  کاهش    ی  فت   ی  رآم ها   که ی اس  

از   ی، جار   ی  رآم ها   ی  ماه   یل  ل به   یافته  به  اچار  و  آن  بو ه  کاهش  به  قا ر     ول  

  یه  ول  برخلاف  ظر   عملاً   ین کم کر ه اس ؛ بنابرا   ای یه سرما   های یی تمل   ارا   اعتبار 

به   ین ا   ی،  رآم   ائم  را  اینکه جا  رآم ها  سرما پس   ی  و  مصرف    ی ،  ما   گذاری یه ا  از 

 کر ه اس . 
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 نه پژوهش پیشی

تقارن  ر ا وار تجاری ایران و  قش  ای به بررسی ع   ر مطالعه  ،(1392)  و پیرو  آرمن

آن  تکا ه ایجا   از  ا ههای  فتی  ر  استفا ه  طی  وره  با  سالیا ه   133۸-13۸۶های 

ای کولمو  ی  اپارامتری همچون آزمون  و  مو هها س  آم ه از روشپر اختن .  تایج به

 گ و  ها همچون  یلاای ویلکاکسون و  یگر روشگرف اسمیر وف و آزمون جمعی رتبه

وجو  ع   تأیی   میسامرز  فتچی، سیشل  را  تجاری  ا وار  برتقارن  ر  تنها  اساس  کن . 

تقارن  ر ا وار تجاری را تا ح و ی مشاه ه کر .  ر پایان  یز  توان ع  روش گالگاتی می

تکا ه آیا  که  فرضیه  این  لوجی   م ل  از  استفا ه  ع    هایبا  را  ر   فتی  احتمالی  تقارن 

آم ه این فرضیه   س   گیر .  تایج بهبررسی قرار می هن ، مور ا وار تجاری توضیح می

می تأیی   )کن .  را  ابراهیمی  و  مقاله1392حسینی  با  (  ر  تلاطم  سرای   بررسی  به  ای 

امارات و شاخص قیم  جها ی    ،متغیره بر روی ایرانچن   GARCHهای  استفا ه از م ل

بازار   به  جها ی  ف   بازار  از  تلاطم  سرای   از  حاکی  پژوهش  اس .  تایج  پر اخته   ف  

طور معنا اری  طم از بازار  بی به تهران  یز به بی و بازار تهران بو . همچنین سرای  تلا

سرای  به اثر  این  رحالی اس  که  و     .طور معکوس مشاه ه  شمشاه ه ش ،  حی ری 

( به  139۷همکاران     ر   کشوری  ریس   شاخص  بر   ف   قیم    وسا ات  تأثیر  بررسی(، 

تحقیق  پر اختن .    اقتصا ی  مختلف  هایرژیم   ر  اوپ    عضو  کشورهای از  حاصل   تایج 

   که  وسا ات قیم   ف  اثرات متفاوتی بر شاخص ریس  کشوری اعضای اوپ    ا  شان 

رژیم ب ین ر  متفاوت  ار ،  ریس   های  شاخص  بر  قیم   ف   که  وسا ات  صورت 

قطر،   کشورهای  برای  و  مثب   اثر  کوی ،  و  عربی  متح ۀ  امارات  کشورهای  کشوری 

الجزایر   و  لیبی  و زوئلا   تأثیر یجریه،  و  عربستان  عراق،  آ گولا،  کشورهای  برای  و   منفی 

علاوه مطالعه  شان  براثرات  امتقار ی  ار .  عضو    ا  این،  تایج  کشورهای  میان  که  ر 

ترتیب  ر کشورهای امارات، عراق،  مثب  را به  تأثیراوپ ،  وسا ات قیم   ف  بیشترین  

مثب   وسا ات قیم   ف   ر کوی  و    تأثیراکوا ور، عربستان و آ گولا و کمترین میزان  

منفی  وسا ات قیم   ف  بر شاخص ریس     تأثیرو زوئلا بو ه اس . همچنین، کمترین  

ایران و عراق و بیشترین   بو ه اس   تأثیرکشوری  برای قطر  عظیمی و همکاران    .منفی 

به  139۸) شوک(،  بر  بررسی  قش  ساختاری  خا های  قیم   ف    ر  وره     وسا ات 

از روش    2۰۰۶-2۰1۸زما ی     ، تاریخی  تجزیه   تایج  براساسپر اختن .    Svarبا استفا ه 

  ساختاری   هایشوک  از   ترکیبی  با   مرتبط  عم تاً  2۰۰۸  سال   ر    ف    قیم    وسا ات

  از   قیم   ش ی   اف    ر  توجهیقابل   قش   ف   تقاضای  هایشوک  میان   این    ر  که  هس 
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  قیم    اف   ،تاریخی  وتحلیلتجزیه   تایج   براساس.  ا   اشته  بع    به  2۰۰۸  سال    و    یمه

  هایشوک  و  عرضه  هایشوک  با  ارتباط   ر  عم تاً  2۰1۴  سال   و    یمه   ر  خا    ف 

)شاه  .اس   بو ه   خا    ف   ا بار  موجو ی  تقاضای  همکاران  و    تأثیر (،  1399ب اغلو 

  مبنای  بر 2۰19-19۸۷  وره  طیرا  خا    ف  قیم    وسا ات بر اوپ   سازمان  هایبیا یه

  اوپ    سازمان  هایبیا یه   ا    شان   ها یافتهبررسی قرار  ا   .  مور روی ا     تحلیل   رهیاف  

  بازار    وسا ات  بر  ها بیا یه  این   وع  و    اشته   معنا اری   تأثیر   ف ،   بازار   ش ن   متلاطم  بر

  براساس .  اس   یافته  کاهش  زمان  طول   ر  گذاریتأثیر  این  و   بو ه  متفاوت  خا     ف 

  برای  ها تصمیم  هماهنگ   اجرای  و  ریزیبر امه  زمینه   ر  اعضا  همبستگی    تایج، 

 ر    ، (1۴۰۰ارباب و همکاران )  . شو می  پیشنها    خا     ف   بازار   بر  ح اکثری   گذاریتأثیر

عنوان   تح   سیاس   تأثیرپژوهشی  بر   ااطمینا ی  اقتصا ی  شرک های  های  باز هی 

سال طی  بازار  متفاوت  شرایط  م ل    13۸۴-139۷های  پتروشیمی  ر  از  استفا ه  با 

ARIMA-GARCH  شاخص جه   مایش  ااطمینا ی سیاس به ایجا  ی   های  منظور 

استفا ه  مو    همراه    . اقتصا ی  به  کوا تایل  رگرسیون  م ل  تخمین  حاصل  ر   تیجه 

عوامل   شرک تأثیرسایر  باز هی  بر  باگذار  و  رخ  اوپ   سب   ف   قیم   شامل  ز ه  ها 

مور  ارز  بازاری  و  رخ  برحقیقی  گرف .  قرار  هرگو ه  ااطمینا ی  استفا ه  اساس  تایج 

شرک سیاس  باز هی  بر  را  بیشتری  منفی  اثر  بازار  زولی  اقتصا ی  ر  های  های 

گذار . ش ت این اثر با صعو ی ش ن بازار سرمایه کاهش  پتروشیمی با سرمایه کمتر می

شرک می همچنین  بیشتری  ار   کمترین  یاب   سرمایه  که  از  ااطمینا ی    تأثیرهایی  را 

خواهن   اش .سیاس  اقتصا ی  )  های  همکاران  و  به  1۴۰۰گلزار   توسعه  بررسی(، 

   ف    قیم    وسا ات   از  اقتصا ی   رش    و  تجاری  ا وار  پذیریتأثیر  بر  مالی   بازارهای

توسعهپر اختن .   برای کشورهای  مطالعه  از     ا  یافته  شان   تایج  معیار  ا حراف  ی   که 

تولی  شکاف  و  اقتصا ی  رش   بر  قیم   ف   شوک  شاخص  تا  و    ، احیه  متغیرها  این 

 وره کاهش از خو   شان  ا ه و این اثر با افزایش توسعه بازارهای مالی کاهش  اشته  

صا ی  اس ، بع  از  و  وره اثر شوک وار ه از  احیه قیم   ف   ر طول زمان بر رش  اقت

همچنین برای کشورهای  .  رس یافته به ح اقل خو  میو شکاف تولی  کشورهای توسعه

اقتصا ی و شکاف   رحال بر رش   قیم   ف   از  احیه شوک  ا حراف معیار  ی   توسعه؛ 

 وره رو   کاهشی     ویش از خو   شان  ا ه و و بع  از  تولی ، این متغیرها تا  و  وره افزا

های مالی  یز منجر به افزایش شکاف تولی   ر این گروه کشورها ش ه  یافته اس . بحران

بی سیاس .  کشورهای  رحالثباتی  اقتصا ی  ر  و  تغییرات  اسی  ایجا   و  توسعه  فتی 



   31 /  ... ، یاقتصاد استیس  تیقطعبر عدم دیبا تاک  رانینفت در ا متیبر ق رگذاریعوامل تأث یبررس

   شانزدهم  سال  64شماره    1404بهار  

با    محیط  بنگاهسریع  ر  ریس   راها  مالی  به  های  کر ه  چن ان  این  گو ه و  که  ای 

عوامل منجر به اهمی  یافتن بیشتر م یری  ریس  و جلب توجه محققان به این حیطه  

ش ه اس . بالا بو ن ریس  فعالی  با ک اری و ریس   ق ینگی و ا تقال این ریس  به  

بخش اقتصاسایر  مالی  و  پولی  فرهای  ش ن  پیچی ه  و  هزینه  افزایش  ین   ریاف   ا ، 

و کاهش   تسهیلات  به سایر  هزینه  این  تحمیل  و  تسهیلات،  ا حراف  اعتبار،  تأمین  توان 

، کاهش   های  اختلال  ر سیستم پولی و با کی کشورهااف تسهیلات و  رتحقق اه ع  

و ع   با کی  بهینکارایی سیستم  بخشهتخصیص  به  مالی  منابع  مور ی   یاز،  قض  های 

سپر ه و  حقوق  کشورها  با کی  و  پولی  سیستم  به  اقتصا ی  کارگزاران  ب بینی  گذاران، 

تضییع آین ه،  به  با   حق   افزایش  اامی ی  سب   ذیوق  اشخاص  توسط  و  ها   فوذ 

ی رقابتی  کنن هات ویرانتأثیرهای سالم اقتصا ی از  مما ع  از ورو  این منابع به عرصه

با    کشورها ش ن  اقتصا ی  سیستم  بر  بی  ها  به  منجر  عوامل  این  همه  و  ثباتی  اس  

 ر پژوهشی    ،(1۴۰1خیرآور و همکاران ).  شو ها و افزایش شکاف تولی  می رآم  با   

شوک اثر  عنوان  بیتح   بر  متغیرهای  های  ااطمینا ی  رآم های  فتی  برخی  ثباتی 

طی    PVAR ف  با استفا ه از رهیاف     صا رکنن ه کلان اقتصا ی  ر کشورهای منتخب  

این شوک  2۰۰۰-2۰19 وره   از  اثر  توابع واکنش آ ی حاکی  ها را بررسی کر   .  تایج 

بی که  بو   ا  ازه  ول آن  شوک  ،ثباتی  به  ارز  سب   و  رخ  های  حجم  ق ینگی 

 رخ رش  اقتصا ی  ر  ر چن   ثباتی  رخ تور  و  العمل مثب  و بی رآم های  فتی عکس

  ه .  العمل منفی  شان میسالعمل مثب  و سپس عک وره  خس  عکس

بر اری ساختاری را برای بررسی  وسا ات    رگرسیون  م ل خو   ،(2۰۰9)  1کیلیان 

های  که شوک   تایج  شان  ا  قیم   ف  با توجه به عوامل بنیا ین بازار معرفی  مو .  

به بع     2۰۰2ترین عامل  ر افزایش قیمتی  ف  از سال  تنها مهمطرف تقاضای  ف   ه

مهمبو ه حتی  بلکه  سال  ا    از  قیم   توضیح  وسا ات  مؤلفه  ر  شمار    19۷3ترین  به 

مورفی .  رو  می و  اولیه2۰1۰)  2کیلیان  فرض  با  ب(  بر  مبنی  ع    ای  شرایط  رقراری 

های سفته  های عرضه  ف  خا  شوکهای ساختاری تقاضا و شوکبر شوک آربیتراژ علاوه

معامله ا تظارات  تغییر  مبین  که  را  بازبازی  اس   گران  بنیا ین  عوامل  به  ار  سب  

کیلیان بر این باور    .تقاضا برای موجو ی ا بار  ف  خا  شناسایی  مو   صورت تغییر  به

های موجو ی  بو  که تما  ا تظارات مربوط به تغییر عرضه و تقاضای آین ه  ف   ر  ا ه

 
1. Kilian 
2. Kilian & Murphy 
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می متبلور  آتیشوا بار  قیم   متغیر  از  استفا ه  لذا  و  آتی   قیم   اختلاف  یا  و  از  ها  ها 

به   مربوط  اطلاعات  ا بار  موجو ی  اینکه  بر  تأکی   با  و  لاز    ا سته  م ل  را  ر  اسپات 

معامله آتیا تظارات  بازار  چه  ر  می  ، هاگران  لحاظ  را  اسپات  بازار  این  چه  ر  به  کن  

سال قیم   ف   ر  افزایش  که  یافتن   به  وسا ات    2۰۰۸تا    2۰۰3های   تیجه  س  

شوک  وقوع  و  جها ی  اقتصا   تجاری  میسیکل  مربوط  عمومی  ف   تقاضای  شو   های 

سال آ که  ر  احتیاطی  ف   ر  شوک  199۰و    19۸۶،  19۷9های  حال  تقاضای  های 

با استفا ه از    ، (2۰11)  1لامبار ی و همکاران  ا  .توضیح  وسا ات قیم   ف  مؤثرتر بو ه

های  ی  م ل خو  رگرسیون بر اری ساختاری با روش مح و ی  علائم اهمی  فعالی 

مؤلفه به  خا   سب   اسپات  ف   قیم   تعیین  وسا ات  را  ر  بنیا ین  مالی  های 

آنمور  همچنین  قرار  ا   .  اینکه  ا هبررسی  به  اشاره  با  بسیار  ها  ا بار  موجو ی  های 

ها  های مالی  ر بازار آتیتوا ن  اطلاعات شوکهای  ر  سترس  میگستر ه اس  و  ا ه

به منعکس  ماین  را  کامل  این    طور  میبر  تأکی   قیم   موضوع  اضافه  مو ن  که  کنن  

(  2۰13)  2ها  ر م ل خو  رگرسیون بر اری ساختاری ضروری اس .  یتل و پین اک آتی

ی تولی  مصرف و  ها قش سفته بازی بنیا ین را  ر  وسا ات قیم   ف   ر تطابق با  ا ه

تغییرات موجو ی ا بار و همچنین قیمتی آتی و اسپات  ف  خا  بررسی  مو ه و  شان  

سفته که  سال     ا     از  قیم   ش ی   تغییرات  برای  توضیحی  سو    2۰۰۴بازی  این  به 

ی   تایج مطالعه پیش   ی( با ت 2۰1۴)  3شو .  ر مطالعه  یگری کیلیان و لی محسوب  می

گو ه فشاری از جا ب  چهی  2۰۰۸تا اواسط  2۰۰3های به این  تیجه رسی    که طی سال

سفته   تقاضای  افزایش  آ که  حال  اس   وجو    اشته  بازار  ف   بازی  ر  سفته  تقاضای 

 لار افزایش  ا ه اس . همچنین  ر    1۴تا    ۵قیم   ف  را    2۰۰۸بازی از اواسط سال  

ا بار  ف  خا  را استفا ه  مو    اما  این مطالعه آن ها  و  وع  ا ه متفاوت از موجو ی 

آن مطالعه  ایجا   تغییری  ر  تایج  همکاران  شها  و  یو  مقاله  (2۰1۷)  ۴.  تح    ر  ای 

تکا ه ع  عنوان  قیم   ف ،  صنع   ر  های  سها   باز ه  و  اقتصا ی  سیاس   اطمینان 

تا مارس    199۵ماها ه از ژا ویه    ی هاچین اثرات  امتقارن با رگرسیون کوا تایل برای  ا ه

اطمینان سیاس  اقتصا ی بر بازارهای  های  فتی و ع   ریافتن  که اثرات شوک  2۰1۶

قطعی  سیاس   های  فتی و ع  سها  چین مربوط به شرایط بازار اس . ضرایب شوک

به یکسان  یستن .  بازار  مختلف  شرایط  از  اقتصا ی  ر  سها   اشی  تغییرات  ویژه 

 
1. Lambordi et al 
2. Knittle & Pindyck 
3. Kilian & Lee 
4. You et al 
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رس  که بیشتر از تغییرات مثب  قیم   ف   ر  های منفی قیم   ف  به  ظر میشوک

که  های سها   ار   هنگامیمتقارن بر باز ه  تأثیربازار  زولی باش  و  وسا ات مثب   ف   

سه  علاوهبازارهای  هستن .  صعو ی  یا  و  عا ی  تخمینی  برا   ضرایب    قطعی  ع  این 

سیاس  اقتصا ی ثاب   یستن . این به این معنی اس  که عاقلا ه اس  که  وسا ات  ف   

بها ار و استراتژیو ع   اوراق  اقتصا ی را  ر هنگا  ساختاربن ی  ای  هقطعی  سیاس  

اثرات قابل از زما ی که  ایجا  میمتنوع  بازار سها   بر  بگیریمتوجهی  این    .کنن   ر  ظر 

محیط میروابط  ر  عمل  متفاوت  بازار  مختلف  میهای  که  شان   هن   کنن  

بازار  تصمیم مختلف  شرایط  سراسر  را  ر  مناسبی  استراتژی   اق امات  بای   گیر  گان 

بر    ای به بررسی اثرات قیم   ف  ر مقاله  ،(2۰1۸)  1چی و سا ستونبیل را جا   هن .  

ور  د   ف  با استفا ه از م ل مارکوف سوئیچینگ    صا رکنن ها وار تجاری  ر کشورهای  

(MS-VARروش این  پر اختن .  تس   (  برای  برابر تأثیرها  قیم   ف   ر  اختلاف  ات 

های اقتصا ی  گیری سیاس شناسایی ساختارهای چرخه تجاری و ایجا   تیجه  ،یک یگر

احتمال ا تقال    بر  گیر .استفا ه قرار میمؤثر برای هری  از کشورهای ا تخاب ش ه مور 

چرخه  هااز رژیم رفتار  امتقارن  تهابر  تجاری  یافتهیم  کی  أی  ا تقا ی  به لحاظ  ها  کن . 

ع     ا    شان راهمی   بر  قیم   ف   قیم   ف   قش  تقارن  و  اقتصا ی  ش  

همکاران کنن هتعیین و  حم ی  کشور  ار .  تجاری  چرخه  تعیین   ر    ،(2۰19)  2ای  ر 

خصوصی  ر   بخش  سها   بازار  و  قیم   ف   بین  وسا ات  رابطه  موضوع  با  پژوهشی 

ی  گر جری مبتنی بر  تحلیل کوا تایل و علوه های صا رات  ف  شواه ی از تجزیاقتصا

غیر برای  ا هغربالگری  موج   ژا ویه  خطی  از  ماها ه  آگوس     2۰۰۶های   2۰1۷الی 

بخش همه  وابستگی   ریافتن  که  حال  این  با  هستن   قیم   ف   به  وسا ات  وابسته  ها 

ا   سب  به  ااطمینا ی  ۷۵ا  و  2۵  ،ا 1۰های  های با کی و بیمه  ر طی کوا تایلبخش

همچنین   اس .  کر ه  پی ا  تنزل  غیرقیم   ف   غربالگری  برای  کوا تایل  خطی  تایج 

بخش تما   که  ملایم  شان  ا   آستا ه  ی   با  قیم   ف موج   به  وسان  وابسته     ها 

ا   ۷۵های  هستن  اما شاخص کل بازار بخش حمل و  قل و بخش ارتباطات  ر کوا تایل

غیر9۰و   اس .  ا   قیم   ف   به  وسان  بررسی  (،  2۰21)  3کیسوا ی حساس  اثرات  به 

 ARDLبا استفا ه از روش  قیم   ف    ات بر  وسا   قطعی  ع  متغیر    و  امتقارن   متقارن 

سیاس     قطعی ع  اثر  امتقارن بلن م ت     NARDLیهایافتهپر اخته اس .    خطیغیر

 
1. Bildirici and Sonustun 
2. Hamdi et al 
3. Kisswani 
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 ه ، با این حال،   شان می WTI اقتصا ی و ریس  ژئوپلیتی  جها ی را بر قیم   ف 

کوتاه جها یاثر  امتقارن  ژئوپلیتی   ریس   برای  فقط  اس   م ت  ش ه  .  ثب  

میهااستنباط تجربی  شان  که  ی  ریس     قطعی  ع   ه   و  اقتصا ی  سیاس  

شاخص جها ی  مناسبژئوپلیتی   تجزیههای  برای  بر    قطعی ع    تأثیرتحلیل  وتری 

هستن  قیم   ف   اثرات  امتقارن    ،(2۰22)  1رحمان .   وسان  موضوع  با  پژوهشی   ر 

بر اری  های قیم   ف  بر بازار سها  ایالات متح ه به کم  روش خو رگرسیونشوک

خطی اثرات  وسان قیم   ف  بر باز ه سها  را تخمین ز   .  ر   ومتغیره غیرساختاری  

تخمین از  راستا  و  این  افزایش  به  سها   باز ه  پاسخ  محاسبه  برای  غیرخطی  م ل  های 

ها ا جا     و آزمایش تقارن روی این پاسخشهش غیرمنتظره قیم   ف  خا  استفا ه  کا

طور  امتقارن   ه  که باز ه کل بازار سها  بهش . برخلاف ا بیات موجو ،  تایج  شان می

   ه  و  وسا ات قیم   ف  با های مثب  و منفی قیم   ف  واکنش  شان میشوکه  ب

 . کن تقارن بازی میای  ر ع  منفی بر باز ه بازار سها ،  قش عم ه تأثیر

 تحقیق  ها و روشداده

، (EPU)ی  سیاس  اقتصا    قطعی  ع   شاخص  استفا ه  ر این مقاله شامل  های مور   ا ه 

 ( و قیم   ف   ر بازهWUIجها ی ) قطعی  ع   ، ( GRشاخص ریس  ژئوپلیتی  جها ی ) 

ا اره  WTI قیم   ف  .  اس    2۰22:۵الی    2۰۰1:3زما ی   از  بشکه(  هر  آمریکا  ر  ) لار 

از مطالعه بیکر و  EPU آم ه اس . شاخص  س   به  (EIA) اطلاعات ا رژی ایالات متح ه

 س  آم ه به  ( 2۰1۸)   3مطالعه کال را و یاکویلو   از  GRشاخص جها ی ،  ( 2۰1۶)   2همکاران

که  اس .   اس   ذکر  به  بی شامل  رگیری  4GR شاخص لاز   سیاسیها،  حوا ث   ثباتی  و 

، ۵و همکاران  ری اهمطالعه  ( از WUI)   یجها   قطعی ع   شاخص     ،ی  ها ر  ؛  تروریستی اس 

به 2۰19)  اس .  (  آم ه  گنجا  ن   یجها   قطعی  ع   سطح    اری مع  WUI س   با  را 

م جهان  کشور    1۴3از    قطعی  ع     ی ارهای مع  گزارش   WUI ه .  ی ارائه   یکشور  ی هااز 

از     یهر   ی مربوط به تجارت برا   قطعی ع     ی ری گ ا  ازه   یبرا   س  یواح  اطلاعات اکو وم 

 کن .ی صورت سه ماهه استفا ه مکشور، به   1۴3

ا خاص   نی ر  شکل  از  خو رگرس  یمطالعه  روش  وقفه  یو یاز    ی حیتوض   یهابا 
 

1. Rahman 
2. Baker et al  
3. Caldara and Iacoviello 
4. For the details of the global GPR index, see: https://www2.bc.edu/matteo-iacoviello/gpr.htm. 
5. Ahir et al 
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اخ   ی خطریغ که  ش   خواه   ش   راًیاستفا ه  )  نیتوسط  همکاران  توسعه  2۰11و    افته ی( 

بکش     ریرا به تصو  رهایمتغ  ن یب  یخط ری امتقارن و غ  یجمعمه  توا  یروش م   نیاس . ا

بررس  جهی تو  ر به  غ  یقا ر  و  کوتاه  یخط ریاثرات  امتقارن  و  .  اس م ت  بلن م ت 

وقفه  یو یخو رگرس خاص  ی خطریغ   یح یتوض  یهابا  خو   ی شکل  فرم   با    ی ح یتوضاز 

بررس   یخط  یع یتوز  یهاوقفه امکان  که  و  ع    یاس   بلن م ت  روابط  تقارن  ر 

بکوتاه م  رهایمتغ  نیم ت  فراهم  مزیرا  سا  NARDLروش     یآور .  به    ر ی سب  

کارا  ن یا  یجمع هم  یهاروش که  م ل  ییاس   کم   ی  ارا  یهاآن  ر   ،مشاه ات 

همچن  بالاتر برا  نیا  ن یاس .  متغ   ی حالت  یروش   زا  م ل  رون  ی ح یتوض  یرها یکه 

تکا ه  عنوانبهکاربر   ار .    زیباشن     ی نا ی  ااطم  ا یمثب   وسا ات    یهامثال، 

سها    تعربرشاخص  و    فیاساس  به2۰۰2)  ونیگر جر  تجمع(  مجموع  مثب     ی صورت 

به  ف یتعر  شاخص سها (   ی نا ی  ااطم  ا یوسا ات   اجزاء مثب   )   ی محاسبه م   ریصورت زو 

 :شو 

𝑉𝑜𝑙𝑡
+ = ∑ Δ𝑉𝑜𝑙𝑡

+2022
2001 = 𝑀𝑎𝑥(Δ𝑉𝑜𝑙. 0)                              (1 )  

𝑆𝐷𝑡
+ = ∑ Δ𝑆𝐷𝑡

+2022
2001 = 𝑀𝑎𝑥(Δ𝑆𝐷. 0)                                  (2 )  

)بر یون  و  گر جر  تعریف  تکا ه2۰۰2اساس  منفی  وس(،  یا  ااطمینا ی  های  ا ات 

به سها   تجشاخص  مجموع  بهصورت  و  تعریف  منفی(  )اجزا  منفی  زیر  معی  صورت 

 شو : محاسبه می

𝑉𝑜𝑙𝑡
− = ∑ Δ𝑉𝑜𝑙𝑡

−2022
2001 = 𝑀𝑎𝑥(Δ𝑉𝑜𝑙. 0)                               (3 )  

𝑆𝐷𝑡
− = ∑ Δ𝑆𝐷𝑡

−2022
2001 = 𝑀𝑎𝑥(Δ𝑆𝐷. 0)                                  (۴ )  

تکا ه ج اسازی  چگو گی  گرفتن  با  ر  ظر  مستقل  اکنون  متغیر  منفی  و  مثب   های 

𝑥𝑡  ) وسا ات یا  ااطمینا ی شاخص سها ( به صورت رابطه  = 𝑥𝑡 + 𝑥𝑡
+ + 𝑥𝑡

، و وار   −

 آی .  س  میه ، بNARDL(p,q)، م ل ARDL(p,q)کر ن آن  ر ی  م ل 

𝑝𝑡 = ∑ 𝜑𝑗𝑝𝑡−𝑗
𝑝
𝑗=1 + ∑ (𝜃𝑗

+𝑋𝑡−𝑗
+ + 𝜃𝑗

−𝑋𝑡−𝑗
− )

𝑞
𝑗=0 + 𝜀𝑡                (۵ )  

م  X  که از متغیرهای  طیفی  و  ؤبیا گر  اس   سها   شاخص  بر  وقفه  qو    pثر  های  تع ا  



 فصلنامه مطالعات راهبردی در صنعت نفت و انرژی   / 36

   شانزدهم  سال  64شماره    1404بهار  

و   وقفه  𝜑𝑗بهینه  و  ضریب  وابسته  متغیر  𝜃𝑗های 
𝜃𝑗و    +

وقفه  − های  ضرایب  امتقارن 

 .جمله اخلال با میا گین صفر و واریا س ثاب  اس  𝜀𝑡متغیر وابسته و  

 NARDLنتایج برآورد مدل 

ببلن   یو رابطه تعا ل   یا باشتگ هم  لی ر تحل ابت ا ضرورت  ار     رها،یمتغ  نیم ت  آ چه 

ما اساختار  ا ه  یبررس لحاظ  از  تع   ییها  ا باشتگ  نییو  با    ،اس   رهایمتغ   یمرتبه  تا 

سر  نانیاطم رفتار  رگرس  یزما   یاز  وع  برآور   تحل   ونیاز  و   ا رس     ی هالیکاذب 

استفا ه    ی رهایمتغ  یی مرتبه ما ا  س ی بایم ل م   نیتخم   ز قبل ا   جه ی ترشو .    یریجلوگ

از    شتریها بآن  یحاصل شو  که مرتبه ا باشتگ   نانیتا اطمشو   ش ه  ر م ل مشخص  

  ی کی    ار یمطالعه از مع   نیکار رفته  ر اهب  یرهایمتغ   یی ستایا  ی منظور بررسبه  .س ی      ی

 ه    شان می  1هما طور که  تایج ج ول  ( استفا ه ش ه اس .  ADF)  افتهیمیفولر تعم

م یکتنها  با  جها ی  ژئوپلیتی   ریس   تفاضلتغیر  مابقی  بار  و  اس   ش ه  ما ا  گیری 

 متغیرها  ر سطح ما ا هستن .

 یافته آزمون مانایی متغیرهای تحقیق با استفاده از آماره دیکی فولر تعمیم .1جدول  

 سطح   یافته دیکی فولر تعمیم آماره  نام متغیر 

 ۴31۶9/12-  (۰۰۰/۰) I(0) (Pقیم   ف  )

 ۶۵۴۷/2-  (۰۸3۵/۰) I(0) (EPUسیاس  اقتصا ی )  قطعی ع   

 ۸۴۵1/1۵-  (۰۰۰/۰) I(1) (GRریس  ژئوپلیتی  جها ی )

 3921/3-  (۰122/۰) I(0) (WUIجها ی )  قطعی ع   

 های تحقیق خذ: یافتهأم

 

وقفه   ا امه  فیلیپس ر  معیارهای  از  استفا ه  با  حنان    د  بهینه  آکائی ،    د پرون، 

ها از معیار  . با توجه به تع ا   ا هبررسی قرار گرفته اس بیزین مور   دشوارتز    کویئن و

  ۴برای متغیر وابسته و وقفه بهینه    3بر همین اساس وقفه بهینه     . شه  آکائی  استفا 

 (.3و  2برای متغیرهای مستقل  ر  ظر گرفته ش ه اس  )ج اول 
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 انتخاب وقفه بهینه متغیر وابسته با استفاده از معیارهای مختلف  جنتای  .2جدول  

 FPE AIC HQIC SBIC وقفه متغیر وابسته 

۰ 1۸۸1۰1/۰ 1۶۷1/1 1۷2۷۵/1 1۸11۴/1 

1 ۰11۴2۴/۰ ۶3۴1۷/1- ۶22۸۷/1- ۶۰۶۰۸/1- 

2 ۰1۰۴۷2/۰ ۷2113/1- ۷۰۴1۷/1-* ۶۷۸99/1-* 

3 ۰1۰۴۴2/۰* ۷2۴/1-* ۷۰139/1- ۶۶۷۸2/1- 

۴ ۰1۰۴۷/۰ ۷213۴/1- ۶93۰۸/1- ۶۵112/1- 

 های تحقیق خذ: یافتهأم

 انتخاب وقفه بهینه متغیرهای مستقل با استفاده از معیارهای مختلف نتایج    .3جدول  

 FPE AIC HQIC SBIC متغیر وابستهوقفه 

۰ ۰۴۰9۴۸/۰ 31۸19/۵ 33۵1۴/۵ 3۶۰32/۵ 

1 ۰۰۰۰1۴/۰ ۶3۶9۸/2- ۵۷1۸۶/2- ۴۷11۴/2- 

2 ۰۶-e۶/۴ ۷۷239/3- ۶۵3۷/3- ۴۷۷۴۴/3-* 

3 ۰۶-e۷/۴ ۷۴۶22/3- ۵۷۶۶۵/3- 32۴۸۵/3- 

۴ ۰۶-e۸/3 * 9۶۴1۷/3-* ۷۴3۷3/3-* ۴1۶39/3- 

 های تحقیق خذ: یافتهأم
 

الگوی    ۴ج ول     بر   کی  أت  با   ایران   ر    ف   قیم   بر  گذار تأثیر  عوامل تایج 

را  شان    جها ی   قطعی ع    و   جها ی   ژئوپلیتی   ریس    اقتصا ی،   سیاس    قطعی  ع  

 اری بر قیم   ف   ر  منفی و معنی  تأثیر ه . قیم   ف  با ی   وره وقفه زما ی  می

 ر این متغیر با فرض ثاب  بو ن    افزایشبه عبارت  یگر به ازای ی  واح   ایران  ار .  

سیاس     قطعی ع  شوک مثب   یاب .  واح  کاهش می  ۰/ ۰۷۵، قیم   ف   سایر شرایط

وقفهاقتصا  ی   وره  با  قیم   ف     ی  اس .  تأثیربر  عبارت  یگر،  گذار  که  زما یبه 

قیم   ف   ر ایران  با ی   وره وقفه بر  تر به خو  بگیر   حال  قطعیسیاس  اقتصا ی  

باعث    گذارتأثیر قیم   اس  و    قطعی  ع  منفی    شوکمتغیر   های    ر .  شومیکاهش 

قیم   ف   ر ایران  ار . به عبارت  یگر با فرض  منفی بر    تأثیرجها ی با ی   وره وقفه  

قیم   ف    متغیر،  این  افزایش  ر  واح   ی   ازای  به  شرایط،  سایر  بو ن    ۰۴3/۰ثاب  

می کاهش  میواح   را  کاهش  این  شرایط  یاب .  لیل  اگر  که  کر   بیان  اینطور  توان 
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بهو  ااطمی   قطعی  ع   باش   بالا  بسیار  جهان  تحریمنا ی  ر  مسائل  و   لیل  های  فتی 

برای  ف  خا    ایران وجو   ار  تقاضا  ایران کاهش خواه  یاف  و همین  با کی که  ر 

    .شوها میقیم له باعث کاهش  مسئ

کید بر در ایران با تأ بر قیمت نفتگذار  تأثیربررسی عوامل  الگوی  نتایج   .4جدول  

 یجهان  قطعیتعدمو    یجهان  کیتیژئوپل  سکی، ریاقتصاد   استیس  قطعیتعدم

Selected Model: NARDL(3,4,4,4,4) 

خطای   ضریب نام متغیر

 استاندارد 

 احتمال  tآماره 

 *** ۰۰1/۰ -33/3 ۰22۶۰33/۰ -۰۷۵2۷۶1/۰ قیم   ف  با ی  وقفه زما ی 

با ی   وره   ریس  ژئوپلیتی  جها ی شوک مثب  

 وقفه 

۰31۵۶39/۰ ۰۶23۸۵3/۰ ۵1/۰ ۶13/۰ns 

با ی   وره    ریس  ژئوپلیتی  جها ی شوک منفی  

 وقفه 

۰2۵3۶۰۵/۰ ۰۶۴۸3/۰ 39/۰- ۶9۶/۰ns  

ی با ی   قطعی  سیاس  اقتصا  ع  شوک مثب   

  وره وقفه 

۰1۸۴1۴۶/۰- ۰۰9۷۵۷۶/۰ ۸9/1- ۰۶۰/۰* 

ی با ی   قطعی  سیاس  اقتصا  ع  شوک منفی  

   وره وقفه 

۰۰۶۸293/۰- ۰۰۶311۸/۰ ۰۸/1- 2۸۰/۰ns  

  ۵2۴/۰ns -۶۴/۰ ۰3۰۶۶۴۷/۰ -۰19۵۸۸۴/۰  قطعی  جها ی با ی   وره وقفه  شوک مثب  ع  

 *۰9۴/۰ -۶۷/1 ۰2۶3۰2۶/۰ -۰۴3۷3۷۶/۰  قطعی  جها ی با ی   وره وقفه  شوک منفی ع  

 های تحقیق خذ: یافتهأم
 

ج اول   ا امه  ر   شوک  ۶و    ۵ ر  تقارن  بزرگی  آزمون  )با  منفی  و  مثب   های 

عوامل   بر  تأثیریکسان(  ایران گذار  آزمون   قیم   ف   ر  از  استفا ه  با  بلن م ت     ر 

ع   فرضیه  با  که  وال   شوکاستا  ار   کوتاهتقارن  منفی  ر  و  مثب   یا  های  م ت 

به این معنا اس     شو .  ر این آزمون اگر فرضیه صفر ر  شو بلن م ت اس ، ا جا  می

 اول  شان  جهای مثب  و منفی وجو    ار . هما طور که  تایج  شوک  که تفاوتی میان 

مثب   می شوک  جها ی ه   ژئوپلیتی   منفی    قطعی ع  و    ریس   شوک  و  جها ی 

بر قیم     جها ی  قطعی ع  و    سیاس  اقتصا ی   قطعی  ع  ،  ریس  ژئوپلیتی  جها ی

 گذار اس .تأثیر ف  
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قیمت نفت گذار بر  تأثیرتقارن شوک مثبت عوامل  نتایج آزمون تقارن/عدم  .5جدول  

 در ایران 

 داری سطح معنی  Fآماره  ضریب  نام متغیر 

GR ۴19/۰ 2۶11/۰ ۶1۰/۰ 

EPU 2۴۵/۰- 3۵۶/3 ۰۶۸/۰ 

WUI 2۶۰/۰- ۴1۰9/۰ ۵22/۰ 

  های تحقیقماخذ: یافته

 نفت در ایران   قیمت گذار بر  تأثیر منفی عوامل  تقارن شوک آزمون تقارن/عدم   نتایج   . 6جدول  

 داری سطح معنی  Fآماره  ضریب  نام متغیر 

GR 33۷/۰ 1۴۵1/۰ ۷۰۴/۰  

EPU ۰91/۰ ۴22/1 23۴/۰  

WUI ۵۸1/۰ 2۶/2 13۴/۰  

  های تحقیقماخذ: یافته

عوامل   تایج    ۷ج ول   ایرانقیم   بر    گذارتأثیربلن م ت  را  شان     ف   ر 

بر قیم   ف   ر   ر بلن م ت    جها ی  قطعی ع  تنها   ه . بر طبق  تایج این ج ول  می

کوتاهتأثیرایران   که  ر  اس   حالی  این  ر  اس .  عامل  گذار  این  گذار  تأثیرم ت  یز 

های وار  ش ه  وک)آزمون تصحیح خطا( که چگو گی تع یل ش  ECMضریب  باش .  می

 ه اس .  برآور  ش  -۷۵۰/۰ ه   سوی رو   تعا لی بلن م ت را  شان میم ت بهکوتاه ر  

سوی مقا یر  م ت بههای وار ه  ر کوتاه  شوک رص  ۷۵سال  این ب ان معنا اس  که هر

می تع یل  بلن م ت  ازتعا لی  کمتر  همچنین  می  شو .  طول  تا  وسان   و  وره  کش  

 (.  ۸وجو  آم ه  ر الگو به سم  مقا یر تعا لی بلن م ت  ز ی  شو  )ج ول به

 نوسانات قیمت نفتگذار بر  تأثیرنتایج بلندمدت عوامل    .7جدول  

 داری سطح معنی  Fآماره  نام متغیر 

GR 2۶۶۶/۰ ۶۰۶/۰ns  

EPU ۰۵۵/1 3۰۶/۰ns  
WUI ۵۷۵/2 ۵۰9/۰ * 

  های تحقیقماخذ: یافته
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 نوسانات قیمت نفتگذار بر تأثیرمدت عوامل  نتایج کوتاه  .8جدول  

 داری سطح معنی  Fآماره  نام متغیر 

GR 1۰۸/1 29۴/۰ns  

EPU 1۵۰۶/۰ ۶9۸/۰ns  
WUI ۵9/2 ۰9۶/۰* 

ECM ۷۵۰/۰- ۰۰1/۰*** 

  های تحقیقخذ: یافتهأم

 گیری و پیشنهادها نتیجه 

  ی جها    ی تی ژئوپل  س  یر  ، یاقتصا   اس  ی س  قطعی  ع  اثرات    ی بررس ر این مطالعه به  

پر اخته ش ه    NARDLبا استفا ه از روش    رانی ف   ر ا  م ی بر ق   ،یجها    یقطعو ع  

یی   أترا  ر سطح صفر و ی  تفاضلی مور   اس .  تایج آزمون پایایی، پایا بو ن متغیرها

شوک مثب   برآور  م ل  شان  ا  قیم   ف  با ی   وره وقفه زما ی،  قرار  ا .  تایج  

جها ی با ی     قطعی  ع  منفی    شوکبا ی   وره وقفه و    ی سیاس  اقتصا   قطعی  ع  

ایران     وره وقفه هم  ر    جها ی  قطعی ع  همچنین  گذار اس .  تأثیربر قیم   ف   ر 

 یز   ECM. ضریب  گذار اس تأثیربر قیم   ف   ر ایران  م ت و هم  ر بلن م ت  کوتاه

م ت  های وار ه  ر کوتاه  شوک رص  ۷۵سال  هر  ت  یگرر اش ه اس . به عب   -۷۵/۰برابر  

کش    و  وره طول می  شو . همچنین کمتر ازسوی مقا یر تعا لی بلن م ت تع یل میبه

همین  . بر  وجو  آم ه  ر الگو به سم  مقا یر تعا لی بلن م ت  ز ی  شو تا  وسان به

 شو :اساس پیشنها ات زیر ارائه می

سیاس  اقتصا ی  ر  وسا ات قیم   ف ،    قطعی ع  گذاری  تأثیربا توجه به   -

می سیاسی  ر  پیشنها   قطعی   کمترین  که  فراهم  مای   طوری  را  شرایط  شو   ول  

 کشور رخ  ه  تا قیم   ف   ر ثبات بیشتری باقی بما  . 

عامل محرک مهم    ،ی جها    یت یژئوپل  س یو ر  یاقتصا   اس ی س  قطعی  ع   -

کن  تا    قیگذاران را تشوهی گذاران و سرمااس یس   یامر با  نی ف  هستن . ا  م ی حرک  ق 

به  یآت   یبازارها را  ثا  ف   کنن .  رص   بهاس ی س  اً، ی ق     ی کشورها  ژهیوگذاران، 

 ف     م ی را  ر حرک  ق   قطعی ع  ما ن     ی ا ی ربنیسهم عوامل غ    یصا رکنن ه  ف ، با 

بگ تغییجا  ر  ،ی ر  ظر  بر  تنها  تمرکز  شوک  رات ییکه  تقاضا  یها و  و   ف     ی عرضه 

سو ،  ریم باش .  سرماتوا    ا رس   آنهیمور   باگذاران،  توسعه     یها  هنگا    ر 
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سرما  یی هایابی ارز  ا یها  یاستراتژ را  ر    ی گذارهیکه  خا     ی زما   ره  و   ی  ر  ف  

 شان  ا ه ش ه    رای اشته باشن ، ز  ی شتری ق  ب  ر  ،یگی ر  ظر م    ار ی اپا  ا ی امشخص  

که   ق   قطعی  ع  اس   م  م ی به  وسان  کم   و  اس یس   ،ی هاکن .  ر ی ف   گذاران 

  م  یبر  وسان ق    یقطع مختلف ع    یها ر اثرات شاخص  ی اهمگو    یگذاران با هیسرما

  قطعی  ع    یها ه  که همه شاخصی شان م   تایج  رای ز  باشن ، ف  را  ر  ظر  اشته  

 گذار  . ی م تأثیر ف   م  یبر  وسان ق 
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