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Abstract Article Info 

The nature of money, based on the concepts of the digital economy and e-commerce, has 

shifted from a physical to a digital form. New units of digital currencies have transformed 

business models and created fundamental changes. The present study, using a descriptive-

analytical method, aims to assess the factors influencing investment in cryptocurrencies 

among Iranian economic actors. The study population includes experts, academics, 

practitioners, and investors in the cryptocurrency sector, with an indeterminate number of 

participants. Using Cochran's sampling method, 283 individuals were selected. The 

findings indicate that cryptocurrencies hold significant importance in economic 

exchanges, both at micro and macro levels, due to their high speed and efficiency 

in payments-particularly cross-border payments-the security of currency 

transactions, and the elimination of additional operational costs imposed by 

intermediary institutions. According to the structural equation modeling results, the 

strongest causal relationship with cryptocurrency investment is associated with the 

social index, with a standardized beta coefficient of 6.077, followed by the 

technical index with a standardized beta coefficient of 5.754. Path analysis further 

revealed that the social index, with a direct effect of 0.334, has the strongest 

relationship with cryptocurrency investment. Next in rank are the political factor, 

with a coefficient of 0.331, and the economic factor, with a coefficient of 0.305. 

Additionally, when introducing a mediating factor in the impact of the indices on 

cryptocurrency investment, managerial components exhibit the highest total effect, 

with a coefficient of 0.441, on cryptocurrency investment. 
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Extended Abstract 
Introduction 

The digital economy can be attributed to the 

convergence of technologies across physical, 

digital, and biological realms, which has 

introduced new opportunities and challenges in 

economic domains.The adoption of modern 

communication and information technologies 

has led to significant changes in certain aspects 

of businesses and business processes. This 

study aims to "assess the factors influencing 

investment in cryptocurrencies among Iranian 

economic actors 

Methodology 

This study was conducted using a descriptive-

analytical research method. Data were collected 

through both library research and field studies. 

The research population includes 

cryptocurrency investors and professionals in 

fields such as economics, banking, 

management, stock markets, sociology, 

accounting, law, and related disciplines. The 

population consists of university faculty 

members, experts, and active professionals in 

these areas, although the exact number is 

unknown. A sample of 283 individuals was 

selected using Cochran's formula. Data 

collection was carried out through interviews 

and a structured questionnaire. Statistical testing 

techniques were employed as tools for 

measuring and calculating correlation 

coefficients between the variables in the 

research hypotheses, with the aim of developing 

an empirical model and comparing it with the 

theoretical model. Data analysis was performed 

using SPSS and SmartPLS statistical software. 

Results and discussion 

There is to confirm the construct validity of the 

data, the KMO test was utilized based on 

exploratory factor analysis. Since the KMO 

index value is 0.620 (a suitable index is greater 

than 0.6), the sample size is adequate for factor 

analysis, and the significance level of the 

Bartlett test is less than 0.05, indicating that the 

factors have a significant correlation with each 

other and the relationships among the items can 

be explained. 

Table 1: Sampling Adequacy 

Index Value 

KMO 0/590 

Bartlett's Test 2/262 

Degrees of Freedom 0/730 

Sig. 0/000 

Based on the results obtained from the structural 

equation model, the calculated value of chi2/df 

for the seven investment indicators in 

cryptocurrencies is greater than 1.96. Therefore, 

it can be inferred that the causal model 

considered for explaining the factors 

influencing investment in cryptocurrencies 

among Iranian economic actors has a good fit. 

Among these, the strongest causal relationship 

for cryptocurrency investment is with the social 

index, with a standardized beta coefficient of 

6.077, followed by the technical index, with a 

standardized beta coefficient of 5.754. 

Figure 1: Structural Equation Model of Causal Conditions in the Form of Confirmatory Factor Analysis 
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Conclusion 

The examination of theoretical findings and 

the analysis of data collected through the 

questionnaire revealed that, according to the 

structural equation model, the strongest causal 

relationship for cryptocurrency investment is 

with the social index, with a standardized beta 

coefficient of 6.077, followed by the technical 

index, with a standardized beta coefficient of 

5.754. Therefore, in order to invest in 

cryptocurrencies and develop the virtual 

monetary economy, special attention should be 

given to social and technical factors. In the 

realm of social issues, focus on trust and 

responsibility is crucial, while in the technical 

domain, emphasis on technological 

infrastructure and the speed of transactions is 

of great importance.  

Furthermore, the assessment of the 

magnitude and manner of influence of the 

seven key factors affecting cryptocurrency 

investment among Iranian economic actors, 

based on path analysis, showed that the social 

index, with a direct effect of 0.334, has the 

strongest relationship with cryptocurrency 

investment. The political factor ranks next with 

a coefficient of 0.331, followed by the 

economic factor with a coefficient of 0.305. 

Additionally, when introducing a mediating 

factor in the impact of indices on 

cryptocurrency investment, managerial factors, 

with a total effect of 0.441, have the most 

significant influence on cryptocurrency 

investment. 

Based on the findings and results of the 

research, the following practical 

recommendations are proposed: 

- It is recommended that economic and 

political managers and decision-makers take 

necessary actions to introduce domestic 

cryptocurrencies. 

- It is suggested that legal barriers to entry into 

the cryptocurrency market be removed, 

allowing individuals to freely participate in 

these markets. 

- It is recommended that the religious and legal 

aspects of cryptocurrency investment be 

examined and the results be communicated. 

- A suitable taxation system for cryptocurrency 

market investments should be developed. 

- It is suggested that by strengthening domestic 

capital markets and offering cryptocurrencies 

in local markets, the outflow of investors from 

domestic financial and capital markets should 

be prevented. 

- Political and economic managers should 

avoid imposing regulatory controls on capital 

and financial markets. 

- Political and economic managers should 

prevent the emergence of informational 

advantages (rent-seeking) in financial and 

capital markets. 

- Decision-makers should take necessary 

actions to ensure that domestic investment 

markets operate 24 hours a day. 

- The security of the infrastructure for capital 

markets, including platforms, security 

infrastructure, and software, should be ensured. 

- Trust in capital markets should be restored. 
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شدده و  حالت فیزیکی به دیجیتال تبددی  مفاهیم اقتصاد دیجیتال و تجارت الکترونیک ازاساس  ماهیت پول بر

. پدژوهش بنیادی را ایجاد نموده اسدت های تجارت را دگرگون و تغییراتواحدهای جدید ارزهای دیجیتال مدل

 بدی  در یتدالدیج ارزهدای در گذاریسدرمایه بر ثرمؤ عوام  دنبال سنجشه ب ،تحلیلی -حاضر با روش توصیفی

گدذاران فعدانن و سدرمایه متخصصان، اساتید،واحد مطالعه ای  پژوهش شام   باشد.می ایرانی اقتصادی فعالی 

های پدژوهش نفر انتخاب شدند. یافته 283گیری کوکران که با روش نمونه ه رمزارزها با تعداد نامعلوم استحوز

کشوری، امنیدت  های برونخصوص پرداخت، ببان در پرداخت به علت سرعت و کارایی رمز ارز دهد کهنشان می

شدود، اهمیدت های عملیاتی اضافی که توسط نهادهای واسط دریافت میتبادنت ارزی و همچنی  حذف هزینه

 علّدی ارتبدا  بیشدتری  ساختاری، معادنت مدل زیادی در مبادنت اقتصادی در سطح خرد و کلان دارد. طبق

 ضریب با فنی شاخص و 077/6 استاندارد بتای ضریب با اجتماعی شاخص با دیجیتال ارزهای در گذاریسرمایه

 ،334/0 مسدتییم اثدر بدا اجتمداعی شداخص که داد نیز نشان مسیر تحلی  آزمون. است 754/5 استاندارد بتای

 اقتصادی و 331/0 با سیاسی لفهمؤ بعدی رتبه در. دارد دیجیتال ارزهای در گذاریسرمایه با را ارتبا  بیشتری 

 گذاریسدرمایه بر هاشاخص اثرگذاری در ایواسطه عام  یک مداخله با برای ،علاوه. دارند قرار 305/0 ضریب با

 ارزهدای در گدذاریسدرمایه بدر را اثرگذاری بیشتری  441/0 ک  اثر با مدیریتی هایلفهمؤ دیجیتال، ارزهای در

 دارند. دیجیتال

 .مجازی هایشبکه ،اقتصادی دیجیتال، کنشگران اقتصادارزها،  رمز ها:واژه لیدک 
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 ... بختیاری و همکاران /...  در گذاریسرمایه به نگرش

 

 مقدمه
ها و چالشدیجیتالی و بیولوژیکی دانست که فرصت ها در دنیای فیزیکی،توان ناشی از ورود ترکیبی از فناوریاقتصاد دیجیتال را می

سبب ی نوی  ارتباطی و اطلاعاتی هافناوری یریکارگبه. اندآورده وجود اجتماعی و اقتصادی به های سیاسی،های جدیدی را در حوزه

و خدمات  دشدهیتولهای وکار، کانمدل کسب قبی  وکار ازهای یک سازمان و بنگاه اقتصادی و فرایندهای کسبکه تمام جنبهشده 

)مهری،  ها تغییر کنندصورت گرفته در زنجیره ارزش آنهای فعالیت ماهیت پول و وانتیال  و بازاریابی، های توزیعشده شبکه ارائه

ناپذیر های دیجیتال اجتنابرسد استفاده از پولهای متعدد آن در زندگی انسان، به نظر میبا گسترش فضای مجازی و نیش(. 1399

ی در تنظیم و تدوی  میررات رویارویی صحیح ،بینی نسبت به پول مجازیگذاران اقتصادی با روش و ضروری است تا سیاست باشد

(. در ای  میان، نخستی  جرقه Guo & Chow, 2008هایی برای ارتبا  اقتصادی مجازی و حیییی اتخاذ نمایند )داشته، سیاست

ها منظور تسهی  انجام امور مالی و ایجاد پول بدون حضور واسطه به ،1998شده در سال  معنای پول رمزگذاری مفهوم پول مجازی به

 ، نوعی ارز مجازی است که بررمز ارزل یا اارز دیجیت(. Raskin, 2013مطرح شد )« 1وی دای»ها( و توسط افراد جامعه توسط بانک)

الکترونیکی و بدون نیاز به مرکز مالی و یا دولتی منتشر و  صورتبهاست. ای  ارزها  شدهساختهاری و رمزنگ  یبلاک چاساس فناوری 

(. پول 1402راد، )انوری روندکار می ت و حریم خصوصی در انتیال پول بههای اینترنتی و افزایش امنیبرای انجام تراکنش و هبادلم

 کند. رمزبدی  معنا که هیچ شخص یا نهادی در پس آن نبوده و آن را حمایت نمی ، پولی دیجیتالی و غیرمتمرکز است؛رمزنگاری شده

اداره  صورت غیرمتمرکز به که از فناوری رمزنگاری در طراحی آن استفاده شده و معمونً دیجیتال هستند یکی از انواع ارزهایارزها 

ت صورنشده است که به  یمیررات گذارتال ، پول مجازی نوعی از پول دیجی2بانک مرکزی اروپا(. بنابر تعریف 1400)جهانگرد، شودمی

شود )میرزاخانی و می وسط اعضای یک جامعه مجازی خاص پذیرفته و استفادهشود و تآن کنترل می دهندگانتوسعهمعمول توسط 

 (. 1397سعدی، 

به و گردید مطرح مالی اندیشمندان برخی توسط گذشته دهه دو طول در که است جدیدی مباحث جمله از 3رفتاری مالی موضوع

 گیریتصمیم نوع گذاری،سرمایه مباحث در. گرفت قرار دنیا سراسر در رشته ای  دانشجویان و نظرانصاحب ،اساتید توجه مورد سرعت

شناسی روانالف. : عنصر سازنده . رفتار مالی شام  دواست اهمیت زحائ بسیار هاآن گیریتصمیم بر ثرمؤ عوام  و گذارانسرمایه

 (.1387 آبادی،دولت)برجیباشد می )چه زمانی بازار کارا خواهد بود( 4های آربیتراژمحدودیتب.  ،کنند(شناختی )افراد چگونه فکر می

ریزان شود. مشاوران، تحلیلگران، بانکداران و برنامهنظر گرفته می عنوان یک سیستم تعاملات اجتماعی در بازارهای سرمایه به

گیری تصور شود که عنوان یک رفتار پیچیده تصمیم تواند بهمی گذارگیری افراد سرمایهرو، تصمیمدهند. از ای ه میهایی را ارائتوصیه

باشند. با افزایش روزافزون حضور افراد و ثیر میانجامد تحت تأتوسط عوام  منطیی و غیرمنطیی که به ناکارآمدی بازار امنیتی می

شوند که کار را برای اخذ گذاری مواجه میی سرمایههای متفاوتی براگذاران با گزینههای مختلف در بازارهای سرمایه، سرمایهشرکت

یههای رفتاری در میان سرماهمی  دلی  لزوم بررسی ای  تورشناسب مشک  و پیچیده کرده است. به گذاری متصمیمات سرمایه

سهم  ،ارزهای مجازی جدیدسوی  با جدی شدن رقابت از گردد. امروزهارزها احساس میخصوص بازار رمزگذاران در بازارهای سهام و ب

و ارزش ک  بازار ارزهای مجازی رمزی  ای مجازی رمزی کاهش پیدا کردهک  ارزش ارزه %50به کمتر از  2022کوی  در سال بیت

                                                            
1. Wei Dai 

2. European Central Bank (ECB) 
3. Behavioral Finance 

عبارتی سود  برای کسب سود است. به بازار معنای بهره گرفتن از تفاوت قیمت بین دو یا چند به مالیه و علم اقتصاد ر( دArbitrage) فرانسوی به آربیتراژ. 4

سانی ندارد. های یکاما قیمت ،شودشود که یک کالای مشابه در دو بازار مختلف یا در مواردی خاص در دو قالب متفاوت عرضه میآربیتراژی زمانی ایجاد می

شان در توجهی از ارزش منصفانه و واقعی طرز قابل ها بهشود قیمتکند که موجب مییوجود آربیتراژ نتیجه ناکارآمد بودن بازار است و مکانیزمی ایجاد م

 درازمدت منحرف نشوند.
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 رسد بانظر می(. به 1397میلیارد یورو است )رجبی،  12ارز مجازی برتر بیش از  10میلیارد یورو است. ارزش معاملات روزانه  356

از  توجه به ای  حجم از معاملات مربو  به رمزارزها و تسخیر بازارهای مالی توسط ای  پدیده، لزوم مطالعه و بررسی عمیق ای  موضوع

  نمایاند.نزم و مبره  می طرف کشورها

در  گذاریده سرمایهالعایانگر سرعت فوقسال اخیر، ب گذاری در بازارهای مختلف داخلی در چندمطالعه و ارزیابی وضعیت سرمایه

 های اخیر موجب شدهرم در سالآور نرخ توافزایش سرسام ای  است که رابطه، اعتیاد عموم بر. در ای  بازارهای مالی و دیجیتال است

نیدینگی  شدهباعث  و همی  موضوع بروندبازی و دنلی های سفتهعالیتشان سراغ برخی فسیاری از مردم برای حفظ ارزش پولب

 برای دادندمی ترجیح مردم اکثر های گذشتهدر سالد. ارز، سکه، خودرو و بورس سر درآورهر از گاهی از یکی از بازارهای  ،نسرگردا

 و بانست بازارها ای  در نوسان که آنجایی از ولی بروند، ارز و طلا بازارهای سراغ شانینید هایدارایی ارزش حفظ و بیشتر سود کسب

مسک  و  ،روخود جمله از دیگر بازارهای سراغ که ترجیح دادند اخیراً مردم شود،می سنگی  ضرر موجب هیجانی هایفروش و خرید

های اخیر، بویژه در حوزه مسک ، باعث شد تا بسیاری از مردم توانایی خرید ملک و مسک  را از ها در سالافزایش قیمت ؛بورس بروند

هایشان، به دنبال بازاری بدون های کوچک خود و جلوگیری از کاهش ارزش داراییسرمایهدست بدهند. در نتیجه، برای حفظ ارزش 

سوی  جا در بورس ازهای بیهای دستوری و دخالتبا اعمال سیاستاز طرفی، . شان شودریسک بودند که حداق  مانع کاهش سرمایه

رصدی د 50تا  40 س شدند، ترجیج دادند که با وجود زیانهایشان راهی بوردارایی از دست دادنمردمی که روزی از ترس  دولت،

 ارزها حرکت نمایند.و به سمت معاملات رمز پولشان را از بورس خارج

، اما آنچه در ای  بی  کمتر انجام شدهدر ایران اعم از داخلی و خارجی بازار سرمایه انواع های مرتبط با در حوزهمتعددی  هایپژوهش

باشد. در اکثر ها میآن معاملاتی ثر بر اقداماتؤگذاران و عوام  مگیری رفتار سرمایهته، پرداخت  به چگونگی شک مورد توجه قرار گرف

کنندگان و سرمایهسرمایه، همواره موضعی مهم برای مشارکت هایکنندگان در بازارگیری مشارکتکشورها، شناخت فرایند تصمیم

شناسی مالی در سراسر جهان انجام شده و شناسی و رواندو دهه اخیر تحیییات زیادی در زمینه جامعه. در باشدمیگذاران در بازار 

  زمینه در شده در ای جمله معدود تحیییات انجام ازپژوهش ای  . اندبینی بازار سهام کردهسازی برای درک و پیشسعی در مدل بعضاً

سرمایه مربو  به بر بازار گران معاملهشناختی رواندنی   فرهنگی و سیاسی و ، اقتصادی،عیثیر متغیرهای اجتماأایران خواهد بود که ت

شود که ارتبا  و همبستگی ال مطرح میحال ای  سؤ .دهددر ایران )مطالعه موردی شهر زنجان( را مورد بررسی قرار می ارزهارمز

 ؟ایرانی چگونه است اقتصادی فعالی  بی  در دیجیتال ارزهای در گذاریسرمایه بر ثرمؤ عوام 

 و پیشینه پژوهش مبانی نظری
ثیر عوام  تأ های معاملاتی در ارتبا  است، اما علاقه سهامداران به ای  صنعت تحتبا بخش مالی و فعالیت ارزهای دیجیتال مستییماً

وسعه اقتصادی و پیشرفت آگاهی اجتماعی، ت عبارتند از:باشد که برخی از آنان جمله عوام  اجتماعی، اقتصادی و فناوری می مختلف از

برای ارسال ارزهای دیجیتال به یکدیگر نیازی به (. 1396 )اکبری و امیری، تواند استفاده از ای  پدیده را افزایش دهدکه می فناوری

هایی پول رزهای دیجیتال همانند ریال و دنرا. ها یا هر سازمان واسطه دیگری نخواهد بوداستفاده از خدمات بانک افتتاح حساب بانکی،

مزیت تری  دنی  فراگیر شدن ارز دیجیتالیکی از مهم (.Taha et al., 2015) شوندهستند که با سازوکار مختلفی ایجاد و توزیع می

پرداخت ها مخصوصاً بان در پرداختو کارایی  جمله سرعت از .دهدکنندگان قرار می فردی است که در اختیار استفادههبهای منحصر

در کنار مزیت (.1399)جانبازامیرانی،  شودهای عملیاتی اضافی که توسط نهادهای واسط دریافت میحذف هزینه ومرزی های برون

جمله ای  خطرات  ازمتناقضی بگیرند.  ها در قبال آن مواضعدولت بر دارد که باعث شده شده، ای  نوع پول خطراتی نیز در های مطرح

دلی  ماهیت رمزنگاری شده  ها به تروریستی و فرارهای مالیاتی اشاره نمود که همه ای شویی، استفاده در عملیاتتوان به خطر پولمی

مورخ  آنلای گزاران مشغول به فعالیت ها و کارآخری  آمار مربو  به صرافی (.Dabrowski, 2018) ها بسیار محتم  استنوع پول ای 
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 رمزارز در حال معامله و فعالیت خرید و فروش هستند. 4985له است که در حال حاضر تعداد ئحاکی از ای  مس 1401آبان  2

 نگرش عاملی برای کنش
 (.Armstrong, 2009) است شیفرد به یک ایده یا  ناخوشایندارزیابی احساس و تمای  خوشایند یا بیانگر  نگرش عاملی برای کنش

کننده موافق یا مخالف نسبت به یک موقعیت، یک فرد یا یک گروه که به شک  احساسات، ها یا مواضع ارزیابیواکنش نگرش یعنی

وقتی فردی  پیامدهای آن رفتار مرتبط است؛ به عبارت دیگرشود. نگرش با باورهای فرد در مورد باورها و حتی رفتار فرد نشان داده می

 & Park) بالعکسیامدهای ارزشمندی برای او خواهد داشت، نگرش مثبتی نسبت به آن رفتار خواهد داشت و باور دارد که رفتاری پ

Kwon, 2017شود. به عبارتی، بی آن مشخص میوسیله اعتیاد شخص به نتیجه حاص  از رفتار و ارزیاش نسبت به یک رفتار به (. نگر

باشد. لذا ها در ارتبا  با ای  عیاید میکرد عیاید فرد درباره آن و ارزیابی پاسخطبق ای  نظریه نگرش فرد درباره یک موضوع نتیجه عمل

دنبال خواهد  که انجام رفتار هدف پیامد را بهدر مورد ای  احتمال ذهنی فرد)نگرش فردی نسبت به رفتار، حاصلضرب باورهای نگرشی 

 (.Lin & Zhu, 2019باشد )می (تیجهداشت( در ارزیابی آن پیامدها )پاسخ ارزیابانه صریح نسبت به ن

 نگرعمل سودگرایی

 باید موارد، تکتک در که دارد اصرار و دهدنمی را گذشته تجارب از تعمیمی یا قاعده هیچ از استفاده اجازه اندیشمندان ای  نظریه

 م  اگر مثال، عنوان به. شود محاسبه و سنجیده نو از اکثری سود و عمومی رفاه بر دارند قرار ما روی پیش که اعمالی همه نتایج و آثار

 ممک  که غیرمستییمی و مستییم پیامدهای و نتایج همه باید ،نمایم نیض را قراردادی و پیمان یا و کنم عبور خیابان عرض از بخواهم

 نوعی که آن جز نداریم ایچاره ما و نیست عملی کار ای  که است روش  اما. بگیرم نظر در باشد داشته دیگران برای م  عم  ای  است

 (.1403)فرانکا،  نماییم تنظیم را خود رفتار جزئی و خاص موارد در ها،آن اساس بر و باشیم داشته قواعد از

  تئوری عمل منطقی
شناسی اجتماعی دارد و ، در اص  ریشه در رشته روانمطرح شده 1975در سال  1و فیشبی  آجزنتئوری عم  منطیی که توسط 

اند که پیوند ها در ای  تئوری مطرح کردههای استفاده شده برای توضیح رفتار انسانی باشد. آنثرتری  تئوریؤتری  و مشاید یکی از مهم

واقع  کند. دربی  باورهای فردی و اجتماعی مرتبط با یک رفتار خاص، تمای  شخص به انجام یا عدم انجام رفتار مورد نظر را تعیی  می

 :کنددر نظر گرفت  دو فرض زیر مشخص میها، هنجارها، تمایلات و رفتارهای فرد را با تئوری رابطه بی  باورها، نگرش ای 

 .انسان موجودی منطیی است که توانایی پردازش و استفاده از اطلاعات را دارد -

 .کندانسان از پردازش اطلاعات برای رسیدن به یک تصمیم منطیی استفاده می -

شود که رفتار یک شخص بستگی به نگرش وی به یک رفتار خاص و عریف ساده تئوری عم  منطیی به ای  شک  مطرح میت

لی هستند که قصد رفتاری یک عوام ای  مواردچگونگی نظر سایر افراد نسبت به آن رفتار دارد )دیدگاه سایر افراد مهم جامعه(. هر دوی 

 (.1396)دانیالی،  کندمیجام بدهد یا انجام ندهد، تعیی  که آیا فرد رفتاری را ان شخص و ای 

 نگرسودگرایی قاعده

ست، بر نیش محوری قواعد که از نامش پیدا ای  نوع از سودگرایی .نگرایی عبارت است از سودگرایی قاعدهسومی  نوع از انواع سودگر

کند و معتید است که ما باید همواره سعی کنیم که با توس  به قواعد ید میهای اخلاقی تأکتعیی  معیار و هدف احکام و گزارهدر 

اخلاقی تکلیف خود را در مواردی جزئی تعیی  کنیم. در عی  حال، مدعی است که راه تعیی  قواعد همیشه به ای  صورت است که 

پی ای  باشیم که ببینیم کدام عم   یعنی ما نباید در، کندر عمومی را برای هر کسی فراهم میببینیم کدام قاعده بیشتری  خی

                                                            
1. Ajzan and Fishbin 
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د بیشتری  خیر و فایده را دارد؛ بلکه همواره باید جویای آن باشیم که بدانیم کدام قاعده بیشتری  سود را در پی دارد. بنابرای ، اص  سو

ی های اخلاقی است؛ اما باید را باید برای تعیی  قواعد اخلاقی به کار گرفت و نه تعیی  موارد جزئی. اص  سود معیار نهایی ارزش گذار

در سطح قواعد به آن تمسک کرد نه در سطح احکام و ارزش گذاری های جزئی. هر گونه انتخاب، تعویض و تجدید نظری در قواعد نیز 

 ای  نوع از سودگرایی به جان استوارت می  نسبت داده شده است. ها صورت پذیرداساس میزان سود و منفعت عمومی آن باید بر

 (.1403رانکا، )ف

 اهمیت پول در مبادلات اقتصادی
سکهء )اشیا  تریتا عالی (نمک) ساجنا  تریی معینی در طول تاریخ ثابت نمانده و از پستیا کان  گاه در یک شک  معیپول هیچ

سیک آن را موجودی خنثی و لااقتصاددانان کت. نبوده اس قمورد تواف زرا به خود اختصاص داده است. تأثیر پول در اقتصاد نیلا( های ط

کنند که مداد میلادی قصهای اقتآن را یک عام  مؤثر در فعالیت 1 که عده دیگری مث  فریدمحالی در ؛دانندار مبادله میزیک اب اًصرف

معتید   فریدم دهد.ده یا خارج از قاعده پولی در آن، تمامی متغیرهای اقتصادی را تحت تأثیر قرار میشبینی نشتری تغییر پیکوچک

که ای  است وجود دارد. دیدگاه اول  در مبادنت تجاری دو دیدگاه درباره ماهیت پول. بود که پول حتی در درازمدت هم خنثی نیست

ا گروه دوم پول ر. های مبادله استهزینه مبادله برای کاهش هلپول وسی  ند؛ بنابرایندات مینیی افراد در مبادلاپول را نتیجه رفتار عی

 داند. درگروه اول نیش بازار در پیدایش پول را مؤثر می. گیرددانند. پرداخت مالیات و بدهی توسط پول صورت میپرداخت میله وسی

 3زسمیفون ، پول بستگی به مبادله دارد و به اعتیاد (2000) 2 تورنتکرده است. به گفته  لقکه پول را خ بودهر ت مبادله و بازایحیی

 (.1398، )رضایی میرقائد پول یک پدیده بازار است (1953)

یا پول  یپول الکترونیک در ای  میان، پول الکترونیک به عنوان یک پدیده نوی  اقتصادی، اهمیت بسزایی در مبادنت تجاری دارد.

دیجیتالی بر روی یک  سوی حاکمیت یا بخش خصوصی است که به شک  الکترونیکی و دیجیتالی، ارزش پولی واحدهای پول منتشره از

شوند، پول شده توسط بانک مرکزی که پول فیزیکی نامیده می های منتشرف پوللاخ وسیله الکترونیکی ذخیره شده است. بر

ای در میان نیست و مبادله، تنها با انتیال هیچ وسیله فیزیکی . در ای  حالتاست یت و فاقد بروز و ظهور خارجیؤالکترونیکی غیرقاب  ر

پول  .کنندهای افراد را طلبکار و بستانکار میها، حسابهای مرکزی بانکصورت که رایانه ی ا به. پذیردها انجام میدازش دادهو پر

)سلطانی و اسدی،  که پول فیزیکی متضم  چنی  طلبی نیستحالی در ،باشدالکترونیکی طلب قانونی دارنده آن از ناشر آن پول می

عنوان  ذخیره شده و به الکترونیکیصورت  الکترونیکی مانند تراشه کارت و یا حافظه کامپیوتر به هبر روی قطعپول الکترونیکی  (.1394

ای  نوع پول، شباهت بسیار زیادی گیرد. می مورد استفاده قرار ،منظور انتیال الکترونیکی وجوه با میدار محدود یک وسیله پرداخت، به

باشد؛ به ای  نحو که مشتری ها یا همراه با یک کارت بانکی است یا مستی  میتفاوت که ای  نوع حسابهای بانکی دارد. با ای  با کارت

پردازد ب به خرید کانی خود ت اینترنتیناوسیله انتی تواند بهدارد و میکند و یک نام و رمز دریافت میدر یک بانک، حسابی باز می

 (.1394)سلطانی و اسدی، 

توان به کارت تلف  تشبیه کرد؛ زیرا با پرداخت مبلغ کارت به وجه رایج کشور، کارتی که از جهت کارکرد می پول الکترونیکی را

عناصر اصلی پول  (.1386 السان،)شود خریداری و پس از پایان اعتبار، غیرقاب  شارژ و غیرقاب  استفاده می مشخص است اعتبار آن

 باشند:زیر می شرح الکترونیک به

و ای   ردهی افتتاح ککننده حساب در اینترنت که طبق قانون ای  اختیار را دارد که حسابی اینترنت سسه بازؤبانک یا م: اولصر عن -

 . ت خود را انجام دهدنقابلیت را دارد که دارنده بتواند نی  و انتیا
                                                            
1. Friedman 

2. Thornton 
3. Von Mises 
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حسابی اینترنتی برای وی باز نماید و مانع قانونی کند تا شخصی است که از بانک تیاضا می دارنده حساب اینترنتی و آن :دومعنصر  -

ها و رمزهایی را که نیاز است حساب کند و شمارهنیز برای داشت  حساب ندارد. بعد از طی مراح  اداری، بانک به نام وی حسابی باز می

 .دهددر اختیار دارنده حساب قرار می

عنوان نمونه در کشور ما، سیستم شتاب، مسئول  هاست که بهبی  آن حساب ها و تسویهشرکت مسئول هماهنگی بانک :عنصر سوم -

های مختلف اینترنتی به خرید و یا نی  و انتیال اقدام زیرا دارندگان حساب، ممک  است از درگاه ها استُحساب ای  هماهنگی و تسویه

 .کنند

جا ممک  است همان بانکی باشد که دارنده حساب در آنشود. ای  بانک بانکی است که پول به حساب آن واریز می :چهارمعنصر  -

 شود که مسئول تسویهشرکتی انجام می حساب دارد و یا ممک  است بانک دیگری باشد. نی  و انتیال حساب در حالت دوم، توسط

 . العاده زیادی دارندهای فوقها، قابلیتباشد. ای  نوع حسابها میهای بانکحساب

 
 (1386مجازی )السان، انواع ارز  .1شکل 

 رمزارزها

ی سیط توسط ک  اطلاعات فکند. ایدن مینرمت غیرقاب  خوافبه یک  تبدی را  طلاعاتاست که ا تاعلاطفاظت از اح  فرمزارز یک 

یک فرآیند  بیشتر واحدهای اصلی ارز دیجیتال توسط (.Park & Kwon, 2017) شود که کلید مخفی را داردمی ه دنرمزگشایی و خوا

های طریق فروشگاه تری  راه ای  است که ازآسان(. 1395مطوری، مطوری و سچی سچی )شوند به نام استخراج یا مای  تولید می

و سهام و خیلی چیزهای دیگر، قیمت  لاآن را با دیگر کاربران خرید و فروش کرد. همانند ط خریداری و سپسرا  ی  چنی  ارزهاییلاآن

 Lin) کندوخیزهای زیادی را تجربه میه همی  خاطر، قیمت ای  ارزها افتشود و بارزهای رمزپایه بر اساس عرضه و تیاضا مشخص می

& Zhu, 2019.)  

هان جوع رمزارز در سراسر ن 800ضر بیش از حاال حهاست. در های رایج پیرامون آنبندیتلزم شناخت دستهمسدرک بهتر رمزارزها 

بندی تند. در ادامه یک دستهسهای متفاوتی هناوریفو  فهای هدهکدام از ای  رمزارزها دارای ساختار الگوریتمی، گرو ود دارد. هرجو

همکاران،  و فرازمند) باشد، ارائه شده استمی طلاعاتوری افناو  تاطارتبا هاتی در پژوهشگاعتیجه کار مطالنکلی از رمزارزها که 

1400.) 

 

 شده در جهان شناسی رمزارزهای منتشرگونه .1دول ج
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 ویژگی کلیدی گروه رمزارزها

 کوی بیت کویی 

 (.بدون واسطه) داردنکوی  هیچ مالکی شبکه بیت •

 .غیرمتمرکز است •

 .مت  باز است •

 .کندجیر بلوکی استفاد مینناوری زفاز  •

 .شودجام مینسکه توسط ماینرها ا جدر ای  شبکه استخرا •

، کارمزد تدراکنش سها در قبال سرویکنند. آنمیمتص   مها را به هتراکنش یهااسباتی بلوکحم لهسئ  یک محماینرها با  •

 .دنگیرمی هایزجدید ج  یکوو بیت

یب فررا  ستمند سیتتوامیناست؛ بنابرای  ماینِرها  هشد میظبرای شبکه تن هشد تهشونها در کُد و کارمزد تراکنش شرخ پادان •

 .مایندنایی دیگری تولید و وارد شبکه جکوی  را از که بیتدهند یا ای 

 .شودصف مینهار سال چماینِرها هر  شپادا •

 د.بو مکوی  خواهیمیلیون بیت 21ور حضهایت ما شاهد ن در •

 کوی  است.تر و ارزانتر از بیتهای سریعتراکنشجام نها الی آنصیژگی او • هاکوی لتآ کویی 

 توک 
هدای کداربردی و ... های ارزی، تدوک باشند. توک ه میندهند و دارای پشتواجام میتها را اگاری دارایینی رمزعون هها بوک ت •

 .تندسهایی از ای  رمزارز ههنمون فمعر

 (Aziz & khan, 2016: )منبع

 شود.ه میدر قالب جدول زیر ارائجاری پژوهش  های فارسی و اتگلیسی مرتبط با موضوعمطالعه و بررسی پیشینه

 خلاصه پیشینه تحقیق .2جدول 
 نتیجه عنوان محقق/ سال

 فلاحی 

(1400) 

های ریسکی عینی و ثر بر نگرشؤبررسی عوام  م

مطالعده مدوردی بدورس )گدذاران سرمایه ذهنی 

 ن(تهرا

گذاران در تصدمیمات هدای عیندی سدرمایهنگرشهای ذهندی و نگرشبی  

اعتماد و ترس  مالی رابطه مثبت وجود دارد. همچنی  بی  احساس امنیت،

گذاران در تصمیمات مالی رابطه مثبدت های ذهنی و عینی سرمایهو نگرش

 وجود دارد.

  و شیخ مظفریان

(1396) 

بررسی امکان استفاده از پول هدای دیجیتدال در 

الکترونیکی ایران در آینده )بدا تاکیدد بدر تجارت 

 (پول دیجیتال بیت کوی 

دنی  اقتصادی و کسب سود ورود به بازار رمزارزها گران برای دنی  معامله

 ای داخلی است.اعتمادی به بازارهای سرمایهبی و

 میرشکاری و لطیفی ا

(1397) 

هددا، ارزهددای دیجیتددال و نظددام مالیدداتی؛ فرصددت

 هااستراتژی ها وچالش

ضرورت توسعه و تکمی  نظام مالیات بر ارزهای دیجیتال و بازنگری قوانی  

هددای و میددررات مالیدداتی متناسددب بددا اقتصدداد دیجیتددال و تکنولددوژی

 شود.پیشنهاد میساختارشک  

 میرزاخانی و سعدی 

(1397) 
 کوی  از دید فیهیاستفاده از بیت

ر ایران کوی  و سایر ارزهای دیچیتال دقب  از پذیرش رسمی و قانونی بیت

 له مورد بررسی قرار گیرد.باید از حیث فیهی ای  مسئ

 کریمی و منتظری 

(1396) 
 کوی  و جایگاه آن در تجارت ایرانارز بیترمز

دنیدا بده که است  دهنده ای کوی  نشان رشد روزافزون تعداد کاربران بیت

هدایی کده پول کند.خود حرکت میت لاارزها در معامسمت استفاده از رمز

ها را در تجارت افزایش داده بلکه امنیدت توانند سرعت تراکنشتنها می نه

 .کنندها را نیز بیشتر از پیش فراهم میتراکنش

Jamaani & Abdullahi  
)2022( 

 بدر فرهند  اقتصدادی و شناختیروان هاینیش

 سلسله شواهد: جهانی پایی  گذاریقیمت تفاوت

 جدید مراتبی

و گدران معاملده انیدتصور مشدترک در م کیمشترک  یفرهنگ یهایژگیو

کده  رنددیبازار سدهام را بپذ یهاهیتا رو کندیم جادیکنندگان بازار اشرکت

 .شوندیم یباعث عدم تیارن اطلاعات دائماً

Chen et al., 
)2022( 

در بدازار  تالیجید یارزها رشیثر بر پذؤعوام  م

  یمالز تالیجید

 از یهمگدنگدرش  ارزش قیمت، قابلیت ردیابی و متغیرهای نفوذ اجتماعی،

 تدالیجیدر بازار د یمشتر تیرضا یگریانجیم قیطر وابسته از رینظر متغ

 ریتدأث یمدالز تدالیجیبدر بدازار د« شفافیت»متغیر . ودندب رگذاریثأت یمالز

 گذارد.یم یمنف

Yilmaz & Hazar 
)2018( 

 در گذارانسدرمایه گیریتصدمیم بدر ثرمؤ عوام 

 دیجیتال ارزهای در گذاریسرمایه

 است تالیجید یدر ارزها یگذارهیدر سرماافراد  گذارانهیسرما یهاتیاولو

 جدادیا یرقدابت اریبسد تدالیجیارز د کیتوان یمها، تیاولو  یا یابیبا ارز و
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 نتیجه عنوان محقق/ سال

 کرد.

Yermack 
)2015( 

 کوی  یک پول واقعی است؟آیا بیت

هدک سدرقت و با خطدرات روزانده بانیی داشته و کوی  ریسک بیتارز رمز

ن در آبیمده سدپرده  یدادسترسی به یک سیستم بانکی ون روبرو بوده و چ

 .نداردعنوان اعتبار قدرت اجرایی و قانونی  فراهم نیست، بنابرای  به

   پژوهشمُدل نظرى 
 گردد.ه میارائ 2مدل نظری پژوهش به شک   هش،های پژوتوجه به مطالعات نظری و بررسی پیشینه با

 
 مدل نظری پژوهش. 2شکل

  پژوهش روش
 فعالی  بی  در دیجیتال ارزهای در گذاریسرمایه بر ثرمؤ عوام  تحلیلی جهت سنجش -در مطالعه حاضر از روش پژوهش توصیفی

گذاران فعانن و سرمایه شام  پژوهش . جامعهمیدانی انجام شدای و ابخانهها با مطالعات کت. گردآوری دادهاستفاده شد ایرانی اقتصادی

های مرتبط که شام  حیوق و رشته شناسی، حسابداری،های اقتصاد، بانکداری، مدیریت، بورس، جامعهمتخصصان رشته حوزه رمزارزها،

فرمول کوکران، گیری نمونهکه با روش است باشند یم ها و متخصصان و کارشناسان فعال در ای  حوزهعلمی دانشگاهاعضای هیئت

 انتخاب شدند: 1نفر 283تعداد 

𝑛 =
𝑧2𝑠2

𝑑2
=

3.8416
2
∗0.219

1

0.05
2

= 283.1       (1)  

                                                            
 در نظر گرفته شده است. %95و میدار سطح اطمینان  باشد.می 219/0. واریانس نمونه اولیه  1
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 باشد.ها به تناسب تخصص، به شرح جدول ذی  میونهتوجه به تعداد نمونه، توزیع نم با

 وضعیت جامعه و نمونه پژوهش .3جدول 

 حجم نمونه واحد مطالعه

 109 های مرتبط با موضوع پژوهشها در انواع رشتهعلمی دانشگاهاعضای هیئت

 76 کارشناسان و متخصصان مرتبط با موضوع پژوهش

 99 گذاران رمزارزهافعانن و سرمایه

 283 جمع کل

منظور به  حصول اطمینان از روایی ابزارباشد. برای استفاده از روش مصاحبه و ابزار پرسشنامه ساختاریافته می ها باگردآوری داده

ها از دیدگاه محییی ، از نظرات ارزشمند اساتید آشنا با ای  حوزه و متخصصان که در ای  حوزه اطمینان خاطر از دقیق بودن یافته

بی  متغیرهای  ضرایب همبستگی هعنوان ابزار سنجش و محاسب های آماری بههای آزمونتکنیکاستفاده شد.  ،خِبره و مطلع بودند

 ای  پژوهشدر استفاده شده است. آن با مُدل نظری، در ای  روش  ه، جهت نی  به مُدل تجربی و میایسپژوهشهای موجود در فرضیه

اکتشافی و  آزمون تحلی  عاملی، جداول و نمودارها از جمله های آماری مختلفمتناسب با سطوح سنجش متغیرها از روش

 .استفاده شده است SmartPLSو  SPSSآماری  هایافزارنرمبا کمک ، یرتحلی  مس، آزمون ییدیتأ

 ها و بحثیافته
جا که ارزش عددی اساس تحلی  عاملی اکتشافی استفاده شد. از آن بر KMOها از آزمون ای دادهه منظور تأیید اعتبار سازهابتدا ب

باشد( تعداد نمونه آماری برای تحلی  عاملی کفایت نزم را می 6/0باشد )شاخص مناسب بیشتر از می 620/0برابر  KMOشاخص 

توان میو  بوده 05/0داری کمتر از توجه به سطح معنی با باشد کهمی %05/0داری آزمون بارتلت کمتر از داشته و میدار سطح معنی

 ها را تبیی  کرد.گویهتوان ارتبا  بی  د و مینداری با یکدیگر دارها همبستگی معنیگفت که عام 

 گیریکفایت نمونه. 4جدول 
 KMO 590/0شاخص 

 262/2 آزمون بارتلت

 730/0 درجه آزادی

 000/0 داریسطح معنی
 

برای ای  شاخص  ای مدل، از شاخص متوسط واریانس استخراج شده استفاده شد.در ای  بخش از پژوهش جهت بررسی اعتبار سازه

تمامی ابعاد سازه مورد بررسی به  باشد. ای  شاخص درمی 5/0برابر ( 1996) 1مگنر و همکارانحداق  میدار قاب  قبول طبق نظر 

رهای پنهان بود. لذا متغی 5/0ایرانی بانی  اقتصادی فعالی  بی  در دیجیتال ارزهای در گذاریسرمایه بر ثرمؤ عوام  منظور سنجش

طرفی آزمون  پذیرها را تبیی  نمایند و در نتیجه روایی همگرای مدل حاضر مورد تائید است. ازواریانس مشاهده %50اند بانی توانسته

( پژوهش حاضر، برای تبیی  شاخص اشتراک و روایی CR( و قابلیت اطمینان کامپوزیت )AVEمیانگی  واریانس استخراج شده )

های خود است. میادیر بینی همبستگی سازه با شاخصشده است. ای  شاخص درواقع توانایی مدل در پیش همگرایی معیارها استفاده

گیری دارد. میادیر به مدل اندازهها، نشان از کیفیت مناسب ( برای سازهAVEمیانگی  واریانس استخراج شده ) 5/0مثبت و بانی 

 ید است.گیری مورد تأیکیفیت مدل اندازه وده و لذادست آمده برای شاخص روایی همگرایی، همگی مثبت ب

 

 

                                                            
1. Magner 
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 ای معیارهاها و ضرایب اعتبار سازهنتایج و اجزاء تحلیل عاملی گویه. 5جدول

 کرونباخ الفای ضریب عاملی بار هاگویه معیار
شده استخراج واریانس میانگین

(AVE) 

کامپوزیت  اطمینان قابلیت

(CR) 

 اجتماعی

 0/634 اجتماعی اعتماد

0/730 0/703 0/789 
 0/754 شخصی اعتماد
 0/764 اجتماعی مسئولیت
 0/702 ارتبا  برقراری

 اقتصادی

 0/688 رشد پتانسی 

0/790 0/662 0/807 

 0/805 نوی  گذاریسرمایه
 0/800 بازار سوددهی

 0/671 المللیبی  هایفرصت
 0/715 کم نوسانات

 سیاسی

 0/749 سیاسی تصمیمات

0/907 0/717 0/876 
 0/722 نبودن رانتی

 0/722 بانک به وابستگی عدم
 0/698 دولتی دخالت نبود

 شخصی

 0/588 امنیت احساس

0/784 0/570 0/751 

 0/703 رضایت احساس
 0/642 معاملات در آزادی
 0/727 معاملات راحتی و سادگی
 0/660 دارایی و ثروت افزایش
 0/706 خصوصی حریم حفظ
 0/740 دارایی و سرمایه حفظ

 0/747 آسان دسترسی
 0/829 دارایی کنترل
 0/717 روزشبانه معاملات
 0/679 عملیاتی هایهزینه

 فرهنگی

دانش اقتصاد از حمایت

 بنیان
0/653 

 0/658 فناوری از حمایت 0/827 0/742 0/807
 0/710 کار و کسب از حمایت

 0/682 نوآوری از حمایت

 فنی

 0/666 رمزنگاری

0/841 0/702 0/770 
 0/807 امنیتی زیرساخت
 0/839 فناوری زیرساخت
 0/654 انتیال و نی  سرعت

 مدیریتی

 0/727 بازار خلاقیت

0/744 0/521 0/702 

 0/730 بازار شفافیت
 0/633 بازار صحیح مدیریت

 0/780 بازار انعطاف
 0/701 بازار بودن تخصصی
 0/517 موفق تراکنش

 اقتصادی فعالی  بی  در دیجیتال ارزهای در گذاریسرمایه بر ثرمؤ عوام  ییدی سنجشبا استفاده از تحلی  عاملی تأ هدر ای  مرحل

کلیه مسیرها، معنادار  شدهبه بارهای عاملی، ضرایب برآورد  مربو ارزش عددی  اساس معادنت ساختاری انجام شد. برایرانی با مدل 

 ارزهای در گذاریسرمایهبر  ثرهای مؤهای مربو  به شاخصیک از ابعاد و گویه هر برایشده  استانداردباشد. میادیر پارامتر می
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آمده از مدل معادنت ساختاری، میدار و بر اساس نتایج به دست  عاملی بر عام  )متغیر مکنون( بودهدهنده قدرت بار ، نشان دیجیتال

/df2x لذا قاب  استنبا  است که  باشد؛می 96/1دیجیتال بزرگتر از  ارزهای در گذاریهای هفتگانه سرمایهمحاسبه شده برای شاخص

ایرانی، دارای  اقتصادی فعالی  بی  در دیجیتال ارزهای در گذاریمؤثر بر سرمایههای شده برای تبیی  شاخصنظر گرفته  مدل علّی در

ای گذاری در ارزهای دیجیتال با شاخص اجتماعی با ضریب بتیان، بیشتری  ارتبا  علّی سرمایهباشد. در ای  مبرازش نکوئی مناسب می

 است.  754/5ضریب بتای استاندارد و شاخص فنی با  077/6استاندارد 

 
 ییدیرایط علّی در قالب تحلیل عاملی تأمدل معادلات ساختاری ش .3شکل

ها در حد مطلوب و استاندارد برازش توان گفت که تمامی شاخصتوجه به نتایج جدول زیر در زمینه تحلی  نیکوئی برازش، می با

 ها وجود دارد. لفهوابط معنادار و قاب  قبولی بی  مؤشده و ر

 هالفهیط علّی و سنجش روابط علیّ بین مؤهای نیکوئی برازش شرالفهمؤ. 6جدول
 داریسطح معنی Tآماره  انحراف استاندارد میانگین  نمونه نمونه اصلی روابط

 0/000 6/077 0/043 0/264 0/263 یگذارهسرمای ← یاجتماع

 0/000 5/342 0/043 0/225 0/230 یگذارهسرمای ← یاقتصاد

 0/000 4/966 0/042 0/202 0/208 یگذارهسرمای ← یاسیس

 0/001 3/225 0/053 0/186 0/172 یگذارهسرمای ← یشخص

 0/000 4/958 0/045 0/211 0/221 یگذارهسرمای ← یفرهنگ

 0/000 5/754 0/038 0/224 0/221 یگذارهسرمای ← یفن

 0/000 4/210 0/047 0/197 0/197 یگذارهسرمای ← یتیریمد
 

از  ایرانی، اقتصادی فعالی  بی  در دیجیتال ارزهای در گذاریثر بر سرمایههای هفتگانه مؤلفهتبیی  میزان و نحوه اثرگذاری مؤی برا

طریق  از شود و در آنر و تابع استفاده میثیرگذاتشخیص رابطه علّی بی  متغیرهای تأ. ای  آزمون برای مسیر استفاده شدآزمون تحلی  

لفه نه با مؤهای هفتگالفهبندی شده در مؤهای طبیهیان شاخصها، ارتبا  مو تحلی  بتای استاندارد آماره تحلی  رگرسیونی

صورت اثر مستییم، اثر غیرمستییم، اثر ک  و مدل نتایج پژوهش به  شود. در ای  آزمون،میمشخص  دیجیتال ارزهای در گذاریسرمایه

تری  پارامتر تحلی  مسیر، حاص  جمع اثر مستییم و غیرمستییم است. میدار اثر عنوان مهمبه  شود. اثر ک ساختاری ارائه میمعادنت 
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باشد همبستگی  6/0تا  3/0وجود آید و اگر اثر ک  بی  دار بی  متغیر وابسته و مستی  به باشد تا یک رابطه معنا 3/0ک  باید بانتر از 

بیشتر از اثر  اگر میدار اثر غیرمستییمو در نهایت مبستگی بسیار مطلوب است باشد، ه 6/0ار و مطلوب است و اگر بیش از معناد

 دهنده کاذب بود نتیجه محاسبات آماری است. مستییم باشد، نشان 

ای  میاله، میزان اثر مستییم به عنوان ضریب بتای استاندارد  توجه به گسترده بودن تبیی  روابط متغیرها، در ، با3طبق نتایج شک 

د با ضرایب غیراستاندارد صورت خطو  غیرممتار گرفت. اثرات غیرمستییم نیز به لفه تحلی  مورد بررسی قرتری  مؤان مهمعنوبه 

ای  اساس میدار  انجام یافته که بر %95مینان طاساس سطح ا . ناگفته نماند که آزمون تحلی  مسیر با ضرایب رگرسیونی برمشخص شد

کند و نتایج پژوهش قاب  تعمیم به ک  جامعه آماری ( را رد میH0فرضیه صفر ) است، در نتیجه 000/0ها لفهداری مؤسطح معنی

 گذاریبیشتری  ارتبا  را با سرمایه 334/0ها، نتایج نشان داد که، شاخص اجتماعی با اثر مستییم لفهست. در بررسی اثر مستییم مؤا

با مداخله یک  برای ،قرار دارند. علاوه 305/0ب و اقتصادی با ضری 331/0سیاسی با لفه دارد. در رتبه بعدی مؤ دیجیتال ارزهای در

بیشتری  اثرگذاری  441/0های مدیریتی با اثر ک  لفهدیجیتال، مؤ ارزهای در گذاریها بر سرمایهای در اثرگذاری شاخصعام  واسطه

 (.7دارند )جدول دیجیتال ارزهای در گذاریرا بر سرمایه

 
 با تحلیل مسیر دیجیتال ارزهای در گذاریثر بر سرمایهعوامل مؤروابط علیّ بین  .4شکل

 دیجیتال با تحلیل مسیر ارزهای در گذاریثر بر سرمایهروابط علیّ بین عوامل مؤ .7جدول

 اثر کل اثر غیرمستقیم اثر مستقیم هاشاخص

 0/411 0/077 0/334 اجتماعی

 0/362 0/057 0/305 اقتصادی

 0/383 0/052 0/331 سیاسی

 350/0 139/0 0/211 شخصی

 364/0 140/0 0/224 فرهنگی

 365/0 065/0 0/28 فنی

 441/0 195/0 246/0 مدیریتی

 گیرینتیجه
برای ارسال ارزهای دیجیتال به یکدیگر نیازی به های معاملاتی در ارتبا  است. با بخش مالی و فعالیت ارزهای دیجیتال مستییماً
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اساس عرضه و  بر ارزش یک رمزارز معمونً. ها یا هر سازمان واسطه دیگری نخواهد بوداستفاده از خدمات بانک افتتاح حساب بانکی،

 به عبارتی ؛پذیری بازار است، تنوع و انعطافگذاری در رمزارزهاثر بر سرمایهؤیکی از عوام  م. شودتیاضا برای آن در بازار تعیی  می

گذاران را فراهم های سرمایههای مختلف، امکان انتخاب بهتر و متناسب با استراتژی و ریسکای از رمزارزها و پروژهوجود گستره

گذاران را به بازار افزایش دهد و تواند اعتماد سرمایهشفافیت و قابلیت دسترسی به اطلاعات مرتبط با رمزارزها نیز می کند. همچنی می

توجه به توسعه فضای مجازی و کارکردهای آن در زندگی بشر شاید گریزی از استفاده  با. گذاری بیشتری را جلب کندمایهدر نتیجه سر

بینی نسبت به پول مجازی رویارویی صحیحی در تنظیم و گذاران اقتصادی با روش های مجازی نباشد و ضروری است تا سیاستاز پول

یک رمزارز ممک  است  ارزش بر همی  مبنایی برای ارتبا  اقتصادی مجازی و حیییی اتخاذ نمایند. هاتدوی  میررات داشته، سیاست

برخورداری از تنوع و  ها وز امنیت و حفاظت دادهدهنده، توانایی اطمینان ادلی  تکنولوژیک بودن آن، تجربه تیم توسعه به

تنوع  ی،بانیپشت یتکنولوژ ،تیاز امن نانیاطم ،رشد  یپتانسهایی مانند صهبطور کلی، خصی پذیری مناسب در بازار، افزایش یابد.انعطاف

ها ارزداران به رمزتوجه مردم و سرمایهی، موجب نظارت یهاها و سازمانو میررات مناسب توسط دولت  یوضع قوان ی،ریپذو انعطاف

 شده است. 

شنامه نشان داد که طبق مدل معادنت ساختاری، بیشتری  ارتبا  سهای گردآوری شده با پرهای نظری و تحلی  دادهبررسی یافته

ضریب بتای استاندارد  و شاخص فنی با 077/6گذاری در ارزهای دیجیتال با شاخص اجتماعی با ضریب بتای استاندارد سرمایهعلّی 

، زی باید بر عوام  اجتماعی و عوام  فنیگذاری در ارزهای دیجیتال و توسعه اقتصاد پولی مجامنظور سرمایهه است. در نتیجه ب 754/5

پذیری و در زمینه عوام  فنی نیز توجه به به میوله اعتماد و مسئولیت ای صورت پذیرد. در زمینه مسائ  اجتماعی توجهتوجه ویژه

های لفهحوه اثرگذاری مؤ، تبیی  میزان و نبرای باشند. علاوهسیار حائز اهمیت میها بهای فناوری و سرعت انتیال و تراکنشزیرساخت

شاخص  اس آزمون تحلی  مسیر نشان داد کهاس ایرانی بر اقتصادی فعالی  بی  در دیجیتال ارزهای در گذاریثر بر سرمایههفتگانه مؤ

و  331/0 لفه سیاسی بامؤ ،دارد. در رتبه بعدی دیجیتال ارزهای در گذاریبیشتری  ارتبا  را با سرمایه 334/0اجتماعی با اثر مستییم 

 ارزهای در گذاریها بر سرمایهای در اثرگذاری شاخصبرای ، با مداخله یک عام  واسطهقرار دارند. علاوه 305/0اقتصادی با ضریب 

توسعه  دارند. بر همی  مبنا دیجیتال ارزهای در گذاریبیشتری  اثرگذاری را بر سرمایه 441/0های مدیریتی با اثر ک  لفهدیجیتال، مؤ

 باهایی در قالب عوام  اجتماعی، فنی، اقتصادی و مدیریتی است. لفهدیجیتال منو  به تیویت و تکمی  مؤگذاری در ارزهای مایهسر

ای که اهمیت خود را نشان داد، حاکی های فارسی و انگلیسی انجام شده برای ای  موضوع، اولی  نکتهتوجه به مطالعه پیشینه پژوهش

 تواند بهتوان ادعا نمود که نتایج ای  مطالعه میو از ای  حیث می شخصی در ای  موضوع انجام نشدهون مطالعه مکن از ای  بود که تا

گیری از ظرفیت رمزارزها و های رفتار اقتصادی مناسب در بهرههای آن برای تیویت شیوهلفهکارگیری مؤعنوان الگویی مستند در ب

 از (1401) موسایی دست آمده در ای  میاله با نتایج پژوهش تصادی است. در ای  رابطه، نتایج بهتشویق مردم به ای  شیوه معاملات اق

و شیخ پژوهش مظفریان ی هانتایج میاله با یافته رمزارزها، همخوانی دارد. همچنی  ثیر عوام ، امنیت بان و اعتماد در بازارهایحیث تأ

ضرورت توسعه و تکمی  نظام ( از حیث 1397)میرشکاری و لطیفی ا ای داخلی،سرمایه اعتمادی به بازارهایثیر بی( از حیث تأ1396)

( از حیث 1397میرزاخانی و سعدی ) ،مالیات بر ارزهای دیجیتال و بازنگری قوانی  و میررات مالیاتی متناسب با اقتصاد دیجیتال

و  چ با نتایج پژوهش  ،هاافزایش امنیت تراکنش ( از حیث1396)کریمی و منتظری  کوی  از منظر فیهی،پذیرش رسمی و قانونی بیت

جمانی و  و تراکنش موفق در بازار رمزارزها،ثیر عوام ، نی  و انتیال وجوه و سادگی خرید و فروش از حیث تأ (2022همکاران )

و  لمازی ،مشترک یفرهنگ یهایژگیوبا کنندگان بازار شرکتگران معامله انیتصور مشترک در م( از حیث وجود ارتبا  2022عبدالهی )

 کوی بیتارز از حیث رمز (2015) یرماک ،تالیجید یدر ارزها یگذارهیدر سرما گذارانهیسرما یهاتیاولواز حیث  (2018) هزار

 ، همخوانی دارد.نداردعنوان اعتبار قدرت اجرایی و قانونی  بانیی داشته و بهریسک 



 یاقتصاد یایجغراف یهاپژوهش        41
 

 ... بختیاری و همکاران /...  در گذاریسرمایه به نگرش

 

 گردد:ه میژوهش پیشنهادهای کاربردی زیر ارائها و نتایج پتوجه به یافته با

 ه رمزارزهای داخلی اقدامات نزم را مبذول نمایند.ران اقتصادی و سیاسی نسبت به ارائگیمدیران و تصمیم -

 موانع قانونی ورود افراد به بازار رمزارزها رفع شده و افراد بتوانند آزادانه از ای  بازارها استفاده نمایند. -

 رسانی شود.گذاری در رمزارزها بررسی و نتیجه اطلاع  فیهی و شرعی سرمایهمسائ -

 گذاری در بازار رمزارزها تدوی  شود.نظام مالیاتی مناسب برای سرمایه -

ای و سرمایه گذاران از بازارهای مالیبا تیویت بازارهای سرمایه داخلی و عرضه رمزارزها در بازارهای داخلی، موجبات خروج سرمایه -

 داخلی فراهم نشود.

 حامی مالی

 حامی مالی نداشته است.ول، ای  میاله بنا به اظهار نظر نویسنده مسئ

 در پژوهش سندگانیسهم نو
نامه، نویسنده دوم به نده اول، به عنوان دانشجوی پایانباشد، سهم و نیش نویسیاله حاضر مستخرج از پایانامه میبا توجه اینکه م

 راهنما و نویسنده سوم به عنوان استاد مشاور بود.عنوان 

 منافع تضاد
 .دارند که هیچ تضاد منافعی در رابطه با نویسندگی و یا انتشار ای  میاله ندارندنویسندگان اعلام می

 و تشکر ریتقد
 .نمایندقدرانی میا در ای  میاله تشکر و هنویسندگان از همه افراد، به دلی  مشاوره و راهنمایی علمی و مشارکت آن

  منابع
پژوهی، مطالعات آینده. ایرانیروی اقتصاد جهانی در مواجهه با ارزهای رمز پایه. بانکداری سناریوی پیش(. 1396. )هدیو امیری، مادی؛ اکبری، ه

 .1-31، دلسازی و مدیریت اطلاعات اقتصادیم

ه شده در هشتمی  همایش ساننه . ارائهاها استراتژیها، چالشارزهای دیجیتال نظام مالیاتی؛ فرصت(. 1397. )هراو لطیفی، زیما؛ امیرشکاری، ن

 های پرداخت. ایران. تهران.بانکداری الکترونیک و نظام

 تهران: نشر مستعلی. آشنایی با ارز دیجیتال(. 1402) .راد، مهدیانوری
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 . تهران: آها.روانشناسی اجتماعی(. 1396. )دییهدانیالی، ص

 . مدیر مطالعه حس  پوراسماعی . ناظران علمی ها برای ایرانکشورهای مختلف و پیشنهادارز مجازی: قانونگذاری در (. 1397رجبی، ابوالیاسم. )

 . 52-35(. 91) 28. فصلنامه راهبرد. مروری انتیادی بر نظریه پول، دولت و بازار(. 1398. )حس میرقائد، مرضایی

  .124-101 (،59) 71 .مجله حیوقی دادگستری. مفهوم و ماهیت حیوقی پول الکترونیکی(. 1386السان، مصطفی. )

ه شده در . ارائثیر آن بر تجارت الکترونیکیکوی  و تأبر واحد پول مجازی بیت مروری(. 1395مطوری، ایمان. )و سچی  مطوری، سمانه؛سچی 

 سسه مدیریت دانش شباک، دانشگاه تهران.ی نوی  در علوم مهندسی. تهران: مؤهاالمللی پژوهشکنفرانس بی 
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ارائه چارچوب مفهومی شناسایی و تحلی  ذینفعان و بازیگران (. 1400) .آزادوار، نجمه و ؛آقایی، محس  ؛ابوذر عرب سرخی، ؛فرازمند، عاطفه

 . 276-245(. 40) 11. فصلنامه علمی امنیت ملی. اکوسیستم رمزارز
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 ، ترجمه هادی صادقی، انتشارات کتاب طه، تهران.فلسفه اخلاق( 1403). فرانکا، ویلیام. کی

نامه کارشناسی یان. پاگذاران )مطالعه موردی بورس تهران(های ریسکی عینی و ذهنی سرمایهثر بر نگرشبررسی عوام  مؤ(. 1400طاهره. )فلاحی، 

 سسه آموزش عالی روزبهان.ارشد. ساری: مؤ

ه شده در چهارمی  کنفرانس ملی . ارائکوی  و جایگاه آن در تجارت ایرانمروری بر پول دیجیتال بیت(. 1396. )زادهو منتظری، آ ؛لیکریمی، ع

 فناوری اطلاعات، کامپیوتر و مخابرات. ایران. مشهد.
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دانشکده مدیریت و  نامه کارشناسی ارشد. تهران:پایان .گذاران بر سرریزی نوسانات رمزارزهابررسی تاثیر گرایشات سرمایه(. 1401) ابکبموسایی، 

 حسابداری. 
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