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Abstract 

Numerous studies have been conducted to explore the relationship between 
unemployment, inflation expectations, exchange rates, and inflation. However, the 
connection among these factors remains ambiguous, especially in the context of Iran's 
economy, where the macroeconomic structure and geopolitical situation significantly 
heighten its importance. In this research, the dynamics of the New Keynesian Phillips 
Curve, considering the exchange rate, are analyzed over the period from Q1 2000 to Q4 
2022 on a seasonal frequency using a Multivariate Continuous Wavelet Transform 
(MCWT) model across different frequencies (short-term, medium-term, and long-term). 
According to the findings of this study, the structure of the Phillips Curve does not align 
with the realities of Iran's economy. Even during periods of economic recession and 
expansion, a significant relationship between inflation and unemployment is sometimes 
absent, even in the short term. However, inflation is primarily influenced by inflation 
expectations and, to a lesser extent, by the exchange rate in the medium and long term. 
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This indicates that if expectations and exchange rates are not managed, they could lead 
to persistent long-term inflation. Furthermore, due to price stickiness, even with 
successful management of exchange rates and expectations, a significant reduction in 
prices may remain elusive. 
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  1403، تابستان 2، شمارة 19)، سال لمي (مقالة پژوهشينامة ع فصل

  :عبور نرخ ارز در اقتصاد ايران ةدرجمنحني فيليپس نيوكينزي و 
  MCWTشواهدي جديد از الگوي 

  *سهيل رودري
  ****حميدرضا مقصودي، ***ن يزديفرزانه احمديا ،**احسان نمازي زاده

  چكيده
مطالعات زيادي تاكنون در ارتباط با  رابطه ميان بيكاري، انتظارات تورمي و نـرخ ارز بـا تـورم    
انجام شده است. با اين وجود ارتباط ميان آنها همچنان مبهم است و اين مسأله به طور خـاص  

عيت ژئوپليتيـك آن از اهميـت بسـيار    در اقتصاد ايران با توجه به ساختار اقتصاد كـلان و وض ـ 
هاي منحنـي فيليـپس    زيادي برخوردار است. بر اين اساس در پژوهش حاضر به بررسي پويايي

با تواتر فصلي با استفاده از الگـوي   2000:1- 2022:4نيوكينزي با لحاظ نرخ ارز در دوره زماني 
مـدت و   مدت، ميان تاههاي مختلف (كو ) در فركانسMCWTتبديل موجك چندمتغيره پيوسته (

هاي اين مطالعه، ساختار منحني فيليپس با واقعيـت   بلندمدت) پرداخته شده است. براساس يافته
هاي ركود و رونق اقتصاد كشـور نيـز بعضـاً ارتبـاط      اقتصاد ايران سازگار نبوده و حتي در دوره

تورم در درجه اول به مدت مشاهده نشده است. اما  معناداري ميان تورم و بيكاري حتي در كوتاه
مـدت و بلندمـدت    شدت تحت تأثير انتظارات تورمي و در در درجه دوم نرخ ارز هم در ميـان 

تواننـد   دهد چنانچه انتظارات و نرخ ارز در كشور مـديريت نشـوند مـي    بوده است كه نشان مي
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هاي بلندمدت شكل دهند و حتي با توجـه بـه وجـود چسـبندگي قيمتـي، چنانچـه ارز و        تورم
 باشد.  ها چندان متصور نمي ان كاهش قيمتانتظارات مديريت شود، امك

  .MCWTتورم، بيكاري، انتظارات تورمي، نرخ ارز، مدل  ها: دواژهيكل
  JEL: C65, E12, E31 يبند طبقه

  
  مقدمه. 1

هاي سياستگذاران اقتصادي در هر كشور حـل معضـلات مربـوط بـه      ترين دغدغه از جمله مهم
هـا بـا    هاي اخير اقتصاد كشور در بسياري از سـال  باشد. در ايران در طي دهه ميبيكاري و تورم 

 1950.  از دهـه  1) مواجه بوده استstagflationهمسويي بيكاري و تورم و پديده ركود تورمي (
مدت  ميلادي نخستين بار بحث ارتباط ميان تورم و بيكاري توسط فيليپس ارائه شد كه در كوتاه

عكوس ميان تورم و بيكاري را مطرح نمود. بعد از شش دهه از مطرح شـدن  ارتباط غيرخطي م
منحني فيليپس، پنج دهه پس از بيان فرضيه نرخ بيكاري طبيعي و انتظارات تورمي، چهـار دهـه   

گـذاري و انتظـارات كـه منجـر بـه       هاي اقتصاد خردي آن در خصوص قيمـت  پس از ارائه پايه
) شـد، منكيـو   New Keynesian Phillips Curve(NKPC)گيـري فيليـپس نيـوكينزي مـدرن (     شـكل 

)Mankiw ،2001     معتقد است كه منحني فيليپس هنوز مرموز و غيرقابـل اجتنـاب بـاقي مانـده (
هـاي ابتـدايي    غيرقابل اجتناب بودن منحني فيليپس ناشي از نقش بلامنازع آن در تحليل .2است

هاي كلان جديد بوده است. در كنـار ايـن    باشد كه در واقع سنگ بناي بسياري از مدل تورم مي
موارد تحليل رفتار تورم در طي بحران مالي جهاني، توجه بسياري از صاحبنظران حوزه اقتصـاد  

و استاك و  )Ball & Mazumder ،2019)، بال و مازومدر (Blanchard ،2016كلان همانند بلنچارد (
  نموده است.  خود مجددا جلب ) را بهStock & Watson ،2020واتسون (

نگر و  مرموز بودن منحني فيليپس ناشي از اختلاف ميان دو مكتب اقتصادي رويكرد گذشته
علاوه،  باشد. به ) مطرح شد، ميGordon ،2011هاي خرد كه توسط گردن ( نيوكينزي مبتني بر پايه

) و Stock & Watson ،2010از بعد تجربي نيز رابطه فيليـپس در مطالعـات اسـتاك و واتسـون (    
طور  ) به چالش كشيده شده است. بهMavroeidis et al ،2014همچنين ماوروئيديس و همكاران (

آيا شيب منحني فيليپس  - 1كلي سه بحث چالشي در خصوص منحني فيليپس ارائه شده است: 
مدت پايدار نيست، آيا ناشـي از غيرخطـي    كوتاه مدت پايدار است؟  اگر كه شيب آن در كوتاه

ت؟ و يا اينكه ارتباط تورم و بيكاري با توجـه بـه رخـدادها هماننـد بحـران مـالي       بودن آن اس
 - 3مدت چيست؟  نقش انتظارات تورمي در منحني فيليپس كوتاه - 2تدريجي تغيير كرده است؟ 
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آيا منحني فيليپس بلندمدت واقعا عمودي است؟ يا اينكه ارتباط بلندمدت در سطوح معينـي از  
  رد؟تورم و بيكاري وجود دا

طور همزمان داراي ابعاد زمان و فركانس هستند. براي بررسـي شـيب و    ها به همه اين سوال
هـاي مختلـف    مدت بايستي ضرايب متغير در زمان در دوره غيرخطي بودن منحني فيليپس كوتاه

مدت و بلندمدت) بررسي شود. براي ارزيابي نقش انتظارات تورمي نيز  مدت، ميان زماني (كوتاه
هاي مختلف زماني برآورد شود و مشخص شود كه  ضرايب آن در طي زمان و در دورهبايستي 

علت تورم يا معلول آن بوده است. در نهايت براي بررسي ارتبـاط بلندمـدت تـورم و بيكـاري     
  بررسي شود.  3هاي پايين بايستي شيب منحني فيليپس در فركانس

گانـه   هـاي سـه   ر پاسـخ بـه سـوال   وجه تميز مطالعه حاضر با ساير مطالعات انجـام شـده د  
باشد. همچنين با توجه به ماهيت اقتصاد ايران و ارتباط قابل توجه نرخ ارز و تورم  الذكر مي فوق

و همچنين اثرگذاري بالاي نرخ ارز بر سمت عرضه اقتصاد و در قالب ادبيات درجه عبور نـرخ  
) كـه از تـورم   Aguiar-Conraria et al.  ،2023كورنانيا و ديگـران (  - ارز، بر خلاف مطالعه آگوئار

استفاده كردند، از نرخ ارز استفاده شـده   NKPCانرژي به عنوان نماينده سمت عرضه در معادله 
 Multivariateاست. در واقع در پژوهش حاضر از رويكرد تبديل موجـك چنـدمتغيره پيوسـته (   

Continuous Wavelet Transform (MCWT)( هـاي آن در   كننـده  تعيينجهت بررسي ارتباط تورم و
) بـا تـواتر   1380:1 - 1401:4( 2000:1- 2022:4هاي مختلف در دوره زمـاني   ها و فركانس سال

  فصلي استفاده شده است. 
هاي  در ادامه مباني نظري و پيشينه پژوهش، سپس در بخش سوم روش شناسي و در بخش

  .گيري ارائه شده است ها و نتيجه چهارم و پنجم به ترتيب يافته
  
  ادبيات نظري. 2

در اين بخش از پژوهش حاضر در ابتدا مبـاني نظـري و سـپس پيشـينه پـژوهش بـه تفكيـك        
  مطالعات خارجي و داخلي ارائه شده است.

  
  مباني نظري 1.2

هـاي خـردي    ) و براسـاس پايـه  Woodford & Walsh  ،2005براساس مطالعه وودفورد و والش (
هاي نهايي حقيقي  دهنده تورم، هزينه غيرهاي اساسي توضيحمنحني فيليپس نيوكينزي، يكي از مت
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شـود. بـا ايـن حـال      عنوان يك پروكسي براي سهم نيروي كار استفاده مي باشد كه به ها مي بنگاه
) سـهم نيـروي كـار و شـكاف توليـد      Rudd & Whelan  ،2007براسـاس مطالعـه رود و ولان (  

هاي پـايين بـوده اسـت     نيز عمدتا در فركانساند و همچنين تغييرات آن  همبستگي منفي داشته
اخيـراً از   NKPC).  بر همين اساس مطالعات تجربـي  King & Watson ،2012(كينگ و واتسون 

  اند.  شكاف بيكاري يا شكاف توليد استفاده نموده
، Gordonبراسـاس مـدل مثلثـي گـُردن (     NKPCهمچنين جهت لحاظ تورم فشار هزينـه در  

)، از Coibion & Gorodnichenko ،2015 لعـه كـايبيون و گورودنيچنكـو (   مطا ) و همچنـين 2013
در پـژوهش   NKPCتورم انرژي جهت ورود شوك سمت عرضه استفاده شـده اسـت. الگـوي    

خوبي قادر است كه سوالات مجادله برانگيز سـه گانـه را    به MCWTحاضر با استفاده از الگوي 
اني نظري مربوط به سوالات سه گانه ارائـه شـده   بررسي و پاسخ دهد. براين اساس در ادامه مب

  است. 
  

  مدت باثبات است؟ آيا شيب منحني فيليپس كوتاه 1.1.2
مدت (حساسيت تورم نسبت بـه شـكاف بيكـاري يـا      ادبيات، ثبات شيب منحني فيليپس كوتاه

 شكاف توليد) را از دو جنبه غيرخطي بودن و متغير در زمان بودن  به چالش كشيده است. هـر 
هـاي اقتصـاد    هاي نيوكينزي دارند. از مهمتـرين پشـتوانه   دوي اين موارد پشتوانه نظري در مدل

هاي محدوديت ظرفيت، هزينـه فهرسـت بهـا،     هاي تعديل قيمت، مدل توان به هزينه خردي مي
هـا اشـاره كـرد. براسـاس مطالعـه بـال، منكيـو و رومـر          دستمزد كـارايي و چسـبندگي قيمـت   

)Ball, Mankiw & Romer  ،1988تـر   تر از ميانگين، منحني فيليـپس مسـطح   هاي پايين )، در تورم
خواهد بود. به همين ترتيب، چسبندگي به پايين دستمزد اسمي در شـرايط ركـود وجـود دارد    

طـور   يابند گرچه بيكاري در حال افزايش است. بـه  بنابراين دستمزدها و تورم خيلي كاهش نمي
تواند ناشي از واكنش باوقفـه دسـتمزدها و    طي دوره ركود مي طبيعي، سركوب كاهش تورم در

  ).Daly & Hobijn ،2014تورم در طي دوره رونق باشد (دالي و هابيجن 
در خصوص غيرخطي بودن، ادبيات زيادي در خصوص تحـدب منحنـي فيليـپس از دهـه     

) تحدب Clark et al ،2001) و كلارك و ديگران ( Hamilton ،2001وجود دارد. هميلتون ( 1990
اي از مطالعات وجود شكست ساختاري در شيب  اند. همچنين در پاره منحني فيليپس را رد كرده

كنند كـه فركـانس    بيني مي هاي نيوكينزي پيش مدت مطرح شده است. مدل منحني فيليپس كوتاه
و  مدت دارنـد  هاي اسمي ارتباط بيشتري با فيليپس كوتاه تعديل قيمت نزولي است و چسبندگي
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 )، Benati ،2007تـر خواهـد بـود. در چـارچوب تئـوري، بنـاتي(       مسطح NKPCبه همين دليل 

همبستگي مثبت ميان روند تورم و حساسيت تورم به شكاف توليد را مطرح نمود. در راسـتاي  
 1980الگوي نيوكينزي مطالعات متعددي دريافتند كه شيب منحني فيليپس در ابتدا تا ميانه دهه 

). همچنـين  Chin ،2018؛ چين 2016؛ بلانچارد، 2015است (بلانچارد و همكاران، كاهش يافته 
شكست ساختاري در شيب  19تا شروع كوويد  2000مطالعات متعددي نيز معتقدند كه از سال 

؛ فـاجفر و روبـرتس   Jorda et al  ،2019منحني فيليپس مشاهده نشده است (جوردا و همكاران 
Pfajfar & Roberts ،2022.(   

  
  نقش انتظارات تورمي در منحني فيليپس كوتاه مدت چيست؟ 2.1.2

مدت تا حدي به ميزان و نقش انتظارات تورمي  مجادله در خصوص شيب منحني فيليپس كوتاه
تواند منجر به ثبـات   ). تعهد مقام پولي به ثبات قيمت مي2022بستگي دارد (فاجفر و روبرتس، 
ر نوسانات بخش حقيقي بر تـورم شـود (بويـوين و ديگـران     بيشتر انتظارات تورمي و تاثير كمت

Boivin et al. ،2010     مطالعات اخير لنگرگيري (تثبيت) تدريجي انتظـارات تـورمي بـه معنـاي .(
، Bernankeحساسيت پايين انتظارات بلندمدت به داده جديد تـورم نشـان مـي دهنـد (برنانـك      

تر شدن منحني فيليپس در دهه  شيب داري و كم). بسياري از محققان اين تثبيت را به ناپاي2007
 Del Negroنگرو و ديگـران   ؛ دلBall et al. ،2011دهند (بال و ديگران  نسبت مي 1990و  1980

et al. ،2020 .( ،در حالتي كه در الگوي در واقعNKPC هاي خردي، انتظـارات تـورمي از    با پايه
توانـد   قابل توجهي بر پويايي تورم دارد كه مـي نوع بلندمدت نيستند، لنگر انتظارات، پيامدهاي 

تواند منجر به كاهش نقـش   ) و همچنين مي2014منجر به كاهش پايداري تورم شود (واتسون، 
هـاي نظرسـنجي از خـانوار     ). به همين علت، داده2018و  2016هاي تورم شود (بلنچارد،  وقفه

بي به روز شدند، زيرا به نظر مي رسـيد  هاي تجر درباره انتظارات تورمي براي استفاده در تحليل
-Forward) و جلـونگر ( Backward-lookingنگـر(  كه انتظارات تثبيـت شـده بـر انتظـارات عقـب     

looking غالب شده بودند (فورر (Fuhrer ،2012 ؛ فورر و ديگرانFuhrer et al. ،2012  و كويبيون
) پازل كاهش تورم گمشده 2019مدر (). با اين وجود بال و مازوCoibion et al. ،2018و ديگران 

نگر با انتظارات تثبيت شده در يك سـطح مشـخص كـه از     را با جايگزين كردن انتظارات عقب
توسط متخصصان پيش بيني شده بود، حل كردند و اين موضوع توسط كويبيـون و   1988سال 

وجود، با مروري  ) نيز تاييد شده است. با اينCoibion & Gorodnichenko ،2015گورودنيچنكو (
بر مطالعاتي كه تاكنون در ارتباط با اثـر انتظـارات تـورمي خـانوار بـر شـيب منحنـي فيليـپس         
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مدت انجام شده نشان از تلاش محققان براي توجيه اثرات انتظارات بر شيب اين منحنـي   كوتاه
بي در دوره هاي مختلف است. اما نتايج متفاوتي كه در اين مطالعات بـه دسـت آمـده بـه خـو     

گوياي آن است كه نياز به تخمين منحني فيليپس كينزي جديـد (بـا در نظـر گـرفتن انتظـارات      
خانوار) توسط يك رويكرد كه بتواند دوره هاي مربوط به انتظارات تثبيت شده را از دوره هايي 
كه در آنها انتظارات به دليل شوك هاي مهم از تورم هدفگذاري شده فاصـله گرفتـه، شناسـايي    

در فركانس و  NKPCگيري پيوسته شيب  نظر به اهميت اين موضوع، مطالعه حاضر با اندازهكند. 
هاي مختلف را  هاي مختلف امكان ارزيابي تغييرات شيب منحني فيليپس در ركود و بحران زمان

  سازد.  مهيا مي
 

  آيا منحني فيليپس بلندمدت عمودي است؟ 3.1.2
نرخ بيكاري طبيعي وارد ادبيات اقتصاد كلان شد. بـا   ) فرضيهFriedman ،1968بعد از فريدمن (

اند و معتقدند كه در بلندمدت ارتبـاطي ميـان تـورم و بيكـاري      را نقض كرده اين حال برخي آن
) نشان دادنـد  2014)  و دالي و هابيجن (Akerlof et al.  ،1966وجود ندارد. اكرلاف و ديگران (

هـاي   هاي بالا به حالت نزولي در تورم ي در تورمشيب منحني فيليپس بلندمدت از حالت عمود
پايين متغير است. همچنين در سوي مقابل گروهي اعتقاد به شيب مثبت فيليپس بلندمدت دارند. 

) اذعان داشتند كه ارتبـاط مثبـت بلندمـدت ميـان تـورم و      Beyer & Farmer ،2007بير و فارمر (
،  .Berentsen et alباشد. برنتسن و همكاران (  هاي بزرگ مي بيكاري وجود دارد كه ناشي از تورم

  ) نشان دادند كه ارتباط مثبت بلندمـدت ميـان تـورم و بيكـاري وجـود دارد و علـت آن      2011
زني در بازارهاي نيروي كار و كالا بوده است كـه منجـر بـه بيكـاري بـالاتر در       جستجو و چانه

) دريافتند كـه همبسـتگي   Haug & Kings ،2014هاي تورم بالاتر شده است. هاگ و كينگز ( نرخ
  هاي پايين وجود دارد. مثبت ميان تورم و بيكاري در فركانس

  
  منحني فيليپس و نرخ ارز  4.1.2

باشـد.   يكي از عوامل بسيار مهم براي هر دو سمت عرضه و تقاضاي اقتصاد ايران، نرخ ارز مـي 
گذاري و بخش خـارجي اقتصـاد    در واقع نرخ ارز با متاثر كردن مصرف، مخارج دولت، سرمايه

تواند منجر به تغيير در تقاضاي كل اقتصاد و متعاقبا  تورم شود. در سمت عرضه نيز، با توجه  مي
تواند با تغيير  اي در توليد داخل، تغييرات نرخ ارز مي اي و سرمايه به سهم بالاي كالاهاي واسطه

اد و متعاقبا تورم گردد. از منظـر سـمت   در بهاي تمام شده توليد، منجر به تغيير عرضه كل اقتص
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تواند به طور مسـتقيم از طريـق كالاهـاي     عرضه به عبارت ديگر، كاهش ارزش پول داخلي مي
كنند بر سطح قيمت تاثير بگذارد. با ايـن حـال،    كنندگان داخلي پرداخت مي وارداتي كه مصرف

هـاي   كننده قيمـت  ريافتدهد كه اين كشور از جمله كشورهاي د اين شرايط در صورتي رخ مي
توان  المللي باشد. تاثير غيرمستقيم كاهش ارزش پول در برابر سطح قيمت كشورها را نيز مي بين

اي وارد شده توسط توليدكننده به عنوان ورودي مشـاهده   اي و واسطه از قيمت كالاهاي سرمايه
شود.  هزينه توليد مي ها و در نتيجه افزايش كرد. تضعيف پول ملي باعث گران شدن قيمت نهاده

دهند. در نتيجـه، سـطح كـل قيمتهـا در كشـور       مطمئنا توليدكنندگان هزينه كالاها را افزايش مي
). 1402شود (شاكري و باقرپور اسكويي،  يابد يا در صورت ادامه آن باعث تورم مي افزايش مي

 & Galiمنـاچلي   انـد (گـالي و   گنجانده شـده  NKPCبر همين اساس نرخ ارز و رابطه مبادله در 

Monacelli ،2005هـاي تـورم    تواند بر پويـايي  ). جهاني شدن و افزايش تجارت بين كشورها مي
دهد و همچنـين   ها را كاهش مي هاي وارداتي ارزان، هزينه نهايي بنگاه اثرگذار باشد. وجود نهاده

عبـاس و ديگـران    دهد. در واقع براساس مطالعه هاي داخلي را نيز افزايش مي رقابت ميان بنگاه
)Abbas et al. ،2019( تواند از طريـق نـرخ ارز و رابطـه     تفاوت ميان انتظارات تورمي و تورم مي

  مبادله توضيح داده شود. 
  

  پژوهش ةپيشين 2.2
متغيـر منحنـي    –)  با استفاده از روش پـارمتر Machado & Portugal ،2014ماچادو و پورتوگال (

اند. نتايج نشان داده است كه  برآورد كرده 2000- 2012ي  رزيل طي دورهفيليپس را براي كشور ب
ي زماني، تورم به تدريج واكنش كمتـري بـه بخـش حقيقـي نشـان داده اسـت.        در انتهاي دوره

  اند كه در طول زمان شيب اين منحني كاهش يافته است. محققان نتيجه گرفته
اند  ) استفاده كردهQuantile Regressionل () از رگرسيون كوانتيLee & Yoon ،2016لي و يون (

هاي جديـد را بـراي اقتصـاد آمريكـا بـرآورد كننـد. نتـايج         تا منحني فيليپس هايبريدي كينزين
ي اين مطلب است كه وضعيت پارامترهاي منحني فيليپس به وضعيت تورم بسـتگي   دهنده نشان

ي اول  شود. ضريب مربوط به وقفه مي هاي بالاتر بيشتر دارد. به طوري كه اثر انتظارات در تورم
  معني است. هاي بالا اندك و بي تورم در چندك

هـاي جديـد را بـراي اقتصـاد ايـران طـي        ) منحني فيليپس كينزين1395عرفاني و ديگران (
هـاي منحنـي    دهد كه مطابق با ديگر الگـو  اند. نتايج نشان مي تخمين زده 1338–1389هاي  سال

كنـد، در ايـن    نقش اصلي شكاف توليد بر تورم دوره جاري را تأييد ميفيليپس كه وجود اثر و 
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الگو نيز در هر سه حالت محاسبه شكاف توليدي، اين متغير بر تورم جاري اثـري معنـي دار و   
مثبت دارد كه حاكي از اثرگذاري متغيرهاي واقعي در بلندمدت در كنار سياست هاي پـولي بـر   

دار شده است كه نشان از  ورم انتظاري و تورم گذشته معنيتورم است. همچنين، ضريب متغير ت
نگر هسـتند، امـا ضـريب     نگر و هم، گذشته ها در تعيين قيمت خود، هم آينده اين دارد كه بنگاه

ها در تعيين سطح قيمت  كند كه بنگاه تورم انتظاري بيشتر از ضريب تورم باوقفه است و بيان مي
 ه دارند.تر به تورم آتي توج جاري خود بيش

) منحني فيليپس را بـراي كشـورهاي ايتاليـا،    Bulligan & Viviano ،2017بوليگان و ويويوانا (
انـد. نتـايج    متغير در طول زمان تخمين زده - فرانسه، اسپانيا و آلمان با استفاده از رهيافت پارامتر

  كاهش يافته است. 2008نشان داده است شيب اين منحني بعد از بحران 
هاي جديـد،   امل مؤثر بر تورم در ايران و برآورد منحني فيليپس هايبريدي كينزيبررسي عو
) بوده است. براي اين منظور، از رگرسيون كوانتيل 1396ي كازروني و ديگران ( موضوع مطالعه

–1393هـاي   هاي فصلي، نرخ تورم، شكاف توليد و تغييرات نرخ ارز اسمي در طي سال و داده
نشان داده است كه  در سطوح تورمي بالاتر شدت اثرگذاري متغيرهاي  شده است. نتايج 1369

اند كه  يابد. بر اين اساس، محققان نتيجه گرفته تورم با وقفه و تورم انتظاري، بر تورم افزايش مي
نگر  نگر و گذشته هاي خود به تركيبي از مقادير آينده عاملان اقتصادي در تنظيم قيمت و فعاليت

 نگر بيشتر است. ا اين توضيح كه سهم مقدار ضريب پارامتر آيندهكنند ب توجه مي
هـاي جديـد، نقـش     ) با تخمين منحني فيليـپس هايبريـدي كينـزين   Lyziak  ،2019ليزياك (

هاي توليد جهاني در مقابل توليد داخلي را در تأثيرگذاري بر تغييرات قيمت در لهسـتان   شكاف
كي از اين است كه شرايط تقاضاي جهـاني، تـورم در   شواهد حا .مورد تجزيه و تحليل قرار داد

ي غـذايي و انـرژي متـأثر     لهستان را به طور غيرمستقيم و عمدتاً از طريـق قيمـت مـواد اوليـه    
  .سازد مي

ــان ــران (  كي ــور و ديگ ــادفي    1398پ ــاي تص ــومي پوي ــادل عم ــتفاده از روش تع ــا اس ) ب
)Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE)  ــرآورد منحنــي فيليــپس هايبريــدي ــه ب ) ب

هـاي تكنولـوژي،    و بررسي اثر تكانه 1373:1- 1395:4هاي  هاي جديد در ايران طي سال كينزي
فشار هزينه، مخارج دولت، نفتي و پولي بر تورم پرداختند. نتايج پژوهش بيـانگر آن اسـت كـه    

كنـد. همچنـين،    سـازي مـي   ا شبيهالگوي ارائه شده به خوبي رفتار ادواري و نوسانات متغيرها ر
هاي نفتي، پولي و تكنولـوژي   هاي مخارج دولت، فشار هزينه باعث افزايش تورم و تكانه تكانه

 شوند. باعث كاهش تورم مي
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ــاران ( ــنجي  Arevadze et al. ،2020آروادزه و همك ــرد اقتصادس ــتفاده از دو رويك ــا اس ) ب
بـرداري بـا    و خودرگرسيون )Generalized Method of Moments (GMM)يافته ( گشتاورهاي تعميم

) بـه شناسـايي منحنـي فيليـپس در     Autoregressive Distributed Lag (ARDL)هاي توزيعي ( وقفه
منحنـي فيليـپس در    پرداختند. نتايج نشان داد كه شيب 2005:1- 2019:1ي  گرجستان طي دوره

يافته  گرجستان مثبت اما نسبتاً مسطح است (علي رغم اين واقعيت كه هنوز از كشورهاي توسعه
نگـر   بر اين، نيمي از انتظارات تورمي فعالان اقتصادي در گرجستان گذشـته  تندتر است). علاوه

  نگر هستند).  است (با اين حال، نيمي ديگر آينده
) به بررسي ناپايداري منحني فيليپس در اقتصاد ايـران بـا   1398عبدي سيدكلائي و ديگران (

پرداختند. نتـايج نشـان داد كـه پارامترهـاي     1339- 1395فضا در دوره - استفاده از الگوي حالت
باشند و سهم انتظارات تورمي در اين ناپايداري قابـل   منحني فيليپس در اقتصاد ايران ناپايدار مي

ها صعودي  نشان داد منحني فيليپس در ايران در بسياري از سال توجه بوده است. همچنين نتايج
 توان اظهار نظر قطعي داشت.  بوده است اما در خصوص فرم تبعي منحني فيليپس در ايران نمي

) به بررسي مكانيسم انتقـال سياسـت پـولي و مـالي در قالـب      1399نژاد و ديگران ( شريف
با تواتر فصلي با استفاده از الگوي گشتاورهاي  1367:1- 1395:4منحني فيليپس در دوره زماني 

تعميم يافته سيستمي پرداختند. نتايج مدل حاكي از آن است كه تقاضاي كل بـه تغييـرات نـرخ    
نظر از منبع ايجاد آن، ساكن و ماندگار به نظر  دهد و همچنين تورم، صرف بهره واكنش نشان مي

با يك وقفه، اثر مثبت بر مخارج    و شكاف توليدنگر دارد  رسد. سياست پولي، رفتاري آينده مي
تر از تأثير آن بر  مدت شكاف توليد بر مخارج دولت كوچك دولت و ماليات داشته و تأثير كوتاه

  .تر و مثبت است ماليات است يعني واكنش ماليات نسبت به شكاف توليد قوي
رچوب مدل تعادل عمومي ) به بررسي منحني فيليپس در ايران با استفاده از چا1401همتي (

هـاي فـوق،     گيري از تكنيك پوياي تصادفي و تحليل بيزي پرداخته است. در اين مطالعه با بهره
گـذاري شـامل مـدل اطلاعـات چسـبنده، چسـبندگي دوگانـه         هاي قيمت طيف وسيعي از مدل

 يافتـه، چندبخشـي و هايبريـد مقايسـه و     (چسبندگي همزمان قيمت و اطلاعات)، كالوو تعمـيم 
بر اساس نتايج، منحني فيليپس تحت چسـبندگي دوگانـه نسـبت بـه سـاير       .ارزيابي شده است

 .تري دارد هاي فيليپس با واقعيات آشكارشده در اقتصاد ايران سازگاري بيش تصريح
بـا تاكيـد بـر كانـال هزينـه       NKPC) به بررسي Aragon & Galvao ،2023آراگون و گالوائو (

استفاده از الگوهاي متغير ابزاري و گشتاورهاي تعميم يافته پرداختند. سياست پولي در آمريكا با 
نتايج نشان داد كه تعيين اثر انتظارات تورمي بر تورم دوره جاري دشوار است و همچنين تـاثير  
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هزينه نهايي حقيقي بر تورم نامشخص است. در كنار اين موارد، شواهدي دال بـر نقـش كانـال    
  ين تورم نيز مشاهده نشد. هزينه سياست پولي در تعي

براي  MCWTدر قالب رويكرد  NKPC) به بررسي Conraria et al. ،2023كنراريا و همكاران (
ها و  مدت تورم و بيكاري محدود به برخي سال آمريكا پرداختند. نتايج نشان داد كه ارتباط كوتاه

نشده است. همچنين در  مدت يافت ها بوده و شواهدي مبني بر غيرخطي بودن در كوتاه فركانس
دهنـده   بلندمدت ارتباط معناداري ميان تورم و بيكاري مشاهده نشده و انتظارات تورمي توضيح

  باشد.  تورم مي
در حقيقت با مروري بر مطالعاتي كه تاكنون در ارتباط با اين موضوع انجام شده اند روشن 

جديـد مبتنـي بـر سـه پرسـش      است كه هيچ مطالعه اي به بررسي جامع منحني فيليپس كينزي 
به علاوه، در هيچ كـدام از مطالعـات پيشـين كـه در بحـث      اساسي اين تحقيق نپرداخته است. 

منحني فيليپس كينزي جديد انجام شده اند، انتظارات تورمي به شيوه اي كه در مطالعـه حاضـر   
پس كينـزي  انجام شده، برآورد نشده اند. همچنين موضوع بسيار مهمي كه در بحث منحني فيلي

جديد مطرح است، مطالعه ارتباط ميان تورم و شكاف بيكاري طـي زمـان و در فركـانس هـاي     
مختلف (كوتاه مدت، ميان مدت و بلندمدت) است كه با مروري بر مطالعات قبلي واضح است 
كه آنها عمدتاً اين رابطه را يا به صورت ايستا بررسي كرده اند و يا اينكه اگـر پويـا بـوده انـد،     

حليل خود را به تفكيك دوره هاي كوتاه، ميان مدت و بلندمدت مطرح نكرده اند. در مجمـوع  ت
ذكر اين نكته ضروري است كه در هيچ يك مطالعات داخلي كه اكنون در اقتصاد ايـران انجـام   
شده اند، به طور همزمان اين سه پرسش اساسي به شكلي كه در مقاله حاضر مطرح شده است، 

  نحني فيليپس كوتاه مدت مورد بحث و بررسي قرار نگرفته است. در ارتباط با م
  
  شناسي پژوهش روش. 3

پژوهش حاضر به بررسي منحني فيليپس نيوكينزي با استفاده از الگوي تبديل موجـك پيوسـته   
) طـرح شـده اسـت، در دوره زمـاني     2023كورنانيـا و ديگـران (  - چند متغيره كه توسط آگوئار

ر فصلي پرداخته است. داده هـاي مـورد اسـتفاده در ايـن پـژوهش از      با توات 2000:1- 2022:4
نماگرهاي اقتصادي بانك مركزي استخراج شده اند. در ادامه مباني نظـري مربـوط بـه الگـوي     

MCWT  .ارائه شده است  
هاي متدوال اقتصادسنجي است كه در آن بدون اتكـا بـه    آزمون عليت گرنجر يكي از روش

شـود. روش مـذكور بنـا بـر      هاي زمـاني بررسـي مـي    ي عليّ بين سري نظريات اقتصادي رابطه
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) از آزمـون عليـت را ارائـه داده و از تجزيـه و     One Shot Measureاي ( ماهيتش يك معيار لحظه
تحليل پويايي و پايايي عليت ناتوان است. افزون بـر ايـن در روش عليـت گرنجـر، از مقـادير      

ر نتيجه احتمال حذف اثرات آني وجـود خواهـد داشـت.    شود و د ي متغيرها استفاده مي باوقفه
آيـد. تبـديل فوريـه     بـه كـار مـي    ) Spectral Analysisبراي رفـع ايـن معضـل، تحليـل طيفـي (     

)Fourier Transform  يكي از مباحث پركاربرد در تحليل طيفي است كه به منظور آشكارسـازي (
) (بسامد و يا تـواتر) مختلـف   Frequencyاي (ه  هاي زماني در فركانس روابط موجود بين سري

هاي زماني اقتصادي، در  شود كه بنا به ماهيت نوساني همبستگي ميان برخي از سري استفاده مي
). بـا ايـن   Wen ،2005ي عليت قابـل اسـتفاده اسـت (ون     تجزيه و تحليل بررسي پويايي رابطه

شود، پايا بـودن   كه اطلاعات موضعي زمان كنار گذاشته مي فوريه علاوه بر اين وجود، در تبديل
كه بسياري از  ). حال آن2008كورنانيا و ديگران، - هاي زماني فرضي اساسي است (آگوئار سري
كند. با توجه به اين  ها در طول زمان تغيير مي هاي آن هاي زماني ناپايا بوده و اغلب ويژگي سري

ديل موجك به عنوان جايگزيني مفيد براي تبديل فوريه در كشـف روابـط علـّي    محدوديت، تب
ي يـك   توان بـه توانـايي آن در تجزيـه    هاي مهم تبديل موجك مي شود. از ويژگي محسوب مي

فركـانس  - هاي مختلف در هر نقطه از زمان يا اصـطلاحاً تحليـل زمـان    سري زماني به فركانس
ن، تبديل موجك بر خلاف تبديل فوريه با مبتني نبـودن بـر   سري زماني اشاره كرد. علاوه بر اي

هـاي   ي فركانس صورت گرفته و قابليـت تشـخيص فركـانس    هاي زماني، در دامنه پايايي سري
ي زماني را دارا است. افزون بر اين، بـه دليـل ماهيـت غيرخطـي      ها در هر نقطه موجود در داده

هاي مختلف و در طول  ييرات رابطه آن در افقهاي زماني اقتصادي، اهميت تغ ارتباط ميان سري
ها،  به كارگيري تبديل موجـك   چنين وجود رفتار فصلي در آن اي بودن و هم زمان، ماهيت نوفه

  و ابزارهاي آن راهگشاي مطالعات مختلف خارجي و داخلي بوده است.
انتقال داده و اي، يك سري زماني را به فضاي فركانس  تبديل موجك با استفاده از توابع پايه
هـا (كـه بـه عنـوان      دهد. موجك هاي مختلف نشان مي سپس سري زماني را در زمان و مقياس

موجـك مـادر    - شوند) از يك تـابع تكـي    ) شناخته ميDaughter Waveletsهاي دختر ( موجك
)Mother Wavelet (𝜓௨,௦ሺ𝑡ሻ  -    ) كه به عنوان تـابعي از موقعيـت زمـانu ) و مقيـاس (s تعريـف ( 

ي پيوسـته   ي اقتصـاد بـه دو دسـته    شوند. توابع موجك پركـاربرد در حـوزه   شود، مشتق مي مي
)Continuous) و گسسته (Discreteاي پيوسته عبارت است از: اند. تابع موجك پايه ) قابل تقسيم  

 ,
1

u s
t ut

ss
     

           )1(  
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.)𝜓پـذير هسـتند (يعنـي     ها يك تـابع مربـع انتگـرال    شود موجك فرض مي ) ∈ 𝐿ଶ(ℝ) در .(
1) 1ي ( رابطه √𝑠⁄ ساز بوده كه متضمن واحد بودن واريانس موجك،  عامل نرمالฮ𝜓௨,௦ฮଶ = 1 ،
 sدهد.  عيت دقيق موجك را ارائه مي) بوده كه موقLocation Parameterپارامتر انتقال ( uباشد.  مي

ي كشيدگي موجـك   باشد كه نحوه ) ميDilatation Parameter ي مقياس تابع پارامتر اتساع (اندازه
جا منظور از آن باز شدن و يـا   بندي يك ابزار رياضي است كه در اين كند. مقياس را تعريف مي

شدن و يا كشيده شدن موجك و  فشرده شدن موجك در زمان است. مقياس بزرگ مطابق با باز
جا كه فشردگي موجك مطـابق بـا بـالا     مقياس كوچك به معني فشره شدن موجك است. از آن

بودن فركانس آن و نيز بازشدگي و يا كشيدگي موجك مطابق بـا كـم بـودن بسـامد غالـب آن      
 است، فركانس غالب و مقياس كوچك يك موجك با هم در ارتباط هستند. به اين مفهـوم كـه  

  مقياس بالا مطابق با فركانس پايين و مقياس كوچك، مطابق با فركانس بالا است.
موجك  t باشد كه حول محور  تابعي با طول محدود ميt    در نوسان است. ماننـد يـك

موج در حال انتشار، با دور شدن از مركز، نيروي خود را از دست مي دهد. اطلاق نام موجـك  
) منبعث شده است. اين شرط نيازمند آن اسـت كـه   Admissibility Conditionرط مقبوليت (از ش

موجك مادر داراي رفتار پشتيباني محدود (كوچك) و نوساني (موجي) باشد، بنابراين موجـك  
(موج كوچك) باشد. پركـابردترين موجـك مـادر در كاربردهـاي اقتصـادي، موجـك مارلـت        

)Morlet waveletشرح زير است: ) به  

   2 2
0 0 / 2 / 2

1/ 4
1 i tM tt e e e 


 

       )2(  

1اي ساده به شكل  اين انتخاب خاص، رابطه /f s   ميان مقيـاسs   و فركـانسf   ايجـاد
توان اين  مي وجك مادر را با توجه به م x(t)كند. تبديل موجك پيوسته براي سري زماني  مي

  گونه بيان كرد:

    1,x
tW s x t dt

ss
 





   
         )3(  

)، پارامتر انتقـال Complex conjugateدر رابطه فوق، علامت بار نشان دهنده مزدوج مختلط (
  تعيين كننده موقعيت موجك حول محورt  وs   پارامتر مقياس هستند. پارامتر مقياس، نشان

باشد. به اين صـورت   دهنده كشيدگي موجك مادر است. ارتباط مقياس با فركانس معكوس مي
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هـاي   تر (كمتر) اين امكان تمركز بر روي فركانس كه مقياس بالاتر، به معناي يك موجك فشرده
  ). Verona ،2020كند (ورونا  تر) را فراهم مي لاتر (پايينبا

) Wavelet Power Spectrum (WPS)اولين ابزار تبديل موجك پيوسته، طيـف تـوان موجـك (   
شـود   است. در تبديل موجك، طيف توان موجك سري زماني، بـه صـورت زيـر تعريـف مـي     

  ):2023كورنانيا و ديگران، - (آگوئار
2( )x x x xWPS W W W           )4(  

كنـد.   فركانس مشخص مـي  –اين ابزار، شدت نوسانات متغيرهاي زماني را در حوزه زمان 
و از توزيـع واريـانس و   توان به تحليل يك متغيـر پرداخـت    بنابراين، با طيف توان موجك مي

  هاي مختلف و در طول زمان اطلاعاتي به دست آورد. نوسانات آن در افق
مادامي كـه هـدف مطالعـه بررسـي ارتبـاط ميـان دو متغيـر باشـد، تـوان متقـاطع موجـك            

)Cross Wavelet Transformفركانس را مشخص كنـد كـه دو    –تواند مناطقي از حوزه زمان  ) مي
كورنانيـا و  - هـاي مشـتركي دارنـد (آگوئـار     ان بالاي مشترك و در نتيجه نوسـان سري زماني تو

بـه صـورت زيـر     xو   yتوان متقاطع موجك  x(t)و  y(t)). براي دو سري زماني 2008ديگران، 
  شود: تعريف مي

yx y xW W W           )5(  

نشـان دهنـده    yxWهستند. قدر مطلـق   xو  yبه ترتيب تبديل موجك  xWو  yWكه در آن 
) ميان دو سري زمـاني را در  Local Covarianceتوان متقاطع موجك است و كوواريانس محلي (

  كشد. فركانس به تصوير مي –فضاي زمان 
ابزار ديگري كه به طور گسترده در تبديل موجك پيوسته و تحليل ارتباط ميان متغيرهـا بـه   

فركانس) است. رابطـه   –) (همبستگي در حوزه زمان Coherenceشود، همدوسي ( كار گرفته مي
  كند: به ميرا محاس xو  yزير همدوسي 

   
1/22 2

( )yx
yx

y x

S W
R

S W S W

 
            )6(  

) در زمـان و مقيـاس اسـت. بـدون     Smoothing Operatorگـر هموارسـاز (   عمـل  Sكه در آن 
). 2020ه مقدار يـك خواهـد داشـت (ورونـا،     هموارسازي، همدوسي مانند تبديل فوريه هميش
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 yxRرا در هر نقطه و زمان اندازه گرفت.  xو  yتوان شدت رابطه ميان  مطابق با رابطه فوق، مي
مقداري بين صفر و يك دارد. به طوري كه عـدد صـفر (يـك) حـاكي از هـم حركتـي شـديد        

  (ضعيف) ميان دو متغير است.
هـاي اقتصـادي سـه     دهـد، در تحليـل   عات مفيدي كه همدوسـي ارائـه مـي   علي رغم اطلا

) كـه بـه عليّـت ميـان     Lead – lagتأخري ( –محدوديت مهم دارد. همدوسي از بيان رابطه تقدم 
همچنين همبستگي مثبت و منفي، ناتوان است. علاوه بر اين، به منظور  وشود  متغيرها تفسير مي

ها، گاهـاً بررسـي ارتبـاط توأمـان بـيش از دو متغيـر        ها و فرضيه ها و ارزيابي نظريه درك پديده
، مقايسه همدوسي به طـور منفـرد ميـان    yxRضرورت دارد. در نهايت، به دليل بازه قرارگيري 

ها، سه  ابـزار ديگـر بـه كـار گرفتـه       اي از متغيرها مقدور نيست. براي رفع اين محدوديت دسته
  شود. مي

شود. به اين صورت كـه مطـابق    وديت نخست، توسط اختلاف فاز از ميان برداشته ميمحد
توان به تابعي از زمان و فركانس دست يافت كه در خصوص تـأخير نوسـانات    ) مي7با رابطه (

  دهد. هاي زماني اطلاعات ارائه مي سري

t
)(

arc
)

an
(

yx

yx
yx

WS

S W


  
  


T
R         )7(  

به ترتيب بخش موهومي و حقيقي مبدل متقاطع موجك هموار شـده   𝑅و  𝑇)،  7در رابطه (
هستند. در خصوص مقدار محاسبه شده بايد گفت كه همـواره   , ,x y       .برقـرار اسـت

گيري در خصوص همبستگي و رابطه عليّ بر اسـاس اخـتلاف فـاز ار     )، نحوه نتيجه1جدول (
  دهد. ارائه مي

  تفسير جريان عليّ بر اساس اختلاف فاز .1جدول 

 تيعلّ جهت تيعلّ انيجر يهمبستگ فاز اختلاف

, (0, )
2x y
 

 
) مستقيم مثبت ) ( )x t y t 

, ( , )
2x y
 

 
) معكوس منفي ) ( )y t x t 

, ( , 0)
2x y
  

 
) مستقيم مثبت ) ( )y t x t 



  115  ي و درجه عبور نرخ ارز در اقتصاد ... (سهيل رودري و ديگران)منحني فيليپس نيوكينز

 

, ( , )
2x y
   

 
) معكوس منفي ) ( )x t y t 

شـود. در ايـن راسـتا،     يبا استفاده از مفهوم همبسـتگي جزئـي، محـدوديت دوم مرتفـع م ـ    
در  zو  x ،yگردد. براي اين منظور، سـه متغيـر    محاسبه مي )Partial Coherenceهمدوسي جزئي (

(  zو  xهـاي   و سري yشود. نخست، مربع همدوسي موجك چندگانه ميان سري  نظر گرفته مي
2

( )y xzRشود: ) محاسبه مي  
2 2

2
( ) 2

2 ( )
1

yx yx yx xz yz
y xz

xz

R R
R

R
   




R

 4)8(  

)با   zو  xو  yبر اين اساس،  همدوسي چندگانه ميان  )y xzR شود كـه مقـدار مثبـت     بيان مي
) كند  ) بيان مي2020است. ورونا ( فوقريشه دوم مقدار در رابطه  )y xzR  تفسيري همانند ضـريب

 –دارد. بـا ايـن تفـاوت كـه در حـوزه زمـان        zو  xبـر روي   yتعيين در رگرسيون چند متغيره 
  شود. فركانس تفسير مي

 y) ميان Complex Partial Wavelet Coherencyبراي به دست آوردن همدوسي مركب جزئي (
yx,با   zبعد از كنترل كردن به ازاي سري  xو  z شود: به شرح رابطه زير محاسبه مي  

, 2 2(1 )(1 )
yx yz xz

yx z

yz xzR R

  





          )9(  

yx,بر اين اساس، همدوسي جزئي توسط قدر مطلق  z  شود تا رابطه ميان  ميمحاسبهy  وx 
 مشخص گردد. zبا كنترل 

از بهره موجك جزئي  yبر  zو  xبراي از ميان برداشتن محدوديت سوم و مقايسه اثرگذاري 
  شود: شود. اين مقدار توسط رابطه زير محاسبه مي استفاده مي

, 2 .
1

yx yz xz y
yx z

xz x

G
R

   





  5)10(  
بعـد از كنتـرل    xبـر روي   yدر رگرسيون  xمقدار محاسبه شده در حكم قدر مطلق ضريب 

دار  فركانس هنگامي معني –در حوزه زمان  zو  xاست. ضرايب به دست آمده براي  zكردن اثر 
  ار باشند.د هستند كه همدوسي جزئي و چندگانه معني
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  هاي پژوهش يافته. 4
در اين بخش از پژوهش حاضر در ابتدا نحوه برآورد انتظـارات تـورمي، تـورم طبيعـي (رونـد      

ارائـه شـده    MCWTهاي مربوط بـه الگـوي    بلندمدت) و همچنين بيكاري طبيعي و سپس يافته
  است.

 
  برآورد انتظارات تورمي و ساير متغيرهاي مرتبط با آن 1.4

باشد. عامل انتظارات در منحني فيليپس  نحني فيليپس نيوكينزي عامل انتظارات ميبخش اصلي م
) Woodford ،2003باشـد كـه در مطالعـه وودفـورد (     نيوكينزي مبتني بر انتظـارات عقلايـي مـي   

باشد. اخيرا در مطالعات تجربي اشـاره شـده كـه تخمـين منحنـي       خوبي ارائه شده است، مي به
باشـد (ماوروئيـديس و    لايي با مشكلات اقتصادسـنجي مواجـه مـي   فيليپس تحت انتظارات عق

) براي حل اين مشـكل از  2008) و بناتي (1999). براين اساس گالي و گرتلر (2014همكاران، 
انـد. بـراين    نگر، بازگشتي با روند و ... استفاده نمـوده  رويكردهاي تركيبي همانند تركيب گذشته
نگـر و   از ايـن مطالعـات از رويكـرد تركيبـي (گذشـته     اساس در پژوهش حاضر نيز به پيـروي  

  بازگشتي با روند) با استفاده از معادلات ذيل انتظارات تورمي محاسبه شده است:
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E
twنگر : وزن و اهميت انتظارات تورمي گذشته  
R
twوزن و اهميت انتظارات تورمي بازگشتي با روند :  

a E
tنگر مي گذشته: جذابيت انتظارات تور  
R
taجذابيت انتظارات تورمي بازگشتي با روند :  

tU(انحراف بيكاري موجود از بيكاري طبيعي) شكاف بيكاري :  
tSSشوك نرخ ارز :  

يليـپس نيـوكينزي در   ) از نرخ ارز بـراي تحليـل ف  2019براساس مطالعه عباس و همكاران (
  ايران استفاده شده است.

) به شـرح ذيـل   1395زاده و همكاران ( همچنين پارامترهاي رفتاري بر اساس مطالعه عيسي
  باشند: مي

0 / 08
0 / 9
0 / 05
50k








  δتصحيح خطاي پيش بيني :  γ تصحيح خطاي پيش بيني در رويكرد بازگشتي :  

Kهزينه اطلاعات :  
شدت انتخاب هر يك از رويكردها : 

 - رونـد بيكـاري طبيعـي كـه بـا اسـتفاده از فيلتـر هودريـك         1همچنين در ادامه در نمودار 
  پرسكات برآورد شده است، ارائه شده است:
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   . استخراج نرخ بيكاري طبيعي1نمودار 

  شهاي پژوه ماخذ: يافته

، روند نرخ بيكـاري طبيعـي (جـزء رونـد بيكـاري) در فصـول مختلـف        1براساس نمودار 
استخراج گرديده است كه در برآورد شكاف بيكاري و معادله فيليـپس نيـوكينزي كـاربرد دارد.    

اي را  خط آبي مقادير واقعي بيكاري فصلي، خط نارنجي روند بيكاري و خط سبز جـز چرخـه  
) لامبدا مناسب جهت استخراج اجـزاي  1396العه توكليان و صارم (دهد. بر اساس مط نشان مي

  روند تورم طبيعي ارائه شده است: 2باشد. در ادامه در نمودار مي 677اي،  روند و چرخه

  
  . استخراج تورم طبيعي2نمودار 

  هاي پژوهش ماخذ: يافته
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صورت ذيـل   مي و تورم در دوره مورد بررسي بهروند انتظارات تور 1- 7براساس معادلات 
  بوده است:

 
  . روند انتظارات تورمي و تورم3نمودار 

 هاي نماگرهاي بانك مركزي و محاسبات محقق ماخذ: داده

ي تر از تورم واقع ، در بسياري از فصول انتظارات تورمي (خط آبي) بزرگ3براساس نمودار 
رونـد   1396(خط نارنجي) بوده است. شكاف ميان انتظارات تـورمي و تـورم از اواخـر سـال     

  صعودي داشته است. 
  

  بررسي همدوسي موجكي چندگانه 2.4

  
  چندگانه يموجك ي. همدوس4نمودار 

  هاي پژوهش ماخذ: يافته
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هـايي كـه    ه است. در اين شكل، محـدوده )، همدوسي چندگانه را به تصوير كشيد4شكل (
اند، مشـخص   انتظارات تورمي، شكاف بيكاري و نرخ ارز به طور همزمان بر تورم اثرگذار بوده

ي مقياس (برحسب سال) و زمان هستند. رنـگ   شود. محورهاي عمودي و افقي نشان دهنده مي
انتظـارات تـورمي،    قرمز و گرم (آبي و سرد) نشان دهنده اثرگذاري شديد (ضـعيف) همزمـان  

شكاف بيكاري و نرخ ارز بر تورم هستند. خط مشكي نازك كه فضا را به شكل سهمي تقسـيم  
ي ايـن سـهمي،    كرده است، براي جلوگيري از خطـاي لبـه ترسـيم شـده اسـت. در محـدوده      

ي  انـد و نشـان دهنـده    هايي كه با خطوط مشـكي و خاكسـتري ضـخيم احاطـه شـده      محدوده
دار، بـه منزلـه    % هستند، قابليت تحليـل را دارنـد. نـواحي معنـي    90% و 95داري در سطح  معني

ضريب تعيين در تحليل رگرسيون هستند كه توانايي توضـيح تغييـرات متغيـر وابسـته توسـط      
)، تحليـل در  2023كورنانيـا و ديگـران (  - كند. به پيروي از آگوئـار  متغيرهاي مستقل را بيان مي

سال انجام شده اسـت.    8 – 16سال و  4 – 8سال،  2 - 4حوزه فركانس بر اساس سه مقياس 
مدت تـا   هاي كوتاه اين تقسيم بندي، بسته به مقتضيات تحقيق و ارتباط ميان متغيرها به محدوده

شود ارتباط ميان تورم و عوامل موثر بر آن (با  شوند. همانگونه كه ملاحظه مي بلندمدت تعبير مي
تـا   2000د شديدا مثبت و بلندمـدت شـده اسـت. از سـال     به بع 2010لحاظ نرخ ارز) از سال 

كوتاه مدت و  2018تا  2015كوتاه مدت و مثبت اندك، از  2014تا  2010و همچنين از  2008
به بعد ارتباط  2018به بعد نيز كوتاه مدت و مثبت بوده است. بر اين اساس از  2018ضعيف از 

  تر بوده است. مدت قوياز نوع كوتاه مدت و بلندمدت و البته در  بلند
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  اثرگذاري انتظارات تورمي بر تورم 3.4

  
  همدوسي جزئي (سمت چپ بالا)، اختلاف فاز (رديف پايين) .5نمودار 

  راست بالا) ميان انتظارات تورمي و تورم و بهره موجك (سمت 
  هاي پژوهش ماخذ: يافته

است. تفسير اخـتلاف فـاز    4دار مانند نمودار  توجه: تفسير همدوسي جزئي و نواحي معني
شـود. بهـره موجـك جزئـي      ) انجام مـي 1براي تعيين جريان و جهت عليّت بر اساس جدول (

دو مقياس،  محور افقـي نشـان دهنـده زمـان     . در هر 6تفسيري مشابه با ضريب رگرسيون دارد
  است.

كنيم.  ابتدا بحث را با بررسي نقش انتظارات تورمي در منحني فيليپس كينزي جديد آغاز مي
، ارتباط ميان تورم و انتظارات تورمي را با ثابت نگه داشتن اثـرات شـكاف بيكـاري و    5نمودار 

شـود در ميـان    همانگونه كـه ملاحظـه مـي   ، 5نرخ ارز به تصوير كشيده است.  براساس نمودار 
تا  2009مدت و بلندمدت انتظارات تورمي تاثير مثبت و معنادار بر تورم داشته است و در دوره 

مدت نيز ديده شده است و جالب اينكـه چنانچـه انتظـارات     ارتباط مثبت و معنادار كوتاه 2013
مـدت و طـي سـال هـاي      در كوتاهتورمي شكل گرفت تاثير مثبت آن پايدار خواهد بود. تناظر 

به بعد بـيش از   2014سال) از  16تا  8يك به يك و در ميان مدت تا بلندمدت( 2013تا  2009
يك به يك شده است. بنابراين نتايج اين مطالعه، تاييد كننده نقش انتظارات در منحني فيليـپس  

فيليپس كينزي جديد  كينزي جديد نظري هستند. به اين صورت كه نقش انتظارات را در منحني
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سال) يك رابطه يك به  16تا  8تأييد مي كنند. اين نتايج نشان دهنده آن است كه در بلندمدت (
هاي تئوريك در رابطه بـا ايـن منحنـي     بيني يك ميان انتظارات و تورم وجود دارد كه مؤيد پيش
) به خوبي گوياي آن Partial phase-differenceاست. به علاوه نتايج مربوط به اختلاف فاز جزئي (

سال) بي ثبـات تـر از دوره    4تا  3است كه ارتباط ميان تورم و انتظارات در دوره كوتاه مدت (
سال) است. در حقيقت، نتايج ايـن بخـش،    16تا  8سال) و بلندمدت ( 8تا  4هاي ميان مدت (

ليـپس كوتـاه   مربوط به پاسخ به پرسش دوم اين مطالعه در مورد نقش انتظـارات در منحنـي في  
مدت است كه نشان مي دهد انتظارات تورمي در ايران مي تواند تورم واقعي به طور پايـدار در  
ميان مدت و بلندمدت تحت تاثير قرار دهـد امـا در كوتـاه مـدت، ايـن تـاثير در بـازه زمـاني         

 دهـد چنانچـه انتظـارات    كوچكتري وجود دارد. به علاوه، اين نتايج به لحاظ كابردي نشان مـي 
هاي بلندمدت و پايدار شود و حتـي   تواند منجر به تورم تورمي در اقتصاد ايران شكل بگيرد مي

داراي تناظر بيش از يك به يك خواهد بود. اين بدان معناست كه افزايش يك واحدي انتظارات 
مدت و بلندمدت (با توجه به نتايج در طي دوره مـورد بررسـي) حتـي     تواند در ميان تورمي مي

 ز يك واحد تورم واقعي ايجاد نمايد. بيش ا
  

  اثرگذاري شكاف بيكاري بر تورم 4.4

 
  موجكره ) و بهنييپا في(سمت چپ بالا)، اختلاف فاز (رد يجزئ يهمدوس .6نمودار 

  و تورم يكاريشكاف ب اني(سمت راست بالا) م
  هاي پژوهش ماخذ: يافته
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نتايج اين بخش مربوط به پاسخ به دو پرسش اول و سوم اين مطالعه مي باشد كه مربوط به 
، نتايج مرتبط با ارتباط 6شيب منحني فيليپس كوتاه مدت و بلندمدت در ايران است. در نمودار 

ري و تورم به تصوير كشيده شده است. بر اين اساس، همانگونه كـه ملاحظـه   ميان شكاف بيكا
شود اثر شكاف بيكاري بر تورم به مراتب كمتر از انتظارات تورمي بوده است و ارتباط ميـان   مي

بوده است.  به علاوه، پـس   2013تا  2000شكاف بيكاري و تورم عمدتا كوتاه مدت و از سال 
دار ميان شكاف بيكاري و تورم در هيچ دوره زماني با لحاظ نـرخ ارز  ارتباط معنا 2013از سال 

به عنوان نماينده سمت عرضه اقتصاد مشاهده نشده است. در واقع، اين نتيجه پاسخ به پرسـش  
  دهـد هـيچ مبادلـه    هاي مربوط به اقتصاد ايران نشان مي سوم اين مطالعه است كه بر اساس داده

مـدت طـي    تورم در بلندمدت برقرار نيست. همچنين در كوتـاه فيليپسي ميان شكاف بيكاري و 
هايي كه ارتباط معنادار وجود داشـته اسـت فيليـپس     در دوره 2013تا  2000هاي  دوره بين سال

صعودي بوده است و همچنين غيرخطي نيز بوده است زيرا تناظر ميان بيكاري و تورم تـا سـال   
دهـد در ايـن مـدت     ده اسـت و نشـان مـي   كاهشي بو 2013يك به يك و سپس تا سال  2008

فيليپس غيرخطي بوده است. بنابراين پاسخ به پرسش اول را به اين شكل بايد داد كه بر اسـاس  
مدت بي ثبات است كه ناشي از غيرخطي بودن آن  نتايج اين مطالعه، شيب منحني فيليپس كوتاه

  است.
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  اثرگذاري نرخ ارز بر تورم 5.4

  
  ) و بهره موجكنييپا في(سمت چپ بالا)، اختلاف فاز (رد يجزئ ينمودار . همدوس

  و تورمنرخ ارز  اني(سمت راست بالا) م
  هاي پژوهش ماخذ: يافته

شود تاثير مثبت نرخ ارز حتي بيشتر از انتظارات  حظه مي، همانگونه كه ملا7براساس نمودار 
تـا   2006هاي اثرگذاري بوده است. نرخ ارز در حد فاصل سال هاي  تورمي از منظر تعداد دوره

تاثير مثبت و معنادار كوتاه مدت و از ابتـداي دوره تـا پايـان دوره تـاثير ميـان مـدت و         2013
خصوص تناظر ميان نرخ ارز و تورم، در ميـان مـدت    بلندمدت مثبت و معنادار داشته است. در

وبلندمدت تناظر يك به چهار وجود داشته است. يعني حدودا يك چهارم ميزان افزايش ارز بـه  
طور كلي نتايج نشان داد كه  ناقص بوده است. به 7تورم اصابت كرده است و درجه عبور نرخ ارز

ها و از نوع صعودي و غيرخطي برقـرار بـوده    مدت نيز تنها در برخي دوره منحني فيليپس كوتاه
ها برقرار نبوده است.  است و ارتباط ميان بخش اسمي و حقيقي اقتصاد ايران در بسياري از دوره

دهنده تغييـرات تـورم در    همچنين بر اساس نتايج مستخرج از اين مطالعه، عمده عوامل توضيح
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ر كلي نتايج اين بخش مؤيد آن است كه در ايران، نرخ ارز و انتظارات تورمي بوده است. به طو
نظر گرفتن نرخ ارز به عنوان شاخصي از شوك فشار هزينه به موضوع منحني فيليـپس كينـزي   

هـاي مـورد    جديد مرتبط است زيرا اين شاخص فشار هزينه به طرز معناداري تورم را در سـال 
  دهد. هاي مختلف توضيح مي مطالعه و در فركانس

  
  پيشنهادهاي سياستي گيري و . نتيجه5

هاي اخير ارتبـاط مـبهم ميـان بيكـاري، انتظـارات       از جمله معضلات اقتصاد ايران در طي سال
هـاي   هاي زمـاني مختلـف (فركـانس    هاي مختلف و در دوره تورمي و نرخ ارز با تورم در سال

پيچيده هاي مناسب اقتصادي  سازي سياست بوده است. در واقع در چنين شرايطي پياده مختلف)
و مبهم خواهد بود. بر اين اساس مطالعه حاضر به دنبال پاسخ به سه پرسش چاشي در ارتبـاط  

اگـر كـه    آيا شيب منحني فيليپس كوتاه مدت پايدار اسـت؟  - 1منحني فيليپس نيوكينزي است: 
مدت پايدار نيست، آيا ناشي از غيرخطي بودن آن است؟ و يـا اينكـه ارتبـاط     شيب آن در كوتاه

نقـش   - 2م و بيكاري با توجه به رخدادها همانند بحران مالي تدريجي تغيير كـرده اسـت؟   تور
آيا منحني فيليپس بلندمـدت واقعـا    - 3مدت چيست؟  انتظارات تورمي در منحني فيليپس كوتاه

 عمودي است؟ يا اينكه ارتباط بلندمدت در سطوح معيني از تورم و بيكاري وجود دارد؟ 
پرسش فوق به بررسي ارتباط ميان تـورم و بيكـاري ايـران در قالـب      به منظور پاسخ به سه

NKPC  با تواتر فصلي با اسـتفاده از الگـوي    2000:1- 2022:4در دوره زمانيMCWT   پرداختـه
بـه بعـد شـديدا     2010شده است. نتايج نشان داد ارتباط ميان تورم و عوامل موثر بر آن از سال 

كوتاه مدت و  2014تا  2010و همچنين از  2008تا  2000مثبت و بلندمدت شده است. از سال 
به بعد نيز كوتاه مدت و مثبت  2018كوتاه مدت و ضعيف و از  2018تا  2015مثبت اندك، از 

به بعد ارتبـاط از نـوع كوتـاه مـدت و بلندمـدت و البتـه در        2018بوده است. بر اين اساس از 
  تر بوده است.   بلندمدت قوي

ي انتظارات تورمي، در ميان مدت و بلندمدت تاثير مثبت و معنادار بـر  در خصوص اثرگذار
مدت نيـز ديـده شـده     ارتباط مثبت و معنادار كوتاه 2013تا  2009تورم داشته است و در دوره 

است و جالب اينكه چنانچه انتظارات تورمي شكل گرفت تاثير مثبـت آن پايـدار خواهـد بـود.     
به بعد  2014يك به يك و در ميان مدت و بلندمدت از  2013تا  2009تناظر در طي سال هاي 

بيش از يك به يك شده است. بنابراين نتايج اين مطالعه در ارتباط با پرسش دوم، تاييـد كننـده   
نقش انتظارات در منحني فيليپس كينزي جديد نظري هستند. به اين صورت كه نقش انتظارات 
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دهـد چنانچـه انتظـارات     كنند. اين مهم نشـان مـي   را در منحني فيليپس كينزي جديد تأييد مي
هاي بلندمدت و پايدار شود و حتـي   تواند منجر به تورم تورمي در اقتصاد ايران شكل بگيرد مي

داراي تناظر بيش از يك به يك خواهد بود. اين بدان معناست كه افزايش يك واحدي انتظارات 
به نتايج در طي دوره مـورد بررسـي) حتـي     مدت و بلندمدت (با توجه تواند در ميان تورمي مي

 بيش از يك واحد تورم واقعي ايجاد نمايد. 
اثر شكاف بيكاري بر تورم به مراتب كمتر از انتظارات تـورمي بـوده اسـت و ارتبـاط ميـان      

بـوده اسـت.  بعـد از سـال      2013تا  2000شكاف بيكاري و تورم عمدتا كوتاه مدت و از سال 
يان شكاف بيكاري و تورم در هيچ دوره زماني با لحاظ نرخ ارز به عنوان ارتباط معنادار م 2013

نماينده سمت عرضه اقتصاد مشاهده نشده است. بنابراين، در پاسخ به سومين پرسش پـژوهش  
شود، نتايج نشـان مـي    كه به شكل منحني فيليپس در بلندمدت و فرضيه نرخ طبيعي مربوط مي

اي بلندمدت بين تـورم و بيكـاري در اقتصـاد ايـران      بادلهدهد كه هيچ شواهدي از يك رابطه م
) مبني بـر  2018ي بلنچارد ( سو بوده و از توصيه ) هم2015وجود ندارد. نتايج ما با نتايج بناتي (

اي خـلاف   كننده اينكه اقتصاد كلان بايد به فرضيه نرخ طبيعي پايبند بماند مگر اينكه شواهد قانع
در  2013تـا   2000هـاي   كنـد. همچنـين در طـي دوره بـين سـال      آن ظاهر شود، پشتيباني مـي 

هايي كه ارتباط معنادار وجود داشته است فيليپس صعودي بوده است و همچنين غيرخطي  دوره
 2013يك به يك و سپس تا سـال   2008نيز بوده است زيرا تناظر ميان بيكاري و تورم تا سال 

ليپس غيرخطي بوده است.  بنابراين، نتايج در دهد در اين مدت في كاهشي بوده است و نشان مي
مـدت پايـدار نيسـت و     پاسخ به پرسش اول گوياي آن است كه شيب منحنـي فيليـپس كوتـاه   

  ناپايداري آن به غيرخطي بودن آن مربوط مي شود.
به علاوه نتايج اين مطالعه گوياي آن است كه تاثير مثبت نـرخ ارز حتـي بيشـتر از انتظـارات     

تـا   2006هاي اثرگذاري بوده است. نرخ ارز در حد فاصل سال هـاي   ر تعداد دورهتورمي از منظ
تاثير مثبت و معنادار كوتاه مـدت و از ابتـداي دوره تـا پايـان دوره تـاثير ميـان مـدت و          2013

بلندمدت مثبت و معنادار داشته است. در خصوص تناظر ميان نرخ ارز و تـورم، در ميـان مـدت    
ه چهار وجود داشته است. يعني حدودا يك چهارم ميزان افـزايش ارز بـه   وبلندمدت تناظر يك ب

توان  تورم اصابت كرده است و درجه عبور نرخ ارز ناقص بوده است. براساس نتايج پژوهش مي
هـاي   بيان نمود كه ادبيات منحني فيليپس با واقعيت اقتصاد ايران سازگار نبـوده و حتـي در دوره  

مـدت   نيز بعضا ارتباط معناداري ميان تورم و بيكاري حتي در كوتـاه ركود و رونق اقتصاد كشور 
مدت و بلندمـدت تـورم    مشاهده نشده است. اما انتظارات تورمي و نرخ ارز شديدا بويژه در ميان
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تواننـد   دهد چنانچه ارز و انتظارات در كشور مـديريت نشـوند مـي    اند و نشان مي را توضيح داده
و حتي بـا توجـه بـه وجـود چسـبندگي قيمتـي، چنانچـه ارز و         هاي بلندمدت شكل دهند تورم

باشد. همچنين بر اساس نتايج  ها چندان متصور نمي انتظارات مديريت شود، امكان كاهش قيمت
تر بـوده اسـت و    تناظر ميان نرخ ارز و تورم نسبت به تناظر ميان انتظارات تورمي و تورم ضعيف

است. تمامي اين موارد نقش بسيار مهم اقتصاد سياسـي   درجه عبور نرخ ارز در واقع كامل نبوده
  دهد.  در مديريت انتظارات تورمي و نرخ ارز را جهت كنترل تورم نشان مي

  
ها نوشت پي

 

(در  90و دهـه   80، 70، 60هاي مربوط به دهـه   بر اساس شواهد تجربي، اقتصاد ايران در بسياري از سال .1
) با پديده ركود تورمي مواجـه بـوده اسـت (اميـري و     1398و 1397و همچنين  1392و  1391دو دوره 
  ).1396بيرانوند، 

 باشد و به منحني دستمزد فيليپس اشاره ندارد. نيوكينزي مي پژوهش حاضر متمركز بر منحني تورم فيليپس .2

 منظور از فركانس هاي پايين دوره بلند مدت است كه نوسانات متغيرها پايين است. .3

هاي ذكر شده است. قدر مطلق ريشه دوم آن، همدوسي ذكـر شـده در    همدوسي مركب بر اساس انديس .4
 باشد. ) مي7رابطه (

  است. iطيف توان موجك براي سري  iدر اين رابطه . 5
شـود. در   بهره موجك به صورت قدر مطلق است و علامت آن با توجه به اختلاف فاز جزئي تعيـين مـي   .6

كانراريـا و   –ضريب مقدار مثبت (منفـي) دارد (اگيـر    صورتي كه جهت عليّت مستقيم (معكوس) باشد،
  )2018همكاران، 

در واقع درجه عبور نرخ ارز ميزان تغيير قيمت كالاها در واكنش به تغييرات نرخ ارز را نشان مي دهد. به  7.
درصد افزايش نـرخ   1درصد باشد، به اين مفهوم است كه به ازاي  55طور مثال اگر درجه عبور نرخ ارز 

درصد شاخص قيمت كالاهاي داخلي افزايش مي يابد كه مي تواند  55ز (كاهش در ارزش پول ملي)، ار
از مسير افزايش هزينه نهاده هاي توليد وارداتي براي توليدات داخلي حاصل شود. به ميزانـي كـه درجـه    

يـر نـرخ ارز بـر    درصد) كمتر باشد، به معناي ناقص بودن انتقال اثـرات تغي  100( 1عبور نرخ ارز از عدد 
 تورم است.
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