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Abstract:
The purpose of this study is to investigate the impact of the readability of financial statements 

on audit report lag, independent audit fees, and audit report clauses in companies listed on the 
Tehran Stock Exchange. In order to carry out the research, among the companies accepted in 
the Tehran Stock Exchange, 138 listed companies of the stock exchange between 1394 and 
1400 were selected and by using panel data in This period of time has been tested and reviewed. 
In order to estimate the models and test the hypotheses, the multivariate regression method 
with the generalized least squares estimation methods, logit method and related tests used. 
The results of the hypothesis test showed that there is no significant relationship between the 
readability of financial statements and the delay of the audit report. The results also confirmed 
that there is a significant relationship between the readability of financial statements and the 
audit fee. In addition, the results showed that the readability of financial statements has a 
significant negative relationship with the paragraphs of the audit report. The increase in the 
readability of the financial statements leads to the decreases of audit fee and the audit reports’ 
paragraphs. The results of this research regarding the significance of these two relationships 
are compatible with the previous studies. The effort of auditors, which is reduced due to the 
increase in the readability of financial statements, reduces the number of audit paragraphs and 
subsequently reduces the audit fee. According to the recent attention of foreign researchers 
to the issue of financial reporting readability, this research is trying to provide new evidence 
regarding the readability of financial reporting in the emerging and developing market of Iran 
and to expand the existing knowledge in this area.
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چکیده:
هــدف: هدف پژوهش حاضر بررســی تاثیر خوانایی صورت هــای مالی بر تاخیر گزارش حسابرســی، حق الزحمه 
حسابرســی مستقل، و بندهای گزارش حسابرسی در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد. 
منظور انجام پژوهش حاضر از بین شــرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 138 شرکت را که در بین 
ســال های 1394 تا 1400 به طور پیوســته عضو بورس بوده اند، انتخاب و با بکارگیری داده های ترکیبی در این بازه 
زمانی مورد آزمون و بررســی قرار گرفته اند. به منظور برآورد مدل ها و آزمون فرضیه ها از روش ر گرسیون چندمتغیره 
بــا روش های برآورد حداقــل مربعات تعمیم یافته، روش لاجیت و آزمون های مربوطه اســتفاده شــد. نتایج آزمون 
فرضیه ها نشــان داد رابطه معناداری بین خوانایی صورت های مالی و تاخیر گزارش حسابرسی وجود ندارد. همچنین 
نتایج موید این بود که بین خوانایی صورت های مالی و حق الزحمه حسابرســی ارتباط منفی معناداری وجود دارد. به 
عــلاوه خوانایی صورت های مالی ارتباط منفی و معناداری با بندهای گزارش حسابرســی دارد. با افزایش خوانایی در 
صورت های مالی، حق الزحمه حسابرســی و تعداد بندهای گزارش حسابرســی کاهش می یابد. نتایج این پژوهش در 
خصوص معنی داری این دو رابطه سازگار با تحقیقات پیشین می باشد و به عبارتی دیگر، میزان تلاش حسابرسان که 
بــه دلیل افزایش خوانایی صورت های مالی کاهش می یابد، باعث کاهش تعداد بندهای حسابرســی و متعاقبا کاهش 
حق الزحمه حسابرســی می شــود. با عنایت به توجه اخیر محققان خارجی به موضوع خوانایی گزارشگری مالی، این 
پژوهش در تلاش است شواهد جدیدی در خصوص خوانایی گزارشگری مالی در بازار نوظهور و در حال توسعه ایران 

فراهم نماید و در این حوزه قلمروی دانش موجود را گسترش دهد.

واژه هایکلیدی:خوانایی صورت های مالی، تاخیر در ارائه گزارش حسابرســی، حق الزحمه حسابرســی، بندهای 
گزارش حسابرسی.
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1-مقدمه
اطلاعات مندرج در گزارش های مالی اغلب با این پیش فرض تهیه می شوند که تصمیم گیرندگان 
توانایی بررسی اطلاعات صورت های مالی را داشته و نیز انگیزه کافی برای انجام این کار را دارند، 
همچنیــن دانش کافی دربارة کارکــرد واحد تجاری و عملیات حســابداری آن را دارند )آبرناثی 
گــو، کوبیک و ماســلی1، 2019(. کیفیت صورت های مالی فقط در قالب اعداد بیان نمی شــود و 
شــامل متن گزارش ها نیز می باشد. به همین دلیل، هرچه خوانایی صورت های مالی افزایش یابد، 
کیفیت آن نیز بیشــتر می گردد؛ به همین دلیل به درک بیشتر سرمایه گذاران نیز کمک می نماید 
)علــی خانی، 20،1396(. خوانایی صورت های مالی را می توان »شــفاف بودن متن و موفقیت در 
قابــل فهم بــودن اطلاعات مالی« بیان نمــود و خوانایی گزارش ها کمک قابــل توجهی به درک 
اســتفاده کنندگان از اعداد صورت هــای مالی می نماید و به همین دلیــل، اهمیت قابل توجهی 
دارد )لی2، 2010، 143(. مطابق بــا نظریة ابهام مدیریتی3، مدیران از انگیزه کافی برخوردارند تا 
در شــرایط نامســاعد، اطلاعات صورت های مالی را غیرقابل فهم گزارش نمایند )کاظمی علوم و 
همکاران، 1399، 202(. مدیران به منظور مخفی سازی عملکرد نامناسب خود، گزارش های مالی با 
خوانایی کمتر و پیچیده تر منتشر می نمایند. تحقیق های جدید نشان می دهد که مدیران متقلب، 
انگیزه های بیشتری برای انتخاب نوع راهبری صورت های مالی دارند. به خصوص مدیران متقلب با 
احتمال بسیار زیادی به دنبال انتخاب آن گروه از راهبردهایی می باشند که تشخیص فعالیت های 
متقلبانه را برای اســتفاده کنندگان صورت های مالی سخت تر نماید. به همین دلیل افزایش تلاش 
حسابرســی با پایین بودن خوانایی گزارش های مالی مرتبــط بوده و موجب کاهش خطر تحریف 
مالی در شــرکت های آمریکایــی می گردد )دراک، لاموریکس، کوئیــن و ژاکوب4، 2019، 393(. 
بدین ترتیب، اســتدلال می گــردد خوانایی صورت های مالی می تواند با افزایش شــفافیت و قابل 
فهم بودن گزارش های مالی رفتار فرصت طلبانة مدیران و احتمال گزارشــگری متقلبانه را کاهش 
دهد. بنابراین حسابرســان در هنگام تدوین برنامه حسابرسی به موضوع خوانایی گزارش ها توجه 
ویژه ای داشــته و در هنگام رسیدگی های خود نیز متناسب با ســطح خوانایی گزارش های مالی، 
مدت زمان رســیدگی را تعیین می نمایند، بنابراین بین خوانایی گزارش های مالی، برآورد ریسک 
حسابرســی، مدت رسیدگی و ارایه گزارش حسابرسی رابطه مستقیمی وجود دارد )بلانکو، کورام، 
دال و کنت5، 2020، 1( بر اســاس نظریه ابهام مدیریتی، انگیزه مدیران در این است که اطلاعات 
را با شــفافیت کمتری ارائه نمایند و موجب مبهم سازی و پنهان کردن اطلاعـــات شوند. مدیران 
می توانند اطلاعاتی را که به افشای آنها مایل نیستند را پنهـــان کـــرده و موجـب دشواری درک 
گزارشگری مالی برای استفاده کنندگان شوند، در این رابطه لی6 )2008( معتقد است که مدیران، 
ماهیت انتقال خبر خوب یا ماهیت دائمی خبر بد را با ارائه گزارش های ســالانه پیچیده تر، پنهان 
می نمایند. احمدی و قائمی )1397( نیز براین باور هستند که مدیران با استفاده از افشای پیچیده 
و طولانی، برخی از اطلاعات مدنظر خود را از دید ســرمایه گذاران و سایر ذینفعان پنهان می کنند 
تا اخبار بد یا عملکرد بد آنها در گزارش های شــرکت به آسانی قابل تشخیص نباشد. وظیفه تهیه 
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صورت های مالی با مدیریت شــرکت می باشد و حسابرسان مستقل مسئولیتی بابت افشاهای اقلام 
صورت های مالی ندارند، همچنین بر اســاس استانداردهای حسابرسی، حسابرس باید اطلاعات و 
نحوه ارائـه اقلام مندرج در صورت های مالی را مورد رسیدگی قرار دهد )رضوانی و برندک، 1398، 
112(. درصورتیکه حســابرس نتیجه گیری نماید که یکنواختی قابل توجهی در صورت های مالی 
وجود ندارد، باید تعیین نماید که آیا صورت های مـــالی و گزارش های حسابرسی، نیازمند تجدید 
می باشند یا خیر، در برخی موارد عدم خوانایی گزارش ها موجب می گردد که حسابرس به منظور 
تبیین شفاف تر موضوع و عدم گمراهی تصمیم گیرندگان از صورت های مالی، اقدام به اضافه کردن 
بندهــای توضیحی در گزارش حسابرســی کند )بلانکو و همکاران،2020(. لذا ســوال های اصلی 
پژوهش حاضر این است که آیا خوانایی گزارش های مالی بر به موقع بودن ارایه گزارش حسابرس 
تاثیر گذار اســت؟ آیا خوانایی گزارش های مالی با حق الزحمه حسابرس رابطه معنی داری دارد؟ و 

در نهایت آیا خوانایی گزارش های مالی با بندهای توضیحی گزارش حسابرس ارتباط دارد؟ 
باتوجه به اهمیت صورت های مالی و نقش آن در اتخاذ تصمیم توسط تصمیم گیرندگان، بررسی 
میزان خوانایی گزارش های مالی از اهمیت بالایی برخوردار می باشــد. همچنین در طول چند دهه 
اخیر تعداد موسسات حسابرسی خصوصی در ایران افزایش یافته است و رقابت بین آنها شدت یافته 
اســت، موسسات حسابرسی جهت تعیین حق الزحمه خود به معیارهای متعددی توجه می نمایند 
که یکی از مهمترین آنها خوانایی گزارش های مالی می باشد، علاوه بر این بعد از رسوایی های چند 
دهه اخیر، موسسات حسابرســی به جهت کاهش ریسک خود در نوشتن گزارش های حسابرسی 
و بندهای گزارش توجه بیشــتری داشــته، بنابراین نتایج تحقیق حاضر می تواند برای موسسات 
حسابرســی در برآورد حق الزحمه، برآورد طول مدت حسابرسی و نیز نگارش بندهای حسابرسی 
اهمیت ویژه ای داشته باشد. از دیگر دلایل اهمیت پژوهش حاضر این است که در طول چند دهه 
اخیر به دلیل اجرای سیاست های اصل 44 قانون اساسی حجم خصوصی سازی افزایش چشم گیری 
داشــته اســت و مالکیت از دولت و نهادهای دولتی به بخش های خصوصی انتقال یافته اســت، 
صورت های مالی حسابرسی شده یکی از مهمترین منابع اطلاعاتی تصمیم گیرندگان از صورت های 
مالی می باشــد، بنابراین انجام تحقیقی در خصوص خوانایــی گزارش های مالی از اهمیت ویژه ای 

برخوردار می باشد. 
در ادامه به مبانی نظری مرتبط با خوانایی گزارش های مالی و توسعه فرضیه ها پرداخته می شود. 
در قســمت سوم و چهارم روش شناسی پژوهش، یافته های پژوهش مورد توجه قرار می گیرد و در 

آخرین بخش بحث و نتیجه گیری ارائه می شود.

٢-مبانینظریوتوسعهفرضیهها
خوانایی به احتمال موفقیت خواننده در خواندن و درک یک متن یا نوشته اشاره دارد. خوانایی 
گزارشــگری مالی نیز »شــفافیت متن و موفقیت در قابل فهم بودن اطلاعات مالی« تعریف شده 
اســت که کمک شــایانی به درک اعداد و ارقام مندرج در صورت های مالی می کند و از این رو، از 
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اهمیت بســزایی برخوردار اســت )لی، 2008(. به بیان دیگر، خوانایی صورت های مالی، اطلاعات 
ارزشــمندی را دربارة عملکرد مالی شرکت ارائه می کند. از سوی دیگر، نظریة ابهام مدیریتی بیان 
می کنــد مدیران انگیزه دارند تا در شــرایط بد، اطلاعات صورت های مالــی را به صورت پیچیده 
ارائه کنند و یا به طور راهبردی، شــفافیت افشــا را کمتر نشان دهند. در این راستا لی )لاورنس7، 
130،2013( نیز دریافت مدیران برای پنهان کردن عملکرد ضعیف خود، گزارش های مالی پیچیده 
و با خوانایی کمتر منتشــر می کنند. ایــن اقدام زمینه لازم را برای عدم بــه موقع بودن گزارش 
حسابرســی فراهم می کند. خوانایی گزارش های مالــی می تواند به درک بهتر تصمیم گیرندگان از 
صورت های مالی کمک نماید و می تواند تصمیمات ســرمایه گذاران و تصمیم گیرندگان را به همراه 
داشــته باشــد. در نتیجه منجر به تصمیمات بهینه تصمیم گیرندگان و ســرمایه گذاران می شود. 
خوانایی میزان ســهولت خواندن و همچنین فهمیدن نوشــته را مشخص می نماید. متنی را خوانا 
می گویند که خواننده بتواند آن را به صورت روان مطالعه کند و به آسانی آن را درک نماید. )دراک 

و همکاران، 2019(.
خوانایی گزارشــگری مالــی به عنوان یکی از معیارهای مهمی کــه کیفیت گزارش های مالی را 
افزایش می دهد، شــایان توجه بسیاری از پژوهشــگران است. خوانایی یک ویژگی اطلاعاتی است 
که به صورت کیفی اندازه گیری می شــود. هنگام مطالعة هر متن برای خواننده حسی دربارة میزان 
پیچیدگی یا ســادگی متن ایجاد می شــود کــه در فهم مطالب تأثیر بســزایی دارد. این در واقع 
همان ســطح خوانایی متن است. شواهد تجربی موجود نشان می دهد هرچه پیچیدگی متن کمتر 
باشــد؛ میزان درک آن بالاتر می رود )بلانکو و هول8، 2017(. در ادبیات حســابداری و مالی نیز، 
شــناخت عواملی که درک صورت های مالی را از نظر اســتفاده کنندگان، دشوار یا آسان می کند و 
خوانایی گزارشــگری مالی، از مسائل مهمی است که همواره درخور توجه پژوهشگران بوده است؛ 
به طوری که، پژوهش های صورت گرفته دربارة پیامدهای خوانایی گزارش های مالی نشان می دهد 
خوانایی تأثیرات بســزایی بر پایداری ســود )لی، 2008(، پوشش، پراکندگی و صحت پیش بینی 
ســود تحلیلگران )لوی و مرکلی9، 2011، 1087(، نقدشــوندگی سهام و مالکیت نهادی )لانگ و 
لارنس10، 110،2015(، پیش بینی های مدیریتی )گای و همکاران، 2015( و احتمال گزارشــگری 

متقلبانه )بلانکو و هول، 2017( دارد.
وفایی پور، قاسمی و محسنی )1400( مدل کیفی خوانایی گزارشگری مالی مبتنی بر مولفه های 
اخلاق، مســئولیت اجتماعی و مدیریت لحن و اولویت بندی شاخص ها در موسسات حسابداری و 
حسابرســی ارائه نمودند. مدل کیفی پژوهش با رویکرد آمیخته اکتشــافی شــامل 3 سازه اصلی 
)افشای مسئولیت اجتماعی، اخلاق حرفه ای و مدیریت لحن )لحن گزارشگری( است که هر سازه 

از 3 معیار تشکیل شده است و هر معیار دارای 3 زیرمعیار می باشد.
نوروزی و همکاران )1399(، در پژوهشی با عنوان، نقش تعدیلی توانایی مدیریت بر رابطه بین 
خوانایی گزارشــگری مالی و هزینه نمایندگی به این نتیجه رسیدند که خوانایی گزارشگری مالی 
موجب کاهش هزینه نمایندگی می شود و توانایی مدیریت رابطه خوانایی گزارشگری مالی و هزینه 
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نمایندگی را تضعیف می کند.
داداشــی و نوروزی )1399( ضمن بررســی اثر میانجی خوانایی صورت های مالی بر رابطه بین 
مدیریت ســود و هزینه سرمایه اذعان نمودند که خوانایی گزارش های مالی بر رابطه بین مدیریت 
ســود و هزینه ســرمایه تاثیر معناداری دارد. در پژوهشــی دیگر جبارزاده کنگرلویی، متوسل و 
بهنمون )1398( با افزایش مدیریت سود، خوانایی گزارش های مالی کاهش و با افزایش محدودیت 
مالی خوانایی گزارشگری مالی افزایش می یابد. احمدی و قائمی )1397( بیان نمودند که مدیریت 

سود واقعی منجر به کاهش خوانایی گزارش های هیات مدیره می شود.
رضایــی و نوروزی )1399( به بررســی خوانایــی گزارش حسابرســی و کیفیت تصمیم گیری 
استفاده کنندگان پرداختند و دریافتند که بین خوانایی گزارش حسابرسی و کیفیت تصمیم گیری 
ســرمایه گذاران رابطه ی مثبت وجود دارد. اســمیت11 )2016( باور داشــت که خوانایی گزارش 
حســابرس علاوه بر متغیرهای بیرونی نظیر اســتانداردها، تحت تاثیر تخصص و اندازه موسســه 

حسابرسی نیز می باشد. 
رضایی و صفری )1397( و رضایی پیته نوئی و صفری گرایلی )1397( در پژوهش های مستقلی 
به این نتیجه رســیدند که با افزایش خوانایی گزارش گری مالی، احتمال وقوع تقلب حســابداری 

در شرکت کاهش می یابد.
خانی و رجب )1398( باور داشــتند که با افزایش خوانایی گزارش های مالی سیاست متهورانه 

مالیاتی کاهش می یابد و این رابطه به صورت دو سویه است.
باقــری و همــکاران )1397( به بررســی رابطه بیــن خوانایی صورت های مالی و حساســیت 
ســرمایه گذاران به اســتفاده از اطلاعات حسابداری پرداختند و شــواهدی حاکی از این امر پیدا 
نمودند که با افزایش خوانایی صورتهای مالی حساســیت سرمایه گذاران برای استفاده از اطلاعات 
حســابداری به صورت معنی دار کاهش می یابد. علی خانی )1396( بیان کرد که بین بازده سهام 
و خوانایی گزارش های پیش بینی ســود برای دوره های 3 ماهه، 3 ماهه، 1 ماهه و 96 ماهه رابطه 
معنی دار وجود ندارد. همچنین چنین رابطه ای بین بازده ســهام و گزارش های پیشــبینی سود 

حسابرسی شده نیز وجود نداشت.
برخی از پژوهش هــا، خوانایی گزارش های مالی را به برخی از ویژگی های شــخصیتی مدیران 
منتســب کرده و دو نظریه مطرح کردند. نظریه اول، نظریه ابهام مدیریتی اســت و بیان می کند 
مدیرانی که از توانمندی لازم برخوردار نیســتند، دارای انگیزه بیشتر برای کاهش شفافیت محیط 
اطلاعاتی و پنهان کردن عملکرد ضعیف خود هستند و تلاش می کنند گزارش های مالی پیچیده و 
با خوانایی کمتر منتشر کنند تا بتوانند واکنش نامطلوب بازار سرمایه را کاهش دهند. نظریه دوم 
بر پایه تئوری علامت دهی است و بیان می کند که مدیران توانمند کمتر از سایر مدیران تمایل به 
ارائه اطلاعات مبهم دارند و به منظور آگاه ساختن سرمایه گذاران از عملکرد مطلوب و توانایی های 

خود به انتشار گزارش های مالی خواناتر و قابل فهم تر می پردازند )نوروزی و همکاران، 1399(.
پژوهش های اخیر نشــان می دهد مدیرانی که برای به موقع بودن گزارش حسابرسی اهمیت 
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ویژه ای قائل هســتند، از انگیزه های بیشتری برای انتخاب نوع راهبردی گزارشگری مالی خوب 
و خوانــا برخوردارند. به ویژه، مدیرانی که به موقع بــودن گزارش های مالی را ترجیح می دهند؛ 
احتمالاً به ســمت انتخاب آن دسته از راهبردهایی می روند که خوانایی گزارش های مالی را برای 
اســتفاده کنندگان صورت های مالی هموارتر کنند )دی فرانکو، هوپ، وایاس و ژو12، 2014، 76( 
همچنیــن، مطالعات صورت گرفته در حوزة ویژگی های زبان شــناختی صورت های مالی و تأثیر 
آن ها در ارائه گزارش های به موقع، حاکی از آن است که مدیران با هدف ارائه گزارش های بهتر 
خــود از زبان خواناتری برای تهیة صورت های مالی اســتفاده می کنند )لــوران و مک دونالد13، 
2009(. بدین ترتیب، استدلال می شــود خوانایی صورت های مالی می تواند با افزایش شفافیت 
و قابل فهم بودن گزارش های مالی به افزایش رفتار های مثبت مدیران منجر شــود. بر پایة این 
اســتدلال، لو و همکاران )لیو14، 2006، 631( بیان کردند شــرکت های دارای گزارش های مالی 
با خوانایی بیشــتر، احتمالاً کمتر از سایر شــرکت ها به تاخیر در ارائه گزارش صورت های مالی 
دچار می شــوند. به طور مشابه، بلانکو و دئول)دی فرانکو و همکاران، 2014( نیز شواهدی مبنی 
بــر وجود رابطة مثبت بین خوانایی گزارش گری مالی شــرکت ها و بــه موقع بودن گزارش های 

حسابرسی ارائه کردند.
لذا باتوجه به ادبیات موضوع وتحقیقات انجام شده دراین حوزه، فرضیه زیر تعریف می شود:
فرضیه اول: خوانایی صورت های مالی با تاخیر ارایه گزارش حسابرسی رابطه معناداری دارد.

منافع اقتصادی حســابرس از طریق حق الزحمه هایی تامین می شــود کــه از انعقاد قرارداد با 
صاحبکاران حاصل می شــود. حسابرســان قیمت گذاری خدمات حسابرسی را با عوامل گوناگونی 
تعیین می کنند، عوامل توصیفی مدنظر در اغلب مطالعات شامل عامل ریسک، حجم و پیچیدگی 
عملیــات واحد مورد رســیدگی می باشــد )کاظمی علــوم و همــکاران، 1399، 202(. خوانایی 
گزارش های مالی بر حجم رســیدگی ها و انتخاب نمونه های حسابرس تاثیرگذار می باشد، بنابراین 
حسابرســان در تعیین مبلغ حق الزحمه به عامل خوانایــی گزارش های مالی توجه می نمایند، هر 
چقدر خوانایی گزارش های مالی بهتر باشد، هزینه های حسابرسی کمتر می شود، و خوانایی پایین 
گزارش های مالی باعث افزایش هزینه حسابرســی می گردد )بلانکو و همکاران،2020(. رضوانی و 
برنــدک )1398( و خو، فرناندو و ژنــگ15 )2019( دریافتند با افزایش خوانایی گزارش های مالی، 
میزان هزینه های حسابرســی کاهش می یابد. لذا با توجه به پژوهش های مطرح شــده فرضیه زیر 

ارائه می شود:
فرضیه دوم: خوانایی صورت های مالی با حق الزحمه حسابرسی رابطه معناداری دارد.

کاظمی علــوم و همکاران)1399( تأثیر خوانایی صورت های مالی بر معیارهای ریســک پروژه 
حسابرســی را بررســی نمودند. آن ها در یافتند که هرچه خوانایی صورت های مالی کمتر باشــد، 
تأخیر گزارش حسابرســی بیشتر، مبلغ حق الزحمه حسابرسی بیشتر و به احتمال زیادی اظهارنظر 
با بند ابهام در تداوم فعالیت دریافت نموده اند، بیشــتر اســت. . لذا با توجه به پژوهش های مطرح 

شده فرضیه زیر تدوین می شود:
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فرضیه سوم: خوانایی صورت های مالی با بندهای توضیحی در گزارش حسابرسی رابطه معناداری 
دارد.

بــه طور خلاصه و باتوجه به ادبیات موضوع وتحقیقات انجام شــده دراین حوزه، هدف از انجام 
این تحقیق بررســی رابطه خوانایی گزارشگری مالی با تاخیر ارایه گزارش حسابرسی، حق الزحمه 

حسابرسی و بندهای توضیحی در گزارش حسابرسی است و مدل مفهومی زیر ارائه می گردد.
تاخیر ارائه گزارش حسابرسی

خوانایی صورت های مالیحق الزحمه حسابرسی

DA اقلام تعهدی اختیاری، Size اندازه شرکت، Leverage اهرم 
مالی، BTM نسبت ارزش دفتری به بازار سهام، Loss زیان سال 

قبل، AltmanZ معیار z آلتمن، Auditor اندازه موسسه حسابرسی، 
 Quick ،نسبت جاری Current ،گردش دارایی ها AssetTurn

نسبت آنی، ROA بازده دارایی ها، OCF وجه نقد عملیاتی

بندهای توضیحی در گزارش 
حسابرسی

3-روششناسیپژوهش
جامعه آماری در این مطالعه شــرکت های عضو بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی 1396-

1400 اســت. انتخاب نمونه در پژوهش حاضر با استفاده از رویکرد حذفی سیستماتیک مرحله ای 
به شــرح جدول زیر انجام شده است و با اعمال شرایط مذکور تعداد 138 شرکت واجد شرایط به 

عنوان نمونه آماری نهایی جهت برازش مدل رگرسیون حداقل مربعات معمولی انتخاب شدند.
جدول1-فرایندغربالگری

تعدادشرح
482شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تا پایان سال 1396

)185(شرکت هایی که پایان سال مالی آنها 29 اسفند نیست یا در بازه پژوهش تغییر سال مالی داشته اند
)91(شرکت های سرمایه گذاری، بانک ها، هلدینگ و بیمه
)68(شرکت هایی که اطلاعات مالی یا بازار ناقص دارند

138شرکت های باقیمانده )حجم نمونه(
مدل رگرسیون فرضیه اول تا سوم تحقیق که با الگوبرداری از تحقیق بلانکو و همکاران )2020( 

تعیین شده است به شرح رابطه 1 تا 3 می باشد:
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AuditDelayit=β0+β1 Readibilityit+β2 UWALOit+β3 AFeesit+β4 DAit+β5 
Sizeit+β6 Leverageit+β7 BTMit+β8 Lossit-1+β9 AltmanZit+β10 Auditorit+β11 As-
setTurnit+β12 Currentit+β13 Quickit+β14 ROAit+β15 OCFit+εit

مدل )1(
AFeesit=β0+β1 Readibilityit+β2 UWALOit+β3 AuditDelayit+β4 DAit+β5 
Sizeit+β6 Leverageit+β7 BTMit+β8 Lossit-1+β9 AltmanZit+β10 Auditorit+β11 As-
setTurnit+β12 Currentit+β13 Quickit+β14 ROAit+β15 OCFit+εit

مدل )2(
UWALOit=β0+β1 Readibilityit+β2 AFeesit+β3 AuditDelayit+β4 DAit+β5 
Sizeit+β6 Leverageit+β7 BTMit+β8 Lossit-1+β9 AltmanZit+β10 Auditorit+β11 
AssetTurnit+β12 Currentit+β13 Quickit+β14 ROAit+β15 OCFit+εit

مدل )3(
که در مدل های فوق:

 AFees ،خوانایی صورت های مالی Readability ،تاخیر ارایه گزارش حسابرسی AuditDelay
حق الزحمه حسابرســی، UWALO بندهای توضیحی در گزارش حسابرسی، DA اقلام تعهدی 
اختیاری، Size اندازه شــرکت، Leverage اهرم مالی، BTM نسبت ارزش دفتری به بازار سهام، 
 Asset ،اندازه موسســه حسابرسی Auditor ،آلتمن z معیار AltmanZ ،زیان ســال قبل Loss
 OCF ،بازده دارایی ها ROA ،نسبت آنی Quick ،نسبت جاری Current ،گردش دارایی ها Turn

وجه نقد عملیاتی و ε جزء خطای مدل می باشند. 
در فرضیــه اول تاخیر ارایه گزارش حسابرســی )AuditDelay( و در فرضیه دوم حق الزحمه 
 )UWALO( و در فرضیه ســوم بندهای توضیحی در گزارش حسابرسی )AFees( حسابرســی
متغیرهای وابسته می باشند و خوانایی گزارش های مالی )Readability( در هر سه فرضیه، متغیر 

مستقل می باشد و مابقی متغیرها نیز متغیرهای کنترلی می باشند.
 :)Readability( الف- متغیر مستقل: خوانایی صورت های مالی

برای اندازه گیری خوانایی صورت های مالی مطابق با تحقیق انجام شــده توســط بلانکو و دئول 
)2017( و حسن و حبیب )2020( از شاخص فوگ استفاده شد که روایی و اعتبار آن برای متون 
فارســی را برخی محققان داخلــی نظیر فضل الهی و ملکی توانــا )1389( و دیانی )1379( تأیید 
کرده اند. این شــاخص تابع طول جمله )بر حسب کلمات( و کلمات پیچیده )تعریف شده به صورت 

تعداد کلمات سه بخشی یا بیشتر( است که از طریق رابطه زیر محاسبه شد:
)میانگین تعداد کلمات در هر جمله + درصد کلمات پیچیده( 0/4 = شاخص فوگ

برای تعیین سطح خوانایی مطابق با شاخص فوگ باید مراحل زیر را انجام داد:
1( ابتدا ســه نمونه 100 کلمه ای به طور تصادفی انتخاب می گردند، یکی از نمونه ها از ابتدای 

گزارش، نمونه بعدی از اواسط گزارش و نمونه آخر نیز از انتهای گزارش انتخاب می گردند. 
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2( تعداد جملاتی که در هرکدام از نمونه ها وجود دارد شمارش می گردند. 
3( با تقســیم تعداد کلمات موجود در هر نمونه به تعداد جملات موجود در هر نمونه، میانگین 

طول جملات محاسبه می گردد.
4( در نمونه اول تعداد کلمات پیچیده )کلمات دارای حداقل سه هجا( شمارش می گردند.

5( برای نمونه اول، میانگین تعداد کلمات در هر جمله با تعداد کلمات پیچیده جمع می گردند.
6( نتیجه مرحله 5 در عدد ثابت 0/4 ضرب می گردد.

7( مراحل 4، 5، 6، برای دو نمونة دیگر نیز محاسبه می گردد.
8( میانگین نتایج هر سه نمونه )نتایج حاصل از مرحله 6( محاسبه می گردد. 

اگر مقدار شــاخص فوگ بزرگتر یا مساوی 18 باشد: متن بســیار پیچیده و غیر قابل خواندن 
تلقی می گردد.

اگر مقدار شاخص فوگ بین 14 تا 18 باشد: متن سخت تلقی می گردد.
اگر مقدار شاخص فوگ بین 12 تا 14 باشد: متن مناسب تلقی می گردد.

اگر مقدار شاخص فوگ بین 10 تا 12 باشد: متن قابل قبول تلقی می گردد.
اگر مقدار شاخص فوگ بین 8 تا 10 باشد: متن آسان تلقی می گردد.

باتوجه به اینکه بین شــاخص فوگ و میزان خوانایی رابطه معکوســی وجو دارد، بنابراین مقدار 
بدســت آمده برای شــاخص فوگ باید در عدد 1- ضرب گردد تا ارتباط مستقیمی برای خوانایی 

صورت های مالی بوجود آید )رضائی پیته نوئی و صفری گرایلی، 1397، 43(.
ب- متغیرهای وابسته:

تاخیر ارایه گزارش حسابرسی )AuditDelay(: مطابق مدل بلانکو و همکاران )2020( لگاریتم 
طبیعی فاصله زمانی بین تاریخ انتشــار گزارش حسابرسی و تاریخ پایان سال مالی شرکت است، 
اگر فاصله زمانی بین تاریخ ارایه گزارش حسابرســی و تاریخ پایان ســال مالی کمتر باشد، میزان 

تأخیر ارائه گزارش حسابرسی نیز کمتر است.
حق الزحمه حسابرسی )AFees(: لگاریتم طبیعی مبلغ حق الزحمه ای حسابرس.

بندهای توضیحی در گزارش حسابرســی )UWALO(: یک متغیر مجازی با ارزش صفر و یک 
می باشــد، در صورتی که گزارش حسابرس شامل بندهای توضیحی باشد، عدد یک و در غیر این 

صورت عدد صفر به آن تعلق می گیرد.
ج- متغیرهای کنترلی: 

مطابق پیشــینه پژوهش، مهمترین متغیرهای تعیین کننده میزان خوانایی گزارش حسابرس به 
ترتیب اهمیت عبارتند از: اندازه موسســه حسابرسی، اندازه شرکت مورد رسیدگی، نسبت ارزش 
بازار به ارزش دفتری شرکت مورد رسیدگی و نوع گزارش حسابرس می باشد )عباس زاده، صالحی 
و طوســی، 1398، بلانکو و همکاران 2020(. در این پژوهش نیــز به پیروی از مطالعات مذکور، 

متغیرهای کنترلی به شرح زیر مورد توجه قرار گرفته است.
اقلام تعهدی اختیاری )DA(: برای محاســبه اقلام تعهدی اختیاری از رابطه رگرســیونی زیر 
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استفاده می شود، جز باقیمانده این رابطه بیانگر اقلام تعهدی اختیاری است.که با نماد)DA( نشان 
داده می شود. 

TAccr t

Assetsi,t-1

1
Assetsi,t-1

PPEi,t

Assetsi,t-1

(∆salesi,t-∆RE-
Ci,t)Assetsi,t-1

= β0 + β2 + β3 ROAi,t-1+β4SGi,t+εi,t+ β1

TAccr t: تفاوت بین سود عملیاتی و جریان های نقدی می باشد.

Assetsi,t-1: مجموع دارایی های در ابتدای سال.

salesi,t∆: تغییر مبلغ فروش سال جاری نسبت به سال قبل

RECi,t∆: تغییر مبلغ حساب ها و اسناد دریافتنی سال جاری نسبت به سال قبل

PPEi,t: دارایی های ثابت در پایان سال مالی

ROAi,t-1(: بازده دارایی ها که از تقســیم سود خالص به جمع دارایی ها در پایان دوره محاسبه 

می گردد.
SGi,t: رشــد مبلغ فروش که از تقســیم تغییرات مبلغ فروش ســال جاری نسبت به سال قبل 

محاسبه می گردد.
εi,t :جزء خطا )اقلام تعهدی اختیاری(.

اندازه شرکت )Size(: براساس لگاریتم طبیعی جمع دارایی ها محاسبه می گردد.
اهرم مالی )Leverage(: براســاس تقســیم بدهی های بلندمدت به جمع دارایی ها محاســبه 

می گردد.
نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار سهام )BTM(: براساس تقسیم ارزش دفتری به ارزش بازار 

سهام محاسبه می گردد.
معیار Z آلتمن )AltmanZ(: معیار آلتمن بر پایه 5 نســبت مالی به شــرح زیر است: )بلانکو و 

همکاران 2020(
E0/999+D0/6+C3/3+B1/4+A1/2=Z

A: نسبت سرمایه در گردش به جمع کل دارایی ها
B: نسبت سود انباشته به جمع کل دارایی

C: نسبت سود عملیاتی به جمع کل دارایی
D: نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به جمع بدهی

E: نسبت فروش به جمع کل دارایی
نوع موسسه حسابرسی: یک متغیر مجازی با ارزش صفر و یک می باشد، در صورتی که حسابرسی 
واحد تجاری توســط سازمان حسابرسی انجام شده باشد عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر 

اختصاص می یابد )خالقی مقدم و احمدخان بیگی، 1390؛ ابراهیمی و همکاران، 1398(.
نسبت جاری )Current(: حاصل تقسیم دارایی های جاری به بدهی های جاری است. 

نســبت ســریع )Quick(: حاصل تقســیم دارایی های ســریع )دارایی های جاری پس از کسر 
موجودی کالا و پیش پرداخت ها( به بدهی های جاری است. 
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بازده دارایی ها )ROA(: سود خالص تقسیم بر جمع دارایی ها.
وجه نقد عملیاتی )OCF(: از تقسیم وجه نقد عملیاتی به جمع دارایی ها محاسبه می گردد.

زیان دهی)LOSS(:متغیری دو ارزشــی است و برای سال شرکت هایی که زیان خالص گزارش 
نموده اند مقدار یک و در غیر اینصورت مقدار صفر می گیرد.

4-یافتههایپژوهش
آماره های توصیفی مربوط به 138 شرکت نمونه طی سال های 1394 الی 1400 که در مجموع 

966 سال-شرکت می باشد در جدول 2 ارائه شده اند.

جدول٢-آمارههایتوصیفیمتغیرهایکمیپژوهش

انحراف کمینهبیشینهمیانهمیانگیننمادمتغیر
استاندارد

AFees7/567/5111/134/960/93حق الزحمه حسابرس
ZAltmanZ0/310/001/000/000/46 آلتمن

AuditDelay78801761728تاخیر ارائه گزارش
Auditor0/160/001/000/000/37اندازه موسسه حسابرسی

BtM0/370/305/22-0/880/35نسبت ارزش دفتری به بازار
Current1/751/4013/460/261/32نسبت جاری

DA0/0010/010/78-0/720/18اقلام تعهدی اختیاری
Leverage0/050/040/600/000/07اهرم مالی
Loss0/080/001/000/000/27زیاندهی

OCF0/130/110/52-0/310/16جریان نقد عملیاتی
Quick1/040/7911/230/071/10نسبت آنی

Readability-22/16-21/99-14/67-31/592/23خوانایی صورت های مالی
ROA0/150/120/68-0/540/16بازدهی دارایی ها

منبع: یافته های پژوهش

میانگین معیار Z آلتمن 0/31 است که نشان می دهد 31% مشاهدات دچار بحران مالی بوده اند 
و 69% مشاهدات فاقد بحران مالی طبق این معیار بوده اند. متوسط تاخیر ارائه گزارش حسابرسی 
78 روز بوده است در حالی که بیشترین تاخیر زمانی 176 روز و کمترین آن 17 روز بوده است. با 
توجه به مهلت چهار ماهه )تا پایان تیر ماه هر سال( برای ارائه صورت های مالی و مالیاتی مشاهده 
می شود که برخی سال – شرکت ها از این بازه زمانی قانونی نیز تجاوز نموده اند که دلایل این تاخیر 
غیرعادی می بایست مورد بررسی قرار بگیرد. متوسط اندازه موسسه حسابرسی 0/16 می باشد که 
نشــان می دهد تنها 16% حسابرسی ها در شــرکت های نمونه توسط سازمان حسابرسی به عنوان 
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بزرگترین موسسه حسابرسی )دولتی( انجام شده است.
ابتدا مانایی متغیرهای پژوهش با آزمون لوین، لین و چو بررســی شــده اســت. نتایج کلی این 

آزمون ها در جدول 3 حاکی از مانایی تمامی متغیرهاست.

جدول3-نتایجآزمونهایماناییمتغیرهایپژوهش
نتیجهمعناداریآماره لوین، لین و چومتغیر

AFees-370/000مانا
AltmanZ-160/000مانا

AuditDelay-240/000مانا
Auditor-20/022مانا

BtM-220/000مانا
Current-240/000مانا

DA-80/000مانا
Leverage-830/000مانا

Loss-220/000مانا
OCF-160/002مانا
Quick-270/000مانا

Readability-220/000مانا
ROA-240/000مانا
Size-80/000مانا

UWALO-180/000مانا
منبع: یافته های پژوهش

جهت بررســی نقض فروض کلاســیک از آزمون های ویگینز - پوی )جهت بررســی ناهمسانی 
واریانس( و آزمون دوربین - واتسون )جهت بررسی عدم خودهمبستگی( استفاده شده است. 

جدول4-نتایجآزمونناهمسانیواریانس
نتیجه آزمونسطح معناداری آزمونمدل

وجود واریانس ناهمسانی0/00مدل 1
وجود واریانس ناهمسانی0/00مدل 2
وجود واریانس ناهمسانی0/00مدل 3

منبع: یافته های پژوهش
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نتایج ارائه شده در جدول فوق نشان می دهد، مدل  دارای واریانس ناهمسانی می باشد و بایستی 
برای تخفیف ناهمســانی واریانس از روش حداقل مربعات تعمیم یافته )GLS( و جهت محاســبه 
ضرایب رگرسیون نیز از روش انحراف استاندارد تقویت شده استفاده شود )افلاطونی، 1397(. در 

ادامه نتایج آزمون خودهمبستگی در جدول 5 ارائه شده است.

جدول5-نتایجآزمونخودهمبستگیدوربینواتسون
نتیجه آزمونسطح معناداری آزمونمدل

فاقد خودهمبستگی1/91مدل )1(
فاقد خودهمبستگی1/60مدل )2(
فاقد خودهمبستگی1/88مدل )3(

منبع: یافته های پژوهش

همانطور که نتایج نشــان می دهد مدل ها  فاقد خودهمبســتگی می باشند و لذا نیازی به انجام 
تغییرات در مدل )وارد کردن وقفه( برای مدل های فاقد خودهمبســتگی نمی باشــد. لازم به ذکر 
اســت پس از تخمین مدل ها اقدام به انجام آزمون نرمالیتی بــرای باقیمانده های تخمین مدل ها 
و صفر بودن میانگین باقیمانده ها )به عنوان دو فرض کلاســیک رگرســیون( شد که نتایج مبین 
نرمال بودن تقریبی توزیع آماری باقیمانده ها و همچنین صفر بودن میانگین باقیمانده ها در تمامی 

مدل ها بود.
در اســتفاده از داده های ترکیبی مدل های مختلفی برای آزمون فرضیه ها استفاده می شود. این 
مدل ها شــامل اثرات ثابت، اثرات تصادفی، و داده های تلفیقی اســت، که برای استفاده از هریک، 
آزمون های تشــخیصی چاو )لیمر( و هاسمن استفاده می شود تا روش برآورد مدل مشخص شود. 
ابتدا آزمون لیمر )چاو( انجام می شــود تا از بین روش های تابلویی یا تلفیقی یکی انتخاب شــود. 
نتایج آزمون لیمر مدل های پژوهش نشان می دهد فرضیه یک مورد تایید می باشد که نشان دهنده 

انتخاب روش تابلویی می باشد. 

جدول6-نتایجآزمونهاسمن
نتیجه آزمونسطح معناداری آزمونمدل

تایید مدل اثرات ثابت0/000مدل )1(
تایید مدل اثرات ثابت0/000مدل )2(
تایید مدل اثرات ثابت0/000مدل )3(

منبع: یافته های پژوهش
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همانطور که از جدول فوق پیداســت فرضیه صفر آزمون هاســمن در مدل ها رد می شــود، به 
عبارتی این مدل ها باید با استفاده از روش پانل اثرات ثابت برآورد شود. 

در جدول 7 نتایج حاصل از آزمون فرضیه های پژوهش از طریق برآورد مدل  1 به روش حداقل 
مربعات تعمیم یافته )GLS( ارائه شده است. 

جدول7-نتایجآزمونبرآوردمدلرگرسیون
آماره VIFمعناداری آماره tآماره tخطای استانداردضریب متغیر

Readability-0/01590/178-0/080/9281/023
UWALO-0/05780/71116/080/9351/050

AFees-0/71600/675-1/060/2892/129
DA0/63210/1993/170/0011/005
Size4/13890/5627/360/0002/181

Leverage-10/35766/304-1/640/1011/148
BtM-0/69170/971-0/710/4761/187
Loss2/08161/3761/510/1311/314

AltmanZ0/07100/0481/470/1421/567
Auditor4/59941/5792/910/0041/175
Current1/17741/0111/160/2453/599
Quick-2/17191/048-2/070/0383/496
ROA-18/62473/129-5/950/0002/539
OCF1/51892/240/680/4981/344

-23/30418/1322/860/004جزء اخلال
R20/93F 70/58آماره

0/000معناداری آماره R20/91F تعدیل شده
منبع: یافته های پژوهش

با توجه به ســطح معناداری آماره F می توان نتیجه گرفت که مدل رگرسیون در سطح خطای 
1% معنــادار اســت. همچنین نتایج آزمون هم خطی بیانگر عدم هم خطی شــدید بین متغیرهای 
توضیحی می باشــد. در مورد ضریب تعیین تعدیل شده نیز مقدار 0/91 می باشد. با توجه به اینکه 
ســطح معناداری آماره t برای متغیر مستقل خوانایی صورت-های مالی 0/928 می باشد می توان 
نتیجه گرفت کــه رابطه بین خوانایی صورت های مالی و تاخیر ارائه گزارش حسابرســی معنادار 
نمی باشــد. بنابراین فرضیه اول رد می شود. ضرایب متغیرهای کنترلی حاکی از آن است که رابطه 
بین اقلام تعهدی اختیاری، و اندازه موسســه حسابرسی با تاخیر ارائه گزارش حسابرسی معنادار 
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و مســتقیم و رابطه بین نســبت آنی و بازده دارایی ها با تاخیر ارائه گزارش حسابرســی معنادار و 
معکوس می باشد.

جدول8-نتایجآزمونبرآوردمدل)٢(
آماره VIFمعناداری آماره tآماره tخطای استانداردضریب متغیر

Readability-0/00590/002-2/970/0251/027
UWALO-0/00320/0190/170/8711/068

AuditDelay-0/00090/0003-2/250/0652/168
DA0/00990/0023/540/0121/007
Size0/44300/02319/210/0001/318

Leverage0/02470/2030/120/9071/148
BtM-0/06260/028-2/220/0671/175
Loss2/00970/0260/360/7281/316

AltmanZ0/00280/00073/860/0081/583
Auditor-0/05930/0401/460/1951/098
Current0/02410/0112/100/0793/590
Quick-0/06190/009-6/240/0003/442
ROA0/00450/0490/090/9292/2587
OCF0/20310/0603/360/0151/354

-0/84660/3702/280/062جزء اخلال
 R20/96F 125/54آماره

0/000معناداری آماره R20/95F تعدیل شده
منبع: یافته های پژوهش

با توجه به سطح معناداری آماره F می توان نتیجه گرفت که مدل رگرسیون در سطح خطای 
1% معنادار اســت. همچنین نتایج آزمون هم خطی بیانگر عدم هم خطی شــدید بین متغیرهای 
توضیحی می باشــد. در مورد ضریب تعیین تعدیل شــده نیز مقدار 0/95 می باشــد. با توجه به 
اینکه ســطح معناداری آماره t )0/025( می باشــد می توان نتیجه گرفت که رابطه بین خوانایی 
صورت های مالی و حق الزحمه حسابرســی منفی و معنادار می باشــد. یعنی با افزایش خوانایی 
صورت های مالی، حق الزحمه حسابرســی کاهش می یابد. ضرایــب متغیرهای کنترلی حاکی از 
وجود رابطه معنادار و مســتقیم متغیرهای اقلام تعهدی اختیاری، اندازه شرکت، معیار Z آلتمن 
و جریــان نقــد عملیاتی با حق الزحمه حسابرســی و رابطه معکوس معنادار بین نســبت آنی و 

حق الزحمه حسابرسی است. 
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جدول9-نتایجآزمونبرآوردمدل)3(بهروشلاجیت
آماره VIFمعناداری آماره Zآماره Zخطای استانداردضریب متغیر

Readability-0/11200/038-2/910/0031/019
AuditDelay0/01310/0033/890/0001/154

AFees0/07680/1390/550/5812/139
DA0/00220/0820/030/9781/007
Size0/08980/0821/090/2762/236

Leverage2/93821/5941/840/0651/147
BtM-0/28870/259-1/110/2651/187
Loss0/45740/4580/990/3181/317

AltmanZ-0/03300/010-3/120/0011/564
Auditor-0/49370/2402/060/0391/170
Current-0/04610/1700/270/7863/606
Quick0/41970/2151/950/0513/479
ROA-1/51350/888-1/700/0882/581
OCF0/26060/5850/440/6561/354

-1/24381/2810/970/331جزء اخلال
82/09درصد صحت پیشبینی0/07ضریب مک فادن

LR 64/365آمارهLR 0/000معناداری آماره
0/029معناداری آماره هاسمر لمشو17/099آماره هاسمر لمشو

0/001معناداری آماره اندروز28/566آماره اندروز
منبع: یافته های پژوهش

با توجه به سطح معناداری آماره LR در جدول 9، می توان نتیجه گرفت که مدل رگرسیون در 
ســطح خطای 1% معنادار است. همچنین نتایج آزمون هم خطی بیانگر عدم هم خطی شدید بین 
متغیرهای توضیحی می باشد. در مورد ضریب تعیین مک فادن نیز مقدار 0/07 می باشد. معناداری 
آماره های هاســمر لمشــو و آماره اندروز بیانگر توان تبیین مناسب مدل می باشد و درصد صحت 
پیش بینی نیز تقریبا 82% می باشــد. برای آزمون فرضیه  سوم با توجه به استفاده از روش لاجیت، 
از آزمون Z اســتفاده شد. با توجه به اینکه ســطح معناداری آماره Z ) 0/003( می باشد می توان 
نتیجه گرفت که رابطه بین خوانایی صورت های مالی و بندهای گزارش حسابرسی منفی و معنادار 
می باشــد. بنابراین می توان گفت فرضیه ســوم رد نمی شــود. به عبارت دیگر رابطه بین خوانایی 
صورت هــای مالی و بندهای گزارش حسابرســی معنادار و معکوس می باشــد. ضرایب متغیرهای 
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کنترلی حاکی از وجود رابطه معنادار و مســتقیم متغیر تاخیر ارائه گزارش حسابرســی و بندهای 
گزارش حسابرسی و رابطه معنادار و معکوس متغیرهای معیار Z آلتمن و اندازه موسسه حسابرسی 

با بندهای گزارش حسابرسی تایید می شود.

بحثونتیجهگیری
مطالعــه حاضر تاثیــر خوانایی صورت های مالــی را بر تاخیر گزارش حسابرســی، حق الزحمه 
حسابرســی مستقل، و بندهای گزارش حسابرســی در شرکت های عضو بورس اوراق بهادار تهران 
بررسی نموده است. به منظور رسیدن به اهداف پژوهش و برای آزمون فرضیه ها از روش رگرسیون 
چندگانه با روش های برآورد حداقل مربعات تعمیم یافته )GLS( و تکنیک رگرســیون لجستیک 
با روش برآورد لاجیت )Logit( استفاده شد. به منظور آزمون فرضیه ها نمونه ای مشتمل بر 138 
شــرکت از بین شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال های 1394 لغایت 
1400 انتخــاب گردید. علی رغم آن که مطابق نظریه ابهام مدیریتی، این انتظار وجود داشــت تا 
مدیران با انگیزه ی پنهان کردن عملکرد ضعیف خود، از خوانایی گزارش ها کاسته و موجب تاخیر 
در گزارش حسابرسی شوند، نتایج بدست آمده نشان داد رابطه معناداری بین خوانایی صورت های 
مالی و تاخیر گزارش حسابرسی وجود ندارد. نتایج بدست آمده از فرضیه اول ناسازگار با مطالعات 
بلانکــو و همــکاران )2020(، آبرناثی و همکاران )2019(، و کاظمی علــوم و همکاران )1399( 
می باشــد. به نظر می رسد با توجه به اینکه حق الزحمه حسابرسی در ایران معمولا از طرف جامعه 
حســابداران رسمی به صورت دســتوری و نه از طریق مکانیزم بازار آزاد مشخص می شود ممکن 

است نتایج را تحت تاثیر قرار دهد.
همچنین نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم موید این است که بین خوانایی صورت های مالی و 
حق الزحمه حسابرســی ارتباط معنادار و منفی وجود دارد یعنی با افزایش خوانایی در صورت های 
مالی حق الزحمه حسابرســی کاهش می یابد. نتیجه بدست آمده از فرضیه دوم با نتایج تحقیقات 
قبلی مانند بلانکو و همکاران )2020(، خو و همکاران )2019(، کاظمی علوم و همکاران )1399(، 
و رضوانی و برندک )1398( همســو بوده اســت. این نتیجه مطابق انتظــارات و منطقی به نظر 
می رســد، زیرا با افزایش خوانایی صورت های مالی حسابرسان تلاش کمتری را صرف حسابرسی 

نمایند و در نتیجه حق الزحمه حسابرسی کمتری را از صاحبکار طلب نمایند.
نتایج حاصل از آزمون فرضیه سوم نشان داد خوانایی صورت های مالی ارتباط منفی ومعناداری 
با بندهای گزارش حسابرســی دارد. با افزایش خوانایی صورت هــای مالی، تعداد بندهای گزارش 
حسابرسی نیز کاهش می یابد. این یافته همسو با مطالعات قبلی مانند بلانکو و همکاران )2020(، 
و کاظمی علوم و همکاران )1399( می باشــد. در تایید همســویی نتایج مطالعات در مورد فرضیه 
ســوم نیز باید بیان کرد کــه افزایش خوانایی صورت های مالی احتمــال بوجود آمدن ابهام برای 
حسابرسان را کاهش می دهد و لذا حسابرسان از بندهای توضیحی کمتری در گزارش حسابرسی 
اســتفاده می کنند. همچنین می توان بیان کرد که نتایج فرضیه سوم به نوعی تکمیل کننده نتایج 
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فرضیه دوم نیز می باشد زیرا میزان تلاش حسابرسان که به دلیل افزایش خوانایی صورت های مالی 
کاهش می یابد، باعث کاهش تعداد بندهای حسابرســی و متعاقبا کاهش حق الزحمه حسابرســی 
می شــود و نتایج بدســت آمــده از دو فرضیه دوم و ســوم را منطقی جلوه می دهــد. مهمترین 
محدودیت هــای این پژوهش عبارتند از؛ نادیده گرفتن اثر تورم ، عدم دسترســی به صاحبکاران 
غیر بورســی موسسات حسابرســی، عدم توجه به دیگر شــاخص های خوانایی بازار و استفاده از 
شــاخص فوگ در ارزیابی نتایج می باشــد. با توجه به نتایج به هیئت مدیره ناشران و کمیته های 
حسابرسی توصیه می شــود با تاکید بر ضرورت خوانایی گزارش های مالی ضمن کاهش بر میزان 
حق الزحمه حسابرســی، گزارش  حسابرسی شفاف تر با تعداد بندهای کمتر دریافت کنند و زمینه 
ساز تصمیم گیری بهتر سرمایه گذاران شوند. پیشنهاد می شود در پژوهش های آتی به بررسی تاثیر 
تورم بر رابطه حق الزحمه حسابرس و خوانایی گزارش های مالی پرداخته شود. همچنین با توجه به 
این که یافته های مندرج در این پژوهش صرفا شــاخص فوگ را مورد توجه قرار داده بود، از دیگر 
شاخص های خوانایی گزارش های مالی استفاده شود و نتایج را مجدداً مورد ارزیابی و مقایسه قرار 
دهند هم چنین پیشــنهاد می شود در پژوهشی علاوه بر عوامل مالی مورد توجه در این پژوهش، 

اثر عوامل غیرمالی بر خوانایی صورت های مالی، بررسی شود.
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