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Abstract 
Purpose: The current research aims to trace the role of the comparability of accounting 
information on the speed of achieving the optimal commercial credit of companies. 
Research Method: to achieve the objectives of the research, a sample of 135 companies 
admitted to the stock exchange, which were selected according to the systematic exclusion 
pattern, was collected for a period of 13 years from 2010 to 2022. To test the research 
hypotheses, a multivariate regression model with the generalized moments approach 
(GMM) was used. To measure the speed of trade credit adjustment, the model previously 
developed by Lou (2022) and to measure the comparability of accounting information, the 
profit-return index was used. 
Research Findings: The results of the research hypothesis test showed that the speed of 
adjustment of commercial credit in the research sample is about 60%, that is, the companies 
are able to compensate 60% of the gap created every year to optimal commercial credit. 
Also, the ability to compare accounting information has an effect on the speed of trade 
credit adjustment, and by improving this factor, the speed of companies achieving optimal 
trade credit will increase. 
Conclusion: The current research provided evidence that the quality level of financial 
statement information for credit users and suppliers can increase the speed of commercial 
credit adjustment in reaching the target commercial credit. 
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 چکیده
 ا است. هپژوهش حاضر در پی ردیابی نقش قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداري بر سرعت دستیابی به اعتبار تجاري بهینه شرکت :هدف
شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق  135از  در راستاي حصول به اهداف پژوهش اطلاعات نمونه اي مرکب  :پژوهش روش

 1401 الی 1389هاي سالساله مابین  13بهادار تهران که طبق الگوي حذف سیستماتیک انتخاب شده بودند، براي یک دوره زمانی 
بهره ) GMM(گردآوري شد. براي آزمون فرضیه هاي پژوهش از یک مدل رگرسیون چندمتغیره با رویکرد گشتاورهاي تعمیم یافته

و جهت سنجش قابلیت  Lou(2022)گرفته شد. جهت سنجش سرعت تعدیل اعتبار تجاري از مدل قبلا توسعه داده شده توسط 
 بازده استفاده شده است. -مقایسه اطلاعات حسابداري از شاخص سود

درصد  60ژوهش حدود پژوهش نشان داد که سرعت تعدیل اعتبار تجاري در نمونه پ نتایج آزمون فرضیه :پژوهش يهاافتهی
درصد از فاصله ایجاد شده تا اعتبار تجاري بهینه را جبران نمایند. همچنین قابلیت مقایسه  60ها قادرند در هرسال است، یعنی شرکت

به اعتبار تجاري  هااطلاعات حسابداري بر سرعت تعدیل اعتبار تجاري تاثیرگذار است و با ارتقاي این عامل، سرعت دستیابی شرکت
 بهینه افزایش خواهد یافت. 

نندگان کهاي مالی براي استفادهدهد سطح کیفی اطلاعات صورتپژوهش جاري مدارکی فراهم آورد که نشان می :ییافزادانش
 تواند سرعت تعدیل اعتبار تجاري را در رسیدن به اعتبار تجاري هدف افزایش دهد.ها، میو تامین کنندگان اعتبارات شرکت
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 مقدمه
افلاطونی و ،  3؛ 2022، 1ها است (لواعتبار تجاري یکی از منابع مهم تامین مالی براي شرکت

گیري در مورد میزان ). مدیران، مسئول تصمیم391؛ 2017و عبداله و همکاران،  24؛ 1401همکاران، 
). 308؛ 2018تجاري در شرایط مختلف اقتصادي هستند (گانکالوز، و همکاران، استفاده از اعتبار

ارد، اما تا به را در بازار داعتبار تجاري به عنوان یک منبع تامین مالی اگرچه بیشترین میزان استفاده 
امروز  به میزان زیادي مورد غفلت واقع شده است، زیرا این عامل، نه تنها یکی از منابع مهم تامین 

هاي بزرگ تجاري نیز کاربرد فراوانی هاي کوچک و متوسط، بلکه در شرکتمالی براي شرکت
). 1976؛ 2016و باروت،  1403؛ 2201و آکتاس و همکاران،  1424؛ 2022، 2دارد (دائو و همکاران

ادبیات پیشین شواهدي را ارائه داد که اعتبار تجاري تقریباً یک چهارم کل دارایی یک شرکت و 
هاي متوسط بریتانیایی و هاي کوتاه مدت آن را در دو نمونه مختلف از شرکتحدود نیمی از بدهی

 تواند هم براياین اطلاعات میهاي کوچک آمریکایی را به خود اختصاص داده است، که شرکت
ا هها به منظور کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و هم در زمان اعتباربندي شرکتارسال اطلاعات به بانک

و چن  309؛ 2018، 4وگانکالوز و همکاران 1؛ 2019، 3مورد استفاده قرار گیرد (سیلاقی و موراکس
 ).2؛ 2021و لو،   70؛ 2017و همکاران، 

تبار ها به سطح بهینه یا همان اعدهنده سرعت دستیابی شرکتتبار تجاري، نشانسرعت تعدیل اع
 2؛ 2022تواند بیشترین استفاده را از این منبع تامین مالی نماید (لو،تجاري هدف است که شرکت می

ترین منبع تأمین اعتبار تجاري مهم). 27؛ 1401و افلاطونی و همکاران،  226؛ 2022، 5و خو و آدریان
د و داشته باش شرکت هرهاي تجاري نقش اساسی در فعالیت تواند، که میمدت استالی کوتاهم

کنندگان و دهنده میزان اعتماد تأمیننشان سطح بالاي استفاده از این منبع و سرعت بالاي تعدیل آن
؛ 2023، 6و وانگ و همکاران 26؛ 1401افلاطونی و همکاران، (ها است شرکتاعتباردهندگان به 

کالا و خدمات  ،بدون پرداخت وجه نقد بالا،هاي داراي اعتبار تجاري . شرکت)2؛ 2021و لو،  160
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ررسی اعتبار با بنیز ها و سایر اعتباردهندگان و بانک کردهکنندگان دریافت نیاز خود را از تأمین مورد
و  82؛ 1395طاهري،  ایزدي نیا ونمایند (میها به آن تجاري شرکت اقدام به اعطاي تسهیلات

ها اغلب از سطح هدف ). شرکت1868؛ 2015و داس،  492؛ 2017و کونات،  687؛ 1401خوشدل، 
ود در این هاي ختواند از تمام قابلیتو بهینه اعتبار تجاري منحرف شده و در این شرایط شرکت نمی

ه با سرعت بالاتري به اعتبار ) مدیران در تلاش هستند ک3؛ 2022و  2؛ 2021زمینه استفاده نماید (لو، 
تجاري هدف دست یابند، زیرا این نمونه از تامین اعتبار، جایگزین مناسبی براي تامین مالی خارجی 

شد تواند بر دستیابی شرکت به سطح بهینه اعتبار تجاري تاثیرگذار باباشد و عوامل گوناگونی میمی
 ).25؛ 1401(افلاطونی، 

 تواند در به دست آوردن،هاي ارایه شده به بازار میزارشهاي مالی در گساختار صورت
). از آنجا که 3؛ 1398ارزیابی و سنجش محتواي اطلاعاتی آن موثر باشد (بادآور نهندي و همکاران، 

 بایست از بازگشت اعتبارات پرداخت شده اطمینان خاطر پیدا کرده که اقداماعتباردهندگان می
 ا،هگاه و مبناي تصمیمات آنیدات خود نمایند و از طرفی تکیهبه عرضه اعتباري خدمات و تول
ها است، بنابراین زمانی که هاي مالی صادر شده از سوي شرکتدر واقع همان اطلاعات صورت

هاي مالی با کیفیت بالا عرضه گردد، اطلاعات مالی صادر شده گویاي عملکرد مالی شرکت صورت
ا به صورت واضح به نمایش خواهد گذاشت (حسن و خواهد بود و جزییات عملکرد شرکت ر

 ).302؛ 2022، 1همکاران
هاي مالی اطلاعات ارزشمندي را در مورد عملکرد مالی شرکت به قابلیت مقایسه صورت

). یکی از مهمترین اهداف 996؛ 2013و کیم،   897؛ 2011دهد (دي فرانکو، کنندگان ارائه میاستفاده
 این امر نشان داده است که به طورقابل مقایسه بودن اطلاعات مالی است و استانداردهاي حسابداري، 

 ).784؛ 2014ها تاثیرگذار است (وانگ، قابل توجهی بر کمیت و کیفیت محیط اطلاعاتی شرکت
هاي مالی با کمک به تصمیمات مدیریتی در مورد تخصیص این، قابلیت مقایسه صورتعلاوه بر

ها را عملکرد مالی شرکت مت سهام  و کاهش رفتار فرصت طلبانه مدیران،منابع، بهبود اطلاعات قی
هاي مالی، مزایاي قابل توجهی را به ویژه، جنبه مالی قابلیت مقایسه بودن گزارش دهد.افزایش می
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؛ 2013(بروچت و هماران، کند میبراي عملکرد مالی شرکت در بازارهاي رسمی و غیررسمی فراهم 
د شده ایجا). بنابراین، قابلیت مقایسه اطلاعات مالی نیز بر ارزش165؛ 2018کاران، و چن و هم 1374

مزایاي قابل توجه قابل مقایسه بودن  براي بازده حقوق صاحبان سهام و مالکان تاثیرگذار بوده و
). از 278؛ 2016هاي مالی نشان دهنده ارتباط مثبت با عملکرد مالی است (فانگ و همکاران، صورت

توان به کاهش هزینه پردازش اطلاعات، کاهش عدم هاي مالی میایاي قابلیت مقایسه بودن صورتمز
و  هاي بدهیاطمینان در مورد اعتبار اطلاعاتی یک شرکت، کاهش ریسک شرکت، کاهش هزینه

). 784؛ 2013ها در دسترسی بهتر به اعتبارات تجاري اشاره کرد (کیم و همکاران، کمک به شرکت
بندد که آیا قابلیت مقایسه اطلاعات ه به مطالب بیان شده این سوال نیز در ذهن نقش میبا توج

  ها به اعتبار تجاري بهینه دارد؟حسابداري تاثیري در سرعت دستیابی شرکت
با بررسی مطالعات پیشین در داخل و خارج از کشور تاکنون پاسخی به پرسش فوق داده نشده 

ن هزینه سرمایه و هزینه تامین مالی از طریق استقراض در داخل کشور براي است و با توجه به بالا بود
تواند در صورت عدم پرداخت به موقع ها و خطري که تامین مالی زیاد از طریق بدهی میشرکت

ا هها در آینده براي شرکت به وجود آورد، بررسی این مورد که شرکتاصل و سود این گونه بدهی
وانند سرعت تعدیل اعتبار تجاري خود را افزایش داده که بتوانند با حداکثر تتوسط چه عواملی می

ظرفیت و گنجایش از این عامل استفاده نمایند و به اعتبار تجاري بهینه(هدف) دست یابند، از ضرورت 
ذاران و گگیري سرمایهبالایی برخوردار است. ضمن اینکه از طرف مقابل نیز رکن اصلی تصمیم

هاي مالی است که اگر همین اطلاعات قابلیت مقایسه بالاتري ان همان اطلاعات گزارشاعتباردهندگ
آورده  تري در جهت اعطاي اعتبار به دستتوانند تصمیمات مطمئنکنندگان میداشته باشند، استفاده

و از بازگشت اصل سرمایه خود اطمینان خاطر کسب نمایند. در نهایت با توجه به مطالب بیان شده 
ات توان با ارائه اطلاعف اصلی پژوهش حاضر نیز پاسخ کاربردي به همین سوال است که آیا میهد

با کیفیت و قابلیت مقایسه بالاتر، سریعتر به سطح اعتبار تجاري بهینه دست یافت؟ با توجه به نبود 
پژوهشی  کافاند و ایجاد شهاي قطعی که پیشینیان تاکنون به بررسی موضوع پژوهش نپرداختهیافته

در این حیطه، پژوهش حاضر بر آن است تا با پاسخ به سوال فوق، ضمن ارتقاي ادبیات حسابداري و 
ر ادامه کنندگان را نیز پاسخگو باشد. دورود اعتبار تجاري بهینه به این علم، اهداف کاربردي استفاده
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مه به روش ائه شده و در اداها و مبانی تجربی پژوهش ارساختار پژوهش ابتدا بسط مبانی نظري، فرضیه
 ه شده است.گیري پژوهش پرداختها و نتیجهشناسی، تعاریف عملیاتی متغیرهاي پژوهش و نهایتاً یافته

  مبانی نظري و توسعه فرضیه
چک و هاي کوبراي شرکت مالی اعتبار تجاري یک منبع مهم تأمینهمان گونه که بیان گردید 

ها براي استفاده مناسب از شرکت). 25؛1401و افلاطونی،   2؛2022(لو،  بزرگ سراسر جهان است
اید به ها بدارند، لذا منابع مالی و استفاده از آن مبرم گذاري به منابع مالی نیازهاي سرمایهموقعیت

گرجیان،  کامیابی و( نحوي تعیین شود تا شرکت بتواند در مسیر توسعه و سودآوري حرکت نماید
. اعطاي اعتبارات تجاري توافقی است مابین خریداران )127؛1400خواجوي و همکاران، و   3؛1395

 الاهاکدهند که بتوانند پول که بر اساس آن فروشندگان به خریداران مجوز این را می و فروشندگان
و  36؛1399افلاطونی و نوروزي، ( و خدمات خریداري شده را با تأخیر زمانی معین پرداخت نمایند

براي  مبلغ نقديمزیت اعتبار تجاري این است که نیازي نیست مشتري  ).100؛2022، 1و همکاران ما
بپردازد و تنها از طریق ثبت حساب بدهی یا پرداختنی در ترازنامه را در زمان خرید  دریافت کالا

 وانتاین پول را در آینده، پرداخت کند. در این خصوص می را قادر می سازدمشتري ایجاد و وي 
توان اري را میتج بنابراین اعتبار ،عنوان جایگزین پول نقد در نظر گرفتهاي دریافتنی را بهحساب

هایی با سطح شرکت  ).3؛2022لو، ( مدت در نظر گرفتاري کوتاهگذابزار سرمایه یکی از عنوان به
 ند.خود را دریافت نمای و خدمات موردنیاز کالا ،بدون پرداخت وجه نقدتوانند بالا میاعتبار تجاري 

 نمایند یلاتتسهتوانند با سنجش میزان اعتبار تجاري شرکت، اعطاي همچنین اعتباردهندگان نیز می
. از سوي دیگر اعتباردهندگان نیز نگران این موضوع هستند که مبادا اعتبار )678؛1401(خوشدل، 

هاي صمیمزیرا ت، شوندنهایشان ع بدهیفر وبازپرداخت اصل قادر به و گیرندگان با بحران مالی مواجه
وبرو رتواند آن را به مخاطره ها تأثیرگذار است و میپذیري مالی آتی شرکتاعتباري بر انعطاف

 ها در تلاشند با سرعت بالاتري به سطح بهینه اعتبار). بنابراین شرکت79؛1398مرادي و کرمی، ( سازد
زمانی است که شرکت، سطح اعتبار تجاري ي، مدتسرعت تعدیل اعتبار تجار تجاري دست یابند.

                                                                                                                              
1. Ma et al. 
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و  گذاري کرده است حرکتسوي آن سطح از اعتبار تجاري بهینه که قبلاً هدفخود را تعدیل و به 
 ). 26؛ 1401و افلاطونی و همکاران،  3؛2022لو، (یابدبه آن دست می

ق کانون توجه رقبا قرار گرفتن، طبمدیران به علت نامناسب بودن وجهه تامین مالی برون سازمانی و در 
نظریه نمایندگی مدیران متقاضی استفاده از اعتبار تجاري بوده و تمام تلاش خود را در این زمینه به کار 

بندند زیرا طبق نظریه سلسله مراتبی، هزینه عدم تقارن اطلاعاتی به واسطه عدم شفافیت اطلاعات در تامین می
). همچنین 30؛1396و صالحی و همکاران،  3؛2018، 1باشد (اورلوا و رآو میمالی برون سازمانی بسیار بالا

بندي بازار به واسطه ارتقاي بالاتر سطح کیفی گزارش مالی بنابراین سرعت تعدیل اعتبار طبق نظریه زمان
سرعت بر  192) با بررسی تاثیر  کووید 2022(). لو27؛1401تجاري ارتقا خواهد یافت(افلاطونی و همکاران، 

هاي آمریکایی به طور قابل توجهی سرعت همگرایی شرکت 19-تعدیل اعتبار تجاري نشان داد که کووید
هایی که در معرض ریسک عملیاتی علاوه بر این، شرکت را به سمت اعتبار تجاري هدف افزایش داده و

ایی که کمتر در هبا شرکتبالاتري قرار داشتند، بیشتر متمایل هستند که اعتبار تجاري خود را در مقایسه 
) نیز با بررسی تاثیر اعتبار تجاري بر عملکرد مالی 2022(3 یسارنمعرض ریسک هستند تعدیل نمایند. آسیف و 

شرکت، عنوان کردند که نتایج آماري مدل مورد استفاده از تأثیرگذاري قوي اعتبار تجاري در تحریک 
-عرضهت نمایند، موقع پرداخان بتوانند تعهدات خود را بهاگر مشتریکند. عملکرد مالی شرکت، پشتیبانی می

) در پژوهش خود این گونه بیان داشته که 2021کنندگان مشکلی دراعطاي اعتبار نخواهند داشت. لو (
ها ها یک اعتبار تجاري هدف را دارا هستند و از یک مدل پویا استفاده می کند تا نشان دهد که شرکتشرکت

ها در ایالات متحده  با سرعت تعدیل حدود کنند و شرکتتبار تجاري هدف حرکت میفعالانه به سمت اع
دهند. افلاطونی و درصد شکاف بین اعتبار تجاري واقعی و هدف را در هر سال پوشش می 70

) نیز در پژوهشی با بررسی ریسک عملیاتی و توان رقابت در بازار و تاثیر آن در دستیابی به 1401همکاران(
ر تجاري بهینه این گونه بیان نمودند که در نمونه مورد استفاده در پژوهش سرعت تعدیل اعتبار تجاري اعتبا

درصد است و با افزایش ریسک عملیاتی و توان رقابت شرکت در بازار، سرعت دستیابی به اعتبار  65حدود 
 تجاري بهینه افزایش خواهد یافت.

                                                                                                                              
1. Orlova , Rao. 
2. Covid-19. 
3. Asif, Nisar. 
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نندگان کگیري استفادهکان اطلاعاتی جهت تصمیمترین ارها از اساسیهاي مالی شرکتگزارش
توان ها می). که از جمله آن159؛1400و حسنی،  35؛1401در بازار سرمایه است (آقایی و همکاران، 

به  بایستبه سهامداران، تحلیلگران و اعتباردهندگان مالی اشاره کرد. از این رو این اطلاعات می
). مطالعات پیشین نشان داده است که در 198؛1401اران، آسانی قابل درك باشد (مهدوي و همک

گیري راجع به اعطاي اعتبار تجاري یک عامل موثر است (پیکه واقع عدم تقارن اطلاعاتی در تصمیم
). همچنین میزان کیفیت گزارش مالی و کیفیت افشا تعیین کننده میزان  308؛2005، 1و همکاران

). قابلیت مقایسه یکی 3؛1397و افلاطونی و نعمتی،  70؛2017 ،2اعتبار تجاري است (چن و همکاران
ا و هسازد تا شباهتکنندگان را قادر میهاي کیفی اطلاعات مالی است که استفادهاز ویژگی

اي هتري از فرصتهاي مالی را بررسی کنند و ارزیابی منطقیهاي موجود بین اقلام صورتتفاوت
وام به عمل آورند. به طور کلی قابلیت مقایسه ویژگی کیفی گذاري یا اعطاي گوناگون سرمایه

ه از هاي بین دو مجموعها و تفاوتکنندگان را قادر به شناسایی شباهتاطلاعات است که استفاده
اینکه مقایسه اطلاعات امکان پذیر شود، موضوعات مشابه باید کند. براي هاي اقتصادي میپدیده

قابلیت  ).48؛1400وت باید متفاوت به نظر برسند (بابایی و همکاران، مشابه باشند و موضوعات متفا
ها امکان دسترسی آسان به بازارهاي سرمایه را با هزینه کمتر هاي مالی باید به شرکتمقایسه صورت

 د شد.هاي مالی و عملکرد مالی خواهبدهد، که منجر به همبستگی مثبت بین قابلیت مقایسه صورت

).  از مزایاي 88؛1401(حمیدیان و اسحقی، کند میاین دیدگاه را تأیید واهد زیادي نیزاین، شعلاوه بر
کاهش عدم اطمینان در مورد اعتبار اطلاعاتی یک توان به هاي مالی میقابلیت مقایسه بالاي صورت

ها در دسترسی بهتر به اعتبارات تجاري اشاره هاي بدهی و کمک به شرکتشرکت، کاهش هزینه
) در پژوهشی با عنوان نقش میانجی قابلیت 2022تاي و همکاران( ). 15؛2021د (لیم و همکاران، کر

ند که این گونه بیان نمودهاي مالی بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی و عملکرد مالیمقایسه صورت
گري  یمسئولیت اجتماعی تأثیر مثبتی بر عملکرد مالی دارد دوم، قابلیت مقایسه اثر میانج افشاي

) در پژوهشی با عنوان قابلیت 2021(3تکمیلی بر مسئولیت اجتماعی و عملکرد مالی دارد. چنگ

                                                                                                                              
1. Pike et al. 
2. Chen et al. 
3. Cheng. 
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این گونه نتایج حاصل از پژوهش خود هاي نقدي در مقابل اقلام تعهديمقایسه حسابداري و جریان
 یسههاي نقدي و نزدیکی در اقلام تعهدي، هم قابلیت مقارا عنوان نمود که نزدیکی در جریان

اثر نزدیکی در سود بیشتر  هاي نقدي دارد.دهد و هم تأثیر نزدیکی در جریانحسابداري را افزایش می
شود نیز کیفیت سود تقویت می هاي نقدي و اقلام تعهدي است.از اثرات ترکیبی نزدیکی در جریان

یت مقایسه ) در پژوهشی با عنوان بررسی تاثیر قابل1401حمیدیان و اسحاقی( شود. تقویت می
ونه این گهاي مالی و ابهام گزارشگري مالی بر ارتباط ارزشی سود و ارزش دفتري هر سهم صورت

مقایسه اطلاعات حسابداري، به عنوان یک ویژگی کیفی اطلاعات، قابلیتبیان کردند که 
) در پژوهشی با 1401پاکدلان و همکاران(دهد. ارزشی اطلاعات حسابداري را افزایش میارتباط

ودند که این گونه بیان نمهاي مالیعنوان بررسی رابطه بین سررسید بدهی و قابلیت مقایسه صورت
اعتباردهندگان به عنوان یکی از منابع تامین مالی در شرکت فراهم کننده منابع مالی کوتاه مدت و 

 اد قابلیت مقایسه صورتهاي مالی با سررسید بدهیها هستند. نتایج پژوهش نشان دبلندمدت شرکت
بنابراین حدس بخردانه دوم پژوهش حاضر با تکیه بر مبانی ارائه شده فوق بر رابطه معناداري دارد. 

اري بهینه ها به اعتبار تجیابی شرکتهاي مالی بر سرعت دستتاثیرگذاري قابلیت مقایسه صورت
 است، که به صورت زیر ارائه شده است:

 فرضیه پژوهش
 قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداري بر سرعت دستیابی به اعتبار تجاري بهینه تاثیر

 مستقیم دارد.

 شناسیروش
اي مرتبط با متغیرهاي مورد بررسی، پژوهش حاضر از لحاظ هدف به دلیل وجود مبانی نظري پایه

ر م بررسی  تاثیر تغییر یک متغیهاي کاربردي و از لحاظ شیوه اجرا به دلیل عداجرا در جزو پژوهش
(مستقل) جهت سنجش تاثیر آن روي متغیر دیگر (وابسته) بلکه بررسی متغیرها همانگونه که هستند 

علی دسته بندي می شود. همچنین به  -هاي توصیفیو بدون دستکاري در آن ها، در زمره پژوهش
ز روش کتابخانه اي و آرشیوي دلیل تاریخی و پس رویدادي بودن داده هاي موردنیاز پژوهش، ا
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هاي پژوهش استفاده گردید. به دلیل سهولت جهت گردآوري داده هاي مورد نیاز آزمون فرضیه
ورس هاي پذیرفته شده در بدسترسی و قابل اتکاء بودن، جامعه آماري پژوهش حاضر، کلیه شرکت

 انتهاي دوره مالی غیر از پایانهاي با اوراق بهادار تهران را شامل می شود که بعد کنارگذاري شرکت
هاي با اند همچنین شرکتهاي که دوره مالی خود را در دوره پژوهش تغییر دادهاسفند و شرکت

ها و گذاري  و بانکهاي سرمایهاطلاعات ناکافی جهت حصول به قابلیت مقایسه و همچنین شرکت
یل متفاوت بودن ماهیت فعالیت و گزارش هاي مورد نیاز به دلها به جهت اطمینان از همگنی دادهبیمه

هاي آنها گري سیستماتیک انتخاب و دادهشرکت طبق الگوي غربال 135هاي اخیر، اطلاعات شرکت
لغایت  1389ساله  13جهت حصول به نمونه کافی همانند پژوهش هاي مشابه براي یک دوره زمانی 

هاي گوناگون اطلاعات و مکان در دوره هاي ترکیبی با اعمال بعد زمانگرداوري شد.  داده 1401
هاي پژوهش از روش کامل و قابل اتکاتري را در اختیار پژوهشگر قرار داده و جهت آزمون فرضیه

که در مدل متغیرّ )، استفاده شده است. لازم به ذکر است هنگامیGMMگشتاورهاي تعمیم یافته(
سازگار نیست و  OLSر برآوردگرهاي شود دیگوابسته به صورت وقفه در طرف راست ظاهر می

)، که مبتنی بر الگوهاي پویاي پانلی است استفاده GMMباید از تخمین زن گشتاور تعمیم یافته (
شود. براي تخمین مدل به وسیله  این روش لازم است ابتدا متغیّرهاي ابزاري به کار رفته در مدل 

فرض عدم همبستگی سریالی جملات  به معتبر بودن GMMزننده مشخص شوند. سازگاري تخمین
که معتبر  1) و  سارگان1991تواند به وسیله دو آزمون آرلانو و باند (خطا و ابزارها بستگی دارد که می

کند انجام شود. آزمون همبستگی سریالی جملات خطا، وجود همبستگی بودن ابزارها را بررسی می
کند. عدم رد فرضیه صفر هر اول را آزمون می سریالی مرتبه دوم در جملات خطاي تفاضلی مرتبه

دو آزمون (همبستگی سریالی جملات خطا و سارگان) شواهدي را دال بر فرض عدم همبستگی 
سازگار است اگر همبستگی سریالی  GMMکند. تخمین زننده سریالی و معتبر بودن ابزارها فراهم می

ا ها باول وجود نداشته باشد. آزمون فرضیهمرتبه دوم در جملات خطا از معادله تفاضلی مرتبه 
ها انجام پذیرفته و روش هاي مناسب آماري براي آزمون نهایی فرضیه 12افزار ایویوز از نرمگیري بهره

 است.

                                                                                                                              
1. Sargan test 
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 تعاریف عملیاتی متغیرها

 )Compقابلیت مقایسه اطلاعات حسابداري(: مستقلمتغیر 
) 1396شرکت، به تبعیت از زلقی و همکاران(هاي سیستم حسابداري یک به منظور تشریح ویژگی

بازده براي -) که از رگرسیون سود2011از شاخص قبلا بسط داده شده توسط دیفرانکو و همکاران(
رفته است.  کند، به کاربرآورد ارتباط بین وقایع اقتصادي و خروجی سیستم حسابداري استفاده می

 اي از تغییر در ارزش سهام است و منعکسقع خلاصهبازده سهام منعکس کننده وقایع اقتصادي و در وا
گذاران در خصوص تخصیص سرمایه است. براي محاسبه معیار نخست، ابتدا کننده تصمیمات سرمایه

 شود.مدل زیر در سطح شرکت و به صورت سري زمانی برآورد می

𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝐵𝐵𝑖𝑖𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜖𝜖𝑖𝑖𝑖𝑖 

 a,bبااستفاده از ضرایب   iباشد، باید تخمین سودمورد انتظار شرکت jوiت حسابداري دو شرک
 خروجی (عدد) مشابهی را نشان دهد.  jشرکت

𝐸𝐸(𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸)𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝐸𝐸𝑖𝑖 + 𝐵𝐵𝑖𝑖𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 
𝐸𝐸(𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸)𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝐸𝐸𝑖𝑖 + 𝐵𝐵𝑖𝑖𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 

ه با ارزش بازار سهام ابتداي دوره همگن نشان دهنده سود عملیاتی است ک Earningدر مدل فوق 
دهد که چگونه وقایع نیز بازده سالانه سهام است. ضرایب آلفا و بتا نشان می Returnشده است، 

هاي حسابداري دوشرکت با شود. هرچه سیستماقتصادي در سود حسابداري شرکت منعکس می
ار خواهدشد. باتوجه ین دو سود موردانتظیکدیگر قابلیت مقایسه بیشتري داشته باشند، تفاوت کمتري ب
 به شرح ریز تعریف خواهد شد.  jوiهايبه مطالب گفته شده، قابلیت مقایسه حسابداري بین شرکت

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 = −1/8 × ��𝐸𝐸(𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸)𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑖𝑖

𝑖𝑖−7

− 𝐸𝐸(𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸)𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖� 

موجود در نمونه هر صنعت ، براي  i-j هايقابلیت مقایسه حسابداري براي تمام زوج شرکت
بر i، سود موردانتظار شرکت 4این معنا که با توجه با رابطه هاي مورد بررسی، محاسبه شد؛ بهسال

که هم صنعت ان است( و در نمونه اماري پزوهش موجود  jاین شرکت ومعادله شرکتاساس معادله
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اید اختلاف سود موردانتظار هرشرکت است)، براورد شد واختلاف سودهاي انتظاري به دست امد، ب
ه شرکت محاسب -هاي هم صنعت خودکه در نمونه اماري موجود هستند، براي هرسالراباتمام شرکت

هاي به کرد واختلاف سودهاي موردانتظار را به دست اورد. بعداز مرتب کردن نزولی تمام ترکیب
𝑀𝑀4، متغیر iدست امده براي هرشرکت − 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖  عدد  4از طریق میانگین گیري از

این ترتیب، سطح قابلیت مقایسه حسابداري هر شرکت شود. بهمحاسبه می  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖بزرگتر
  ).1400آید(بابایی و همکاران، سال به دست می –

 متغیر وابسته: سرعت دستیابی به اعتبار تجاري بهینه(سرعت تعدیل)

برآورد مدل زیر پدیده بازگشت به  با )1401(و همکاران افلاطونیو  )3؛2022به تبعیت از پژوهش لو(
 ):1401، و همکاران ها بررسی شده است(افلاطونیمیانگین در خصوص نسبت اعتبار تجاري شرکت

𝛥𝛥𝑇𝑇𝑅𝑅𝑖𝑖,𝑖𝑖        )                          2رابطۀ (  = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽𝛥𝛥𝑇𝑇𝑅𝑅𝑖𝑖,𝑖𝑖−1 + 𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖      

ها براي ها و اسنادپرداختنی بر کل دارایی) معادل حسابTRاعتبار تجاري (که در آن، نسبت 
ها براي عرضه ها و اسناد دریافتنی بر کل دارایی) و همچنین حسابAPAYتقاضاي اعتبار تجاري (

عملگر تغییرات بین دوره جاري و دوره قبل است. منفی و  Δ) است. همچنین نماد ARECتجاري(
موید وجود رفتار بازگشت به میانگین در نسبت اعتبار تجاري و  Δ TRمعنادار بودن ضریب متغیر 

ها براي خود نسبت اعتبار تجاري بهینه در نظر بیان کننده این نکته است که شرکت
 ).2022و لو  1401گیرند(افلاطونی و همکاران، می

   𝑇𝑇𝑅𝑅∗𝑖𝑖,𝑖𝑖) مقادیر برازش شده رابطه زیر معادل سطح بهینه اعتبار تجاري1401با پیروي از افلاطونی(
 شود:تعریف می

TR𝑖𝑖,𝑖𝑖 = ω + ψ𝐙𝐙it + ζit ⟺ TR  )                          3رابطۀ ( ∗𝑖𝑖,𝑖𝑖 = ω̂ + ψ̂𝐙𝐙it 

بردار متغیرهاي   Zشد، نماد  نسبت اعتبار تجاري است که از قبل تعریف TRکه در رابطه فوق 
) به شرح 1401ونی، و افلاط 2022و 2021تعیین کننده نسبت اعتبار تجاري است که با پیروي از لو(

 است: 1جدول 
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ل  دو  . متغیرهاي کاربردي از ویژگی هاي شرکت در مدل سرعت تعدیل1ج

 نحوه عملیاتی شدن نماد متغیر نام متغیر ردیف
  اعتبار تجاريعوامل تشکیل دهنده 

 بهاي تمام شده کالاي فروش رفته تقسیم بر کل دارایی ها Cost هزینه ها 1
 اگر تغییرات هزینه مثبت باشد عدد یک وگرنه صفر.  Δ Cost+ مثبت تغییرات هزینه 2
 اگر تغییرات هزینه منفی باشد عدد یک وگرنه صفر. - Δ Cost تغییرات هزینه منفی 3

 تعیین کننده نسبت اعتبار تجاريبردار متغیرهاي 
 لگاریتم طبیعی کل دارایی ها SIZE اندازه شرکت 4
 نسبت کل موجودي مواد و کالا به دارایی ها Inventory موجودي انبار 5
 نسبت سود و زیان انباشته تقسیم بر کل دارایی ها RE سود انباشته 6
 لگاریتم طبیعی تفاضل تاریخ تاسیس از تاریخ مورد نظر  AGE عمر شرکت 7
 هاي جاري به کل دارایی هانسبت بدهی Short debt بدهی کوتاه مدت 8

 اعتبار تجاري 
 هاهاي پرداختنی تقسیم بر کل داراییحساب APAY اعتبار تجاري پرداختنی 9

 1401و افلاطونی،  2022منبع: لو، 

 
) 2022و  2021سرعت دستیابی به نسبت اعتبار تجاري بهینه به پیروي از لو(در ادامه براي سنجش 

 )  از مدل زیر استفاده شده است:1401و افلاطونی(

TR𝑖𝑖,𝑖𝑖  )                          4رابطۀ ( − TR𝑖𝑖,𝑖𝑖−1 = 𝜆𝜆�𝑇𝑇𝑅𝑅∗𝑖𝑖,𝑖𝑖 − 𝑇𝑇𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖−1� + 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 

𝑇𝑇𝑅𝑅∗𝑖𝑖,𝑖𝑖که در آن  − 𝑇𝑇𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖−1   میزان انحراف از سطح بهینه اعتبار تجاري است که شرکت باید
𝑇𝑇𝑅𝑅𝑖𝑖,𝑖𝑖آن را تصیح کند و  − 𝑇𝑇𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖−1    بخشی از انحراف سطح بهینه اعتبار تجاري است که در یک
کسري از شکاف بین نسبت اعتبار تجاري واقعی و بهینه است که  𝜆𝜆شود، بنابراین دوره، تصحیح می

ده است؛ به همین دلیل، معادل سرعت تعدیل اعتبار تجاري واقعی و بهینه در یک دوره، تصحیح ش
است که در یک دوره، تصحیح شده است، به همین دلیل، معادل سرعت تعدیل اعتبار تجاري فعلی 

ي شود. با جایگذاري نسبت اعتبار تجاریا سرعت دستیابی به اعتبار تجاري بهینه، تعریف می
آید که در عمل براي ) به دست می5) و اندکی محاسبات جبري، رابطه(2در رابطه( 𝑇𝑇𝑅𝑅∗𝑖𝑖,𝑖𝑖هدف

 رود:سنجش سرعت تعدیل اعتبار تجاري به کار می
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𝑇𝑇𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖    )5رابطه( = α + (1 −  λ)𝑇𝑇𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + (λψ)Zit + 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 

 الگوي رگرسیونی 
) 2022و(گزارشگري مالی بر سرعت تعدیل اعتبار تجاري به تبعیت از پژوهش ل قابلیت مقایسهبراي بررسی تاثیر 

تعاریف متغیرها در مدل و همچنین متغیرهاي سرعت ریاضی زیر  استفاده شده است.  الگوي) از 1401و افلاطونی(
 :تهاي فوق ارائه گردید که نهایتا مدل نهایی به صورت مدل زیر استعدیل به صورت مفصل در پاراگرف

𝑇𝑇𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 = α + (1 −  λ)𝑇𝑇𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + ∅1𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + ∅2𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝑇𝑇𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖−1 +
(λψ)Zit + 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖                                                                                          )6رابطه(  

 ي پژوهشهایافته
وصیفی زیر آمار ت جدول بتدا در هاي پژوهش شامل آمار توصیفی و آمار استنباطی است که ایافته

 ارائه شده است.

ل  دو  آمار توصیفی متغیرها .2ج

 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمترین بالاترین میانگین متغیر
 2,70 1,15 2,11 0,003 5,78 1,65 هزینه ها
 16,75 2,95 0,44 0,0000 3,33 0,35 مثبت تغییرات هزینه

 15,15 -3,36 0,10 -0,62 0,0000 -0,041 تغییرات هزینه منفی
 3,83 0,72 1,75 10,03 21,57 14,62 اندازه شرکت
 3,60 0,86 0,14 0,001 0,70 0,23 موجودي انبار
 8,66 2,62 2,98 -0,30 11,42 1,34 سود انباشته
 2,91 -0,72 0,38 2,07 4,26 3,60 عمر شرکت

 2,37 0,019 0,19 0,073 0,91 0,49 بدهی کوتاه مدت
 4,36 1,30 0,14 0,0002 0,69 0,16 تجاري پرداختنی اعتبار

 37/6 -65/1 069/0 -47/0 -0003/0 -075/0 قابلیت مقایسه اطلاعات

 
ا هدهد. آمار توصیفی میزان پراکندگی دادهمی نشان)، آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش را 2( جدول

و میانگین و انحراف معیار دو عامل مهم در آمار توصیفی هستند. در جدول فوق  دهدرا نشان می
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ها حول دهد که اکثر داده) نشان می1,34ها با مقدار (شود که میانگین سودانباشته شرکتمشاهده می
ها از سود انباشه مناسبی برخوردار هستند، ضمن اینکه همین نقطه است و به طور میانگین شرکت

کت یا همان مدت شرهایی با زیان انباشته نیز است. بدهی کوتاهدهنده شرکتین متغیر نشانکمینه ا
ها نصف بدهی ) نشان دهنده این موضوع است که به طور متوسط شرکت0,49بدهی جاري با مقدار(

اندگی تواند ریسک درمها میکنند که تسویه سریع این بدهیخود را به صورت بدهی جاري تامین می
لی شرکت را کاهش دهد. تغییرات هزینه مثبت و منفی اختلاف فاحشی با یکدیگر داشته که از ما

دهنده هزینه در جهت افزایش تولیدات و مواردي از این دست باشد و از طرفی ممکن است نشان
ایست بها افزایشی کرده و میها را براي شرکتطرف دیگر بعد تورمی کشور ممکن است هزینه

د. کارهایی را بیندیشنحیث چشبندگی هزینه و بازگشت از طریق فروش متناسب راه مدیران از
قابلیت   ) و کمترین آن متعلق به2,98ها با مقدار(بالاترین انحراف معیار متعلق به سودانباشته شرکت

 ) است.0,10) و  تغییرات منفی هزینه با مقدار(0,06مقایسه اطلاعات حسابداري با مقدار (

  هایی آزمون فرضیهنتیجه ن

ل  دو آزمون فرضیه .3ج ج    نتای

𝑇𝑇𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 = α + (1 −  λ)𝑇𝑇𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + ∅1𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + ∅2𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝑇𝑇𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + (λψ)Zit + 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 
 اعتبار تجاري بهینه متغیر وابسته پژوهش: سرعت دستیابی به 

 معناداري tآماره  خطاي استاندارد ضرایب نماد متغیرها
 APAY-1 0,40 0,025 16,14 0,0000 اعتبار تجاري 

 Comp 0,055 0,051 1,07 0,28 قابلیت مقایسه اطلاعات
 APAY ×Comp 0,21- 0,051 4,24- 0,0000 ضریب تعاملی

 Cost 0,003- 0,003 0,95- 0,33 هزینه ها
 Δ Cost  0,041 0,039 1,03 0,29+ مثبت تغییرات هزینه

 Δ Cost - 0,005 0,009 0,56 0,57 تغییرات هزینه منفی
 Inventory 0,002- 0,025 0,10- 0,91 موجودي انبار

 Short debt 0,26 0,019 13,38 0,0000 بدهی کوتاه مدت
 SIZE 0,006 0,002 2,35 0,018 اندازه شرکت
 RE 0,0002 0,002 0,090 0,92 سود انباشته
 AGE 0,017 0,009 1,92 0,054 عمر شرکت
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ا هدهد که سرعت تعدیل اعتبار تجاري پرداختنی در شرکت) نشان می3جدول (نتایج برآورد مدل در 
نند کها به طور متوسط سالانه سعی میدهنده این مورد است که شرکتدرصد است، که نشان 60حدود 
دهنده این مورد درصد از انحراف از اعتبار تجاري بهینه را پوشش دهند که همین امر نشان 60حدود 

− 1))-0,21ها تمایل به کار به صورت اعتباري دارند. همچنین ضریب تعاملی(تاست که شرک  λ) 
 درصد 5دهد که با سطح معناداري کمتر از که مورد استناد براي فرضیه پژوهش است نشان می

) قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداري قادر است سرعت تعدیل اعتبار تجاري را بهبود بخشد. 0,0000(
ي بهینه ها، سرعت دستیابی به اعتبار تجارافزایش سطح کیفی اطلاعات و قابلیت مقایسه آندر واقع با 

شود. با توجه به نتایج درصد رد نمی 5افزایش خواهد یافت. بنابراین فرضیه پژوهش در سطح خطاي 
طح س کنندگان و اعتبار دهندگان ازها براي استفادههاي مالی آنهایی که گزارشتوان گفت شرکتمی

اري بهینه دست توانند به اعتبار تجها میقابلیت مقایسه بیشتري برخوردار است، سریعتر از سایر شرکت
) در سطح معناداري 0,0,054)، و عمر شرکت(0,0000)، بدهی کوتاه مدت(0,018یابند. اندازه شرکت(

 درصد بر متغیر وابسته پژوهش تاثیرگذار هستند.  10و  5

ل  دو آزمو .4ج ج  د و سارگانننتای ون وب آرلان سن-هاي   هن

 معناداري آماره آزمون نوع آزمون آزمون

 0,19 33,067 هنسن-آماره سارگان اعتبار ابزارها

 0,0000 -15,99 بوند-آماره آرلانو سطح خودهمبستگی(وقفه اول)

 0,96 0,45 بوند-آماره آرلانو سطح خودهمبستگی(وقفه دوم)

 
)، استفاده شده است. GMMاز روش گشتاورهاي تعمیم یافته(هاي پژوهش براي آزمون فرضیه

شود که در مدل متغیّر وابسته به صورت وقفه در طرف راست ظاهر میلازم به ذکر است هنگامی
)، که GMMسازگار نیست و باید از تخمین زن گشتاور تعمیم یافته ( OLSدیگر برآوردگرهاي 

اده شود. براي تخمین مدل به وسیله این روش لازم است مبتنی بر الگوهاي پویاي پانلی است استف
) به معتبر GMMزننده (ابتدا متغیّرهاي ابزاري به کار رفته در مدل مشخص شوند. سازگاري تخمین

له دو تواند به وسیبودن فرض عدم همبستگی سریالی جملات خطا و ابزارها بستگی دارد که می
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کند انجام شود. آزمون که معتبر بودن ابزارها را بررسی می 1ان) و  سارگ1991آزمون آرلانو و باند (
همبستگی سریالی جملات خطا، وجود همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطاي تفاضلی مرتبه 

کند. عدم رد فرضیه صفر هر دو آزمون (همبستگی سریالی جملات خطا و سارگان) اول را آزمون می
ننده کند. تخمین زمبستگی سریالی و معتبر بودن ابزارها فراهم میشواهدي را دال بر فرض عدم ه

)GMM سازگار است اگر همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطا از معادله تفاضلی مرتبه (
 ) ارائه شده است.4( جدول اول وجود نداشته باشد. نتایج این دو آزمون در 

   گیريبحث و نتیجه
ا و هده از اعتبار تجاري یکی از مهمترین وظایف مدیران سازمانگیري در مورد استفاتصمیم

اعتبار تجاري به عنوان یک توافق دوجانبه بین تامین کننده مایحتاج و درخواست  هاست.شرکت
ذیرد و پکننده در ادبیات پیشین تعریف شده است. در واقع زمانی که خرید یا فروشی صورت می

خت یا دریافت خود تاخیري دارند به زبان ساده از اعتبار تجاري خریدار یا طرف فروشنده در پردا
اشد و باي روبرو میها با مشکلات عدیدهاستفاده شده است. در دوران حاضر که تامین مالی شرکت

انی ها و احتمال مواجهه با ریسک ناتوبا توجه به بالا بودن هزینه سرمایه و تامین مالی خارجی شرکت
تر از تامین مالی از طریق بدهی به نظر ها معقولانهع تعهدات، این روش تامین  نهادهدر پرداخت به موق
ها در تلاش هستند که با حداکثر سرعت به اعتبار تجاري بهینه دست یابند. زیرا در می رسد و شرکت

بایست می هاها دشوارتر است و شرکتچنین شرایطی مطمئنا تامین مالی و اعتباري از خارج از شرکت
هاي مالی دیگري که جایگزین مناسب این امر به خصوص در کوتاه مدت است استفاده از سیاست

نمایند که در کل دنیا مبحث اعتبارات تجاري اخیرا بسیار مورد استقبال قرار گرفته است. با در نظر 
یان بهتر ببایست یک سري اقدامات صورت پذیرد یا به گرفتن یک سطح از اعتبار تجاري بهینه می

اقداماتی را در کنار وظیفه اصلی شرکت انجام داد که بتوان هر چه سریعتر به سطح بهینه اعتبار تجاري 
یري گها و متون مالی به این امر اشاره شده است که مبناي تصمیمدست یافت. در بسیاري از پژوهش

ه ها به بازار سرمایسالی شرکتهاي مالی ارفعالان بازار سرمایه اعم از اعتبار دهندگان همان صورت

                                                                                                                              
1. Sargan test 
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هاي پیوست آن از کیفیت و قابلیت مقایسه بالاتر و همه ها و گزارشاست و زمانی که این صورت
ا به هچیز شفاف و دقیق ارایه شده باشد مطمئنا اعتبار دهندگان تمایل بیشتري به اعطاي اعتباري نهاده

شرکت را به این گونه تامین مالی را تسهیل یابی تواند دستشرکت خواهند داشت و همین امر می
ه هاي مالی از قابلیت مقایسه بالاتري برخوردار باشد کمک شایان بببخشد. بنابراین زمانی که گزارش
ها و اعتبارات تجاري خواهد نمود و با سرعت بالاتر شرکت قادر خوشنامی شرکت در تامین نهاده

و اعتبار تجاري بهینه را پر کرده و به هدف خود دست خواهد بود شکاف بین اعتبار تجاري واقعی 
پژوهش است که همان گونه که در آزمون  یابد، که گواه این مطلب نتایج حاصله از آزمون فرضیه

اي مالی هها مشاهده شد در واقع اعتبار تجاري شرکت تحت تاثیر قابلیت مقایسه صورتفرضیه
) است. 2022هایی مانند لو(تایید و مکمل نتایج پژوهش شرکت قرار دارد. نتایج حاصل شده به نوعی

بار مندي از اعتها به جهت بهرهگردد مدیران شرکتبا توجه به نتایج پژوهش حاضر پیشنهاد می
تجاري بهینه و سرعت دستیابی به آن سعی نمایند اطلاعات صادر شده از شرکت از قابلیت مقایسه 

تی نیز گردد پژوهشگران آن شدن کلیه جوانب امر پیشنهاد میبه جهت روشبالاتري برخوردار باشد. 
با تفکیک صنایع، موضوع حاضر را مورد بررسی بیشتر  قرار دهند داده و نتایح را با نتایج  پژوهش 

 حاضر مقایسه نمایند.
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 منابع
رویکردهاي ایستا  :) عوامل مؤثر بر عرضه و تقاضاي اعتبار تجاري1399افلاطونی، عباس و محمد نوروزي (

 .59-35 ):40( 11دانش حسابداري،  ،و پویا
) نقش کیفیت گزارشگري مالی و کیفیت افشا در افزایش اعتبار 1397افلاطونی، عباس و مرضیه نعمتی (

 .1-20) 1( 25 ،حسابداري و حسابرسی هايبررسی ،رویکرد متغیرهاي ابزاري :تجاري
) ریسک عملیاتی، توان راقبت در بازار و سرعت 1401زهرا( افلاطونی، عباس؛ خزایی، مهدي؛ نیکبخت،

 .40-23)، 4(13هاي حسابداري مالی، دستیابی به اعتبار تجاري بهینه. پژوهش
). اثر کیفیت اطلاعات حسابداري بر رابطه 1401الهام. ( ،ملک زاده؛ محمد ،امري اسرمی ؛محمد علی ،قاییآ

 .56-33)، 4(12حسابداري و منافع اجتماعی .بین محدودیت مالی با بازده سهام و سرمایه گذاري جدید
 ،) بررسی رابطه بین کیفیت اطلاعات حسابداري و اعتبار تجاري1395ایزدي نیا، ناصر و مسعود طاهري (

 .101-81): 19(5، ريهاي تجربی حسابداپژوهش
) ارتباط مسئولیت پذیري اجتماعی و قابلیت مقایسه 1400بابایی، قادر؛ بادآور نهندي، یونس؛ رضایی، نادر(

 .66-46)، صص47صورتهاي مالی با تاکید بر نقش سهامداران نهادي. دانش حسابداري، شماره(
هاي نمایندگی و سلب منافع ). ارتباط هزینه1398رقیه. ( ،دهقان ؛ فیروز ، نظاري ابر ؛ یونس ، بادآور نهندي

 .24-1)، 2(9.حسابداري و منافع اجتماعی .سهامداران اقلیت با تاکید بر نقش کیفیت گزارشگري مالی
). تأثیر روابط سیاسی هیئت مدیره و کیفیت انتشار و افشاي اطلاعات بر سود تقسیمی 1400محمد. ( ،حسنی

 .186-157) 4(11.اعیحسابداري و منافع اجتم .هاشرکت
) بررسی تاثیر قابلیت مقایسه صورت هاي مالی و ابهام گزارشگري 1401حمیدیان، نرگس؛ اسحقی، گلنار(

)، 73مالی بر ارتباط ارزشی سود و ارزش دفتري هر سهم. مطالعات تجربی حسابداري مالی، شماره(
 .116-86صص

) بررسی تأثیر اعتبار تجاري بر چسبندگی 1400علی و حمیدرضا حاجب ( ،غیوري مقدم ؛خواجوي، شکراالله
 .141-125): 30(8 ها، دانش حسابداري مالی،هزینه

زمانی قیمت سهام. رویکردهاي پژوهشی نوین در ) بررسی تأثیر اعتبار تجاري بر هم1401( خوشدل، علی
 .695-677 )، صص84( مدیریت و حسابداري. شماره
) بررسی تأثیر ساختار نظام راهبري شرکتی بر اعتبار 1396( افشینسودي،  صالحی، مهدي؛ قناد، مصطفی؛ به

 .39-27 )، صص17( تجاري، پژوهشنامه اقتصاد و کسب و کار، شماره
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داري کاري حساب) بررسی اثر سیاست پولی بر رابطه بین محافظه1395کامیابی یحیی و رضا گرجیان مهلبانی (
 ،هاي حسابداري مالیپژوهش ،بورس اوراق بهادار تهران در شدهپذیرفتههاي و اعتبار تجاري در شرکت

)29 (18-1. 
) تأثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین تأمین مالی از طریق اعتبار تجاري 1398مرادي محمد و سحر کرمی (

 .77-98 :)23( 6، دانش حسابداري مالیو ریسک سقوط قیمت سهام، 
)، بررسی تاثیر خوانایی گزارش مالی 1401اله.(ایمان؛ برزگر، قدرتفر، کاوه؛ داداشی، مهدوي، رحمان؛ آذین

هادار هاي پذیرفته شده در بورس اوراق ببر اعتبار تجاري با تاکید بر نقش توانایی مدیریت در شرکت
 .220-195)، 39(11، نشریه اقتصاد و بانکداري اسلامیتهران. 
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