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Abstract 
Objective: The delay in dividend payment signifies the duration from the dividend's approval 

to its deposit into shareholders' accounts. This delay tends to concern shareholders and takes 

on greater importance in an inflationary economic climate. This research aims to investigate 

the trend of this time delay in dividend payment and identify the factors contributing to 

payment delays. Given the high inflation rate in Iran and the fact that cash dividends are 

distributed just once a year, there's an increased need for research in this field. According to 

Article 240 of Iranian Commercial Law, companies are obligated to pay cash dividends within 

a maximum of eight months from the date of the shareholder meeting approving the dividend. 

However, as per Notice No. 122/125074 issued by the Tehran Stock Exchange (TSE) in 2023, 

it's been stipulated that listed companies in the Iranian stock market must disburse dividend 

payments within a maximum of four months following the general assembly's decision on 

dividend distribution. In a context where the time value of money is significant and legal 

obligations for dividend payment become stricter, the time delay in disbursing dividends can 

be viewed as a component of a company's dividend payment strategy. We hypothesize that this 

delay varies across industries, influenced by each industry's distinct business models. As a 

company reaches the maturity phase of its life cycle, it's likely to experience a shorter delay in 

dividend payments due to enhanced financial strength and operational stability. Moreover, we 

predict a decrease in this payout delay in response to increased liquidity measures, firm size, 

return on assets, and earnings quality. On the other hand, a rise in financial leverage and free 

float shares is likely to cause an elongation in the delay of dividend payments. 
 

Method: This study is a correlation-based and comparative investigation that utilizes 

retrospective data. The research population comprises companies from 12 chosen industries 

listed on the Iranian stock market. The sample was obtained using a systematic elimination 

method, resulting in 1311 observations, represented as an unbalanced panel over eight years, 

from 2014 to 2021. The Eviews12 and Stata17 software suites were used for performing 

statistical analyses. Hypotheses were tested using mean comparison tests and multivariate 

regression models, incorporating a methodology to adjust for the influences of industry and 

year. 
 

Results: The study results demonstrate a decline in the dividend payment time delay in the 

Iranian stock market from 2014 to 2021. Throughout this timeframe, companies with higher 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

Journal of Accounting Knowledge, Vol. 15, No. 3, pp. 47-68 
− Corresponding Author, Department of Accounting, Faculty of Social Sciences, Imam Khomeini International University, 

Qazvin, Iran. Email: kordestani@soc.ikiu.ac.ir 
−− Department of Accounting, Faculty of Social Sciences, Imam Khomeini International University, Qazvin, Iran. 

Email: sepehrmosavi@yahoo.com 

Submitted: 11 June 2023….Revised: 19 October 2023….Accepted: 24 October 2023….Pubiihhed: 21 October 2024 

Publisher: Faculty of Management & Economics, Shahid Bahonar University of Kerman. 

DOI: 10.22103/jak.2023.21692.3901      ©The Author(s) 

 

https://doi.org/10.22103/jak.2023.21692.3901
https://orcid.org/0009-0009-1519-5975
https://orcid.org/0009-0006-3891-4459


Abstract 
 

 
 

shares were found to have shorter delays in dividend payments. Industries including petroleum 

products, computers and related services, and chemicals showed the shortest delay in dividend 

payments. Conversely, the ceramic and tile industry, machinery and equipment, and 

pharmaceutical sectors exhibited the longest delays in delivering dividends. Out of all 66 

pairwise industry comparisons, the average difference in the dividend payment time delay is 

significant in 56 paired groups, accounting for approximately 84.85% of the comparisons at 

99% and 95% confidence levels. This suggests a distinct variation in the time delay of dividend 

payments across different industries. Additionally, in 10 pairwise comparisons among the 

corporation life cycle - introduction, growth, maturity, shake-out, and decline - the average 

time delay in dividend payment is notably different in 6 paired groups. The delay in dividend 

payments is less during the maturity stage compared to other stages of the company's life cycle. 

Conversely, the time delay in the decline stage surpasses that in the growth, maturity, and 

shake-out stages. The delay in dividend payments negatively correlates with the company's 

liquidity and size. On the contrary, it positively correlates with financial leverage and the 

quantity of free-float shares. No significant association was discerned between the dividend 

payment time delay and variables such as asset returns and earnings quality. However, a notable 

discrepancy was detected in the average of these two variables within the range from the 

minimum to the first quartile of the dividend payment time delay distribution compared to the 

remaining range of the distribution. 
 

Conclusion: The dividend payment delay may arise from strategic decisions by management 

that prioritize funding for the company's operations and projects, the influence of the company's 

ownership structure, or limitations linked to the firm's liquidity capabilities, macro industry 

conditions, and economic variables. These elements are manifested in the financial ratios 

within financial statements and the variables explored in this research. Grasping the interplay 

between these variables and the delay in dividend payments equips investors with the capability 

to estimate the length of the delay in a company's dividend payments and benchmark it against 

other companies using this measure. The outcomes of this study equip investors with the ability 

to strategize their investment portfolios, taking into account the industry type, the company's 

life cycle stage, and other variables examined in the research. Based on the duration of the 

dividend payment delay, investors may favor acquiring shares in certain companies over others, 

or they might decide to offload their shares before the dividend disbursement date. This 

investigation not only broadens the literature concerning dividend payment delay but also 

pioneers exploring this subject. 
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 چکیده

آنان  یهااز دغدغه یکیبه حساب سهامداران که  یمیسود تقس زیتا وار بیفاصله زمان تصو یعنیپرداخت سود  یزمانوقفههدف: 

 ییاپرداخت سود و شناس یروند وقفه زمان یبررس قیتحق نیهدف ا کند. یم دایپ یشتریب تیاهم یاست و در دوران اقتصاد تورم

  .در پرداخت سود است ریعوامل مؤثر بر تأخ
 

صنعت  11 یهااز شرکت 1011تا  1131هشت ساله  یمشاهده در بازه زمان 1111شامل  هاهیآزمون فرض یبرا ینمونه آمار: روش

 .دیگرد انجام رهیچند متغ ونیو مدل رگرس نیانگیم سهیآزمون مقا قیاز طر هاهیانتخاب شده است. آزمون فرض رانیعضو بازار سهام ا
 

ز پرداخت سود در مرحله بلوغ کمتر ا یزمانمتفاوت است، وقفه مختلف، عیپرداخت سود در صنا یزمانوقفه جیطبق نتا: هاافتهی

بل مقا دارد و در یپرداخت سود با نسبت وجه نقد و اندازه شرکت رابطه منف یزماندر چرخه عمر شرکت است، وقفه گریمراحل د

 .و سهام آزاد شناور رابطه مثبت دارد یالپرداخت سود با اهرم م یزمانوقفه
 

بر  یاقتصاد یرهایکلان صنعت و متغ طیشرا ت،ی، ساختار مالکی شرکتهاو پروژه اتیعمل یمال تأمین تیاولو: یریگجهینت

 یقفه زمانو زانیپرداخت سود امکان برآورد از م یبا وقفه زمان رهایمتغ نیگذارند. شناخت روابط ا یم ریپرداخت سود تاث یزمانوقفه

سعه پرداخت سود را تو یمرتبط با وقفه زمان اتیمطالعه ادب نی. اکندیها را فراهم مشرکت ریاها با سآن سهیدر پرداخت سود و مقا

 دهد که تا کنون کمتر مورد توجه قرار گرفته است. یم
 

 .پرداخت سود یسود، وقفه زمان تیفیچرخه عمر شرکت، سهام آزاد شناور، ک اهرم مالی، ی کلیدی:هاواژه
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 مقدمه

منظور فراهم آوردن امکان ارزیابی سهامداران به 1وقفه زمانی پرداخت سودعوامل مؤثر بر  هدف این پژوهش بررسی

نوع صنعت، وضعیت شرکت در چرخه عمر خود،  عواملی نظیرها است؛ از میزان وقفه زمانی پرداخت سود شرکت

توانند مرتبط می 2ها، کیفیت سود و میزان سهام آزاد شناورها، اندازه شرکت، اهرم مالی، بازده درایینقدشوندگی دارایی

خ به پاس دنبال، از این رو پژوهش حاضر بهاندشدهبا میزان وقفه زمانی پرداخت سود باشد که در این پژوهش مورد بررسی 

 دارند. ریپرداخت تأث یپرشش است که چه عوامل بر وقفه زماناین 

ها از روش مقایسه میانگین و رگرسیون چندگانه خطی استفاده همبستگی است و در آزمون فرضیهز نوع ا آزمون روش

 اندلی، سهامداران ما3پول یارزش زمان تیو اهم ریاخ یهاخصوص سالبه ران،یبالا در اقتصاد ا باتوجه به تورماست. شده

اب مؤثر در انتخ یهااز موضوع تواندیپرداخت سود م یوقفه زمان رونیکنند، از ا افتیکه سود خود را در اسرع وقت در

موجب  تواندیم یمیتر سود تقسبه موقع افتیباشد. در یو حقوق یقیاشخاص حق یپرتفو تیریفروش و مد یسهام، زمانبند

 .تعهدات آنان گردد یفایو توان ا دیحفظ قدرت خر جهیسهامداران در مقابل تورم و در نت کمتر یریپذ بیآس

 نیقرار نداده و عوامل مرتبط با ا یپرداخت سود را مورد بررس یوقفه زمان میبطور مستق یپژوهش رانیتاکنون در ا

است، ها بودهشرکت 4سود میتقس استیعمده تمرکز بر س زین یخارج یهانکرده است. در حوزه پژوهش نییموضوع را تب

در ادامه پژوهش در چهار بخش کلی . استپرداخت سود  یوقفه زمان نهیزم بررسی در شگامیرو پژوهش حاضر پ نیااز 

  شود. گیری ارائه میها و بحث و نتیجهها، روش، جامعه و نمونه آماری، یافتهو توسعه فرضیه ادبیاتشامل: ارائه 

 هاو توسعه فرضیه ادبیات

  بیرا تصو یدارند که از روز مجمع که در آن سهامداران سود نقد فهیها وظقانون تجارت، شرکت 242مطابق با ماده 

ماهه که در قانون تجارت   8مهلت  نی. اندیرا به ستتهامداران پرداخت نما یستتود نقد دیحداکثر تا هشتتت ماه با کنند،یم

 رای، ز(1422 مقدم،مصباحی  ) دارد به ضرر سهامداران است    وجودمجامع  یپرداخت سود سهامداران بعد از برگزار   یبرا

بهمن   12. مطابق مصتتوبه ندیرا اعمال نما یکه در پرداخت ستتود ستتهامدار وقفه  ولان  دهدیاجازه را م نیها ابه شتترکت

آن سازمان، مقرر شد با اصلاح اساسنامه         120224/122شماره   هیسازمان بورس و اوراق بهادار و ابلاغ  رهیمد ئتیه 1421

 یممجمع عمو میپس از تصم  چهار ماهثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار پرداخت سود به حداکثر ظرف     نناشرا 

س  سها    کایمتحده آمر الاتی. در اردیسود انجام پذ  میراجع به تق صل   م عموماً بهسود   یبرخ و شود یپرداخت م یصورت ف

سالانه و تعداد اندک شرکت  س    به یها بطور  شتر (. 2221 ،0مولر) کنندیرا پرداخت م هامصورت ماهانه سود    یهاشرکت  بی

  کنندیستتود ستتهام خود را پرداخت م  یصتتورت فصتتل به زین 7و شتتنزن6یشتتده در بورس اوراق بهادار شتتانگها  رفتهیپذ

موظف به  9لندیعضو بورس تا  یهاشرکت های سهامی عام تایلند  بر  بق قوانین شرکت ، (2223 ،8های کمیاستراتژی )

  یاریس هستند. در ب  یومدر مجمع عم یمیسود تقس   بیتصو  خیماه بعد تار کیسهامداران در حداکثر   یپرداخت سود نقد 

  سال صورت  انیاز اعلام سود شش ماهه اول و پا   یپرداخت سود دو بار در سال و در فاصله کم    ایشرق آس   یهااز شرکت 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Time Interval of Dividend Payment 
2 Free Float 
3 Time Value of Money 
4 Dividend Policy 
5 Mueller 

6 Shanghai Stock Exchange(SSE) 
7 Shenzhen Stock Exchange (SZSE) 
8 www.quantifiedstrategies.com 
9 Stock Exchange of Thailand(SET) 
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شرکت  ،مثال یبرا ،ردیپذیم س     1ویعضو بورس اوراق بهادار توک  یهاغالب  صله حداکثر  سال و در فا روز  یدو برابر در 

س     سود تق سود،  (، در بورس اوراق بهادارکره  2،2222گروه بورس ژاپن) کنندیسهامداران را پرداخت م  یمیپس از اعلام 

  رغمیعل(. 2222 ،4کو و چی) شود نیز دو تا سه ماه بعد از تاریخ تقسیم سود قبلی، سود تقسیمی جدید اعلام می       3جنوبی

 ن ویپرداخت ستتتود در بورس تهران  بق قوان  یپول وقفه زمان   ترتی با اهم  یآن ارزش زمان  جه یتر و در نتوجود تورم بالا 

 سهام نام برده شده است.   هایاز بازار بیشترموجود  یهاتیواقع

در  0امسامانه سج قیو بورس تهران از  ر رانیا یبورس انرژ ران،یفرابورس ا یهابار سود سهام شرکت نینخست یبرا

ثبت نام، پرداخت سود سهام خود را از  ندیفرآ لیناشران با تکم جیو به تدر( 1332 ،6سمات) رفتیصورت پذ 1332سال 

مجلس و ابلاغ سازمان بورس و اوراق بهادار، همه  هبر اساس مصوب 1421سال  یسامانه انجام دادند و از ابتدا نیا قی ر

 زیشرکت سمات و با استفاده از ا لاعات سامانه سجام به حساب سهامداران وار قیموظف شدند از  ر هیناشران بازار سرما

 گرفتیسامانه سجام به دو روش م قیاز شروع به پرداخت از  ر شیرداخت سود سهامداران پ. پ(1421 باغستانی،) کنند

ها ادامه داشت، روش اول مراجعه شرکت یسجام همچنان در برخ قیها به پرداخت سود از  رکه تا قبل از الزام شرکت

 منتشره در سامانه «پرداخت سود یبندزمان» هیدر ا لاع یو موعد مقرر اعلام یسهامدار به شعب بانک اعلام یحضور

پرداخت سود بود،  یشرکت در بازه زمان اعلام زیارسال ا لاعات سهامدار به شرکت و وار زیبود و روش دوم ن 2کدال

 . ردیپذیانجام م یرسجامیپرداخت سود سهامداران غ یدو روش همچنان برا نیا

سبب اهمیت ارزش زمانی پول جز جدایی ناپذیر از سیاست  به 8بالاوقفه زمانی پرداخت سود در یک اقتصاد با تورم 

تقسیم سود است. وقفه زمانی پرداخت سود، اختلاف بازه زمانی تاریخ تقسیم سود با تاریخ پرداخت سود است، که در 

 نیز مورد تبیین قرار گرفته است. 1 شکل
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  سود افتیدر یارزش زمان تیپرداخت سود و اهم یمفهوم وقفه زمان نتبیی .1شکل 
نیز ارائه شده است، هر چه تعداد دوره)وقفه زمانی پرداخت( و نرخ بازده  1مطابق با فرمول ارزش فعلی که در شکل

یجه است و در نت یشترب، انتظار از نرخ بازده خواهد بود. در فضای اقتصاد تورمی کمترباشد، ارزش فعلی دریافتی آتی  بیشتر

تواند در تعیین ارزش فعلی سود تقسیمی نیز با اهمیت می نیز( n) در چنین فضای اقتصادی، تعیین وقفه زمانی پرداخت سود
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2 Japan Exchange Group(JPX) 
3 Korea Exchange (KRX) 
4 Koo & Chae 

5 www.sejam.ir  
6 www.csdiran.ir  
7 www.codal.ir 
8 High Inflation 

file:///C:/Users/Asus/Downloads/فرمت%20مجله%20کرمان.docx
file:///C:/Users/Asus/Downloads/فرمت%20مجله%20کرمان.docx
file:///D:/F/مجله%20دانش%20حسابداری/لیست%20مجلات/JAK-NO-58-3/www.sejam.ir
file:///D:/F/مجله%20دانش%20حسابداری/لیست%20مجلات/JAK-NO-58-3/www.sejam.ir
file:///D:/F/مجله%20دانش%20حسابداری/لیست%20مجلات/JAK-NO-58-3/www.csdiran.ir
file:///D:/F/مجله%20دانش%20حسابداری/لیست%20مجلات/JAK-NO-58-3/www.csdiran.ir
file:///D:/F/مجله%20دانش%20حسابداری/لیست%20مجلات/JAK-NO-58-3/www.codal.ir


 رانیپرداخت سود و عوامل مرتبط با آن در بازار سهام ا یوقفه زمان یبررس/ 11
 

 
 

 شود، تعیین زمان پرداخت سود است. باشد، از این رو بخشی از تصمیم تقسیم سود که از جانب مدیریت اعمال می

 تصمیم مالی است و برای مدت  ولانی مورد توجه پژوهشگران استسیاست تقسیم سود یک موضوع مهم در فرآیند 

ارکان داخلی شرکت به بازار  3دهیسیاست تقسیم سود ابزار علامت (1336) 2بلکبه عقیده  ،(2222 ،1 اهر و الشبول)علی

ت، گذاران به خصوص مدیران پرتفوی حائز اهمیت اسبررسی تغییرات سیاست تقسیم سود برای سرمایه  ،است، از این رو

ر مالی و در نتیجه آن بر ارزشیابی سهام مؤث تأمینهای سرمایه گذاری و های شرکت به سهامداران بر تصمیمزیرا پرداخت

دهد، ها الگو متعارف برگشت وجوه نقد به سهامداران را تغییر میزمانی که شرکت(. 2222 ،4چاوهان و پاتاک) است

همانطور که (. 223ص. ،2212 ،0دموداران) ها اثر بگذاردتواند بر ارزش شرکتا لاعاتی در این اقدام نهفته است که می

(، کاهش وقفه زمانی 1382 ،6اهرونی و سواری) نقدی سهام دارای پیام در رابطه با بهبود عملکرد شرکت استافزایش سود 

 های شرکت باشد. تواند نشان از انعطاف پذیری مالی، کیفیت سود و نقدشوندگی داراییپرداخت سود نیز می

 صنعتنوع پرداخت سود و  یزمان وقفه
ود نم زین یمال یهاصورت یدر روابط اجزا هایژگیو نیمنحصر به فرد خود است که ا یهایژگیو یصنعت دارا هر

 عیر صناد و محیط رقابتی یگذار متیق طیاست، مح یمتفاوت یاتیچرخه عمل یهر صنعت دارا ،مثال یبرا .کندیم دایپ

 و ریسک کسب و کار یهایمختلف متفاوت است و استراتژ عیدر صنا 2بریو سرمایه یاهیمخارج سرما .متفاوت است

 8در گردش هیسرمامدیریت موارد ذکر نشده منجر به تفاوت  ریها و ساتفاوت نیا .در هر صنعت متفاوت است زینتجاری 

 دوره گردش وجه نقد و حجم فروش کالا دو (21، ص. 1336) یاراحمدیبه اعتقاد  .شودیها مپرداخت شرکت ییو توانا

تر یا حجم فروش کالا افزایش یابد  ولانیها است و هرچه دوره گردش وجه نقد عامل مؤثر بر سرمایه در گردش شرکت

گذاری کلانی در سرمایه در گردش انجام هایی که سرمایهشرکت از  رفی .ی مورد نیاز استبیشترسرمایه در گردش 

الزامات سرمایه در گردش با (. 1421 افلا ونی،کریمی و خطیری،) تری دارند ولانی 3تبدیل وجه نقد دهند، چرخهمی

یکی از معیارهای  و (30ص.  1332 ،و رهنما تهرانی) کندشرایط صنعت و  ول چرخه تجاری خالص شرکت تغییر می

زاده و وسفی) سرمایه در گردش مدیریت نقدینگی است و نقدینگی تابعی از چرخه تبدیل وجه نقد استمهم در تعیین 

های عملیاتی در هر صنعت سرمایه در گردش و فعالیت تأمیننیازمندی به وجه نقد در جهت  جهیدر نت ،(1334 اعظمی،

به  برای مثال متفاوت است؛ نشان داد که سیاست سرمایه در گردش در بین صنایع مختلف، (2216) 12یانک .متفاوت است

-تیبو) نددار ازین یبیشتری به سرمایه در گردش فناور یهانسبت به شرکت یفروشخرده یوکارهاکسب ،ی ور کل

 تواند،یگوناگون م عیدر صنا به واسطه جریان خروجی وجه نقد پرداخت سود یوقفه زمان از این رو .(2222 ،11تیوا

 .باشدمتفاوت 
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 پرداخت سود و چرخه عمر یزمان وقفه

 تالانه (.2212 ،1نتیداس و پاند) متأثر از مرحله چرخه عمر شرکت است زین یگذارهیسود و سرما میتقس یهامیتصم

چه سود  هر، دانندیم یگذار هیو سرما یمال تأمین میسود را مرتبط با دو تصم میتقس میتصم (1332) مرتضائی شمیرانی و

ظر از صرف ن ای یخارج یمال تأمینمجبور به  رانیخواهد بود و مد کمترشرکت  یشود منابع داخل میتقس یبیشتر

نتیجه گرفتند که در مراحل ظهور، رشد و افول اتخاذ سیاست  (2222) 2وانگ،اکبر و اکبر. خواهند شد یگذارهیسرما

کوتاه مدت  تأمیننوعی پرداخت سود  یوقفه زمان ها است.سرمایه در گردش جسورانه لازمه پایداری مالی شرکت

 ای در گردش و هیسرما تأمینبه  ازیبه واسطه ن هاآن ینگینشان از کمبود نقد تواندیمها از سهامداران است و شرکت

 یهامیاز تصم یناش تواندیدر پرداخت سود م بیشتر یوقفه زمان جهی، در نتباشد هامتناسب چرخه عمر آن یهایگذارهیسرما

 یاقتصاد یرهایط صنعت و متغیشرا ایشرکت و  یهاپروژه یمال تأمینقرار دادن  تیبر اولو تیریمد یداخل کیاستراتژ

و برای  دهدمیقرار  تیخود را در اولو یاتیها و اهداف عملپروژه مالی تأمین 3در مراحل رشد و ظهور تیریمد .دباش

کمبود منابع  یا در مرحله افول دچار (1333 ،و همکاران یاعتماد) های رشد به نقدینگی بالایی نیاز داردتحقق فرصت

 ت.افیخواهد  ودپرداخت س یوقفه زمانکه موجب افزایش  ،(1332 و صراف، یاستبرق) است نقدی

 گریکدیها با ها در مراحل مختلف چرخه عمر آنسود شرکت میتقس استینشان دادند س (1333) و همکاران یاعتماد

زوده ها افبه سهامداران شرکت یمنابع بر سود پرداخت شیبا گذشت زمان و افزا 4چرخه عمر یتفاوت دارد و مطابق با تئور

 سکی ور معمول ربها ری( ز2226 ،0و همکاران آنجلوید) است بیشترها شرکت وغدر دوران بل یمیسود تقس زانیشده و م

 یکاف یورود ینقد انیمرحله جر نیها در ااست و اغلب شرکت کمتر گریدر مرحله بلوغ از مراحل د یتجار یهاواحد

 (. 1332 و صراف، یاستبرق) خود را خواهند داشت یازهایبرآوردن ن یبرا

 بهرا  از سود خود یبرخوردار هستند، بخش قابل توجه یکه از ثبات سودآور ییهاداشت، شرکت انیب (1306) 6نتنریل

 سواری. نندکیپرداخت م یکمترکه در مرحله رشد قرار دارند، سود  ییهاو در مقابل شرکت کنندیم میتقس یشکل نقد

رحله رشد است و بین م بیشترگذاری نشان دادند که در مرحله رشد به نسبت مرحله بلوغ و افول سرمایه (1332) و همکاران

انی پرداخت شرکت به حفظ منابع نقدی و افزایش وقفه زم بیشترنیازمندی  بیانگر که و انتشار بدهی رابطه مثبت وجود دارد،

مدیران، به معنای عدم ا مینان نسبت  2نتیجه گرفتند ریسک پذیری (1332) همکارانآقایی و  .است سود در مرحله رشد

ران ، عدم ا مینان مدیاز مراحل بلوغ و افول است بیشترها های نقدی در مراحل ظهور و رشد شرکتبینی جریانبه پیش

دی بنمحافظه کارانه در زمانها موجب رویکرد های نقدی در مراحل ظهور و رشد شرکتنسبت به پیش بینی جریان

این انتظار وجود دارد که وقفه زمانی پرداخت سود در مراحل  ،از این رو ،های شرکت مثل سود سهام خواهد شدپرداخت

 باشد. بیشتررشد و ظهور 

مر تفاوت معناداری با نشان دادند هرینه حقوق صاحبان سهام در مراحل مختلف چرخه ع (1330) کرمی و آخوندی

د. ترین سطح قرار دارهم دارند و هزینه حقوق صاحبان سهام در مرحله افول در بالاترین سطح و در مرحله بلوغ در پایین
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د شرکت رابطه معناداری وجو 1نیز نتیجه گرفتند بین مراحل چرخه عمر و هزینه سرمایه (1334) نظری و حیدری کیانی

از  نشان که ابد،ییحقوق صاحبان سهام در مرحله بلوغ کاهش م نهیکه هز شان دادندن زین (1330) یو سور ینرگسدارد. 

 یدر مرحله افول روند فروش و سود شرکت نزول مرحله از چرخه عمر است. نیشرکت در ا بیشترو ثبات  کمتر سکیر

 و رضازاده یرامندحیفص یهاافتهیمطابق با  و کند،یمرحله افت م نیبه شرکت در ا یورود ینقد انیجر جهیاست، در نت

بت و رابطه مث هیسرما نهیمرحله افول و هز نیبلوغ است و ب ودر مرحله افول بالاتر از مراحل رشد  هیسرما نهیهز (1330)

این انتظار وجود دارد که در مرحله افول باتوجه وجود ریسک بالاتر نسبت به مرحله بلوغ  ،، از این رومعنادار وجود دارد

  باشد. بیشتروقفه زمانی پرداخت سود 

ی است، ربیشتمالی نسبت به مرحله بلوغ دارای عدم ا مینان  تأمینرشد فروش کند شده و شرکت در  2در مرحله رکود

ود از های خبندی پرداختدچار محدودیت باشد و یا زمان بیشترمالی خود  تأمیندر نتیجه این انتظار وجود دارد که در 

پرداخت  یه زمانکه وقف شودیم ینیب شیمطرح شده پ یباتوجه مبانو دیرتر انجام دهد.  بیشترجمله سود سهام را با احتیاط 

 د. باش کمتررخه عمر از دیگر مراحل چ کمترحله بلوغ با توجه به نقدینگی بهتر شرکت و ریسک سود در مر

 یپرداخت سود و نقدشوندگ یزمان وقفه

 یها ییکه دارا ییهاشرکت .است هایبازپرداخت بده یتوان بالاتر شرکت برا ینشان دهنده هاییدارا ینقدشوندگ

انتظار وجود دارد که پرداخت سود  نیرو ا نیقرار دارند؛ از ا 3یمال یناتوان سکیدر معرض ر کمتردارند،  یترنقدشونده

از  یبرخوردار (1336) فردیدیو حد یجانیلار زادهیول. به اعتقاد هندانجام د یکمتر یسهامداران خود را با وقفه زمان

 یدارا (یبت جار)نس ینگیآنان نقد یهاافتهیو مطابق با  دهدیم شیرا افزا بیشترسود  عیوجوه نقد، احتمال توز یسطح بالا

وجه نقد رابطه مثبت و  زانیمنشان دادند  زین (2214) 4خان و اشرفسود است.  میتقس استیرابطه مثبت و معنادار با س

 سود دارد.  میتقس زانیبا م یمعنادار

 یپرداخت سود و اهرم مال یزمان وقفه

 0لاننکارسیلیالنجار و ک هایافتهیمطابق با  هایمثل تعهد به پرداخت اصل و بهره بده یمال یهاتیمحدود وجود

و همکاران  یزدیمازارعرب، (1336) فردیدیو حد یجانیلار زادهیول ،(2212) 6و ساکسنا پاتاک ،یرعناج، (2218)

را در  هایلازم جهت پرداخت بده ینگینقد دیبا تیریمد رایسود است، ز میتقس استیبر س یمنف ریتأث یدارا (1333)

پرداخت  ییشتربدارند، سود سهامداران را با وقفه  یکه اهرم بالاتر ییهاشرکت شودیم ینیب شیرو پ نیداشته باشد، ا اریاخت

 که پرداختاست، حال آن رکردید نهیهمراه با هز یمثل وام بانک یبده رهنگامی ور معمول پرداخت دبه رایکنند، ز

 است.   یمال یهادر صورت ینیع نهیسود سهامدار فاقد هز رهنگامید

 هاییپرداخت سود و بازده دارا یزمان وقفه

 یکه سودآور ییهااست، شرکت کمتر( هایی)دارا سود نسبت به منابع بیشتربالاتر نشان از توان کسب  یهاییدارا بازده

 یو وقفه زمان تریسود قو میتقس استیس جهیخود دارند و در نت یازهاین یمال تأمیننسبت  یبیشتر نانیدارند، ا م یبالاتر

 سکیعرض ردر م بیشتردارند،  یکمتر یهاییکه بازده دارا ییهامقابل شرکت ردارند، د یمیدر پرداخت سود تقس یکمتر
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 نیقرار دارند، ا اننیدر معرض عدم ا م بیشترخود دارند و  ارینسبت به منابع در اخت یکسب سود کمتر ییتوانا رایهستند ز

خواهد شد؛ مطابق  تری ولان یمانها و پرداخت سود در وقفه زشرکت نیسود در ا میتقس استیبودن س فیامر موجب ضع

، (2212) و همکاران یرعناج، (2222) و همکاران  اهر ،(2222) چاوهان و پاتاک ،(2222) باسمن و همکاران یهاافتهیبا 

و  هاییبازده دارا نیرابطه مثبت و معنادار ب (1333)و همکاران  یزدیمازارعرب، (1336) فردیدیو حد یجانیلار زادهیول

 سود وجود دارد.  میتقس استیس

 پرداخت سود و اندازه شرکت یزمان وقفه

 یهات ور معمول شرکخود دارند، و در مقابل به یهاتعهدات و پرداخت یفایا یبرا یبیشتربزرگ منابع  یهاشرکت

 ،و همکاران یزدیمازارعربمواجه هستند) یبیشترخود با مشکلات  یمال تأمینبزرگ در  یبا شرکتها سهیکوچک در مقا

از بلوغ  یالحاظ رشد و توسعه به مرحلهتر بهکوچک یهاشرکت با سهیتر در مقابزرگ یهاشرکت گری(؛ از  رف د1333

 باسمن و همکاران یهاافتهی(. 1336 فرد،یدیو حد یجانیلار زادهیول) دارند یبیشترسود  عیبه توز لیکه تما اندافتهیدست 

 (1383) و همکاران اینیزدیا ،(2212)و همکاران  یرعناج ،(2222) چاوهان و پاتاک ،(2222) 1و اوبال یریلوز ،(2222)

 سود را نشان دادند.  میتقس استیاندازه شرکت و س نیرابطه مثبت و معنادار ب زین

 پرداخت سود و کیفیت سودوقفه زمانی 

 تیفیک یباشد، سود دارا کمترسود  یدهنده لیتشک یبالاتر و اقلام تعهد یهر چه بخش نقد (2223) نسنتیو و پریش انیب به

 تأمیندر مقابل  یرکمت نانیعدم ا م یبوده و شرکت دارا تریدر شرکت قو ینقد انیسود بالاتر جر تیفیک یاست. وقت یبالاتر

مهام و . ودشیانجام م یکمترپرداخت سود سهامداران را با وقفه  جهیخود دارد، در نت عهداتت یفایا یبه وجه نقد برا یازمندین

د( سو)بالاتر از چارک اول نسبت پرداخت  در پرداخت سود یعاد تیوضع یدارا یهانشان دادند شرکت (1331) یمحمدعل

 و زاده مقدممحمددارند.  یکمتر یاریاخت یددر پرداخت سود، اقلام تعه یرعادیغ تیوضع یدارا یهابا شرکت سهیدر مقا

 ن و پاتاکچاوهاسود را گزارش کردند.  میتقس استیو س یاقلام تعهد تیفیک نیب یرابطه مثبت و معنادار (1332) همکاران

 2هانلون و یکسل. ودشیپرداخت م یبیشتر یدارند، سود نقد یبیشترسود  تیکه شفاف ییهاگرفتند در شرکت جهینت (2222)

اخت پرد یکه سود نقد ییهانسبت به شرکت کنندیم یکه اقدام به پرداخت سود نقد ییهاشرکتگزارش کردند  (2213)

نبودن سود  ایبودن  ینشان دهنده واقع تواندیشرکت م کیسود  میتقس استی. سکنندیگزارش م یترتیفیسود با ک کنند،ینم

سود  می(، همانطور که تقس1388 و همکاران، ی بر یعلو) باشد یواحد تجار یاتیگزارش شده و ارائه منصفانه عملکرد عمل

 یمیود تقسباشد، پرداخت زود هنگام س تواندیسود گزارش شده م تیفیپرداخت سود و ک یبرا تیریمد نانینشان از ا م بیشتر

 .سود گزارش شده را به سهامداران مخابره کند تیفیک امیپ تواندیم زین

 پرداخت سود و سهام آزاد شناور یزمان وقفه

 و همکاران ییرضاگرفتند،  جهیپرداخت سود را نت زانیبر م تیمثبت تمرکز مالک ریتأث (2212) 3، مولینا و پابلوگوانزالس

سود  تافیدر یزمان . برنامهسود را گزارش کردند میتقس استیو س اورسهام آزاد شن نیو معنادار ب یرابطه منف زین (1332)

 یقیسهامدار حق زانیدارند، م یترشیکه سهام آزاد شناور ب ییها ور معمول شرکتاست؛ به با سهامداران عمده سهامداران خرد

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Louziri & Oubal 
2 Caskey & Hanlon 

3 González, Molina & Pablo 
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 شود،یپرداخت سود( غالباً زودتر انجام م یمحاسبه وقفه زمان ی)مبنا یقیدارند و پرداخت سود سهامداران حق زین یبیشترو خرد 

ه بلک رد،یگیو بعضاً پرداخت به سهامداران عمده صورت نم شودیانجام م رتریکه پرداخت سود سهامداران عمده دحال آن

ه سهام ک ییهادر شرکت ،رو نیاز ا .کنندیم افتیدر اتاز محل مطالب هیسرما شیافزا قیسهامداران عمده مطالبات خود را از  ر

انتظار  نیست و اا کمتر یمیزود هنگام مربوط به سهامداران خرد نسبت به کل سود تقس یسود پرداخت زانیدارند، م یکمترشناور 

 پرداخت شود. یکمتر یها با وقفه زمانشرکت نیوجود دارد که سود سهامداران خرد در ا

 هافرضیه

 شود:شرح زیر تدوین میهای پژوهش بهباتوجه به ادبیات نظری و پیشینه پژوهش فرضیه

 مختلف، متفاوت است. عیپرداخت سود در صنا یوقفه زمان: 1 فرضیه

 .است از سایر مراحل چرخه عمر کمترحله بلوغ مر پرداخت سود در ی: وقفه زمان2 هیفرض

 .دهدرا کاهش می پرداخت سود یبا وقفه زمان اهییدارا ی: نقدشوندگ3 هیفرض

 . دهدرا افزایش می پرداخت سود یوقفه زمان ی: اهرم مال4 هیفرض

 .دهدرا کاهش می پرداخت سود یبا وقفه زمان منفیرابطه  هایی: بازده دارا0 هیفرض

 .دهدرا کاهش می پرداخت سود ی: اندازه شرکت وقفه زمان6 هیفرض

 .دهدرا کاهش میپرداخت سود  یسود وقفه زمان تیفی: ک2 هیفرض

 دهد.افزایش می راپرداخت سود  یوقفه زمان سهام آزاد شناور زانی: م8 هیفرض

 روش

و رگرستتیون چندگانه خطی استتتفاده    2، مقایستته غیرزوجی1های مقایستته زوجیمنظور تحلیل و استتتنباط از آزمونبه

جمع آوری گردید و با استتتفاده از نرم افزار  3ویوهای پژوهش از ستتامانه کدال و ستتایت تحلیلی بورس داده استتت.شتتده

 .های آماری انجام گرفته استآزمون 126و ایویوز 120استتابندی شد و در نرم افزارهای  بقه هاداده 4اکسل

 آماری جامعه و نمونه
 گری جامعه آماری. غربال1جدول 

 شرح هاتعداد مشاهده

 1422-1333صنعت منتخب در بازه زمانی  12تعداد مشاهده  2341

(020)  های کوچک و متوسط فرابورسفرابورس و شرکتهای مربوط به بازار پایه تعداد مشاهده 

(162)  صنعت 12های گذاریها و سرمایههای مربوط هلدینگتعداد مشاهده 

(113)  های قبل از پذیرش شرکتتعداد مشاهده 

(221)  است. ها صورت نگرفتههایی که تقسیم سود در آنتعداد مشاهده 

(12)  اند.سال مالی بودههایی که همراه با تغییر تعداد مشاهده 

(10)  است.ها به نحو مناسب افشا نشدهبندی پرداخت سود در آنهایی که زمانتعداد مشاهده 

 2تعداد مشاهده نمونه آماری 1311

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Paired 
2 Unpaired 
3 www.bourseview.com 
4 Excel 

5 Stata 17 
6 EViews12 
7 Statistical Sample 
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 صنعت 12مورد مطالعه در  . توزیع1نمودار 

شرکت    شامل  ضو  جامعه آماری  سهام ایران در بازه     12های ع -1422ساله   8زمانی صنعت منتخب پژوهش در بازار 

ست، به  1333 سازی داده ا شده    1ها از پانل نامتوازنمنظور حداکثر ستفاده  ست و غربال ا در   2گری جامعه آماری پژوهشا

 است.ارائه شده 1و توزیع نمونه آماری پژوهش در صنایع منتخب در نمودار  1جدول 

 هامتغیرگیری اندازه

های اول و دوم با فاصله زمانی آزمون فرضیه که است (TDDP) وقفه زمانی پرداخت سودمتغیر وابسته این پژوهش  متغیر وابسته:

زمانی بین تاریخ مجمع عمومی صاحبان سهام که در آن تصویب سهام صورت گرفته است با تاریخ پرداخت سود سهام اشخاص 

 شود.ری میگیاین فاصله زمانی اندازهبا لگاریتم  بیعی  های سوم تا هشتمشود و در آزمون فرضیهگیری میحقیقی اندازه

 ها با وقفه زمانی پرداخت سود است:هدف پژوهش بررسی رابطه آن : متغیرهایی کهمتغیرهای توضیحی

چرخه عمر شرکت در پنج مرحله شامل:  (2211) 3دیکنسونهای نقدی : به روش الگوی جریان(CLCچرخه عمر شرکت )

شود، این روش تعیین مراحل چرخه عمر قرابت مفهومی بیشتری با وقفه تعیین می 2ظهور، رشد، بلوغ و افول مطابق جدول 

فردود و قوی تزمانی پرداخت سود دارد زیرا وقفه زمانی پرداخت سود مرتبط با توان نقدی شرکت است. و مطابق با نتایج 

در مراحل رشد، بلوغ و افول توانایی بهتری در تبیین انعطاف پذیری نسبت به الگوی  الگوی دیکینسون (1333) همکاران

 مالی دارد، که این موضوع مرتبط با وقفه زمانی پرداخت سود است. 
 (2111) دیکینسونهای نقدی تعیین مراحل چرخه عمر به روش الگوهای جریان.  2جدول

 مراحل چرخه عمر شرکت شرح

 رکود افول بلوغ رشد ظهور

ها وجود در صورتی که هیچ کدام از دیگر حالت - + + - جریان وجه نقد عملیاتی

 + - - - گذاریجریان وجوه نقد سرمایه نداشته باشد، شرکت در مرحله رکود قرار دارد.

 /+(-) - + + مالی تأمیننقد جریان وجوه 

 شد. تعیین  1به ترتیب مطابق با رابطه 4های شرکت که با  نسبت وجه نقدنقدشوندگی دارایی

                                                 (                                 1رابطه )
سرمایهگذاری کوتاه مدت+ نقد وجه نقد

بدهیهای جاری
  CASH =     

  .هاها به جمع کل بدهی(: نسبت جمع کل داراییLEVاهرم مالی )

  .ها(: نسبت سود خالص به جمع کل داراییROAها )بازده دارایی
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Unbalanced Panel 
2 Research Statistical Population 

3 Dickinson 
4 Cash Ratio 

231 212
183 180

84 84 22 60 02 01 02 30

دارویی شیمیایی سیمانی فلزات اساسی فراورده های 

نفتی

سایر کانه های

غیر فلزی

رایانه و 

فعالیت های 

وابسته

قند و شکر استخراج 

کانه های فلزی

لاستیک و 

پلاستیک

ماشین آلات و

تجهیزات

کاشی و 

سرامیک
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  .(: لگاریتم  بیعی فروش شرکتSIZEاندازه شرکت )

 .های عملیاتی به سود عملیاتی(: نسبت جریان وجه نقد فعالیتEQکیفیت سود )

 .(: تعداد سهام آزاد شناور به تعداد کل سهام شرکتFFشناور )سهام آزاد 

 هایافته
گزارش   نهیو کم نهیشتتیب ار،یانحراف مع انه،یم ن،یانگیمشتتتمل بر م یفیتوصتت یهابا پارامتر یکم یهاریمتغ یفیآمار توصتت

پرداخت سود در هر مرحله از چرخه عمر در   یوقفه زمان نیانگیو م (2211) کنسونیدتعداد مشاهده  بق الگو  نیشده، همچن

  یروند کل هاکردیرو نیو مطابق با ا شده  نییپرداخت سود تب  یزمانمحاسبه وقفه  یهاکردیاست، سپس رو  ارائه شده  3 لجدو

  یوقفه زمانروند  4 در جدول زیاستتت، در ادامه نارائه شتتده 2 صتتنعت منتخب در نمودار 12پرداخت ستتود در  یوقفه زمان

بر  عیموزون سهام شناور صنا    نیانگیم کردیدر اساس رو  0 دولگزارش شده و در ج  کیصنعت به تفک  12پرداخت سود در  

 اند.مورد آزمون قرار گرفته هاهیبخش فرض نیدر ا تیشده اند و در نها یبندپرداخت سود رتبه یاساس وقفه زمان
 . آمار توصیفی متغیرها3 جدول

 انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین تعداد نام متغیر

 1312 416/142 163 320 2 280/28 (TDDPروز ) -وقفه زمانی پرداخت سود

 (lnTDDP) لگاریتم  بیعی -وقفه زمانی پرداخت سود
 (CASH) نسبت وجه نقد

1312 

1312 

421/4  

338/2  

321/0  

141/2  

284/0  

226/22  

633/2  

221/2  

243/2  

323/2  

 1312 436/2 432/2 364/2 220/2 184/2 (LEV) مالیاهرم 

 1312 222/2 130/2 233/2 264/2- 182/2 (ROA) هابازده دارایی

 1312 231/10 883/14 482/21 018/12 823/1 (SIZE) اندازه شرکت

 1312 606/2 643/2 866/12 824/13- 001/1 (EQ) کیفیت سود

 1312 224/2 132/2 1 212/2 102/2 (FF) سهام آزاد شناور

 جمع افول ظهور رشد رکود بلوغ مرحله در چرخه عمر شرکت

 1311 60 84 108 226 238 تعداد مشاهده

 122 36/4 41/6 20/12 21/10 82/62 درصد از نمونه

 32/142 24/182 31/122 42/108 42/104 31/132 روز -در چرخه عمر میانگین وقفه زمانی پرداخت سود

در  یحقوق صاحبان سهام منف یبا ارزش دفتر یهاعدم وجود مشاهده ،است کیاز  کمتر( 364/2) یاهرم مال نهیشیب

سود در  میاست که تقس ییهامشاهده( بابت سال 6) هاییبازده دارا یمنف یهادادهوجود کند. را تبیین می ینمونه آمار

اور نسبت سهام آزاد شن نیانگیاست. مشده  انیبه ز لیدسود تب ،یارائه صورت مال دیها صورت گرفته اما در تجدآن

ورت صدر مراحل چرخه عمر به ینمونه آمار عیاست. توز ینسبتاً بالا در نمونه آمار تیکه نشان از تمرکز مالک 2240/2

 پرداخت یوقفه زمان نیانگیها در مرحله بلوغ قرار دارند، مدرصد از مشاهده 83/62 شیمتوازن صورت نگرفته است و ب

 . ابدییم شیافزا ،بیشتربه سطح  کمتردر مراحل بلوغ، رکود، رشد، ظهور و افول از سطح  بیتترسود به

 پرداخت سود یوقفه زمان یروند کل یبررس

 جیااست و نت مورد محاسبه قرار گرفته کردیصنعت منتخب، براساس سه رو 12پرداخت سود در  یوقفه زمان یکل روند

م دو کردیپرداخت سود است. رو یوقفه زمان (وزنهم) ساده نیانگیاول محاسبه م کردیاست. روارائه شده 2در نمودار
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حاسبه سوم م کردیرو نیها است، همچنشرکت تقسیم سود خیربر اساس تعداد سهام شرکت در تا 1موزون نیانگیمحاسبه م

 بیه به ترتدو و س ک،ی یهاکردیرو نیانگیاست. م تقسیم سود خیتارسهام آزاد شناور در درصد موزون بر اساس  نیانگیم

 عیصنا نیانگیاست در محاسبه م حی. لازم به توضدمورد محاسبه قرار گرفتن 4و  3، 2 یهابا استفاده از رابطه یاضیبه زبان ر

 اند. لحاظ شده نیانگیصنعت در محاسبه م یسبد سهام تمام 1422تا  33 یهاسال ی 

∑                                                   (                                                                            2رابطه ) 𝑇𝐷𝐷𝑃𝑖𝑛
𝑖=1

𝑛
  = 𝑇𝐷𝐷𝑃̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ 

∑                                         (                                                                                3رابطه ) 𝑇𝐷𝐷𝑃𝑖 × 𝑆𝑖𝑛
𝑖=1

∑ 𝑆𝑖𝑛
𝑖=1

    =𝑇𝐷𝐷𝑃̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ 

∑                                    (                                                                             4رابطه ) 𝑇𝐷𝐷𝑃𝑖 × 𝑆𝑖 ×%𝐹𝑖𝑛
𝑖=1

∑ 𝑆𝑖 × %𝐹𝑖𝑛
𝑖=1

 = 𝑇𝐷𝐷𝑃̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ 

TDDP: ؛ وقفه زمانی پرداخت سودS: ؛ تعداد سهام شرکت در تاریخ تقسیم سود%F:  درصد سهام آزاد شناور در تاریخ تقسیم سود  

 
 )به روز( وقفه زمانی پرداخت سود . روند2نمودار

های کاهشی بوده است و شرکت 1422-1333روند کلی وقفه زمانی پرداخت سود در  ی بازه زمانی  2مطابق با نمودار

 ی دارند. کمتر( وقفه زمانی بیشترتر)دارای تعداد سهام بزرگ

 صنعت 12روند وقفه زمانی پرداخت سود در 

است، محاسبه شده 4و  3،2های  بق سه رویکرد رابطهمیزان میانگین وقفه زمانی سود برای پرتفوی هر صنعت  0 در جدول

های هایی در صنعت است که درآنها تقسیم سود صورت گرفته است، از این رو تعداد مشاهدهمنظور از پرتفوی تمام مشاهده

-1333ی هاافزایش یافته است. تاریخ پرداخت سود  ی سال 2هاباتوجه عرضه اولیه 1422-1333در هر سال  ی دوره زمانی 

های پرداخت منتشره شده از تاریخ 1422دست آمده و تاریخ پرداخت سال بندی پرداخت سود بههای زماناز ا لاعیه 1333

 کند.ا لاعات قابل اتکاتری را فراهم می 1422در سامانه سمات، از این رو میانگین وقفه زمانی پرداخت سود در سال 
 )روز( صنعت منتخب 12بررسی روند وقفه زمانی پرداخت سود در  .4جدول 

 1422 1333 1338 1332 1336 1330 1334 1333 رویکرد محاسبه صنعت

 دارویی

 183 212 132 210 222 222 224 211 هم وزن

 128 220 131 218 223 221 222 226 تعداد سهام -موزون

 182 223 188 213 211 220 220 211 سهام شناور درصد-موزون

 شیمیایی

 83 31 80 122 118 114 111 122 هم وزن

 21 32 36 62 63 66 42 41 تعداد سهام -موزون

 36 63 48 68 68 28 43 02 سهام شناوردرصد  -موزون
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Weighted-average 2 Initial Public Offerings(IPO) 

122 160 161 161 102 132 132
113120

80 34
22

62 63 63 48

114
88 34

26 62 62 63 02

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

میانگین هم وزن میانگین موزون بر اساس تعداد سهام میانگین موزون بر حسب سهام شناور
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 1422 1333 1338 1332 1336 1330 1334 1333 رویکرد محاسبه صنعت

 سیمانی

 111 138 148 168 122 108 121 108 هم وزن

 110 100 161 122 168 104 168 162 تعداد سهام -موزون

 122 163 162 124 180 128 183 123 سهام شناور -موزون

 فلزات اساسی

 121 123 141 134 103 142 106 121 هم وزن

 08 08 62 02 63 26 82 116 تعداد سهام -موزون

 43 04 02 46 04 21 22 122 سهام شناوردرصد  -موزون

 های نفتیفراورده

 38 60 04 00 83 36 81 82 هم وزن

 34 43 42 43 26 84 02 26 تعداد سهام -موزون

 33 40 43 48 82 86 06 24 سهام شناوردرصد  -موزون

 های غیر فلزیسایر کانه

 142 122 162 162 138 218 213 221 هم وزن

 120 114 138 160 138 213 223 220 تعداد سهام -موزون

 130 113 106 181 132 221 210 221 سهام شناوردرصد  -موزون

 انهیرا

 04 83 81 24 82 88 82 86 هم وزن

 34 26 20 68 23 32 121 81 تعداد سهام -موزون

 33 23 82 60 82 31 33 32 سهام شناوردرصد  -موزون

 قند و شکر

 148 162 146 212 223 232 224 210 هم وزن

 122 182 138 223 222 223 132 218 تعداد سهام -موزون

 120 182 146 214 224 223 213 221 شناورسهام درصد  -موزون

 یفلز یهااستخراج کانه

 20 33 130 116 146 130 123 138 هم وزن

 02 62 68 44 21 124 114 122 تعداد سهام -موزون

 44 42 64 01 82 134 120 122 سهام شناوردرصد  -موزون

 کیو پلاست کیلاست

 161 108 161 182 133 124 132 223 هم وزن

 136 143 136 141 128 136 102 182 تعداد سهام -موزون

 102 161 144 102 126 138 124 223 سهام شناوردرصد  -موزون

 زاتیآلات و تجه نیماش

 130 222 228 226 210 220 218 223 هم وزن

 162 218 123 223 183 216 221 224 تعداد سهام -موزون

 183 210 123 223 182 210 221 224 سهام شناوردرصد  -موزون

 کیو سرام یکاش

 228 128 133 222 212 211 184 122 هم وزن

 218 108 182 212 222 222 223 222 تعداد سهام -موزون

 212 130 131 214 214 213 224 136 سهام شناوردرصد  -موزون

به بعد که  1338است، از سال کاهشی بوده 1422-1333روند کلی وقفه زمانی پرداخت سود در صنایع  ی بازه زمانی 

 . وقفه زمانی پرداخت سود هستیم بیشتراست، شاهد کاهش های سجام شروع شدهها از  ریق سامانهپرداخت سود شرکت

 بندی صنایع از لحاظ وقفه زمانی پرداخت سودرتبه

ی وقفه هتری برای قضاوت دربارمیانگین وقفه زمانی پرداخت سود با رویکرد میانگین موزون سهام شناور معیار دقیق

آورد، زیرا مبنا تعیین تاریخ پرداخت سود در این پژوهش، پرداخت به زمانی پرداخت سود صنایع مختلف را فراهم می
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ن سهام شناور آزاد شرکت در تاریخ مجمع عمومی صاحبان سهام )اغلب سهامداران جز( است که میزا سهامداران حقیقی

 را در اختیار دارند.
 موزون سهام شناور نیانگیبر حسب م عیپرداخت سود صنا یوقفه زمان بندیرتبه. 5جدول 

 1422 1333 1338 1332 1336 1330 1334 1333 صنعت/ سال

 6 3 3 2 2 2 2 6 یمانیس

 12 11 11 3 12 8 12 3 ییدارو

 3 4 2 0 2 2 1 1 ییایمیش

 0 3 3 1 1 1 3 0 یفلزات اساس

 2 6 8 8 3 11 12 11 یفلز ریغ یهاکانه ریسا

 4 1 4 3 0 0 0 4 یفلز یهااستخراج کانه

 1 2 1 2 3 3 2 2 ینفت یهافراورده

 3 12 2 11 12 12 11 12 قند و شکر

 2 0 0 4 4 4 4 3 وابسته یهاتیو فعال انهیرا

 8 8 6 6 6 6 6 8 کیو پلاست کیلاست

 11 12 12 12 8 12 8 12 زاتیآلات و تجه نیماش

 12 2 12 12 11 3 3 3 کیو سرام یکاش

تر و قابل ها ا لاعات مربوطکه نسبت به سایر سال 1422بر بق محاسبه میانگین وقفه زمانی پرداخت سود در سال 

این ترتیب است:  تر( به)بهتر به بد پرداخت سود در صنایع از کم به زیاد بندی وقفه زمانیآورد، رتبهتری را فراهم میاتکا

های انههای فلزی، فلزات اساسی، سیمانی، سایر کهای وابسته، شیمیایی، استخراج کانههای نفتی، رایانه و فعالیتفراورده

 ی و سرامیک. ، لاستیک و پلاستیک، قند و شکر، دارویی، ماشین آلات و تجهیزات و کاشغیرفلزی

 پرداخت سود در سطح صنعت یتفاوت وقفه زمان یبررس

های نفتی و سایر و سطح معناداری مقایسه غیر زوجی و زوجی)برای دو صنعت هم تعداد فراورده tآماره  6در جدول

برای انجام آزمون  .های آماری نرمال استها توزیع دادهباتوجه حجم داده است.های فلزی( دو به دو صنایع ارائه شدهکانه

 زوجیآزمون مقایسه غیرر شود. د)تعداد روز( استفاده می های وقفه زمانی پرداخت سودمقایسه میانگین از فرم اصلی داده

درصد باشد، به این معنا است که فرض صفر رد شده و فرض مقابل تأیید  0زیر  t)زوجی( اگر سطح معناداری آماره 

 صورت زیر است:دو صنعت فرضی یک و دو بههای آزمون برای شود. فرضمی
H0 : µ وقفه زمانی پرداخت سود در صنعت یک = µوقفه زمانی پرداخت سود در صنعت دو 

 H1 : µ وقفه زمانی پرداخت سود در صنعت یک ≠ µوقفه زمانی پرداخت سود در صنعت دو 
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گروه دو به  06مقایسه، اختلاف میانگین  66مطابق با نتایج آزمون مقایسه میانگین وقفه زمانی پرداخت سود از مجموع 

گروه  11درصد معنادار است و تنها اختلاف میانگین  30و  33ها( در سطح ا مینان درصد مقایسه 80/84دو مقایسه شده)

فه توان استنباط نمود که وقی فرضیه اول میها( معنادار نیستند، از این رو دربارهدرصد مقایسه10/10ده)دو به دو مقایسه ش

 زمانی پرداخت سود در صنایع مختلف، بطور معناداری با هم متفاوت است. 

 وقفه زمانی پرداخت سود در چرخه عمر شرکت

است، اما با توجه ارائه شده 3 در نمودار (2211) دیکینسونمیانگین وقفه زمانی روزانه در مراحل چرخه عمر  بق مدل 

ها در هریک از مراحل چرخه عمر و حصول ا مینان از تفاوت میانگین وقفه زمانی پرداخت به متفاوت بودن تعداد مشاهده

شود که مختلف چرخه عمر استفاده میسود در این مراحل، از آزمون مقایسه غیرزوجی در ده حالت ممکن بین مراحل 

 است.ارائه شده 2 نتایج آن در جدول
H0: µ وقفه زمانی پرداخت در مرحله ظهور= µ وقفه زمانی پرداخت سود در مرحله رشد = µ وقفه زمانی پرداخت در مرحله بلوغ = µ وقفه

µ = زمانی پرداخت سود در مرحله رکود   وقفه زمانی پرداخت سود در مرحله افول

H1:  از سایر مراحل است کمترمیانگین وقفه زمانی پرداخت سود در مرحله بلوغ  

درصد قرار گرفت، به معنای رد فرض صفر آزمون مبنی بر عدم  0اگر سطح معناداری آزمون مقایسه میانگین زیر 

 . مقایسه شده استاختلاف معنادار میانگین دو گروه مقایسه شده است و تأیید اختلاف معنادار میانگین دو گروه 
 نتایج آزمون مقایسه میانگین مراحل چرخه عمر .7 جدول

 تفاوت میانگین سطح معناداری درجه آزادی tآماره  شدههای مقایسهگروه
 برای تفاوت %30فاصله ا مینان 

 حد بالا حد پایین

 2213/2 3182/2 8348/13 1422/2 242 4226/1 ظهور -رشد 

 2221/2 3333/2 4230/34 2222/2 882 2822/3 ظهور -بلوغ 

 2363/2 3632/2 8338/12 2226/2 288 8212/1 ظهور -رکود 

 8428/2 1022/2 -4283/12 3223/2 142 -8332/2 ظهور -افول 

 2214/2 3386/2 0682/22 2222/2 304 2222/3 بلوغ -رشد 

 3221/2 6323/2 3383/3 6141/2 362 0246/2 رکود -رشد 

 3322/2 2238/2 -2638/24 2130/2 221 -3022/2 افول -رشد 

 3303/2 2241/2 -0632/16 2281/2 1223 -6012/2 بلوغ -رکود 

 2222/1 2222/2 -8324/44 2222/2 861 -3664/4 بلوغ -افول 

 2203/2 3342/2 2622/28 2126/2 263 0248/2 افول -رکود 

 چرخه عمر:نتایج معنادار آزمون میانگین غیر زوجی در مراحل 

 µظهور -پرداخت سود زمانی وقفه   <   µبلوغ -پرداخت سودزمانی وقفه  µافول -پرداخت سودزمانی وقفه    <   µرشد -پرداخت سودزمانی وقفه 

 µرشد -سودپرداخت زمانی وقفه    <   µبلوغ -پرداخت سود زمانی وقفه µافول -پرداخت سودزمانی وقفه    <   µرکود -پرداخت سودزمانی وقفه 

 µرکود -پرداخت سودزمانی وقفه    <   µبلوغ -پرداخت سودزمانی وقفه  µافول -پرداخت سود زمانی وقفه   <   µبلوغ -پرداخت سودزمانی وقفه 

از مجموع ده مقایسه غیر زوجی بین میانگین وقفه زمانی پرداخت سود در پنج مرحله از چرخه عمر میانگین شش 

 ور معناداری با یکدیگر متفاوت و در چهار مقایسه میانگین دیگر اختلاف معناداری یافت نشد، وقفه زمانی مقایسه به
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است و وقفه زمانی پرداخت سود در مرحله  کمتراحل چرخه عمر  ور معناداری از بقیه مرپرداخت سود در مرحله بلوغ به

 است.  بیشتر ور معناداری از مراحل رشد، بلوغ و رکود افول به

 سایر موارد مؤثر بر وقفه زمانی پرداخت سود

است، درصد  02( با وقفه زمانی پرداخت سود بالای SIZE) در بین متغیرها همبستگی اندازه شرکتها مطابق با یافته

. در داردخطی بین آنها وجود نهمعامل تورم واریانس متغیرها و باتوجه به  ،که نشان همبستگی شدید بین دو متغیر است

( از رویکرد کنترل اثرات سال و صنعت استفاده شد و وقتی اثرات سال و صنعت در مدل کنترل 1تخمین مدل رگرسیونی )

( و مطابق با 1422 افلا ونی،های انتخاب الگوی مناسب مدل نیست )آزمون شود؛ لزومی به بکارگیری رویکردمی

در تخمین مدل از رویکرد خطاهای استاندارد نیرومند در برابر  (1422) یافلا ونو  (1422) و همکاران مهدینبرهنمودهای 

 .واریانس و خود همبستگی سریالی استفاده شدناهمسانی 

 + lnTDDPi,t=β0+ β1CASHRi,t + β2LEVi,t + β3ROAi,t + β4SIZEi,t + β5EQi,t (1مدل )

β6FFi,t+∑ 𝛽𝑗 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦𝐷𝑢𝑚 + ∑ 𝛽𝑘 𝑌𝑒𝑎𝑟𝐷𝑢𝑚+ ԑi,t 
  عوامل مؤثر بر وقفه زمانی پرداخت سود .9 جدول

 جهینت VIF سطح معناداری tآماره  ضریب نماد متغیر متغیر توضیحی

 و معنادار یرابطه منف وجود CASH 1030/2- 23/4- 222/2 24/1 نسبت وجه نقد

 رابطه مثبت و معنادار وجود LEV 0303/2 22/2 226/2 06/1 اهرم مالی

 وجود رابطه معنادار عدم ROA 2336/2- 14/2- 882/2 22/1 هابازده دارایی

 و معنادار یرابطه منف وجود SIZE 2100/2- 60/2- 222/2 20/1 اندازه شرکت

 عدم وجود رابطه معنادار EQ 2134/2- 22/1- 286/2 22/1 کیفیت سود

 رابطه مثبت و معنادار وجود FF 6112/2 22/2 224/2 12/1 سهام آزاد شناور

   C 3802/2 30/12 222/2 مقدار ثابت

 کنترل اثرات سال و صنعت انجام شد.

 4424/2 ضریب تعیین F 24/18آماره 

 4322/2 ضریب تعیین تعدیل شده F 2222/2سطح معناداری آماره 

درصد از تغییرات متغیر وابسته)وقفه زمانی پرداخت سود( را  44دهد متغیرهای توضیحی این مدل بالای ضریب تعیین می

از  کمتر و کیفیت سود هابازده داراییمتغیرهای ( تنها سطح معناداری 3 )نتایج جدول 1 مطابق با خروجی مدل کنند.تبیین می

ابطه رند؛ با وقفه زمانی زمانی پرداخت دارای رابطه معنادار نیست هااست، از این رو تنها این متغیر 20/2نیست و بالای  21/2

ا اهرم اندازه شرکت و رابطه مثبت وقفه زمانی پرداخت سود ب و نقدمنفی بین وقفه زمانی پرداخت سود با متغیرهای نسبت وجه

 .رد شد سود با وقفه زمانی پرداخت و کیفیت سود هامنفی بازده دارایی و رابطهمالی و سهام آزاد شناور تأیید شد 

 آزمون اضافی

در محدوده بین حداقل داده،  عوامل مؤثر بر وقفه زمانی پرداخت سود های مرتبط باهای مالی و شاخصروند نسبت

 است. ارائه شده 12 در جدول از وقفه زمانی پرداخت سود چارک اول، میانه، چارک سوم و حداکثر داده

ها، اندازه شرکت و کیفیت سود در دامنه وقفه نسبت وجه نقد، بازده دارایی 12مطابق با ا لاعات ارائه شده در جدول

 لی هستند و اهرم مالی و میزان سهام آزاد شناور دارای روند صعودی هستند. زمانی پرداخت سود دارای روند نزو
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 روند میانگین متغیرها در دامنه وقفه زمانی پرداخت سود .11جدول

 نماد ریمتغ
 دامنه وقفه زمانی پرداخت سودمیانگین متغیرها 

 روند تغییر
 حداکثر -سوم  چارک چارک سوم - انهیم انهیم -چارک اول  چارک اول -حداقل 

 CASH 2233/2 3064/2 2624/2 1884/2 وجه نقد نسبت
 

 LEV 4326/2 4284/2 0222/2 0004/2 یمال اهرم
 

 ROA 3122/2 2232/2 2226/2 1680/2 هاییدارا بازده
 

 SIZE 8620/16 4136/10 0228/14 3133/14 شرکت اندازه
 

 EQ 3312/1 6484/2 6206/2 4601/2 سود تیفیک
 

 FF 2336/2 2222/2 2011/2 2483/2 آزاد شناور سهام
 

 هانهادپیشگیری و نتیجه

صتتوص  خ نیدر ا یپرداخت ستتود و خلاپ پژوهشتت یوقفه زمان ینیبشیپ ییستتهامداران در توانا ازیتوجه به ن پژوهش با نیا

شده  ست، با توجه نتا انجام  شان داد   جیا صنا   ن سود در  شرکت  عیوقفه پرداخت    نیکمترها مختلف، متفاوت و در مرحله بلوغ 

شناور رابطه مثبت    یمال هرما نیهمچن .پرداخت وجود دارد یوقفه زمان زانیم سهام آزاد  سود دارند، و  یبا وقفه زمان و    پرداخت 

سبت وجه نقد  شرکت دارا  و در مقابل ن ستند.    پرداخت  یبا وقفه زمان یرابطه منف یاندازه  پژوهش   نیا هایافتهی مطابق باسود ه

  و ،شتتوددرصتتد رد می 30درصتتد تأیید و در ستتطح ا مینان  32در ستتطح ا مینان پرداخت  یستتود و وقفه زمان تیفیرابطه با ک

شاخص   زانیپرداخت سود م یوقفه زمان یهاداده اول است، در محدوده حداقل تا چارکارائه شده 12 در جدول  ور کههمان

  ییهاود بالا در شرکتس تیفیدهنده کپرداخت سود است، که نشان یوقفه زمان عیدامنه توز هیسود به وضوح بالاتر از بق تیفیک

  ی باهاشتترکتنتیجه گرفتند  (1388و همکاران) ی بر یعلو اما ،پرداخت ستتود را دارند یوقفه زمان زانیم نیاستتت که کمتر

 عارض دارد.تحاضر یافته با نتایج پژوهش این  د کهکننیرا در موعد مقرر پرداخت نم یمیسود بالاتر، سود تقس تیفیک

با   پرداخت سود  یها است. وقفه زمان پرداخت سود شرکت   یوقفه زمان یریگمربوط به نحوه اندازه مواجه شده  تیمحدود

  یریگندازها یقیسهام اشخاص حق   یمیپرداخت سود تقس   خیصاحبان سهام و تار   یمجمع عموم خیتار نیب یهافاصله تعداد روز 

سود تقس   خیتار .است شده  ساس ا لاع  33تا  33 یهاسال  یمیپرداخت  ها که در  شرکت  «پرداخت سود  یبندزمان» یهاهیبر ا

از ستتامانه ستتمات استتتخراج   زین 1422پرداخت ستتود ستتال  خیتار نیهمچن .استتتدهیگرد نییتع شتتوند،یستتامانه کدال منتشتتر م

ست شده  صوص تار  .ا شده در ا      خیدر خ شا  سود اف ست: اول ا  تیدو محدود هاهیا لاع نیپرداخت    خیتار نکهیعمده مطرح ا

رداخت سود،   پ خیتار هاهیاز ا لاع یدر تعداد نکهی. دوم است یپرداخت به سهامداران منطبق ن  خیپرداخت افشا شده الزاماً با تار  

تعداد   زانیپرداخت ستتود با توجه به م خیاز تار ییهاصتتورت بازهوجود ندارد، بلکه به یقیاشتتخاص حق یواحد برا خیتار کی

شروط بر ا    انهیحالت بازه م نیدارد، که در ا جودسهام مختلف و  سود م شرکت را        1حداقل تعداد  نکهیپرداخت  سهام  صد  در

  .شتتودیم نییعنوان بازه پرداخت ستتود تعبه تری ولان یزمانبازه صتتورتنیا ریاستتت و در غمشتتمول شتتود درنظر گرفته شتتده 

سود   یهاهیدر ا لاع نیهمچن شماره         ای کنندیبه بانک را اعلام م یمراجعه حضور  خیتار ایپرداخت  سهامداران و  شخصات  م

اگر روش پرداخت مراجعه   .انجام گردد شتتانیمقرر پرداخت ستتود ا یآنان را درخواستتت کرده تا در بازه زمان یحستتاب بانک

رداخت سود   پ وشو اگر ر شود یم نییپرداخت سود تع  خیعنوان تارپرداخت سود به  یبازه زمان یسهامدار به بانک باشد، ابتدا  

 است.  شده نییپرداخت سود تع خیعنوان تاربازه پرداخت سود به انهیشرکت به حساب سهامداران باشد، م زیوار
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  ،یالنسبت وجه نقد، اهرم م  ،یعنیپژوهش  نیا یهاریاز متغ توانیپرداخت سود م  یمرتبط با وقفه زمان یآت یهاپژوهش در

شرکت، ک  ها،ییدارا بازده شناور به      تیفیاندازه  سهام آزاد  سود     یوقفه زمان نییدر تب یکنترل یرهایعنوان متغسود و  پرداخت 

سامانه سمات   ها درپرداخت سود شرکت خیسجام و انتشار تار  قیها به پرداخت سود از  ر استفاده شود. با توجه به الزام شرکت   

  یآورجمع ریمستت این رو از ،استتتشتتدهرداخت ستتود فراهم پ یوقفه زمان قیو دق میمستتتق یریگامکان اندازه 1421 یاز ابتدا

سود برا  یزمان یوقفه زمان یهاداده شده  نهیزم نیدر ا یآت یهاپژوهش نیا یپرداخت  ست.  هموار  محدودیت   انتظار می رود ا

سود از میزان   شرکت  120224/122شماره   هیابلاغروز که در  122وقفه زمانی پرداخت    آینده کاهش یابد،شده در  ها ابلاغ به 

  نه فرصت هزی و بازارهای سهام توسعه یافته و در حال توسعه بالا است،      در مقایسه با زیرا همین میزان وقفه زمانی پرداخت سود  

ست.     صاد ایران بالا شنهاد می این وقفه در اقت صفحه ا لاعات هر نماد میزان    1شرکت مدیریت فناوری بورس تهران شود  پی در 

ا  شود سهامداران در مورد خرید ی  ، این امر سبب می را منتشر نمایید  جاماخت سود در  بق ا لاعات پرداختی س  وقفه زمانی پرد

سی ا لاعات کامل    سهام مورد برر شند. برای پژوهش   فروش  شته با شنهاد می تری در اختیار دا   ثر برعوامل موشود  های آتی پی

 مورد بررسی قرار گیرد.  به صورت کیفی وقفه زمانی پرداخت سود 

 تشکر و تقدیر

 ژوهشپ اجرای در معنوی حمایت خا ر به )ره( ینیامام خم یالمللنیب دانشگاه پژوهشی محترم معاونت از بدینوسیله

 .آیدمی عمل به تقدیر حاضر

 منابع
 ،یو حسابدار  تیریدر مد یکاربرد یهاپژوهش. یشرکت  یاجتماع تیها بر مسئول (. اثر مرحله بلوغ چرخه عمر شرکت 1332صراف، فا مه )  و ایرو ،یاستبرق 

3(12 ،)123-132 https://www.joas.ir/user/articles/2420. 

بورس اوراق بهادار.  یهاسود شرکت   میتقس  یهااست یچرخه عمر در س  هی(. آزمون نظر1333) دیوح ان،یاحمد و اصغر یعل ،یرستم  یانوار ن؛یحس  ،یاعتماد

 .https://qjma.atu.ac.ir/article_1105.html 03-81(، 41)11 ،یمال یحسابدار یمطالعات تجرب

 ترمه.انتشارات ، تهران چاپ سوم، .Stataهای مالی و حسابداری با نرم افزار تحلیل آماری در پژوهش(. 1422افلا ونی، عباس )

سازمانی، قدرت چانه    1421افلا ونی، عباس؛ کریمی، جواد و خطیری، محمد ) مجله دانش سرمایه در گردش.  زنی و سرعت تعدیل  (. دسترسی به منابع برون 

 .https://jak.uk.ac.ir/article_3462.html 40-63 (،3)13، حسابداری

ض  ات،یمحمد؛ ب ،ینوروز ؛یعلمحمد ،ییآقا شرکت، ر 1332محب خواه، محمد ) و یمرت شواهد       یریپذ سک ی(. چرخه عمر  سهامداران:  سات  سا از  یو اح

 .https://jaa.shirazu.ac.ir/article_4974.html 1-23(، 1)12 ،یحسابدار یهاشرفتیپبورس اوراق بهادار تهران. 

سلطان    ا،ینیزدیا صر؛  ضغر  ،ینا سر  ان،ینقیعل و ا س  یابی(. ارز1383) نین ست یعوامل مؤثر بر  س  ا شرکت    میتق شده در بورس اوراق بهادار   رفتهیپذ یهاسود در 

 .https://qjma.atu.ac.ir/article_6936.html 133-100(، 26)2 ،یمطالعات حسابدار فصلنامهتهران. 

 .https://www.irna.ir/news/85036667 ،رنایاسجام.  قیسهامدار از  ر ونیلیم 32سود سهام  زی(. وار1421) محمد ،یباغستان

 ترمه.انتشارات ، تهرانچاپ هفتم، . شناسی در حسابداریهای تجربی و روشپژوهش(. 1422پور، شیوا )حسن و مهد، بهمن؛ عربی، مهدیبنی

  62-33(، 63)18 ،یو حستتتابرستتت یحستتتابدار یهای. بررستتتبازار امیستتتود:پ میتقستتت یها(. محرک1332غزال ) ،یرانیشتتتم یمرتضتتتائ و عبدالرضتتتا تالانه،

https://acctgrev.ut.ac.ir/article_23026.html. 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Tehran Securities Exchange Technology Management 
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https://jak.uk.ac.ir/article_3462.html
https://jaa.shirazu.ac.ir/article_4974.html
https://qjma.atu.ac.ir/article_6936.html
https://www.irna.ir/news/85036667
https://acctgrev.ut.ac.ir/article_23026.html


 81 /1دانش حسابداری/ دوره پانزدهم/ ش مجله 

 

)براستتتاس  یمال یریانعطاف پذ نییچرخه عمر شتتترکت در تب یالگوها یی(. توانا1333احمد ) ،یمحمد و زاده، رستتتولبراداران حستتتن د؛یفردود، وح یتقو

 .https://jfmp.sbu.ac.ir/article_101103.html 108-188(، 32)12 ،یمال تیریانداز مدچشم(. یمال یریانعطاف پذ شدهلیشاخص تعد

 نگاه دانش.انتشارات ، تهران چاپ هشتم، های مالی.تجزیه و تحلیل صورت(. 1332) الهرهنما، روح و تهرانی، رضا

ان.  ها در بورس اوراق بهادار تهرسود شرکت میبر نسبت تقس  تیساختار مالک  ریتأث ی(. بررس 1332ناصر )  ،یرینص  و جهیزاده، خدترک دانیع ن؛یفرز ،ییرضا 

 .https://www.sid.ir/paper/468327 113-133(،13)4، اوراق بهادارفصلنامه بورس 

  یهاپژوهش. ینگیو نقد یبده ،یگذارهیسرما  ،یمال یهااست یچرخه عمر بر س  ریتأث ی(. بررس 1332) میابراه ،یعباس و  محمدرضا  ،یرستم  ؛یضح  ،یسوار 

 .https://jera.alzahra.ac.ir/article_3814.html 100-124(، 32)8 ،یحسابدار یتجرب

شده در بورس اوراق   رفتهیپذ یهادر شرکت  یمیعوامل مؤثر بر نسبت سود تقس     ی(. بررس 1333) یمهد ،یخور و یمصطف  ه،یمحمد؛ زند ،یزدی مازارعرب

 .https://jiar.scu.ac.ir/article_11462.html 63-80(، 2)1 ،یحسابدار یهاپژوهشبهادار تهران. 

شده    رفتهیپذ یهادر شرکت  یمیسود و سود تقس    تیفی(. رابطه ک1388) لدای ،یعامل و غلامرضا  ،یریام یمانیسل  دا؛یمجتهدزاده، و ن؛یحس دیس  ،ی بر یعلو

 .https://acctgrev.ut.ac.ir/article_20003.html 33-126(، 2)16 ،یو حسابرس یحسابدار یهایبررسدر بورس اوراق بهادار تهران. 

ضا  ،یکرم شرکت و هز 1330) دیام ،یآخوند و غلامر شرکت     نهی(. چرخه عمر  سهام  صاحبان  سابدار  یمطالعات تجربها. حقوق    23-01 (،02)13 ،یمال یح

https://qjma.atu.ac.ir/article_7712.html. 

  33-62(، 2)0 ،یمال یدر گزارشتتگر یکابرد یهاپژوهشستتهام.  هیستترما نهیو هز (. چرخه عمر شتترکت1330) رضتتازاده، جواد و میابراه ،یرامند حیفصتت

https://www.arfr.ir/article_50645.html. 

  102-126(، 1)8 ،یوهش حستتابدارژپستتود.  میتقستت استتتیستتود بر ستت تیفیک ری(. تأث1332جواد ) ،یلیاستتماع و ستتجاد ،یمقدم، محمدباقر؛ نقد محمدزاده

https://jaacsi.alzahra.ac.ir/article_3241.html. 

 .https://www.irna.ir/news/84400980 رنا،یادر قانون تجارت اصلاح شود.  دی(. مهلت پرداخت سود مجامع با1422) مقدم، غلامرضا یمصباح

ضع  نی(. رابطه ب1331) محمدیعل ،یمحمدیعل و هانیک مهام، سهام و ک    تیو سود  صلنامه مطالعات تجرب سود.   تیفیپرداخت  سابدار  یف (،  34)12 ،یمال یح

123-143 https://qjma.atu.ac.ir/article_1713.html. 

سهام در شرکت     هیسرما  نهیچرخه عمر شرکت بر هز  ریتأث ی(. بررس 1336) یعل ،یسور  و نیشه  ،ینرگس   شده در بورس اوراق  رفتهیپذ یهاحقوق صاحبان 

 .https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/2013514 31-04(، 38)12 ،اوراق بهادار تهرانفصلنامه بورس بهادار تهران. 

شتتده در بورس اوراق بهادار تهران.  رفتهیپذ یهادر شتترکت هیستترما نهیچرخه عمر و هز نیرابطه ب ی(. بررستت1334ستتمانه ) ،یانیک یدریح و رضتتا ،ینظر

 .https://www.arfr.ir/article_50620.html 141-122(، 6)4 ،یمال یدر گزارشگر یکاربرد یهاپژوهش

فصتتلنامه بورس  . یستتود در مراحل مختلف عمر تجار میبا نستتبت تقستت یو حستتابدار ی(. رابطه عوامل مال1336الهه ) فر،یدیحد و اعظم ،یجانیلار زادهیول

 .https://ensani.ir/fa/article/381452 20-36(، 36)3، اوراق بهادار تهران

 .چالشانتشارات ، تهران اول، چاپها(. مالی مقدماتی شرکت تأمین) (. مبانی ساختار سرمایه1336یاراحمدی، محمد )

دانش  مجلههای مختلف تجاری. (. بررسی تأثیر مدیریت سرمایه در گردش بر سودآوری شرکت در چرخه1334زاده، نسرین و اعظمی، زینب )یوسف

 .https://jak.uk.ac.ir/article_1431.html 121-142(، 23)6، حسابداری
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