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Abstract 
This study is aimed at providing a model for the pattern of forecasting stock price 

changes based on the restating of financial statement elements in the Tehran Stock 
Exchange. The findings show that in the period of 1 day and 3 days, none of the items 
presented in the balance sheet have had a significant impact on various stock price 
indices. While in the time period of 1 day before and after the restatement, the effect 
of the accumulated profit (loss) at the end of the period on different stock price 
indices was positive and significant. Among the items of the restatement of profit 
(loss), the restatement of profit (loss) before tax deduction, net profit (loss) and 
allocable profit (loss) has a significant impact on various stock price indices in the 
period of 1 day before and after on restatement. Among the items of restatement on 
the cash flow statement, the operational cash flow has a significant impact on various 
stock price indices in the period of 1 day before and after the restatement. While the 
change in the stock market price in the period of 3 days before and after the 
restatement was independent of the change caused by the restatement in the 
operational cash flow. 
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بینی تغییرات قیمت سهام بر پایه تجدید ارائه ارائه الگوي پیش
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 چکیده
هاي مالی بینی تغییرات قیمت سهام بر پایه تجدید ارائه عناصر صورتژوهش حاضر با هدف ارائه الگوي پیشپ

روزه  هیچ  3روزه و  1 یبازه زمان دهد درپژوهش نشان می هايدر بورس اوراق بهادار تهران انجام شده است. یافته
که در حالی د.انهاي مختلف قیمت سهام نداشتهاي، تاثیر معناداري بر شاخصیک از عناصر تجدید ارائه شده ترازنامه

مختلف قیمت  هايبر شاخص دوره انی) انباشته پاانیسود (زروزه قبل و بعد از تجدید ارائه تاثیر متغیر  1در بازه زمانی 
 کسر ) قبل ازانیسود (زسهام مثبت و معنادار بوده است. در بین عناصر تجدید ارائه شده سود و زیانی تجدید ارائه در 

ر بازه هاي مختلف قیمت سهام د، سود (زیان) خالص و سود (زیان) قابل تخصیص تاثیر معناداري بر شاخصاتیمال
 جه نقدجریان ورائه داشته است. در بین عناصر تجدید ارائه صورت جریان نقد، روزه قبل و بعد از تجدید ا 1زمانی 

روزه قبل و بعد از  1هاي مختلف قیمت سهام در بازه زمانی تاثیر معناداري بر شاخص هاي عملیاتیفعالیت ناشی از
از تجدید ارائه، مستقل از تغییر روزه قبل و بعد  3تجدید ارائه است. در حالی که تغییر قیمت بازار سهام در بازه زمانی 

 بوده است. هاي عملیاتیفعالیت ناشی از جریان وجه نقدناشی از تجدید ارائه در 
 دیتجد یمال يهاارائه، صورت دیروزه قبل و بعد از تجد 3روزه و  1 یزمان يهاسهام در بازه متیق رییتغ هاي کلیدي:واژه

 .تایارائه شده، پانل د
  .M41 بندي موضوعی:طبقه
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 مقدمه 
ایه اعتمادي در بازار سرمو بی استاطمینان عمومی به گزارشگري مالی، اساس بازار سرمایه 

هاي مالی هاي مالی و وجود تحریف با اهمیت در صورتاتکا بودن صورتناشی از غیرقابل
هی دشود. در مواردي که عدم دقت کافی در گزارشاست که منجر به تعدیلات سنواتی می

عمل  که به این کنندشده خود را تصحیح هاي مالی گزارشها باید صورتمشاهده شود، شرکت
هاي مالی به روابط قراردادي صورت دوبارهود. ارائه شهاي مالی گفته میتجدید ارائه صورت

زند و تأثیر منفی بر جریان نقدي هاي خارجی مانند مشتریان صدمه میمیان شرکت و بخش
گذاران را شرکت دارد، این تأثیر منفی، سطح موجودي نقد داخلی قابل استفاده براي سرمایه

 رشد تامین مالی داخلی دارد (آلبرینگدهد و تأثیر منفی بر رشد شرکت به خصوص کاهش می
شود که کیفیت گزارشگري مالی هاي مالی باعث می). ارائه مجدد صورت2013و همکاران، 

ا گذاران در مورد خرید یا فروش و یهاي قبل به چالش کشیده شود و در نتیجه باید سرمایهدوره
 گیرند.مینگهداري سهام خود تصمیماتی جدید در 

 یرويپهام شرکت در بازار از دو عامل حرکت بازار و اطلاعات خاص شرکتی رفتار قیمت س
کند. حرکت بازار متأثر از عوامل مختلف اعم از مسائل داخلی، خارجی، سیاسی و غیره می

خواهد بود و اطلاعات خاص شرکت مربوط به عوامل خود شرکت است، اعتماد بیشتر 
، 1عات خاص شرکت است (ژینگ و اندرسونگذار به سود شرکت، وابسته به اطلاسرمایه
)، در پژوهش 2014) و چن و همکاران (2004) هریبار و جنکینز (2018( 2). احمد و صفدر2011

ست. بینی اهاي مالی قابل پیشخود نشان دادند که رفتار قیمت سهام با استفاده از صورت
تواند بازده سهام را ماه می 3- 12) بیان کردند رفتار قیمت سهام طی 1993( 3جگادیش و تیتمن

ري حجم بینی تأثیرپذیهاي فراوان براي پیشبینی کند. با وجود تلاشماه آتی پیش 3-12در 
هاي مالی، نتایج متضادي در این زمینه وجود دارد و یک توافق معاملات از تجدید ارائه صورت

 ). 2011، 4کلی در این زمینه حاصل نشده است (بامبر و همکاران
 هاي مبتنی بر بازار به سمت مطالعه تغییرات ارتباطاهمیت این موضوع باعث شده که پژوهش

نی قیمت بیارزشی اطلاعات حسابداري حرکت کند. بسیاري از مطالعات در زمینه ارائه مدل پیش

                                                                                                                                      
1. Xing & Andersson 
2. Ahmad and Safdar 
3. Jegadeesh and Titman 
4. Bamber et al. 
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لبانه هاي مالی متقهاي مالی، متمرکز بر تجدید صورتسهام ناشی از تجدید ارائه عناصر صورت
هاي مالی غیرعمدي ) و نوع تجدید صورت2010، 1) بوده است (چچینی و همکاران(عمدي

 تنخسهایی در این حیطه بوجود آمده است. کمتر مطالعه شده است. به همین علت کاستی
ئه مانند و تجدید اراهاي داراي درآمدهاي دستکاري شده، ناشناخته باقی میبسیاري از شرکت

چنین ). هم2011، 2شود (دیچو و همکارانبندي میدید غیرعمدي دستهآنها به اشتباه در دسته تج
هاي مالی تجدید ارائه شده، برچسب متقلبانه (عمدي) شود که صورتبه ندرت مشاهده می

 شود. به هر حال، کاملاً منطقی به نظرمی شمردهها، غیرعمدي تجدید ارائه بیشترخورده باشند و 
ازي سي مالی تجدید ارائه شده عمدي باشند، از این رو، در مدلهارسد که بسیاري از صورتمی

جدید ، متمرکز شدن بر تدومبایست این مسئله را مد نظر قرار داد. به منظور افزایش دقت مدل می
الی هاي مهاي مالی متقلبانه ممکن است باعث شود افراد تصور کنند تجدید صورتصورت

رانش عواقب منفی ندارد. این در حالی است که نتایج گذاها و سرمایهغیرعمدي براي شرکت
هاي مالی (چه به صورت عمدي اند که واکنش بازار به تجدید ارائه صورتمطالعات نشان داده

). 2017، 3موارد مخرب بوده است (دوتا و ژو بیشترو چه به صورت غیرعمدي) کاملاً مشابه و در 
، پذیر استهاي خطی امکانمدت با مدلمدت و میانهاي کوتاهبینی قیمت سهام در دورهپیش

شخصی کند و داراي نظم مولی به دلیل این که رفتار قیمت سهام از یک الگوي خطی پیروي نمی
گذاري هاي قیمتمدل پسبینی موردنیاز است، نیست، وجود یک الگوي غیر خطی براي پیش

لیل خطی بودن کارایی بسیار کمی در ) به دAPT) و آربیتراژ (CAPMاي (هاي سرمایهدارایی
 اده کرد. بینی استفهاي غیر خطی براي پیشبینی رفتار قیمت سهام دارند و باید از مدلپیش

؛ چناري و دارابی، 1401صاحبقرانی و سجلاتی، هاي داخلی (به عنوان مثال هاي پژوهشیافته
نیا و احدیان پور، ؛ رستمی1398؛ ناظمی و عبدلی، 1399؛ صالحی مازندرانی و ملکیان، 1400
 هايصورت ارائه تجدید میزان در ایرانآن است که  بیانگر) 1393و ساعی و همکاران،  1400
هاي مختلف بازار ( از جمله تاثیر منفی رشد شرکت، کاهش واکنش و بوده بالا شدت به مالی

ییر در ارزش ارزش شرکت، افزایش هزینه حقوق صاحبان سهام، تغییرات بازده سهام، تغ
رفیعی  نیک بخت و منصفانه، جریان نقد عملیاتی و قیمت سهام) را به همراه داشته است. پژوهش

                                                                                                                                      
1. Cecchini et al 
2. Dechow et al 
3. Dutta and Zhu 



 دید...سهام بر پایه تجبینی تغییرات قیمت بحري ثالث و همکاران: ارائه الگوي پیش 4 

هاي مالی خود را تجدید هاي بورسی در ایران صورتشرکت %85دهد که )، نشان می1391(
کنند به همین خاطر رقم تعدیلات سنواتی به یک عنصر پایدار گردش حساب سود و ارائه می

تواند حاوي )، تعدیلات سنواتی می1398ناظمی و عبدلی ( باوربه زیان انباشته تبدیل شده است. 
تجدید ارائه ممکن است باعث شود اعتماد  ،هاي مالی باشدپیام منفی در مورد اعتبار صورت

عتبار افشاگري شرکت سست شده، تقاضا براي اوراق قرضه شرکت کم و گذار به اسرمایه
هاي شرکت محدود شود و به این ترتیب موجب شود ضرر اساسی به عملکرد بازار سهام فرصت

 اطلاعات تحریف و ارائه تجدید به بازار العملعکس هاپژوهش این در شرکت وارد آید. اما
جه اقلام تجدید ارائه شده ترازنامه، اقلام تجدید ارائه هاي مالی و با توبه تفکیک صورت مالی

بنابراین . است نگرفته قرار بررسی شده سود و زیان و اقلام تجدید ارائه شده جریان وجه نقد مورد
و شکاف  بالاهست. با توجه به مطالب  موضوع این براي پاسخی یافتن دنبالبه حاضر پژوهش

ر هاي مالی بدر نظر دارد تا تأثیر تجدید ارائه صورت موجود در ادبیات موضوع، این پژوهش
اصلی  پرسش بنابراینهاي رگرسیونی پانل دیتا ارائه دهد. قیمت سهام را با استفاده از روش

مالی  هايپژوهش حاضر بدین شکل خواهد بود: آیا انتشار اطلاعات تجدید ارائه عناصر صورت
 بر قیمت سهام تأثیر معناداري دارد؟

پژوهش از چندین جنبه داراي نوآوري است: با توجه به گسترش بازار سرمایه ایران، به این 
هاي قبلی خواهد افزود و مرزهاي دانش را رسد انجام چنین پژوهشی به اعتبار پژوهشنظر می

گذاران کمک خواهد کرد تا بهتر بتوانند گسترش خواهد داد، این پژوهش به سرمایه
اي تجدید ارائه شده را مورد تجزیه و تحلیل قرار دهند و بهترین ههاي مالی شرکتگزارش

تصمیم را براي انتخاب سبد سهام خود داشته باشند. همچنین به حسابرسان کمک خواهد کرد 
تا عواملی که ممکن است متاثر از تجدید ارائه باشد را به خوبی شناسایی کرده و خطر عدم 

شاهده کند تا با مبراي حسابداران این امکان را فراهم میکشف خود را پایین آورند. این پژوهش 
هاي مالی نهایت دقت را بکار برند تا از بروز اشتباه در پیامدهاي تجدید ارائه، در تهیه صورت

 هاي مالی جلوگیري شود. صورت دوبارهارائه  در نهایتهاي مالی و صورت
پژوهش مورد  اتی، ادبدومش است: در بخشده  یسازمانده ریپژوهش به شرح ز ادامه

 حی. بخش سوم انتخاب نمونه را توضشودیم هئپژوهش ارا يهاهیو فرض ردیگیقرار م یبررس
 حیا توضر متغیرهاي وابسته، مستقل و کنترلی يریگاندازه يبکار رفته برا یو روش اصل دهدیم
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و  کندارایه میرا  یتجرب يهاافتهی. بخش چهارم، کندیم یها را بررسآن نیو ارتباط ب دهدیم
 .کندیم حیپژوهش را تشر نتایج مبخش پنج

 
 هاپیشینه نظري و توسعه فرضیه

 )،1970( 2آکرلوف توسط بار نخستین ،1اطلاعات تقارن عدم پدیده: دهیتئوري علامت
 بازار از مثالی بیان با آکرلوف. شد مطرح اقتصاد )، در1973( 4استیگلیتز ) و1973( 3اسپنس
 و 6کژمنشی ،5کژگزینی جمله از نامتقارن اطلاعات نامطلوب آثار به دوم دست هاياتومبیل

 رد اسپنس. شودمی بازار سقوط و شکست به منجر نهایت که در کرد اشاره 7مشترك تعادل
 .کرد مطرح اطلاعات انتقال مکانیزم عنوان به را 8دهی تئوري علامت آکرلوف، کار ادامه

 ارسال با يقو هايبنگاه: کرد بیان اینگونه توانمی را مالی در بازارهاي دهیعلامت نظریه کاربرد
 عادلت بازار در نتیجه در. کنند تفکیک ضعیف هايبنگاه از را توانند خودمی هاییعلامت
 افزایش (یعنی اطلاعات تقارن عدم نامطلوب آثار و ایجاد شده 10اطلاعاتی تعادل یا 9مستقل

 زاربا فعالان شود،می اعلام اطلاعات که هنگامی. یابدکاهش می توقع) مورد بازده و ریسک
 و سیرتف) بد خبر( بد علامت یک یا) خوب خبر( خوب علامت یک عنوان به را اطلاعات ابتدا

 خواهند ندمعلاقه سهام معامله به شود، شمرده خوبی سیگنال اطلاعات اعلام اگر .کنندمی تحلیل
 جودو با سهامدار بنگاه، مدیریت طرف از مثبت علامت ارائه با در واقع. )2017، 11شد (جوگیانتو

 یشتريب خاطر امنیت بد از خوب شرکت تفکیک علت به شرکت، نقدي از جریان اطلاع عدم
 با آن دنبال به. گیردمی قرار کمتري ریسک معرض در و داشت خواهد ارزش شرکت مورد در

 وي ثروت آن پیرو و سهام قیمت و کاهش وي توقع مورد بازده تقارن اطلاعاتی بالا، عدم وجود
 ايدار صورتی علامت در شود،می بیان دهیعلامت نظریه در آنچه اساس یابد. برمی افزایش
 رکتش و ارزش نقدي جریان از سهامدارن درك با مثبتی همبستگی که است اطلاعاتی ارزش

                                                                                                                                      
1. Asymmetry of information 
2. Akerlof 
3. Spence 
4. Stiglitz 
5. Adverse selection 
6. Moral hazard 
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 به براي دهندهبنگاه علامت دیگر عبارت به. باشد برهزینه باید علامت ،این افزون بر. باشد داشته
 ایینپ ارزش و جریان نقدي با هاییبنگاه و بشود زیادي هزینه متحمل علامت آن آوردن دست
 ).1400کنند (محمدیان و همکاران،  تقلید علامت این از نتوانند

 هک طرفی بین کاريرابطه زیربناي که است اينظریه 1نمایندگی تئورينمایندگی:  نظریه
 و جنسن. است یا انماینده)3عامل( اختیار کنندهدریافت طرف یا مالک) و2اصل( دهدمی اختیار

 و) دهنماین( مدیریت بین است قراردادي نمایندگی، رابطه که کنندبیان می) 1976( مکلینگ
 براي را) عامل( دیگري شخص) اصل( نفر چند یا یک که دهدمی رخ زمانی و) اصل(مالک 

 اصل،. نندکمی تفویض را به وي گیريتصمیم اختیار سپس و گیرندمی کاربه خدمات ارائه
. دکنمی اداره را شرکت که است مدیریتی عامل، کهحالی در گذار است،سرمایه یا سهامدار

 سپرده نهاآ به که منابعی از بتواند و کند عمل آنها نفع به مدیریت که امیدوارند گذارانسرمایه
 دیرانم میان، این در. باشد داشته روزافزون کرده و سودآوري را استفاده بیشترین است شده

 داکثرح قراردادها به و انعقاد وام گرفتن گذاري،سرمایه از طریق را ثروت خود تا دارند انگیزه
 به ستیابید دنبال به نیطرف از یک هر آن در که دارد وجود متفاوت منفعت دو بنابراین. برسانند

 نامیده 5نمایندگی مشکلات عامل، و اصل بین منافع در هستند. تفاوت 4رفاه مطلوب سطح
 اطلاعاتی نییع یابد، افزایش اطلاعاتی تقارن عدم دلیل به تواندمی نمایندگی مشکلات. شودمی
 مالک .نیست متعادل ،نماینده اقدامات کنترل در مالک دشواري دلیل به نماینده و مالک بین

 مایندهن عملکرد مورد در کافی اطلاعات و باشد داشته نظارت ،عامل هايفعالیت بر تواندنمی
 اطلاعات توازن عدم. دارد شرکت کل مورد در بیشتري نماینده، اطلاعات کهحالی در ندارد،

 هايخواسته با مطابق که کند رفتار ايگونهبه نماینده که شود باعث تواندمی نماینده و مالک بین
 و دهد کاهش را مالی هايگزارش کیفیت تواندمی نمایندگی مشکلات .نیست سهامداران

 ممکانیز به شرایطی چنین در که طوري به باشد، گذارانسرمایه براي منفی علامت یک
فبریانا و هماهنگ کرد ( را مدیران و نمایندگان بین منافع در تفاوت بتوان تا است نیاز کنترلی

 ).2022همکاران، 
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 اطلاعات به بازار پاسخ از شکلی 1بازار واکنش ،)2017( جوگیانتو گفته بهبازار:  واکنش
 اشد،ب خوب خبر با اطلاعاتی حاوي اعلامیه یک اگر. است شده منتشر 2اطلاعیه یک در موجود

 دهد.می نشان دهد یا واکنشسرعت به آن پاسخ می به اطلاعات اعلام زمان در بازار
 .داد خواهند پاسخ خود گیريتصمیم در علامتی عنوان به اطلاعات این به گذاران نیزسرمایه

 تغییر و دهش سهام فروش و خرید فعالیت به منجر اطلاعیه این به پاسخ در گذارانسرمایه واکنش
 بازده طریق از توانمی را بازار واکنش را در پیش خواهد داشت. سهام معاملات حجم و قیمت

 یا واقعی بازده بین تفاوت غیرعادي بازده. کرد مشاهده غیرمنتظره معاملات حجم و غیرعادي
 مورد بازده( دهد رخ ،رودمی انتظار که است بازدهی و) 3واقعی بازده( است داده رخ آنچه
 يحسابدار اطلاعات به بازار میزان واکنش و است سهام قیمت نماینده غیرعادي بازده ).4انتظار
 ). 2008 ،5سیاریفودین و دوآد( دهدمی نشان را شده منتشر

 رعایت عدم از ناشی خطاهاي اي مالی اصلاحِصورت ارائه تجدید: 6ارائه مالی تجدید
 براي تأثیرگذار متعددي عوامل ).2013، 8(شولز است 7ه شده حسابداريیرفتاصول عمومی پذیر

 سطوح رد تغییرات حسابداري، استانداردهاي شامل که اندشده شناسایی مالی ارائه تجدید بروز
 هايبینییشپ و شرکتی معاملات پیچیدگی افزایش سود، مدیریت حسابرس، کیفیت اهمیت،
 قالب در هاییتحریف دلیل به مالی ارائه تجدید. )2011، 9پولومی و یونگ( شودمی تحلیلگر
 اشتباهات همچنین و حسابداري برآوردهاي در تغییرات حسابداري، هايرویه در تغییرات
 ).2020 ،10سوریانی و رامدانتی( شودمی انجام قبل دوره در بااهمیت

 از یکی مالی هايصورتهاي مالی و بازده غیرعادي سهام: تجدید ارائه صورت
 شرکت یارزیاب و آینده در شرکت سودآوري بینیپیش براي گذارانسرمایه که است ابزارهایی

 گمراه و اشدب مفید گیريتصمیم براي بدرستی مالی هايصورت اینکه براي. کنندمی استفاده
 در. باشد خطا دفاق و باشد داشته مطابقت اجرا قابل حسابداري استانداردهاي با باید نباشد، کننده
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 )مالی ارائه تجدید( مالی هايصورت مجدد ارائه طریق از تواندمی شرکت خطا، وجود صورت
 عاتاطلا. است بازار براي منفی علامت یک از پایه مالی ارائه تجدید .دهد انجام را بهبودهایی

 اعتماد تواندیم البته وضعیتی چنین. سازد گمراه گیريتصمیم در را بازار فعالان تواندمی نادرست
محمود عمر و . دهد نیز کاهش را شرکت توسط شده ارسال اطلاعات به گذارانسرمایه

هاي مالی بر دقت تعیین قیمت فروش سهم تأثیر )، دریافتند که تجدید ارائه2023( 1همکاران
 فیمن تأثیر ارائه )، درکشور اردن نشان دادند که تجدید2022گذارد. فبریانا و همکاران (منفی می

هاي حاکمیت شرکتی (اندازه و استقلال هیئت دارد و این تاثیر با مکانیزم غیرعادي بازده بر
)، نیز به این نتیجه رسیدند که 2021پولا و ریکاردو (. شودمالکیت مدیریتی) تعدیل می مدیره،

هاي مالی دارند، اطلاعات حسابداري را با کیفیت هایی که نیاز به انتشار مجدد صورتشرکت
هاي هشود. یافتکنند. این امر موجب افزایش هزینه بدهی و کاهش بازده سهام میپایین ارائه می

جدید ت ویژه به و مالی هايصورت اتکاي عدم به نسبت بازار )، نشان دادکه2020( 2ش هالپژوه
)، در زمینه تجدید ارائه 2019(3کوینفنگ سو و کانگ . دهدمی نشان منفی واکنش ،هاارائه

دهد، حسابداري نتیجه گرفتند که بازار به اشتباهات حسابداري افشاء شده واکنش منفی نشان می
ات آن تا کند و اثرقیمت سهام شرکت با اعلام اشتباهات حسابداري کاهش چشمگیري پیدا می

)، 2020( 6و نورحیاتی 5) و سوکما2017( 4دیويماند. چند روز پس از روز اعلام باقی می
 همچنین .دارد سرمایه بازار هايواکنش بر منفی اثر مجدد ارائه رویدادهاي که دریافتند
 که دهدمی چین نشان سرمایه بازار ، در)2010( 7همکاران و ژو توسط شده هاي انجامپژوهش
ترا و که ساهپو در حالی. دارد سرمایه بازار در گذارانسرمایه واکنش بر منفی اثر ارائه تجدید

 رائها تجدید رویدادهاي روي چشمگیري واکنش سرمایه بازار که )، دریافتند2018( 8دانتی مالا
)، در پژوهشی واکنش بازار سهم کانادا به تجدید ارائه 2010( 9روبانی و بویان. نداد نشان مالی

 منفی شواکن سود ارائه تجدید هرگونه به مالی هاي مالی به این نتیجه رسیدند که بازارصورت

                                                                                                                                      
1. Muhammad Umar et al  
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https://www.sciencedirect.com/author/55262842600/muhammad-umar


 1403، تابستان 66ه شمار، 17دوره فصلنامه بورس اوراق بهادار،  9 
 

، )2005( 1یون و اندرسون. دارند سهام قیمت بر منفی تأثیر هاارائه تجدید کلیه و دهدمی نشان
 جددم ارائه از پس حسابداري اطلاعات اطمینان قابلیت از گذارانسرمایه ادراك که دریافتند
 .است یافته کاهش

ر د مالی اطلاعات تحریف و ارائه تجدید به بازار العمل)، با بررسی عکس1402نورانی (
 يهاشرکت در ارائه تجدید با در مقایسه خانوادگی دریافت که مالکیت با هايشرکت

خانوادگی،  تحت کنترل هايشرکت توسط شدهاعلام هايارائه تجدید غیرخانوادگی،
 ستد به از توانمی را بازار ترمنفی هايواکنش. کندمی ایجاد بازار در تريمنفی هايواکنش

هاي شرکت اخلید افراد اعتبار به نسبت گذارانسرمایه بیشتر تردید و شک و شهرت بیشتر دادن
نتایج پژوهش انجام   .داد نسبت مجدد بیان از پس غیرخانوادگی هايشرکت به نسبت خانوادگی

آن است که بین تجدید ارزیابی دارایی و  بیانگر)، 1401شده توسط صاحبقرانی و سجلاتی (
نوسانات قیمت سهام شرکت رابطه مستقیم و مثبتی وجود دارد به طوري که با انجام فرایند تجدید 

)، با مطالعه 1400چناري و دارابی ( .استارزیابی، ریسک تأثیرپذیري قیمت به صورت افزایشی 
 ايهارایه صورت تجدید با که دهندمی هاي مالی نشانپیامدهاي اقتصادي تجدید ارائه صورت

 بورس در شده پذیرفته هايشرکت سهام بازار ارزش و افزایش سهام صاحبان حقوق هزینه مالی
 و نتایج مالی هايي صورتارایه تجدید بهتر عبارت به. یابدمی کاهش تهران بهادار اوراق

 گذارسرمایه تمایل )، با بررسی اثر1400(رستمی نیا و احدیان پور  .دارد پی در پیامدهاي منفی
 به بازار اکنشو بر گذاران،سرمایه سود نتیجه گرفتند که تمایل ارائه تجدید به بازار واکنش بر

 در کارمحافظه گذارانسرمایه تمایل همچنین. دارد معناداري و تاثیر مثبت سود، ارائه تجدید
 واکنش رب مثبت تاثیري ارائه تجدید عدم شرایط و در منفی تاثیري ارائه تجدید وجود شرایط

آن است  بیانگر)، انجام شده است 1400نتایج پژوهشی که توسط سلطانی و احمدي ( .دارد بازار
. شود رفتهگ نظر در بازار واکنش دهندهتوضیح عامل عنوانبه تواندمی تئوریک قیمت که کاهش

 به نگاهب بهتر دسترسی بر هادارایی ارزیابی تجدید بودن تاثیربی آمده دستبه هايتخمین
 واکنش تواندمین مالی تسهیلات به بهتر دسترسی واقع فرضیه در ،دهندمی نشان را مالی تسهیلات

دهند که بین ارزش منصفانه )، نشان می1399صالحی مازندرانی و ملکیان ( .دهد توضیح را بازار
ها رابطه مثبت و معناداري وجود مالی شرکتهاي و پیامدهاي اقتصادي تجدید ارائه صورت

                                                                                                                                      
1. Anderson and Yohn 
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ري ها رابطه معناداهاي رشد با ارزش منصفانه شرکتکه بین سودآوري و فرصتدارد. در حالی
 هاي)، به این نتیجه رسیدند که قبل از تجدید ارائه صورت1398یافت نشد. ناظمی و عبدلی (

عملیاتی، جریانات نقدي آزاد و اقلام  مالی، ارتباط مثبت و معناداري بین سود، جریانات نقدي
بعد از تجدید ارائه، متغیرهاي سود، اقلام تعهدي و جریانات  اماتعهدي با بازده وجود دارد. 

و بازده  اند و بین جریانات نقدي عملیاتیها نداشتهنقدي عملیاتی تأثیر معناداري بر بازده شرکت
متغیرهاي جریانات نقدي آزاد و سود بعد از رابطه منفی و معناداري بوجود آمد و در نهایت 

 ،)1393( مکارانه و ها داشتند. ساعیتجدید ارائه به ترتیب تأثیر منفی و مثبت بر بازده شرکت
 .یافتند ستد عملیاتی سود بینیپیش در شده ارائه تجدید و اولیه ارقام بین  داريمعنی تفاوت به
به اهداف  نیلابراین بن. برد پی پیشین مطالعات در هایافته تنوع به توانمی پیشینه نظري، اساس بر

 :شودمی مطرح زیر هايفرضیه پژوهش
. انتشار اطلاعات تجدید ارائه عناصر ترازنامه بر تغییرات قیمت سهام شرکت تأثیر معناداري 1

 دارد.
اثیر ت. انتشار اطلاعات تجدید ارائه عناصر صورت سود و زیان بر تغییرات قیمت سهام 2

 معناداري دارد.
. انتشار اطلاعات تجدید ارائه عناصر صورت جریان وجه نقد بر تغییرات قیمت سهام تأثیر 3

 معناداري دارد.
 

  پژوهششناسی روش
این پژوهش کاربردي، از نوع نیمه تجربی و پس رویدادي است. همچنین با توجه به تجزیه 

ش شود. جامعه مورد مطالعه این پژوهمحسوب می و تحلیل روابط بین متغیرها، از نوع همبستگی
 تا 1387هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی متشکل از کلیه شرکت

براساس معیارهاي زیر انتخاب  ساله) است. در این پژوهش جامعه مورد مطالعه 13(دوره  1399
 شده است:

 اسفندماه باشد. 29ها منتهی به مالی آن . به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دوره1

) تغییر سال مالی نداشته 1397-1387ها، طی دوره مورد بررسی (همگن بودن داده براي. 2
 باشند.

 هاي مورد نیاز در دسترس باشد.. اطلاعات مالی لازم به منظور استخراج داده3
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گذاري، هاي سرمایهها و مؤسسات مالی) و شرکتهاي مالی (مانند بانک. جزء شرکت4
لیات مند و ماهیت عمگري مالی نباشند. زیرا این صنایع، قانونهاي واسطهبیمه و شرکت

 ها متفاوت است.ها با بقیه شرکتآن
تفاده از روش غربالگري اس تعیین جامعه مورد مطالعه به منظوراست که در اینجا  بیانلازم به 

 ها حذفشرایط بالا انتخاب و سایر شرکت دارايهاي شده است. به این صورت که شرکت
 به عنوان شرکت 113 شده، تعداد یاد هايمحدودیت اعمال و شرایط به توجه . باشوندمی

 شدند.  انتخاب جامعه مورد مطالعه
ا به ترتیب هاستفاده شد. براي آزمون فرضیه» هاي ترکیبی/تلفیقیداده«در این پژوهش، از روش 

لگوي و در نهایت ا هتخمین زده شد زیرمدل رگرسیونی در حالت ترکیبی/تلفیقی به صورت  3
 ست:هاي مالی استخراج شده ابینی تغییرات قیمت سهام بر پایه تجدید ارائه عناصر صورتپیش

𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + �𝛽𝛽𝑗𝑗𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑛𝑛

𝑗𝑗=1

+ 𝛽𝛽2𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐵𝐵𝐼𝐼𝐵𝐵𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐵𝐵𝐸𝐸𝐵𝐵𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + �𝛽𝛽𝑗𝑗𝐼𝐼𝐼𝐼𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑚𝑚

𝑗𝑗=1

+ 𝛽𝛽2𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐵𝐵𝐼𝐼𝐵𝐵𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐵𝐵𝐸𝐸𝐵𝐵𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + �𝛽𝛽𝑗𝑗𝐶𝐶𝐼𝐼𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑘𝑘

𝑗𝑗=1

+ 𝛽𝛽2𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐵𝐵𝐼𝐼𝐵𝐵𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐵𝐵𝐸𝐸𝐵𝐵𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

 داریم: بالاهاي که در مدل
= 𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖  تغییرات نسبی قیمت سهامِ شرکتi  روزه پیرامون  3روزه و  1در بازده زمانی

 .tرویداد تجدید ارائه در سال مالی 
= 𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖  تغییر نسبی عنصر تجدید ارائه شده در ترازنامه شرکتi  در پایان سال مالی

t هاي مورد مطالعه).شرکت-فراوانی در سال %20اي داراي حداقل (براي عناصر ترازنامه 
= 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 غییر نسبی عنصر تجدید ارائه شده در صورت سود و زیان شرکت تi  در پایان

 هاي مورد مطالعه).شرکت-فراوانی در سال %20(براي عناصر سود و زیانی داراي حداقل  tسال مالی 
= 𝐶𝐶𝐼𝐼𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖  تغییر نسبی عنصر تجدید ارائه شده در صورت جریان وجه نقد شرکتi  در

هاي مورد شرکت-فراوانی در سال %20(براي عناصر نقدي داراي حداقل  tپایان سال مالی 
 مطالعه).
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= 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖  نرخ تورم طی سال مالیt. 
= 𝐵𝐵𝐼𝐼𝐵𝐵𝑖𝑖  نرخ سود یک ساله بانکی طی سال مالیt. 

= 𝐵𝐵𝐸𝐸𝐵𝐵𝑖𝑖  نوسان نرح ارز طی سال مالیt. 
 

 متغیرهاي پژوهش
 متغیرهاي مستقل

که براي محاسبه آن از میزان تغییرات نسبی اقلام تجدید  . اقلام تجدید ارائه شده ترازنامه1
 استفاده بعمل آمده است.  ،ارائه شده ترازنامه نسبت به قبل از تجدید ارائه

که براي محاسبه آن از میزان تغییرات نسبی اقلام . اقلام تجدید ارائه شده سود و زیان 2
 استفاده بعمل آمده است.  ،ائهتجدید ارائه شده سود و زیان نسبت به قبل از تجدید ار

که براي محاسبه آن از میزان تغییرات نسبی اقلام . اقلام تجدید ارائه شده جریان وجه نقد 3
 نسبت به قبل از تجدید ارائه استفاده بعمل آمده است.  تجدید ارائه شده جریان وجه نقد

 : متغیر وابسته 3-2
 1هاي از تغییرات نسبی قیمت سهام در بازهگیري آن که براي اندازه تغییرات قیمت سهام

 هاي مالی استفاده بعمل آمده است.قبل و بعد از تجدید ارائه اقلام صورت 2روزه 3و  1روزه
 : متغیرهاي کنترلی3-3

 مستخرج از سایت بانک مرکزي. :3نرخ تورم -1
 نرخ سود بانکی یک ساله (مستخرج از سایت بانک مرکزي). :4نرخ سود بانکی -2
تغییرات نسبی یک ساله نرخ ارز غیر رسمی دلار (مستخرج از سایت  :5نوسان نرخ ارز -3

 بانک مرکزي).

هاي ورتارائه ص چگونگیبر  که هستند عواملی جمله از متغیرهاي کلان اقتصادي اقتصادي
 آن از توانیم که است اقتصادي متغیر یک بانکی، سود یا نرخ بهره نرخ. گذارندمی تأثیر مالی

 رايب سودمند اطلاعات فراهم کردن منظور به. برد نام سرمایه قیمت یا پول قیمت عنوان تحت
 در مالی تأمین مخارج حسابداري عمل چگونگی هاي مالی،گزارش از کنندگاناستفاده

                                                                                                                                      
1. DP1 
2. DP2 
3. INF 
4. BIR 
5. EXR 
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 23 شماره المللی حسابداري بین استاندارد با منطبق که ایران 13 شماره استاندارد حسابداري
 وسعت به آن کلان بُعد که است اقتصادي از متغیرهاي یکی نیز تورم. است شده تجویز باشد،می
 چه و نظري بُعد از اقتصاددانان چه هايدغدغه تریناساسی از یکی رو،این از. استاقتصاد  کل

 اهقیمت مداوم تغییر آن دنبال به و تورم نرخ افزایش .است تورم مسئله سیاستی و تجربی بِعد از
 در اطلاعات مندرج تا شده باعث مختلف جوامع در پول خرید قدرت کاهش مستمر و

 وینتد شراطی چنین در. بگیرند شدت فاصله به اقتصادي هايواقعیت از مالی هايصورت
م، تور آثار در بردارنده مالی هايگزارش تهیه براي مبنایی به عنوان مناسب استانداردهاي

 متغیرهاي از یکی عنوان به هم ارز ). نوسانات نرخ1393 است (نکویی و همکاران، ضروري
 با مالی هايگزارش دنکر فراهم منظور به .گذاردمی تأثیر مالی گزارشگري ارائه بر اقتصادي

. یابد عکاسمالی ان هايدرگزارش ارز نرخ تغییرات آثار باید کنندگانبه استفاده بالا کیفیت
 پول واحد در تغییر گونه هر باید واحد تجاري ایران، 16 شماره حسابداري استاندارد برپایه

 ). 1399کند (جعفري و همکاران،  را افشا آن دلیل و عملیاتی
 
 هاي پژوهشیافته

 بررسی آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش

هاي مختلف آن است که در بین شاخص نشانگر 1در جدول  بیان شدهنتایج آمار توصیفی 

روزه)، داراي ضریب تغییرات  3روزه و بازه زمانی  1ها (بازه زمانی تغییر قیمت سهام شرکت

تري یداري کمتر و در نتیجه ثبات و پا(حاصل تقسیم انحراف معیار بر میانگین) و پراکندگی بیش

هاي مورد بررسی طی شرکتآن است که بیانگر طی دوره پژوهش بوده است. این موضوع 

روزه قبل و بعد از تجدید ارائه اقلام  3دوره پژوهش از نظر میزان تغییر قیمت سهام در بازه زمانی 

هاي اند. این در حالی است که شرکتتري برخوردار بودههاي مالی، از ثبات نسبیِ بیشصورت

هاي عد از تجدید ارائه اقلام صورتروزه قبل و ب 1نمونه از نظر تغییر قیمت سهام در بازه زمانی 

ودن توزیع نرمال ب بیانگربرا اند. نتایج آماره جاركمالی، از میزان مشابهت کمتري برخوردار بوده

 3روزه و تغییر قیمت سهام در بازه زمانی  1متغیرهاي وابسته تغییر قیمت سهام در بازه زمانی 

 روزه طی دوره پژوهش است. 
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ل  دو ج  .1ج تای هایمتغ یفیتوصآمار ن ت ير ل شرک ح ک ط در س ش  ه يپژو  یبورس ها

رها
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ا
 برا

 DP1 1243 01/0- 002/0- 47/0 59/0- 03/0 00/3 941/1 379/0روزه  1تغییر قیمت در بازه زمانی 
 DP2 1243 02/0- 01/0- 57/0 57/0- 05/0 50/2 363/1 506/0روزه  3تغییر قیمت در بازه زمانی 

 REC 1243 03/0 0 82/0 95/0- 07/0 33/2 3/476 000/0ها واسناد دریافتنی تجاري حساب
 OREC 1243 06/0- 0 48/0 96/0- 13/0 16/2 8/370 000/0اسناد دریافتنی  ها وسایر حساب
 PRE 1243 01/0- 0 50/0 58/0- 02/0 00/2 3/501 000/0 هاپرداختو پیش سفارشات

 NCA 1243 هاي غیرجاريجمع دارایی
001/0
- 

0 38/0 57/0- 
003/
0 

00/3 9/761 000/0 

 PAY 1243 07/0 0 58/0 72/0- 16/0 29/2 21/35 000/0 پرداختنی تجاري ها و اسنادحساب
 OPAY 1243 05/0- 0 42/0 85/0- 11/0 20/2 8/525 000/0 پرداختنی ها و اسنادسایر حساب

 RES 1243 03/0 0 82/0 97/0- 08/0 67/2 9/539 000/0 ذخایر
 CL 1243 02/0 003/0 78/0 55/0- 04/0 00/2 6/693 000/0 هاي جاريجمع بدهی

 ERE 1243 06/0- 0 51/0 91/0- 10/0 67/1 8/465 000/0 انباشته پایان دوره (زیان) سود
 EQU 1243 02/0- 002/0- 44/0 71/0- 04/0 00/2 9/567 000/0 جمع حقوق صاحبان سهام
 EBT 1243 02/0- 0 34/0 53/0- 05/0 50/2 8/637 000/0 سود (زیان) قبل از کسرمالیات

 NI 1243 03/0- 0 87/0 84/0- 06/0 00/2 3/658 000/0 خالص (زیان) سود
 DIS 1243 06/0- 0 40/0 93/0- 10/0 67/1 8/697 000/0سود (زیان) قابل تخصیص 

اي هفعالیت ناشی از جریان وجه نقد
 CFO عملیاتی

1243 01/0- 0 56/0 81/0- 03/0 00/3 1/799 000/0 

 INF 1243 19/0 16/0 35/0 09/0 09/0 47/0 1/142 000/0 نرخ تورم
 BIR 1243 17/0 17/0 22/0 14/0 03/0 18/0 6/126 000/0نرخ سود بانکی 

 EXR 1243 30/0 06/0 56/1 03/0 47/0 57/1 4/422 000/0 نرخ ارزنوسان 

 
 هاي پژوهشاستنباطی داده تجزیه و تحلیل

 هاي رگرسیونی پرداخته شدهها، به انتخاب الگوي مناسب براي مدلقبل از آزمون فرضیه
 3ها بر اساس تغییر قیمت سهام در بازه زمانی لیمر در تمام فرضیه Fاست. مقدار احتمال آماره 

تر از روزه، بیش 1و بر اساس تغییر قیمت سهام در بازه زمانی  %5تر از سطح معناداري روزه، کم
ها بر بوده است. همچنین، مقدار احتمال آماره هاسمن نیز در تمام فرضیه %5سطح معناداري 

بوده است. از این  %5داري تر از سطح معنیروزه، بیش 3در بازه زمانی اساس تغییر قیمت سهام 
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روزه، از مدل رگرسیونی  3ها و بر اساس تغییر قیمت سهام در بازه زمانی رو، در تمام فرضیه
روزه، از مدل رگرسیونی  1ترکیبی با اثرات تصادفی و بر اساس تغییر قیمت سهام در بازه زمانی 

 است. شدهتلفیقی استفاده 

تجدید ارائه  %20اي داراي حداقل مدل رگرسیونی تأثیر عناصر ترازنامه آزمون فرضیه اول:
روزه در سطح  3روزه و زمانی  1هاي زمانی هاي مختلف تغییر قیمت سهام در بازهبر شاخص

 ارائه شده است. 2ها، در جدول کل شرکت
 

ل دو ث. 2 ج د ياعناصر ترازنامه ریتأ ه ب دیتج د ه ش تیق رییر تغارائ م م  سها

 متغیر وابسته -هاآماره                     
 متغیرها      

 DP2روزه  3بازه زمانی  DP1روزه  1بازه زمانی 

ضرایب 
 رگرسیونی

مقدار 
 tآماره 

احتمال 
 tآماره 

هم 
 خطی

ضرایب 
 رگرسیونی

مقدار 
 tآماره 

احتمال 
 tآماره 

هم 
 یخط

 --- C 0,003- 0,17- 0,869 --- 0,022 1,00 0,316 مقدار ثابت
ها واسناد حساب

 REC 0,022 0,89 0,375 1,29 0,017- 0,82- 0,410 1,29 دریافتنی تجاري

اسناد  ها وسایر حساب
 OREC 0,035 1,73 0,084 2,52 0,048 2,24 0,025 2,52 دریافتنی

سفارشات و 
 PRE 0,009 0,30 0,768 1,04 0,019 0,62 0,538 1,04 هاپرداختپیش

هاي جمع دارایی
 NCA 0,016- 0,45- 0,654 1,01 0,158- 2,66- 0,008 1,01 غیرجاري

 ها و اسنادحساب
 PAY 0,005- 0,38- 0,706 1,34 0,0101- 0,70- 0,483 1,34 پرداختنی تجاري

 ها و اسنادسایر حساب
 OPAY 0,009 0,44 0,658 2,75 0,032- 1,30- 0,192 2,75 پرداختنی

 RES 0,011- 0,94- 0,347 1,26 0,0206- 1,71- 0,087 1,26 ذخایر
انباشته  (زیان) سود

 ERE 0,097 4,22 0,000 1,37 0,1204 6,35 0,000 1,37 پایان دوره

جمع حقوق صاحبان 
 EQU 0,008- 0,28- 0,777 1,34 0,045 1,26 0,208 1,34 سهام

 INF 0,038 1,05 0,295 1,22 0,046 1,25 0,213 1,22 نرخ تورم
 BIR 0,064- 0,51- 0,612 1,42 0,2206- 1,59- 0,113 1,42 نرخ سود بانکی

 EXR 0,0106 2,26 0,024 1,01 0,0008 0,12 0,902 1,01 نرخ ارزنوسان 

 مدل رگرسیونی تلفیقی -روزه 1بازه زمانی 
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 متغیر وابسته -هاآماره                     
 متغیرها      

 DP2روزه  3بازه زمانی  DP1روزه  1بازه زمانی 

ضرایب 
 رگرسیونی

مقدار 
 tآماره 

احتمال 
 tآماره 

هم 
 خطی

ضرایب 
 رگرسیونی

مقدار 
 tآماره 

احتمال 
 tآماره 

هم 
 یخط

 0,3965 سطح معناداري اف لیمر 1,03 اف لیمر
 --- هاسمن يسطح معنادار --- هاسمن

 0,0000 ناهمسانی يسطح معنادار 52,84 ناهمسانی
 0,7664 خودهمبستگی يسطح معنادار 0,088 خودهمبستگی

 F 0,0000سطح معناداري آماره  F 3,65آماره 
 2,016 واتسون-نیآماره دورب 0,0419 ضریب تعیین

 مدل رگرسیونی ترکیبی با اثرات تصادفی -روزه 3بازه زمانی 
 0,0019 سطح معناداري اف لیمر 1,46 اف لیمر
 0,7107 هاسمن يسطح معنادار 8,91 هاسمن

 0,0000 ناهمسانی يسطح معنادار 14006,89 ناهمسانی
 0,2307 خودهمبستگی يسطح معنادار 1,452 خودهمبستگی

 Wald 0,0000سطح معناداري آماره  Wald 78,99آماره 
 2,006 واتسون-نیآماره دورب 0,0588 ضریب تعیین

 هاي پژوهش: یافتهمنبع

 
روزه در بین عناصر تجدید ارائه شده  1 یبازه زمان دهد که درنشان می 2نتایج حاصله در جدول 

ی، افتنیها و اسناد درحساب ریساي، تجار یافتنیها واسناد درحسابتاثیر تغییر ناشی از متغیرهاي  اي،ترازنامه
 ریساي، تجار یو اسناد پرداختن هاحسابي، رجاریغ يهاییدارا جمع، هاپرداختشیو پ سفارشات

 نبوده ی معنادارسود بانک نرخو  تورم نرخ، حقوق صاحبان سهام جمع، ریذخای، ها و اسناد پرداختنحساب
) انیود (زسکه در این بازه بین عناصر تجدید ارائه شده صورت سود (زیان) تاثیر متغیر در حالی است.

هد که با داین امر نشان می .بوده استداري او معن شاخص هاي مختلف سهام مثبت بردوره  انیانباشته پا
روزه بعد از تجدید  1قیمت سهام بر اساس شاخص بازه زمانی  انباشته پایان دوره (زیان) سودافزایش مبلغ 
د که تأثیر تغییر دههاي مالی نیز، به طور چشمگیري افزایش یافته است. نتایج همچنین نشان میارائه صورت

ت. این ها، مثبت و معنادار بوده اسهاي مختلف تغییر قیمت سهام شرکتبر شاخص نرخ ارزناشی از نوسان 
هایی که نوسان نرخ ارز بالا بوده است، قیمت سهام بعد از تجدید ارائه دهد در سالموضوع نشان می

در بین عناصر تجدید ارائه روزه  3 یزه زمانبادر افزایش یافته است.  چشمگیريهاي مالی به طور صورت
هاي مختلف ر شاخصی بافتنیها و اسناد درحساب ریسااي تاثیر تغییر ناشی از تجدید ارائه متغیر شده ترازنامه

معنادار  و فیي منرجاریغ يهاییجمع داراو معنادار بوده است. تاثیر تغییر ناشی از تجدید ارائه  مثبت سهام
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) انیسود (زروزه تاثیر تغییر ناشی از متغیر  3در بازه زمانی  )زیان( بین عناصر ارائه شده سودبوده است. در 
ه در بازه این بدین معنی است ک .معنادار بوده استو  هاي مختلف سهام مثبتبر شاخص دوره انیانباشته پا

یر در منجر به افزایش چشمگن انباشته پایا (زیان) سودروزه قبل و بعد از تجدید ارائه افزایش در  3زمانی 
بر این اساس،  است. شدههاي مالی روزه بعد از تجدید ارائه صورت 3قیمت بازار سهام در بازه زمانی 

روزه  3 ازه زمانیشده ترازنامه در ب تجدید ارائهبینی تغییرات قیمت سهام بر پایه عناصر معنادار الگوي پیش
 بوده است: زیربه ترتیب به شرح 

𝐷𝐷𝐷𝐷2𝑖𝑖𝑖𝑖 = 0.048 ∗ 𝑂𝑂𝐵𝐵𝐵𝐵𝐶𝐶𝑂𝑂𝑂𝑂 − 0.158 ∗ 𝐼𝐼𝐶𝐶𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.1204 ∗ 𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖  
تجدید  %20مدل رگرسیونی تأثیر عناصر سود و زیانی داراي حداقل آزمون فرضیه دوم: 

روزه در  3روزه و بازه زمانی  1هاي مختلف تغییر قیمت سهام در بازه زمانی ارائه بر شاخص
 ه شده است.ارائ 3هاي بورسی، در جدول سطح کل شرکت

 
ل دو ث. 3 ج د و ز ریتأ د یانیعناصر سو ه بر تغ دیتج د ه ش تیق رییارائ م م  سها

 متغیر وابسته -هاآماره                       
 متغیرها

 DP2روزه  3بازه زمانی  DP1روزه  1بازه زمانی 

ضرایب 
 رگرسیونی

مقدار 
 tآماره 

احتمال 
 tآماره 

هم 
 خطی

ضرایب 
 رگرسیونی

مقدار 
 tآماره 

احتمال 
 tآماره 

هم 
 یخط

 --- C 0,004- 0,22- 0,829 --- 0,027 1,39 0,165 مقدار ثابت 
سود (زیان) قبل از 

 EBT 0,146 2,54 0,011 2,01 0,096 2,24 0,025 2,01  کسرمالیات

 NI 0,098 2,96 0,003 2,00 0,136 4,75 0,000 2,00  خالص (زیان) سود

سود (زیان) قابل 
 DIS 0,153 5,94 0,000 1,14 0,157 8,28 0,000 1,14 تخصیص 

 INF 0,035 1,01 0,312 1,20 0,029 0,84 0,403 1,20  نرخ تورم
 BIR 0,054- 0,47- 0,640 1,23 0,239- 1,96- 0,050 1,23 نرخ سود بانکی 

 EXR 0,0107 2,29 0,022 1,00 0,0006 0,05 0,958 1,00  نرخ ارزنوسان 
 مدل رگرسیونی تلفیقی -روزه 1بازه زمانی 

 0,2806 سطح معناداري اف لیمر 1,08 اف لیمر
 --- هاسمن يسطح معنادار --- هاسمن

 0,0000 ناهمسانی يسطح معنادار 69,81 ناهمسانی
 0,9670 خودهمبستگی يسطح معنادار 0,002 خودهمبستگی

 F 0,0000سطح معناداري آماره  F 9,60آماره 
 2,003 واتسون-نیآماره دورب 0,0784 ضریب تعیین
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 متغیر وابسته -هاآماره                       
 متغیرها

 DP2روزه  3بازه زمانی  DP1روزه  1بازه زمانی 

ضرایب 
 رگرسیونی

مقدار 
 tآماره 

احتمال 
 tآماره 

هم 
 خطی

ضرایب 
 رگرسیونی

مقدار 
 tآماره 

احتمال 
 tآماره 

هم 
 یخط

 مدل رگرسیونی ترکیبی با اثرات تصادفی -روزه 3بازه زمانی 
 0,0014 سطح معناداري اف لیمر 1,48 اف لیمر
 0,7286 هاسمن يسطح معنادار 3,62 هاسمن

 0,0000 ناهمسانی يسطح معنادار 5091,63 ناهمسانی
 0,0549 خودهمبستگی يمعنادار سطح 3,764 خودهمبستگی

 Wald 0,0000سطح معناداري آماره  Wald 92,96آماره 
 2,014 واتسون-نیآماره دورب 0,0703 ضریب تعیین

 هاي پژوهش: یافتهمنبع

 
روزه در بین عناصر تجدید ارائه  1 یبازه زمان دهد که درنشان می 3نتایج حاصله در جدول 

، سود (زیان) اتی) قبل از کسرمالانیسود (زشده سود زیانی، تاثیر تغییر ناشی از تجدید ارائه در 
 1هاي مختلف تغییر قیمت سهام در بازه زمانی خالص و سود (زیان) قابل تخصیص بر شاخص

و معنادار بوده است. این امر  هاي مالی مثبتروزه قبل و بعد از تجدید ارائه صورت 3روزه و 
ل از سود (زیان) قب، سود (زیان) عملیاتیدهد که با افزایش مبلغ تجدید ارائه شده در نشان می

زه ، قیمت سهام بر اساس شاخص باسود (زیان) قابل تخصیصو  خالص (زیان) سود، کسرمالیات
ه طور چشمگیري افزایش یافتهاي مالی نیز، به روزه قبل و بعد از تجدید ارائه صورت 1زمانی 

سود (زیان) قبل از ، سود (زیان) عملیاتیآن است که افزایش در  بیانگراست. این امر 
داد ناشی از تجدید ارائه، از نظر تع سود (زیان) قابل تخصیصو  خالص (زیان) سود، کسرمالیات

در  طوري که افزایشبه  .قابل توجهی از بازیگران بازار سرمایه (سهامداران)، مطلوب بوده است
هاي مورد اشاره ناشی از تجدید ارائه منجر به افزایش چشمگیر در قیمت بازار سهام در حساب

ده است. نتایج همچنین نشان هاي مالی شز تجدید ارائه صورتروزه قبل و بعد ا 1بازه زمانی 
هاي ارائه بر شاخص روزه قبل و بعد از تجدید 1بر فقط در بازه  نرخ ارزدهد که تأثیر نوسان می

هد در دها، مثبت و معنادار بوده است. این موضوع نشان میمختلف تغییر قیمت سهام شرکت
ی به هاي مالهایی که نوسان نرخ ارز بالا بوده است، قیمت سهام بعد از تجدید ارائه صورتسال

 نوسانی و انکسود ب نرخ، تورم نرخکه تغییرهاي افزایش یافته است. در حالی چشمگیريطور 
هاي مختلف قیمت سهام معنادار نبوده روز قبل و بعد از تجدید ارائه بر شاخص 3در بازه  نرخ ارز
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بینی شود. بر این اساس، الگوي پیشاز این رو، فرضیه دوم پژوهش مورد تأیید واقع میاست.  
 1نی هاي زمابازه شده سود و زیان در تجدید ارائهتغییرات قیمت سهام بر پایه عناصر معنادار 

 بوده است: زیرروزه به ترتیب به شرح  3روزه و 

𝐷𝐷𝐷𝐷1𝑖𝑖𝑖𝑖 = 0.146 ∗ 𝐵𝐵𝐵𝐵𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.098 ∗ 𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.153 ∗ 𝐷𝐷𝐼𝐼𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖0.0107 ∗ 𝐵𝐵𝐸𝐸𝐵𝐵𝑖𝑖 
𝐷𝐷𝐷𝐷2𝑖𝑖𝑖𝑖 = 0.096 ∗ 𝐵𝐵𝐵𝐵𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.136 ∗ 𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.157 ∗ 𝐷𝐷𝐼𝐼𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 

 %20 داراي حداقل مدل رگرسیونی تأثیر عناصر صورت جریان وجه نقدِسوم:  هآزمون فرضی
روزه،  3روزه و بازه زمانی  1هاي مختلف تغییر قیمت سهام در بازه زمانی بر شاخص تجدید ارائه
 .  ارائه شده است 4در جدول 

 
ل دو ث .4 ج جر ریتأ نیعناصر صورت  د ا د تج جه نق ه بر تغ دیو د ه ش تیق رییارائ  مسها م

 متغیر وابسته -هاآماره                      
 متغیرها

 DP2روزه  3بازه زمانی  DP1روزه  1بازه زمانی 

ضرایب 
 رگرسیونی

مقدار 
 tآماره 

احتمال 
 tآماره 

 هم خطی
ضرایب 

 رگرسیونی
مقدار 
 tآماره 

احتمال 
 tآماره 

 یهم خط

 --- C 0,004 0,24 0,810 --- 0,051 1,94 0,052 مقدار ثابت 

از  یوجه نقد ناش انیجر
 CFO 0,053 3,69 0,000 1,00 0,038 1,23 0,217 1,00 یاتیعمل يهاتیفعال

 INF 0,049 1,38 0,169 1,20 0,055 1,17 0,241 1,20  نرخ تورم
 BIR 0,171- 1,48- 0,140 1,20 0,459- 2,70- 0,007 1,20 نرخ سود بانکی 

 EXR 0,0109 2,30 0,022 1,00 0,008 1,07 0,284 1,00  نرخ ارزنوسان 

 مدل رگرسیونی تلفیقی -روزه 1بازه زمانی 
 0,3990 سطح معناداري اف لیمر 1,03 اف لیمر
 --- هاسمن يسطح معنادار --- هاسمن

 0,0119 ناهمسانی يسطح معنادار 6,32 ناهمسانی
 0,9480 خودهمبستگی يسطح معنادار 0,000 خودهمبستگی

 F 0,0000سطح معناداري آماره  F 8,19آماره 
 2,0007 واتسون-نیآماره دورب 0,0200 ضریب تعیین

 مدل رگرسیونی ترکیبی با اثرات تصادفی -روزه 3بازه زمانی 
 0,0045 سطح معناداري اف لیمر 1,41 اف لیمر
 0,2964 هاسمن يسطح معنادار 4,91 هاسمن

 0,0000 ناهمسانی يسطح معنادار 6096,51 ناهمسانی
 0,0668 خودهمبستگی يسطح معنادار 3,426 خودهمبستگی

 Wald 0,0000سطح معناداري آماره  Wald 27,59آماره 
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 متغیر وابسته -هاآماره                      
 متغیرها

 DP2روزه  3بازه زمانی  DP1روزه  1بازه زمانی 

ضرایب 
 رگرسیونی

مقدار 
 tآماره 

احتمال 
 tآماره 

 هم خطی
ضرایب 

 رگرسیونی
مقدار 
 tآماره 

احتمال 
 tآماره 

 یهم خط

 2,007 واتسون-نیآماره دورب 0,0247 ضریب تعیین
 هاي پژوهش: یافتهمنبع

 
بین عناصر تجدید ارائه  در روزه 1 یبازه زماندهد که در نشان می 4نتایج حاصله در جدول 

بر  یاتیعمل يهاتیاز فعال یوجه نقد ناش انیجرشده صورت جریان وجه نقد، تاثیر متغیر 
دهد که با افزایش مبلغ این امر نشان می .هاي مختلف قیمت سهام معنادار بوده استشاخص

 ، قیمت سهام بر اساس شاخصهاي عملیاتیفعالیت ناشی از جریان وجه نقدتجدید ارائه شده در 
هاي مالی، به طور چشمگیري افزایش یافته روزه قبل و بعد از تجدید ارائه صورت 1بازه زمانی 

روزه قبل و بعد از تجدید  3است. این در حالی است که تغییر قیمت بازار سهام در بازه زمانی 
 ناشی از جریان وجه نقدهاي مالی، مستقل از تغییر ناشی از تجدید ارائه در ارائه صورت

ر ب نرخ ارزدهد که تأثیر نوسان بوده است. نتایج همچنین نشان می هاي عملیاتیفعالیت
ها، مثبت و معنادار بوده است. این در حالی است هاي مختلف تغییر قیمت سهام شرکتشاخص

ل و بعد از تجدید روزه قب 3ها در بازه زمانی که تأثیر نرخ سود بانکی بر تغییر قیمت سهام شرکت
از  با توجه به تأثیر مثبت و معنادارِ تغییر ناشی هاي مالی، منفی و معنادار بوده است.ارائه صورت

انی بر تغییر قیمت سهام در بازه زم هاي عملیاتیفعالیت ناشی از جریان وجه نقدتجدید ارائه در 
روزه قبل و بعد از تجدید  3زمانی  بر تغییر قیمت سهام در بازه یادشدهروزه و عدم تأثیر عنصر  1

 صورت جریانانتشار اطلاعات تجدید ارائه عناصر توان گفت که هاي مالی، میارائه صورت
. از این داري داردامعن روزه تأثیر 1در بازه زمانی بر تغییرات قیمت سهام شرکت  وجه نقد تنها

شود. بر روزه مورد تأیید واقع می 1رو، فرضیه سوم پژوهش تنها در رابطه با شاخص بازه زمانی 
شده صورت  هتجدید ارائبینی تغییرات قیمت سهام بر پایه عناصر معنادار این اساس، الگوي پیش
 بوده است: زیرروزه به شرح  1هاي زمانی جریان وجه نقد در بازه

𝐷𝐷𝐷𝐷1𝑖𝑖𝑖𝑖 = 0.053 ∗ 𝐶𝐶𝐼𝐼𝑂𝑂𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.0109 ∗ 𝐵𝐵𝐸𝐸𝐵𝐵𝑖𝑖 
به ی: هاي مالورتصعناصر  تجدید ارائههام بر پایه بینی تغییرات قیمت ستبیین الگوي پیش

ی، هاي مالصورت عناصر تجدید ارائهبینی تغییرات قیمت سهام بر پایه منظور تبیین الگوي پیش
هاي بر شاخص تجدید ارائه %20هاي مالی داراي حداقل مدل رگرسیونی تأثیر عناصر صورت
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ها در روزه در سطح کل شرکت 3و بازه زمانی روزه  1مختلف تغییر قیمت سهام در بازه زمانی 
 ارائه شده است. 5جدول 

 
ل دو د یمال يهاعناصر صورت ریتأثالف). -5( ج ه بر تغ دیتج د ه ش تیق رییارائ ه  مسها م (باز

ی  ه) 1زمان  روز
 متغیر وابسته -هاآماره

 متغیرها
 یهم خط tاحتمال آماره  tمقدار آماره  ینویرگرس بیضرا

 --- C 0,005- 1,45- 0,148 مقدار ثابت 
 ERE 0,032 1,81 0,071 1,66  انباشته پایان دوره (زیان) سود

 EBT 0,162- 2,76- 0,006 2,00  سود (زیان) قبل از کسرمالیات
 NI 0,096 2,93 0,003 1,94  خالص (زیان) سود

 DIS 0,135 5,29 0,000 1,52 سود (زیان) قابل تخصیص 
 CFO 0,052 3,19 0,001 1,00 یاتیعمل يهاتیاز فعال یوجه نقد ناش انیجر

 EXR 0,0109 2,34 0,019 1,00  نرخ ارزنوسان 
 0,2986 سطح معناداري اف لیمر 1,07 اف لیمر
 --- هاسمن يسطح معنادار --- هاسمن

 0,0000 ناهمسانی يسطح معنادار 52,07 ناهمسانی
 0,8016 خودهمبستگی يسطح معنادار 0,063 خودهمبستگی

 F 0,0000سطح معناداري آماره  F 10,60آماره 
 2,014 واتسون-نیآماره دورب 0,0834 ضریب تعیین

 هاي پژوهش : یافتهمنبع

 
ازه بینی تغییرات قیمت سهام طی ببر اساس نتایج حاصل از مدل رگرسیونی، الگوي پیش

 است: زیری به شرح هاي مالصورتعناصر  تجدید ارائهروزه بر پایه  1زمانی 

𝐷𝐷𝐷𝐷1𝑖𝑖𝑖𝑖 = −0.005 − 0.162 ∗ 𝐵𝐵𝐵𝐵𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.096 ∗ 𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.135 ∗ 𝐷𝐷𝐼𝐼𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 0.052 ∗ 𝐶𝐶𝐼𝐼𝑂𝑂𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.0109 ∗ 𝐵𝐵𝐸𝐸𝐵𝐵𝑖𝑖 

 
ل دو د یمال يهاعناصر صورت ریتأثب). -5( ج ه بر تغ دیتج د ه ش تیق رییارائ م م ی ( سها ه زمان باز

ه) 3  روز
 متغیر وابسته -هاآماره

 متغیرها
 بیضرا
 یونیرگرس

احتمال آماره  tمقدار آماره 
t 

هم 
 یخط

 C 0,022 1,08 0,281 1,17 مقدار ثابت 
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 --- OREC 0,0109 0,81 0,416 اسناد دریافتنی  ها وسایر حساب

 NCA 0,155- 2,69- 0,007 1,23  هاي غیرجاريجمع دارایی

 ERE 0,0707 3,81 0,000 1,01  انباشته پایان دوره (زیان) سود

 EBT 0,113- 2,67- 0,008 1,71  قبل از کسرمالیات سود (زیان)

 NI 0,1409 5,02 0,000 1,99  خالص (زیان) سود

 DIS 0,1108 5,05 0,000 1,95 سود (زیان) قابل تخصیص 

 BIR 0,167- 1,40- 0,161 1,65 نرخ سود بانکی 

 0,0009 سطح معناداري اف لیمر 1,50 اف لیمر

 0,7159 هاسمن يسطح معنادار 4,54 هاسمن

 0,0000 ناهمسانی يسطح معنادار 5140,81 ناهمسانی

 2,571 خودهمبستگی
 يسطح معنادار

 خودهمبستگی
0,1117 

سطح معناداري آماره  Wald 101,48آماره 
Wald 

0,0000 

 2,008 واتسون-نیآماره دورب 0,0786 ضریب تعیین

 هاي پژوهش: یافتهمنبع

 
بازه  بینی تغییرات قیمت سهام طیهمچنین، بر اساس نتایج مدل رگرسیونی، الگوي پیش

 است: زیری به شرح هاي مالصورتعناصر  تجدید ارائهروزه بر پایه  3زمانی 

𝐷𝐷𝐷𝐷2𝑖𝑖𝑖𝑖 = 0.022 − 0.155 ∗ 𝐼𝐼𝐶𝐶𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.0707 ∗ 𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.113 ∗ 𝐵𝐵𝐵𝐵𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 0.1409 ∗ 𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.1108 ∗ 𝐷𝐷𝐼𝐼𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 

 
 گیرينتیجهبحث و 

بینی شهاي مالی قابل پیرفتار قیمت سهام با استفاده از صورت دهدمی نشان تجربی ادبیات
بینی قیمت سهام ناشی از تجدید ارائه عناصر است. مطالعات بسیاري در زمینه ارائه مدل پیش

جم ح بینی تأثیرپذیريهاي فراوان براي پیشهاي مالی، انجام شده است. با وجود تلاشصورت
هاي مالی، نتایج متضادي در این زمینه وجود دارد و یک توافق معاملات از تجدید ارائه صورت
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 مطرح ار اساسی پرسش این طبیعی طور به موضوع این کلی در این زمینه حاصل نشده است.
ت هاي مختلف قیمخصاهاي مالی بر شآیا انتشار اطلاعات تجدید ارائه عناصر صورت کندمی

 در این پژوهش به این موضوع پرداخته شده است. بنابراینسهام تأثیر معناداري دارد؟ 
روزه  هیچ یک  3روزه و  1 یبازه زمان هاي پژوهش در رابطه با فرضیه اول نشان داد دریافته

م اهاي مختلف قیمت سهاي، تاثیر معناداري بر شاخصاز عناصر تجدید ارائه شده ترازنامه
 ورهد انی) انباشته پاانیسود (زروزه تاثیر متغیر  3روزه و  1که در بازه زمانی در حالی اند.نداشته

هاي مختلف قیمت سهام مثبت بر شاخص نرخ ارزروزه  تغییر ناشی از نوسان  1و در بازه زمانی 
اصر ارائه عن هاي نمونه ایرانی تجدیدکه در شرکت کردتوان استدلال و معنادار بوده است. می

در  نداشتند. اما تغییرات در تجدید ارائه بالاهاي زمانی ترازنامه اي تاثیري بر قیمت سهام در بازه
هاي دوره موجب منجر به افزایش چشمگیر در قیمت بازار سهام در بازهانباشته پایان  (زیان) سود

هایی که د. همچنین در سالشوهاي مالی میروزه بعد از تجدید ارائه صورت 3روزه و  1زمانی 
هاي مالی به طور نوسان نرخ ارز بالا بوده است، قیمت سهام بعد از تجدید ارائه صورت

 ) قبل ازانیزسود (تجدید ارائه در  هاي فرضیه دومبر اساس یافتهافزایش یافته است.  چشمگیري
یمت ق شمگیرچ، سود (زیان) خالص و سود (زیان) قابل تخصیص موجب افزایش اتیمال کسر

هاي مالی شده است. به طوري که روزه قبل و بعد از تجدید ارائه صورت 1سهام در بازه زمانی 
هاي مورد اشاره ناشی از تجدید ارائه منجر به افزایش چشمگیر در قیمت بازار افزایش در حساب

موجب افزایش  روزه قبل و بعد از تجدید ارائه 1در بازه  نرخ ارزهمچنین نوسان ده است. شسهام 
مایه سر رتوان دریافت که بازاهاي مالی شده است. میقیمت سهام بعد از تجدید ارائه صورت

دهد. به طوریکه تجدید ان میشهاي عناصر صورت سود زیان واکنش نارائه ایران به تجدید
هاي تهفگذارد. بر اساس یاهاي اقلام سود زیانی بر دقت تعیین  قیمت فروش سهم تأثیر میارائه

روزه با افزایش مبلغ تجدید ارائه شده در عنصر  1توان دریافت که در بازه زمانی فرضیه سوم می
سهم   هاي مختلفموجب افزایش چشمگیر شاخص هاي عملیاتیفعالیت ناشی از جریان وجه نقد

د ارائه، روزه قبل و بعد از تجدی 3شده است. در حالی که تغییر قیمت بازار سهام در بازه زمانی 
وده است. ب هاي عملیاتیفعالیت ناشی از جریان وجه نقدمستقل از تغییر ناشی از تجدید ارائه در 

 اشی ازن جریان وجه نقدتوان دریافت که در بازار سرمایه ایران افزایش در این یافته می برپایه
زیرا افزایش در حساب مورد اشاره منجر به افزایش  ،بوده است چشمگیر هاي عملیاتیفعالیت

روزه موجب افزایش  1در بازه  نرخ ارزچشمگیر در قیمت بازار سهام شده است. همچنین نوسان 
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روزه  موجب کاهش قیمت  3ها شده است. اما نرخ سود بانکی در بازه زمانی قیمت سهام شرکت
 ها شده است. سهام شرکت

)؛ فبریانا و 2023با نتایج پژوهش محمود عمر و همکاران (هاي پژوهش حاضر یافته
)؛ 1401)؛ صاحبقرانی و سجلاتی (2020( 1و نورحیاتی )؛ سوکما2017( )؛ دیوي2022همکاران( 

 ها به دست آمدهبندي کلی براساس یافته)؛ مطابقت دارد. در یک جمع1400چناري و دارابی (
اي مالی ههایی که نیاز به انتشار مجدد صورتکه شرکتشود از بازار سرمایه ایران، استدلال می

 به سبتکنند. بازار سرمایه ندارند، اطلاعات حسابداري را با کیفیت و عدم اتکاي پایین ارائه می
ار دهد. رفتمی نشان چشمگیريها واکنش تجدید ارائه ویژه به و مالی هايصورت اتکاي عدم

کند یها تغییر چشمگیري پیدا مسابداري و تجدید ارائهقیمت سهام شرکت با اعلام اشتباهات ح
 ماند. و اثرات آن تا چند روز پس از روز اعلام باقی می

عناصر  هتجدید ارائبینی تغییرات قیمت سهام بر پایه در نهایت در تبیین الگوي پیش
 ابلق) زیان( سود  خالص،) زیان( سود کسرمالیات، از قبل) زیان( ی، عناصر سودهاي مالصورت

روز قبل و بعد  1ارز در بازه  نرخ عملیاتی، نوسان هايفعالیت از ناشی نقد وجه تخصیص، جریان
) زیان( سود دوره پایان انباشته) زیان( سود  غیرجاري هايدارایی از تجدید ارائه و و عناصر جمع

ه قبل و بعد از روز 3تخصیص در بازه  قابل) زیان( سود خالص) زیان( کسرمالیات سود از قبل
د ارائه بر تاثیر بودن سایر عناصر تجدیکنند و بیتجدید ارائه تغییرات قیمت سهام را تبیین می

 کند.رفتار قیمت سهام را مشخص می
هاي مالی بر با توجه به تأثیر مستقیم تغییر ناشی از تجدید ارائه در برخی از عناصر صورت

 شود تحلیلگران بازار سرمایه و سهامداران در تصمیماتها، پیشنهاد میتغییر قیمت سهام شرکت
هاي بورسی در راستاي افزایش ثروت سهامداران از طریق گذاري و مدیران مالی شرکتسرمایه

را مدنظر قرار دهند. بررسی و آزمون  یادشدهافزایش قیمت سهام، مقوله تجدید ارائه در عناصر 
ده انهاي زیی و تغییرات قیمت سهام در شرکتالهاي مصورتعناصر  تجدید ارائهرابطه بین 

هاي داراي محدودیت مالی در مقایسه با هاي سود ده و همچنین در شرکتدر مقایسه با شرکت
د. در پژوهش حاضر، شومحدودیت مالی به پژوهشگران آتی پیشنهاد می بدونهاي شرکت

اه دید ارائه ناشی از اصلاح اشتبهاي مالی در حالت کلی مطرح بوده و به تجتجدید ارائه صورت

                                                                                                                                      
1. Urhayati 
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هاي حسابداري تفکیک نشده است. به بیان دیگر، در صورت تفکیک تجدید و تغییر در رویه
هاي مالی به دو طبقه عمدي (ناشی از تقلب) و غیرعمدي (ناشی از اشتباه و بروز ارائه صورت

 خطا در اظهارات مالی)، امکان تغییر نتایج وجود دارد.
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