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Abstract 

Purpose: The aim of this study is to investigate the effect of managerial ability on the 

relationship between credit risk and liquidity risk on the probability of bank default. 

Methodology: The required data were collected from 10 banks listed on the Tehran Stock 

Exchange during 12 years from 2011 to 2022, and the data were analyzed using econometric 

techniques and multivariate regression. 

Findings: The findings of the study showed that both credit risk and liquidity risk have a 

positive and significant effect on the probability of bank default. It was also found that 

managerial ability reduces the positive effect of liquidity risk on the probability of bank default, 

but it has no effect on the relationship between credit risk and the probability of bank default. 

Originality: Banks are very important in the economic growth and development of countries, 

hence the evaluation and understanding of the factors affecting the probability of bank default 

has become a topic of interest in academic research. The result of the research can be effective 

for preventing the possibility of bank default. 
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 چکیده

با احتمال    ینگینقد  یسر و ر  یاعتبار  یسر بر رابطه ر  یریتیمد  ییتوانا  یرتاث  یهدف از مطالعه حاضرر بررسر  هدف:

 ها است.نکول بان 

سراله از   12دوره    ی  یشرده در بور  اورا  بهادار تهران    یرفتهبان  پذ   10از   یازمورد ن  یهاداده  شنناینی:روش

  وتحلیل یهبه ت ز  یرهچند متغ  یونو رگرس  یاقتصرادسرن   هایی و با اسرتفاده از تکن یگردآور  1401تا    1390  یهاسرال 

 ها پرداخته شده است.داده

بر احتمال نکول    یمثبت و معنادار  یرتاث  ینگینقد  یسر و ر  یاعتبار  یسر مطالعه نشران داد هر دو ر  هاییافته ها:یافته

ها را کاهش  بر احتمال نکول بان   ینگینقد یسر مثبت ر  یرتاث  یریتیمد  ییمشرص  شرد توانا  ینها دارند. همچنبان 

 ها ندارد.و احتمال نکول بان   یاعتبار یس بر رابطه ر  یاثر یول  دهد،یم

و درک عوامل   یابیرو ارز ینکشرورها دارند، از ا  یدر رشرد و توسرعه اقتصراد یاریبسر  یتها اهمبان  :دانش افزایی

  ی ه شررده اسررت. نت  یلتبد  یدانشررگاه  یهاموضرروم مورد عهقه در پهوهش  ی ها به اثرگذار بر احتمال نکول بان 

 ها موثر باشد.از احتمال نکول بان   یشگیریپ  یبرا  تواندیپهوهش م

 نکول بان ینگی،  نقد  یس ر  ی،اعتبار یس ر  یریتی،مد  ییتوانا:  هاکلیدواژه

 E42, L2, G40, M41  :موضوعی  یبندطبقه
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 مقدمه

های  )ت هیز منابع( و به کارگیری آن در تامین مالی  رحها  آوری سپردهدر هر سیستم اقتصادی نقش نظام بانکی در جمع

ای برخوردار است. امروزه گسترش بازارهای جهانی و افزایش رقابت  گذاری )تصصی  منابع( از اهمیت ویههسرمایه

ها یکی  در بازارهای خدمات مالی، عملکرد صنعت بانکداری را به  ور قابل توجهی تحت تاثیر قرار داده است. بان 

ها، مبادلات ت اری  ها و پرداختآیند که با هدایت و سازماندهی دریافتهای اقتصادی به شمار میترین بصشاز مهم 

گردند. با توجه به این وظیفه  و بازرگانی را تسهیل کرده و موجب گسترش بازارها و رشد و شکوفایی اقتصادی می

های اخیر  های زیادی را در سال شود و نگرانیسوب میها ی  چالش بزرگ و اساسی مح سنگین، احتمال نکول بان 

ای اد کرده است. بنابراین، به  ور کلی پرداختن به موضوعات بانکی    2007به ویهه بعد از بحران بزرگ بانکی در سال  

(. در این مطالعه با تمرکز بر ریس   2022و همکاران،   1ای یافته است )عبدالسلم های دانشگاهی جایگاه ویههدر پهوهش

ها  های بانکی که شرایط متغیر و پیچیده امروزی آنترین ریس اعتباری و ریس  نقدینگی به عنوان دو مورد از مهم

را برای صنعت بانکداری تشدید کرده، تهش شده است تا پیشایندهای احتمال نکول بان  مورد ارزیابی قرار گیرد.  

ها ان ام شده است  های بانکی با نکول بان مطالعه حاضر با هدف کلی بررسی تاثیر توانایی مدیریتی بر رابطه ریس 

های بیشتر و پرداخت  و ریس  اعتباری به عنوان ی  ریس  مهم بانکی، به کاهش توانایی بان  برای پرداخت وام

ان امد. همچنین ریس  نقدینگی نیز به امکان بروز مشکهت در الزامات مالی که به اندازه کافی پوشش ندارند، می

های  خت الزامات مالی در زمان مشص ، اشاره دارد. ارزیابی تاثیر ریس جریان نقدینگی بان  و یا توانایی آن برای پردا

سازی ی  سیستم مدیریت ریس  مناسب  گیری برای پیادهتواند به تصمیمها بسیار مهم است و میبانکی بر نکول بان 

شود؛ با این حال، با توجه به شدت عواقب مالی و  کم  کند. اهمیت مدیریت ریس  به بصش بانکی محدود نمی

تواند متاثر از  ها، اهمیت بیشتری در این صنعت دارد. از سویی موفقیت در مدیریت ریس  میاقتصادی نکول بان 

های مدیریتی باشد که در این مطالعه با تمرکز بر توانایی مدیریتی، تهش شده است تا  عوامل بسیاری از جمله ویهگی

ای بانکی و احتمال نکول بان  برجسته شود. توانایی مدیریتی شامل  هنقش تعدیلگر آن در زمینه ارتباط بین ریس 

ها و پیشگیری از نکول  ریزی، سازماندهی، کنترل و ارزیابی است و بنابراین برای موفقیت بان هایی مانند برنامهمهارت

بینی زیان وام، های ذاتی بانکی، نظارت بر پرتفوی خود، پیشبسیار مهم است. مدیران بسیار ماهر در ارزیابی ریس 

پذیری، بهتر عمل  ها به منظور استفاده کارآمد از ریس قضاوت مؤثر، شناسایی میزان بهینه ریس  و اتصاذ بهترین شیوه

کنند. بنابراین در بررسی اهداف ویهه  کنند. اما مدیرانی که فاقد تصص  هستند از منابع بانکی استفاده ناکارآمد میمی

تاثیر    اعتباری و نقدینگی بر احتمال نکول بان به بررسی تاثیر ریس توانایی مدیریتی در زمینه  ها و بررسی نقش 

ها خواهیم پرداخت. در بین مطالعات داخل ایران، گودرزی فراهانی  ریس  اعتباری و نقدینگی بر احتمال نکول بان 

( تاثیر ریس  نقدینگی و ریس  اعتباری بر ثبات بانکی را ارزیابی  1399( و اسدی و همکاران )1401و همکاران )

ها اهمیت بسیاری در رشد و توسعه  اند. بان اند، ولی نقش تعدیلگر توانایی مدیریتی در این رابطه را نادیده گرفتهکرده

ها به ی  موضوم مورد عهقه  اقتصادی کشورها دارند، از این رو ارزیابی و درک عوامل اثرگذار بر احتمال نکول بان 

های بانکی بر احتمال  های دانشگاهی تبدیل شده است. نقش توانایی مدیریتی در زمینه تعدیل اثرات ریس وهشدر په

1. Abdesslem   
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ها در ادبیات پیشین داخلی تاکنون نادیده گرفته شده است، در صورتی که در پهوهش عبدالسلم و همکاران  نکول بان 

دهند که توانایی مدیریتی اهمیت بسیاری برای  ( که در زمینه صنعت بانکداری اروپا ان ام شده است، نشان می2022)

های بانکی بر احتمال نکول بان  دارد، بنابراین تحقیق در این زمینه با کاربرد توسعه ادبیات مربوط  کاهش اثرات ریس 

(. بیتی و  2017و همکاران ) 1ها ضروری بنظر می رسد. بونسالبه پیامدهای ریس  اعتباری و ریس  نقدینگی بان 

بان 2011) 2لیائو  دادند  نشان  زیان(  که  دارد  کمتری  احتمال  دارند،  ضعیفی  مدیریت  که  را  هایی  انتظار  مورد  های 

دهی را در  ول رکود کاهش دهند. این بدان معناست ریسکی که توسط مدیران بسیار ماهر ان ام  تشصی  دهند و وام

پذیرند. به بیان شده، از قبل برآورد شده است. بر این اسا ، این مدیران میزان مطلوبی از ریس  کنترل شده را می

بان  گرفتن شرایط  نظر  در  با  اقتصادی، ریس ساده،  و شرایط کهن  نتایج  ها  به  بیشتری  احتمال  به  مدیران  پذیری 

به احتمال زیاد بهترین شیوهآمیز من ر میموفقیت توانمند  پذیری کارآمد  ها را برای ریس شود. از این رو، مدیران 

انتظار میاتصاذ می و  بین ریس کنند  رابطه  توانایی مدیریتی  که  را تضعیف کند. رود  بان   پذیری و احتمال نکول 

های بانکی  مطالعه از این جهت نوآوری دارد که، نقش تعدیلگری توانایی مدیریتی را بر رابطه بین ریس   همچنین این 

های بازدارنده اثرات نامطلوب  کند. در واقع پهوهش حاضر قصد دارد یکی از مکانیسمو احتمال نکول بان  بررسی می

های بانکی در زمینه احتمال نکول بانکی را بررسی کند.با توجه به این موضوم، مسئله اصلی این مطالعه بررسی  ریس 

های بانکی شامل ریس  اعتباری و ریس  نقدینگی و احتمال  کننده توانایی مدیریتی در رابطه بین ریس نقش تعدیل

ها در صنعت بانکداری ایران است. با توجه به مباحث فو  این مطالعه به دنبال دستیابی به پاسصی برای  نکول بان 

 ن سوال پهوهشی است: ای

توانایی مدیریتی چه تاثیری بر رابطه ریس  اعتباری و ریس  نقدینگی با احتمال نکول بان  در صنعت بانکداری  

 ایران دارد؟

 

 پژوهش   یشینهو پ ی نظر  یمبان

شماری در صنعت بانکداری رخ داده است و پیشرفت فناوری که باعث افزایش   ی چند دهه گذشته، تغییرات بی

های بانکی  ها فراهم کرده است. از سویی ریس های سودآوری جدیدی را برای بان های مالی شده، فرصتنوآوری

های اخیر به دلیل شرایط پیچیده و مبهم اقتصادی افزایش یافته است که باعث اهمیت یافتن مدیریت ریس   نیز در سال 

تواند در صورت نامناسب  ها شده است. ریس  بانکی شامل چندین عامل اقتصادی، مالی و فنی است که میدر بان 

های بانکی  شامل ریس  اعتباری، ریس  نقدینگی،  بودن مدیریت ریس ، به نکول بان  من ر شود. برخی از ریس 

ریس و  بازار  )بویل ریس   هستند  عملیاتی  همکاران،   3   رابطه2017و  نمایندگی  تئوری  نظری،  جنبه  از  بین (.  ای 

کند. در صنعت بانکداری، تضاد منافع متفاوتی غیر از تضاد منافع  های بانکی و احتمال نکول بان  مطرح میریس 

ها به عنوان  گذاران است. در واقع، بان بین مدیران و سهامداران وجود دارد، که تضاد منافع دوم بین بان  و سپرده

گیرندگان، که به  کنند، و به عنوان ی  اصل برای وامآوری میها وجوه جمعگذاران، که از آنی  عامل برای سپرده

 
1. Bonsall 
2. Beatty & Liao 
3. Buyl   
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گذاران آن وجود  کنند. از آن ایی که ابهام و عدم تقارن ا هعات زیادی بین بان  و سپردهدهند، عمل میها وام میآن 

ها همسو،  های پرریسکی که تنها با منافع آنگذاری در پروژهدارد، سهامداران ممکن است مدیرعامل بان  را به سرمایه

هم بدهی  دارندگان  منافع  با  نه  لوزانوویوا  اما  و  )دوران  کنند  تشویق  است،  مدیرعامل  2015،  1سو  نتی ه،  در   .)

تر به منظور تولید وجوه دارد. با این حال، این سیاست ممکن است  های پرریس هایی برای دنبال کردن وامانگیزه

 باعث نکول بان  شود و من ر به بی ثباتی کل سیستم مالی شود. 

تأثیر ریس از پهوهش  ایگستردهم موعه   بان  آزمون  های داخلی و خارجی  بر احتمال نکول  بانکی را  های 

ژانگ کرده ) 2اند،  نشان می2015و همکاران  قابل مهحظه(،  به  ور  وام  را  دهند که رشد  بان   احتمال شکست  ای 

های با کیفیت  ( دریافتند که سرمایه کم، دارایی2011) 4( و کول و وایت 2007و همکاران )   3دهد. آخیگبه افزایش می

شوند. جالب  ها میهای رشد کم و اهرم مالی زیاد، عمدتاً باعث ای اد ریس  شکست بان پایین، درآمد کم، فرصت

گذارد، در حالی  دهند که ریس  اعتباری بر شکست بان  تأثیر میتوجه است، این مطالعات شواهد روشنی را ارائه می

( شواهدی را ارائه  2013) 5اند، آچاریا و مورا که تا حد زیادی از نقش ریس  نقدینگی در شکست بان  غافل شده

های  متحده، در مقایسه با بان های مالی شکست خورده ایالات، واسطه2008- 2007کردند که در  ول بحران مالی  

های ت اری  ای از بان ( از نمونه2014) 6بردند. سپس، ایمبیروویچ و راوخ سالم، از مشکهت نقدینگی شدید رنج می

های اعتباری و نقدینگی مرتبط  متحده را بررسی کردند و دریافتند که احتمال شکست با سطح بالایی از ریس ایالات

بان 2015)   7است. وازکز و فدریکو  دادند که ریس  شکست  ایالات( گزارش  از شرایط  های  ناشی  متحده عمدتاً 

رود  ساختاری بد اقتصاد کهن، پولی و نقدینگی ضعیف در دوره قبل از بحران است. بر اسا  این شواهد انتظار می

بیان ادبیات   ها داشته باشد. درکه ریس  اعتباری و ریس  نقدینگی تاثیر مثبت و معناداری بر احتمال شکست بان 

های  های بانکی و شکست بان  می توان ابتدا به نظریه ردهکننده توانایی مدیریتی در رابطه ریس نظری نقش تعدیل

های  گیری( اشاره کرد که بر این اسا  این پهوهش، بر اهمیت نفوذ مدیران در تصمیم1984) 8بالای همبری  و میسون 

تاکید می پیشنهاد میمصتلف  نظریه  این  موقعیتکند.  در  که  در محدوده عقهنیت  کند  مدیران  پیچیده،  و  مبهم  های 

میتصمیم ویهگی  کنند.گیری  شرایط،  این  منحصربهدر  شغلی،  های  ت ربه  سن،  تحصیهت،  مانند  مدیران،  فرد 

گذارد. عهوه ها تأثیر میهای آن(، بر انتصاب2010و همکاران،   9اقتصادی )بامبر - گریزی، و وضعیت اجتماعیریس 

بازاریابی، مالی،  بر این، تصمیمات شرکتی را می بر اسا  مسیرهای شغلی عملکردی مدیران )به عنوان مثال،  توان 

، 10های استراتهی  شرکت )برک و استانتون های مدیریتی در انتصاببه عبارت دیگر، ویهگی  بینی کرد.حسابداری( پیش

نتایج سازمانی  ( و عملکرد منعکس می2007 نیستند، زیرا در  شود. در این حالت، مدیران یکدست و قابل تعویض 

های ناهمگونی هستند که بر  کند که مدیران دارای تواناییهای بالا فرض میاز این رو، نظریه رده  متفاوتی نقش دارند.
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شود. در حمایت از این نظریه، محققان توانایی مدیریتی را با  کنند ترسیم میهایی که رهبری میروی نتایج شرکت

نتی ه شرکت مرتبط می اسکوار   دانند.چندین  با سب ( گزارش می2003) 1برتراند و  های مصتلف  دهند که مدیران 

های مصتلف سازمانی و مالی دارند. جریان دیگری از ادبیات تاثیر توانایی مدیریت بر کیفیت سود  تمایل به اتصاذ شیوه

همکاران،   2)چوی  )وانگ 2015و  مالی  گزارشگری  در  تقلب  همکاران،   3(،  سیاست2017و  سرمایه(،  گذاری  های 

( و 2018،  7(، بازده خریدار )چن و لین2018و همکاران،   6؛ لی 2017،  5؛ حبیب و حسن2017و همکاران،   4)اندرو 

مالیاتی )کاستر  بررسی کرده2017و همکاران،   8اجتناب  فرانکو (  ) 9اند. دی  و همکاران  10( و بوی 2017و همکاران 

گیرندگانی  اند واماند. این پهوهشگران گزارش داده( تأثیر توانایی مدیریتی بر انعقاد وام بانکی را بررسی کرده2018)

بنابراین،    شوند.تر وام برخوردار میدهند، از پراکندگی وام کمتر و سررسید  ولانیکه توانایی مدیریتی برتر را نشان می

اند که  ( بررسی کرده2017) 11یونگ و چن  مدیران بسیار ماهر در موقعیت خوبی برای دریافت شرایط وام بهتر هستند.

اند که مدیران با صهحیت بالا،  گذارد یا خیر. محققان دریافتهپذیر شرکت تأثیر میآیا توانایی مدیر بر رفتار ریس 

ای در  در مطالعه  پذیری هستند.شود، پذیرای ریس گیری میها اندازههای تحقیق و توسعه و اهرمهمانطور که با هزینه

استفاده کردند و    2010تا    1994های ایالات متحده از سال  های بان ( از داده2016صنعت مالی، اندرو و همکاران )

های  ها دریافتند که مدیران بان عهوه بر این، آن  شوند. تر ریس  بیشتری را متقبل مینشان دادند که مدیران شایسته

تر  دهند. در صنعت بانکداری، مدیران شایستههای بحران مالی کاهش میدارای شایستگی بالا، تولید نقدینگی را در زمان

ها را قادر  از ی  سو، دانش و ت ربه آن  کنند.آوری می ریق ت ربه خود دانش کافی در مورد صنعت بانکداری جمع  از

برداری  گذاری در زمان مناسب بهرهسازد تا ا هعات مربوط به محیط را ارزیابی کرده و از بهترین فرصت سرمایهمی

های ذاتی را  دهند، تمام ریس های بد ان ام میها و برآوردهای موثری در مورد بدهیها قضاوتدر نتی ه، آن  کنند.

 13بیتی و لیائو  (.2016و همکاران،   12کنند )بونسالبینی میهای وام را بهتر پیشکنند، تغییرات آتی و زیانمدیریت می

های مورد انتظار را با تاخیر  هایی که مدیریت ضعیفی دارند، احتمال بیشتری دارد که زیان( نشان دادند که بان 2011)

این بدان معناست که ریسکی که توسط مدیران بسیار ماهر    دهی را در  ول رکود کاهش دهند.تشصی  دهند و وام

  پذیرند.بر این اسا ، این مدیران میزان مطلوبی از ریس  کنترل شده را می  ان ام شده است، از قبل برآورد شده است.

پذیری مدیران توانا به احتمال بیشتری  ها و شرایط کهن اقتصادی، ریس به بیان ساده، با در نظر گرفتن شرایط بان 

پذیری  ها را برای ریس از این رو، مدیران توانمند به احتمال زیاد بهترین شیوه  شود.آمیز من ر میبه نتایج موفقیت

آمیز با توانایی مدیریتی افزایش  های مصا ره( دریافت که احتمال موفقیت در پروژه2010) 14کنند. سیلوا اتصاذ میکارآمد  
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انتظار میمی بنابراین،  بین ریس یابد.  توانایی مدیریتی، رابطه مثبت  بان  را  رود که  بانکی و احتمال شکست  های 

 تضعیف کند. 

تحقیقات جدیدتری نیز در سالهای اخیر ان ام گرفته که بر همین اسا ، تعدادی از پهوهشهای داخلی و خارجی   

 شود:در ادامه به اختصار بیان می

بان  پذیرفته شده در بور  اورا  بهادار تهران    14( با هدف محاسبه فاصله تا نکول 1401پور اقدم و همکاران )

( با استفاده از محاسبه ارزش بازاری دارایی  1973شولز )  -( و بل 1974براسا  روش قیمت گذاری اختیار مرتون )

دادند که، شاخ  فاصله تا نکول هری  از این بان   نشان    1400- 1392های بان  ها و ریس  آن ها در بازه زمانی  

ها در این دوره به ارزش بازاری دارایی ها، ریس  دارایی ها، نرخ بهره بدون ریس  و بدهی بستگی دارد. این متغیرها  

نی  به عوامل اقتصادی و غیراقتصادی و مدیریتی وابسته هستند. براسا  نتایج، می توان از مدل پیشنهادی برای پیش بی

 احتمال نکول قبل از وقوم آن توسط بان  ها و موسسات اعتباری و بیمه ای استفاده کرد.

های  آوری شرکت( به بررسی تاثیر ریس  نقدینگی و اعتباری بر تاب1402پهوهش محمدی نوده و همکاران )

های آماری  های تولیدی با استفاده از دادهتولیدی پرداخت. در این پهوهش ریس  نقدینگی و ریس  اعتباری شرکت

های تولیدی محاسبه گشت. بر اسا  نتایج این پهوهش بر اسا  نتایج ریس  نقدینگی و ریس  اعتباری بر  شرکت

 دار داشت. های تولیدی اثر منفی و معنیآوری شرکتتاب

( با هدف مدلسازی ارزیابی نکول اعتباری بان  ها و موسسات اعتباری غیر بانکی به روش 1401)  امیری و دهدار

تحلیل تمایزی)تشصیصی( پهوهش خود را ان ام دادند، پس از بررسی صورتهای مالی هری  از بان  ها ، متغیرهای  

لیل تمایزی از دقت و کارایی  توضیح دهنده مورد سن ش قرار گرفت و نتایج حاصل از تحقیق نشان داد که روش تح

 بالا در پیش بینی ریس  نکول بان  ها برخوردار می باشد.

ها تاثیر معنادار و معکو   ( نشان داد که، ریس  اعتباری بر ثبات مالی بان 1401نتایج پهوهش حیدرزاده هنزائی )

ها است.  ها را به شدت تحت تأثیر قرار دهد ریس  اعتباری بان تواند ثبات بان دارد. در واقع، یکی از عواملی که می

های خصوصی پرداخت و با استفاده از  ( به بررسی تاثیر توانایی مدیریت بر نقدشوندگی سهام در بان 1400عمرانی )

نشان داد که توانایی مدیران بر میزان نقدشوندگی   1398تا    1391های  های ایرانی  ی سال ای از بان ا هعات نمونه

 سهام تاثیر مثبت و معناداری دارد. 

( به بررسی اثرات ریس  نقدینگی و اعتباری بر ثبات بانکی ایران با استفاده از شاخ   1399اسدی و همکاران )

Z-score  اند،  داری باعث کاهش ثبات بانکی شدهپرداختند، نتایج نشان داد که، ریس  نقدینگی و اعتباری به  ور معنی

( بیان 1398دار نبوده است. رادفر و همکاران )اما اثر تعاملی دو ریس  مذکور بر ثبات بانکی به لحاظ آماری معنی

نمودند که تأثیر همزمان متغیرهای ریس  نقدینگی و ریس  اعتباری بر شاخ  ثبات بانکی منفی و معنادار است و  

(  1396تأثیر متغیرهای اندازه بان  و نسبت سرمایه بر شاخ  ثبات بانکی مثبت و معنادار است. فردوسی و فطر  )

 ها دارد.نشان دادند که، ریس  اعتباری و ریس  نقدینگی تأثیر منفی بر سودآوری بان 
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بان  اقتصاد های نوظهور تاثیر آزاد سازی جریان  45داده بانکی از    2207( با استفاده از  2024و همکاران )  1لی

)تاثیر وام ها    سرمایه را مطالعه کردند، شواهد و یافته ها حاکی از وجود ارتباط قوی و مثبت بین ریس  اعتباری بان 

بلندمدت(  و این متغیر را دارد. محققان بیان می کنند که، اثر مثبت زمانی آشکارتر می شود که بازارهای اورا  قرضه،  

پول و اعتبار مالی که کانال های تامین مالی شرکت ها را گسترش می دهند، آزاد شوند. آزادسازی رقابت می تواند  

 د و می تواند همچنین من ر به افزایش ریس  اعتباری بان  ها نیزشود.ریس  پذیری بان  ها را تشدید کن 

( با بررسی بانکهای اندونزی دریافتند که، تنوم منابع مالی، مالکیت دولتی بانکها بر  2024) 2اریافاینتو و همکاران 

( با بررسی تاثیر عوامل خاص بان  بر ریس   2023و همکاران )3ریس  اعتباری تاثیر مثبت و معناداری دارد. خان 

اعتباری با شواهدی از اسهم و بانکهای پاکستان، بیان کردند که در این سیستم بانکداری بازده حقو  صاحبان سهام،  

 .بازده خال  دارایی ها، نقدینگی و اندازه بان  رابطه معناداری با ریس  اعتباری دارند

(بیان کردند که، هر دو ریس  اعتباری و نقدینگی به  ور قابل توجهی بر احتمال  2022عبدالسلم و همکاران )

دهد. نتایج پهوهش آسیرافی  گذارد و مهارت بالای مدیران فقط تاثیر ریس  اعتباری را کاهش مینکول بان  تأثیر می

 دهی و اعتبار بانکی تأثیر مثبت دارد.  ( توانایی مدیریتی به  ور قابل توجهی بر کیفیت وام2022)4و لستاری  

( با بررسی نقدینگی به عنوان یکی از مهم ترین عوامل چالشی سن ش عملکرد بان   2021) 5سافیتری و همکاران 

و با هدف بررسی همزمان ریس  نقدینگی با بازده تعدیل شده ریس  سرمایه به عنوان ریس  اعتباری بر کیفیت  

نقدینگی بر عملکرد بان     عملکرد بان ، دریافتند که، ریس  اعتباری می تواند نقش واسطه گری )تعدیلی( رابطه بین

 باشد. 

دهی بانکی را اجرا کردند ومشص  شد که،  ( بررسی رابطه توانایی مدیریتی و رفتار وام2021و همکاران ) 6وو  

های با مدیریت ماهرتر،  کنند. همچنین مشص  شد که بان های با مدیریت توانمندتر، میزان وام بیشتری تولید میبان 

 کیفیت وام بیشتری دارند. 
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 شنایی پژوهشروش

روش پهوهش حاضر از نوم تحقیق همبستگی می باشد و از نظر هدف از نوم پهوهشهای کاربردی است. به منظور  

های منتصب کشور که  های مالی بان های سالانه و صورتها از گزارشها و ا هعات مورد نیاز بان گردآوری داده

سایت رسمی بان  مرکزی  ها و ا هعات کهن اقتصادی از وبدر سایت کدال موجود است، و برای گردآوری داده 

تر ا هعات مورد نیاز از این منابع گردآوری جمهوری اسهمی و مرکز آمار ایران استفاده شده است. به  ور جزئی

های مالی حسابرسی شده؛ کل دارایی، کل بدهی، حقو  صاحبان  اند: سود خال  از صورت سود و زیان صورتشده

ثابت و مقدار سپردههای اعطاسهام، وام دارایی  نقد،  ترازنامه صورتیی، موجودی  از  های مالی حسابرسی شده؛  ها 

های مالی سالانه حسابرسی  های تفسیری در گزارشذخایر زیان وام، هزینه کارکنان و نسبت کفایت سرمایه از گزارش

های مالی سالانه؛ نرخ تورم و ؛ سال تاسیس بان  از تاریصچه بان  در گزارشDEAافزار  ها از نرمشده؛ کارایی بان 

افزار ایویوز به های بان  مرکزی جمهوری اسهمی ایران و توانایی مدیریتی از نرمتولید ناخال  داخلی از گزارش

بان     29باشند. تعداد  می  1401تا    1390های  های کشور  ی سال دست آمده است. جامعه آماری این مطالعه کلیه بان 

ها گیری بر اسا  دسترسی به دادهباشند. روش نمونهبان  غیر دولتی می  21بان  دولتی و  8ود دارد که  در ایران وج

موجود   1401تا   1390های  ها  ی سال های آناند که دادههایی به عنوان نمونه آماری انتصاب شدهاست، بنابراین بان 

 ها عبارتند از: بان  به عنوان نمونه آماری انتصاب شدند که این بان   10و در دستر  بوده است. به این ترتیب تعداد  

 .خاورمیانه و  ملت، پارسیان، پاسارگاد، صادرات، ت ارت، پست بان ، اقتصاد نوین، سینا، کارآفرین

های دولتی )ملی، سپه، صنعت و معدن، کشاورزی، مسکن، توسعه صادرات ایران، توسعه تعاون،  دلیل اینکه بان 

های دولتی برای محاسبه  رفاه کارگران( به عنوان نمونه آماری انتصاب نشدند، این است که ا هعات مورد نیاز بان 

بان  بان  ملی میمتغیرها به  ور کامل در دستر  نیست و فقط برای چند سال اخیر برخی از  توان  ها از جمله 

ها را از موسسه آموزش عالی بانکداری به دست آورد که کافی نیست، بنابراین؛ عدم  های مالی آنا هعات صورت

ها دلیل انتصاب نشدن به عنوان نمونه آماری یا جامعه آماری غربال شده است. دسترسی کامل به ا هعات این بان 

اند و های گذشته در بور  حضور داشتند نیز با یکدیگر ادغام شدههای خصوصی که در سال گر از بان برخی دی

های انصار، قوامین، حکمت ایرانیان و مهر اقتصاد، کوثر  ها وجود ندارد که شامل بان های اخیر ا هعات آنبرای سال 

شده ادغام  سپه  بان   با  تدریج  به  که  سرمایه، هستند  )رسالت،  بانکهای  و  اعتباری  و  مالی  موسسات  همچنین  اند، 

گردشگری، دی، نور، ثامن، ملل، که در بازار پایه فرابور  قراردارند( در نمونه به دلیل بعلت عدم دسترسی کامل به  

هایی از جمله بان  سامان که در  های مالی بان ا هعات پهوهش در بازه زمانی تحقیق را شامل نمی شود. صورت

به بعد موجود    1393حضور دارد و بان  شهر یا بان  آینده که در بور  پذیرفته شده نیستند، نیز از سال    فرابور 

در نظر گرفته شده است. صورت مالی حسابرسی    1390هستند، این در حالی است که دوره مالی در این مطالعه از سال  

شود معیار اصلی برای انتصاب   ور که مهحظه میموجود است. همان  1397شده بان  ایران زمین نیز تنها تا سال  

بان  به دلیل عدم دسترسی به ا هعات    11ها بوده است و  ها در نمونه آماری دسترسی کامل به ا هعات آنبان 

 کامل آنها برای دوره مالی مورد مطالعه از روند انتصاب نمونه آماری حذف شدند.  
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 های رگرییونی و متغیرهای پژوهش  مدل

اسرتفاده شرده اسرت   Z( از امتیاز  2022گیری متغیر وابسرته )نکول بان ( به پیروی از عبدالسرلم و همکاران )برای اندازه

؛  2014و همکاران،  1ای بانکی اسرت و به  ور گسرترده در ادبیات پیشرین )از جمله فوهای ترازنامهکه بر اسرا  داده

 شود:به صورت زیر محاسبه می tدر زمان  iبان    Z( استفاده شده است. امتیاز  2021و همکاران،   2نگوین
 

𝑍 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡 =
(𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡+𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡)

𝜎(𝑅𝑂𝐴𝑖)
( 1رابطه )            

 

itROAهای بان   دهنده بازده دارایی، نشانi    در سالt  ها  است که به صورت سود خال  تقسیم بر کل دارایی

دهنده نسبت دارایی سرمایه است که به عنوان کل حقو  صاحبان سهام تقسیم بر کل  نشان  itCARشود و  محاسبه می

  ها در دوره مالی مورد مطالعه برای هر بان  است. انحراف استاندارد بازده دارایی  σ(ROAi)شود و  ها محاسبه میدارایی

  افتد که زیان بر حقو  صاحبان سهام غلبه کند.کند و زمانی اتفا  میگیری میفاصله بان  از نکول را اندازه  zامتیاز  

بنابراین، امتیاز    تر است و در نتی ه احتمال نکول کمتری دارد.دهد که بان  باثباتبر این اسا ، نمره بالاتر نشان می

Z     دارد و معیار معکوسی از احتمال نکول بان  است، از این رو برای سهولت  با احتمال نکول بان  رابطه معکو

تابع توزیع نرمال    (N)شود، که در آن  گیری احتمال نکول بان  استفاده میبرای اندازه  N(-Z-Score)در تفسیر، از  

نرمال محاسبه می توزیع  تابع  بر اسا   بان  که  احتمال نکول  برای  آمده  به دست  ارقام  به عبارتی  شود، در  است. 

 (.  2022( ضرب شده است )عبدالسلم و همکاران، -1های آماری در )تحلیل

( همکاران  و  دمیرجیان  مدل  از  مدیریتی:  توانایی  تعدیلگر  بان 2012متغیر  مدیریتی  توانایی  محاسبه  برای  ها  ( 

ها و استفاده شده است. در دو مرحله به سن ش توانایی مدیریتی بان  پرداخته شده است. ابتدا از تحلیل پوششی داده

سازی به صورت رابطه  حل بهینهشود. راهبرای تصمین امتیاز کارایی فنی بان  استفاده می  DEAافزار  با استفاده از نرم

 زیر است:

𝑀𝐴𝑋𝜃𝑖𝑡 =
𝐿𝑁+𝐸𝐴𝑆𝑆

𝑃𝐸𝑋𝑃+𝐹𝐼𝐴𝑆+𝐷𝐸𝑃
( 2رابطه )                

 

دهنده سودآوری نشان  EASSهای اعطایی و  دهنده وامنشان  LNمعادله فو  شامل دو خروجی و سه ورودی است:  

ها به عنوان ورودی هستند.  سپرده  DEPهای ثابت و  دارایی  FIASهای نیروی کار،  هزینه  PEXPبه عنوان خروجی و  

گری برای انتصاب متغیرهای ورودی و خروجی استفاده شده است. هنگام استفاده از این رویکرد،  از رویکرد واسطه

بین سپردهبان  به عنوان واسطه مالی  بان گیرندگان در نظر گرفته میگذاران و وامها  به این صورت که،  ها  شوند. 

کنند.  کنند و از نیروی کار و سرمایه برای تبدیل این وجوه به وام و سودآوری استفاده میآوری میها را جمعبدهی

ها و  شوند، در حالی که وامفته میهای ثابت به عنوان ورودی در نظر گرها، هزینه نیروی کار و داراییبنابراین، سپرده

دهد تا ماهیت ی  واسطه مالی  گری اجازه میشوند. رویکرد واسطهسودآوری به عنوان خروجی در نظر گرفته می

تر  درک شده و کارایی کلی آن ارزیابی شود. کارایی بان  بین صفر و ی  قرار دارد و هرچه مقدار آن به ی  نزدی 

 باشد به معنای کاراتر بودن بان  است.  

1. Fu 
2. Nguyen 
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 شود: برآورد می tدر سال  iدر مرحله دوم رگرسیون زیر برای هر بان  
 

𝑏𝑎𝑛𝑘 𝑒𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛼2𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛼3𝑚𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒𝑖𝑡 + 𝛼4𝑖𝑛𝑓𝑡 + 𝛼5𝑔𝑑𝑝𝑡 +

𝜀𝑖𝑡 (3رابطه )                                                                                                                                  
 

( برابر با لگاریتم  بیعی کل  sizeآید، اندازه بان  )ها به دست میدر این مدل، کارایی بان  از تحلیل پوششی داده

 marketهای فعالیت بان  است، سهم بازار )( برابر با لگاریتم  بیعی تعداد سال ageدارایی بان  است، سن بان  )

share ها است )این نسبت سهم بان  را در اعطای  ( برابر با تسهیهت اعطایی بان  به کل تسهیهت اعطایی همه بان

( و رشد تولید ناخال   infکند(، نرخ تورم )گیری میدهنده سهم بازار وام است، اندازهتسهیهت که در واقع نشان

است که    شوند، زیرا استدلال بر آنهای کهن اقتصادی کشور است که در مدل کنترل می( نیز از ویهگی gdpداخلی )

ها اثرگذار است. قدرمطلق پسماندهای این مدل معادل توانایی مدیریت است،  شرایط کهن اقتصادی نیز بر کارایی بان 

های  های خاص بان  و ویهگیدهد که تحت تاثیر ویهگیزیرا پسماندهای مدل آن قسمت از کارایی بان  را نشان می

کهن اقتصادی قرار ندارد و مربوط به شیوه اداره و مدیریت بان  است که معیاری از توانایی مدیریتی در نظر گرفته  

شود )عبدالسلم و همکاران، شود و از آن ا که برخی از پسماندها ممکن است منفی باشد، از آن قدرمطلق گرفته میمی

2022 .) 

های بالاتر ای اد نقدینگی به معنای  های نقدی به کل دارایی. ارزشریس  نقدینگی برابر است با نسبت دارایی

به کل   وام  با نسبت ذخایر زیان  برابراست  اعتباری  بالاتر است. همچنین ریس   نقدینگی  با ریس   احتمال مواجه 

بان  محاسبه شده و ی  نسبت بزرگوام به عبارتی  های اعطایی توسط  بیشتر است،  اعتباری  به معنای ریس   تر، 

ها بیشتر است، احتمالا با ریس  اعتباری بالاتری مواجه  های اعطایی آنهایی که نسبت ذخایر زیان وام به کل وامبان 

 (. 2022اند عبدالسلم و همکاران )هستند که ذخایر زیان وام بیشتری را نگهداری کرده

 (:  2022بر اسا  مطالعه )عبدالسلم و همکاران،   متغیرهای کنترلی:

 اندازه بان ، برابر با لگاریتم  بیعی کل دارایی بان 

 نسبت کفایت سرمایه، برابر با نسبت سرمایه به دارایی موزون شده با ریس 

 تسهیهت اعطایی، کل تسهیهت اعطایی بان  به کل دارایی

 کننده  نرخ تورم، شاخ  قیمت مصرف

تقسریم بر  t-1منهای تولید ناخال  داخلی سرال    tرشرد تولید ناخال  داخلی، نسربت تولید ناخال  داخلی در سرال  

  t-1تولید ناخال  داخلی در سال  

بان 1از مدل )  بر احتمال نکول  تاثیر معناداری  این شرح که ریس  اعتباری  به  برای آزمون فرضیه اول  ها دارد،  ( 

 ( به صورت زیر است: 1استفاده شده است. مدل )
𝐵𝐷𝑃𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝛼2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛼3𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝛼4𝐿𝑂𝐴𝑁𝑖𝑡 + 𝛼5𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛼6𝐺𝐷𝑃𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡                                  
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ها دارد، نقدینگی تاثیر معناداری بر احتمال نکول بان ( برای آزمون فرضیه دوم به این شرح که ریس   2از مدل )

 ( به صورت زیر است: 2استفاده شده است. مدل )
𝐵𝐷𝑃𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐿𝑅𝑖𝑡 + 𝛼2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛼3𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝛼4𝐿𝑂𝐴𝑁𝑖𝑡 + 𝛼5𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛼6𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

( برای آزمون فرضیه سوم به این شرح که توانایی مدیریتی تعدیلگر تاثیر ریس  اعتباری بر احتمال نکول  3از مدل )

 ( به صورت زیر است:3ها است، استفاده شده است. مدل )بان 
𝐵𝐷𝑃𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝛼2𝑀𝐴𝑖𝑡 + 𝛼3𝐶𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝑀𝐴𝑖𝑡 + 𝛼4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛼5𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝛼6𝐿𝑂𝐴𝑁𝑖𝑡 + 𝛼7𝐼𝑁𝐹𝑡

+ 𝛼8𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 

برای آزمون فرضرریه چهارم به این شرررح که توانایی مدیریتی تعدیلگر تاثیر ریسرر  نقدینگی بر احتمال  (  4مدل )از  

 ( به صورت زیر است:4ها است، استفاده شده است. مدل )نکول بان 
𝐵𝐷𝑃𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐿𝑅𝑖𝑡 + 𝛼2𝑀𝐴𝑖𝑡 + 𝛼3𝐿𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝑀𝐴𝑖𝑡 + 𝛼4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛼5𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝛼6𝐿𝑂𝐴𝑁𝑖𝑡 + 𝛼7𝐼𝑁𝐹𝑡

+ 𝛼8𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 

 پژوهش  هاییافته

دهد. لازم به توضیح است که با توجه به  ها را برای هر متغیر نشان میآمار توصیفی وضعیت توزیع مشاهده  1جدول  

  120(، تعداد مشاهدات برابر با  1401تا سال    1390ساله مورد بررسی )از سال    12منتصب و دوره  بان     10تعداد  

شرکت( است. همچنین با توجه به وجود مشاهدات پرت در برخی از متغیرها، به منظور پیشگیری از  -مشاهده )سال 

 وینزورایز  شدند. 99و   1های سوگیری در نتایج به دلیل این مشاهدات پرت، متغیرها در صدک

 
 آمار توصیفی   .1جدول  

 کشیدگی  چولگی انحراف معیار  کمینه  بیشینه  میانه  میانگین  تعداد مشاهدات  نماد متغیر  نام متغیر 

 BDP 120 082/0 077/0 183/0 001/0 053/0 123/0 609/1 بان احتمال نکول  

 CR 120 060/0 046/0 259/0 009/0 044/0 192/0 108/9 ریس  اعتباری

 LR 120 039/0 030/0 189/0 002/0 037/0 588/1 730/5 ریس  نقدینگی

 MA 120 185/0 163/0 591/0 008/0 119/0 820/0 559/3 توانایی مدیریتی 

 SIZE 120 015/20 137/20 358/23 399/14 613/1 564/0 - 3.689 اندازه بان 

 CAP 120 574/7 780/6 442/22 078/0 960/4 802/0 420/3 نسبت کفایت سرمایه

 LOAN 120 617/0 642/0 835/0 249/0 144/0 0.872 - 614/3 تسهیهت اعطایی 

 INF 120 750/28 850/30 100/47 000/9 266/14 084/0 - 494/1 نرخ تورم 

 GDP 120 272/0 254/0 640/0 017/0 - 170/0 547/5047 927/2 رشد تولید ناخال  داخلی 

 های پهوهشمنبع: یافته
 

(  z-scoreمتغیر وابسته احتمال نکول بان : احتمال شکست بان  به عنوان متغیر وابسته، با تابع توزیع نرمال )

تر باشد، به معنای ثبات بیشتر و احتمال شکست کمتر است.   مقدار به دست آمده بزرگگیری شده است. هرچه  اندازه

دهد؛ بیشترین مقدار  است که متوسط احتمال نکول بان  در بین نمونه آماری را نشان می  0/ 082  مقدار میانگین برابر با 
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دهد احتمال نکول بان  بین این دو مقدار  است که نشان می  001/0و کمترین آن    183/0به دست آمده برای این متغیر  

ها ا راف میانگین کم است. از آن ا که این  دهد پراکندگی دادهاست که نشان می  053/0متغیر است. انحراف معیار  

های رگرسیونی  معیار معکو  احتمال نکول بان  است، به منظور تسهیل در تفسیر نتایج، ارقام به دست آمده در تحلیل

های اعطایی توسط بان  محاسبه  اند. متغیرریس  اعتباری: با نسبت ذخایر زیان وام به کل وام( ضرب شده-1در )

بزرگ نشان میشده و ی  نسبت  میانگین  بیشتر است، مقدار  اعتباری  به معنای ریس   دهد که متوسط ریس   تر، 

درصد و    25/ 9وده است؛ بیشترین ریس  اعتباری برابر با  درصد ب  6های مورد مطالعه برابر با  اعتباری در بین بان 

است که حاکی از پراکندگی    044/0درصد است. مقدار انحراف معیار نیز برابر با    9/0کمترین ریس  اعتباری برابر با  

های نقدی به کل دارایی محاسبه شده و ی   ها ا راف میانگین است.  متغیر ریس  نقدینگی: با نسبت داراییکم داده

دهد که  تر ای اد نقدینگی، به معنای احتمال مواجه با ریس  نقدینگی بالاتر است. مقدار میانگین نشان مینسبت بزرگ

درصد بوده است؛ بیشترین ریس  نقدینگی برابر    9/3های مورد مطالعه برابر با  متوسط ریس  نقدینگی در بین بان 

است که    0/ 037درصد است. مقدار انحراف معیار نیز برابر با    0.2  درصد و کمترین ریس  نقدینگی برابر با  9/18با  

ها برای هر سال مالی با  ها ا راف میانگین است. متغیر توانایی مدیریت: ابتدا کارایی بان حاکی از پراکندگی کم داده

های  و سپس کارایی به عنوان تابعی از برخی ویهگی  محاسبه شد  DEAافزار  ها در نرماستفاده از مدل تحلیل پوششی داده

ها و متغیرهای کهن اقتصادی قرار گرفت و رگرسیون آن برآورد و پسماندهای آن استصراج شد و در نهایت  بان 

قدرمطلق پسماندهای این مدل رگرسیونی به عنوان معیاری از توانایی مدیریتی به کار گفته شده است. این استدلال  

های بان  از جمله اندازه، عمر و سهم بازار بان  از اعطای تسهیهت  ه بر ویهگیها عهووجود دارد که کارایی بان 

و همچنین وضعیت کهن اقتصادی شامل نرخ تورم و رشد تولید ناخال  داخلی به توانایی مدیریتی نیز بستگی دارد  

دهد که  یابد. مقدار میانگین این متغیر نشان میگیری نیستند و در پسماندهای مدل نمود میکه با ارقام عینی قابل اندازه

است.    008/0و کمترین آن    0/ 591است؛ بیشترین توانایی مدیریتی    185/0ها برابر با  متوسط توانایی مدیریتی بان 

ها ا راف میانگین است. متغیر اندازه بان : با  است که حاکی از پراکندگی کم داده  119/0انحراف معیار نیز برابر با  

  015/20گیری شده است. میانگین این متغیر برابر با  های بان  در واحد میلیون ریال اندازهم موم دارایی  لگاریتم  بیعی

  399/14و    358/23همچنین بیشینه و کمینه به ترتیب برابر با    دهد.های منتصب را نشان میاست که متوسط اندازه بان 

است که    613/1ها هستند. انحراف معیار نیز برابر با  ترین بان ترین و کوچ هستند که به ترتیب مربوط به بزرگ

دهد، به این معنا که اندازه بان  یا به عبارتی م موم دارایی بان  از  ها ا راف میانگین را نشان میپراکندگی زیاد داده

  بانکی به بان  دیگر تفاوت قابل توجهی دارد.

ها گزارش  متغیر نسبت کفایت سرمایه : برابر با نسبت سرمایه به دارایی موزون شده با ریس  است که توسط بان 

درصد    574/7های نمونه آماری برابر با  دهد که متوسط نسبت کفایت سرمایه بان شود. مقدار میانگین نشان میمی

ها و موسسات  است. این در حالی است که بر اسا  استانداردهای کمیته بال، حداقل نسبت کفایت سرمایه برای بان 

  007/0درصد و کمترین آن    44/22درصد تعیین شده است. از  رفی بیشترین نسبت کفایت سرمایه    12اعتباری، معادل  

ن  دهد، به ایها ا راف میانگین را نشان میاست که پراکندگی زیاد داده  960/4درصد است. انحراف معیار نیز برابر با  

معنا که نسبت کفایت سرمایه از بانکی به بان  دیگر تفاوت قابل توجهی دارد. متغیر تسهیهت اعطایی: برابر با کل  
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درصد از   61.7ها  دهد که به  ور متوسط بان تسهیهت اعطایی بان  به کل دارایی آن است. مقدار میانگین نشان می

درصد و    5/83اند. همچنین بیشترین تسهیهت اعطایی نسبت به دارایی  دارایی خود را به عنوان تسهیهت اعطا کرده

ها ا راف میانگین را نشان  است که پراکندگی زیاد داده  0/ 144درصد است. انحراف معیار برابر با    9/24کمترین آن  

 دهد، به این معنا که مقدار تسهیهت اعطایی از ی  بان  به بانکی دیگر تفاوت داشته است.می

های مورد بررسی  درصد  ی سال   750/28دهد که متوسط نرخ تورم برابر با  متغیر نرخ تورم: میانگین نشان می

درصد مربوط به سال    47/ 10است. همچنین بیشترین نرخ تورم بر اسا  آمار ارائه شده توسط بان  مرکزی برابر با  

است که    14/ 266بوده است. انحراف معیار برابر با    1395درصد مربوط به سال    9و کمترین نرخ تورم برابر با    1399

های مورد بررسی تفاوت قابل  دهد، به این معنا که نرخ تورم در سال ها ا راف میانگین را نشان میپراکندگی زیاد داده

میانگین نشان میمهحظه ناخال  داخلی:  تولید  داشته است. متغیر رشد  با یکدیگر  تولید  ای  متوسط رشد  دهد که 

با  نا برابر  ناخال   درصد  ی سال   2/27خال  داخلی  تولید  نرخ رشد  بیشترین  بررسی است. همچنین  های مورد 

است. انحراف معیار برابر با    1394و کمترین آن منفی مربوط به سال    1400درصد مربوط به سال    64داخلی برابر با  

دهد، به این معنا که رشد تولید ناخال  داخلی در ها ا راف میانگین را نشان میاست که پراکندگی نسبی داده 170/0

های مورد بررسی تفاوت نسبی با یکدیگر داشته است. عهوه بر این، بر اسا  مقادیر چولگی و کشیدگی مشص   سال 

  30ی  از متغیرها از جمله متغیر وابسته توزیع نرمال ندارند، با این حال اگر تعداد مشاهدات بیشتر از  شد که هیچ

ها را نرمال فرض  توان با توجه به قضیه حد مرکزی آنها نرمال هم نباشد، میده باشد، در صورتی که توزیع آنمشاه 

ها را نرمال فرض کرد. توان توزیع آناست، می  120کرد و لذا با توجه به اینکه تعداد مشاهدات در این تحقیق برابر با  

تصادفی   متغیر  به سمت ی   یکسان  توزیع  با  تصادفی مستقل  متغیر  از چند  با قضیه حد مرکزی ی  سری  مطابق 

کند؛ بنابراین، چنانچه تعداد مشاهدات در نمونه مورد بررسی به میزان کافی زیاد باشد،  مشص  با توزیع نرمال میل می

رامتری   های پاتوان از آزمونشود و حتی اگر جامعه نرمال نباشد، میها به سمت نرمال نزدی  میتوزیع م انبی داده

اند و از آن ا که تعداد مشاهدات  مشاهده عنوان نموده  30استفاده کرد. منابع مصتلف زیاد بودن تعداد مشاهدات را بالای  

توان از قضیه حد مرکزی  های ترکیبی معمولًا زیاد است، میهای حسابداری و مالی به ویهه ساختار دادهدر پهوهش

های پارامتری  استفاده کرد. همچنین، زمانی که ی   ها و استفاده از آزمونبرای توضیح عدم نرمال بودن توزیع داده

شود، رگرسیون خطی در مطالعات با ح م نمونه بزرگ، ی  تکنی  آماری معتبر  متغیر وابسته به  ور نرمال توزیع نمی

ازی به توزیع نرمال ندارد.  است، متغیر وابسته نی   tوتحلیل رگرسیون خطی، که شامل آزمون  ماند و در ت زیهباقی می

رسد بیان شرط نرمال بودن توزیع متغیر وابسته،  نرمال بودن توزیع متغیر وابسته، ی  شرط اولیه نیست و به نظر می

برای افزایش شانس نرمال بودن توزیع مقادیر خطا باشد. نرمال بودن توزیع متغیر وابسته به عنوان ی  شرط ثانویه و  

شود و هدف از  رح آن، تهش برای دستیابی به توزیع نرمال مقادیر  در زمان نرمال نبودن توزیع مقادیر خطا مطرح می

های ترکیبی اگر سایر فروض کهسی  برقرار باشند،  خطا به عنوان یکی از فروض کهسی  است، ولی در مورد داده

 (. 1392زگار هستند )افه ونی،  در صورت عدم نرمال بودن توزیع فراوانی مقادیر خطا، همچنان برآوردگرها سا
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 آزمون فرضیه اول 

مناسب است و نیازی   1یعیت ماست که نشان می دهد روش    562/0و سطح معناداری    1/ 514مقدار آماره آزمون چاو  

پرداخته شده است که نتی ه آن در جدول    یعیت مباشد. لذا به برآورد این مدل با روش  به ان ام آزمون هاسمن نمی

 گزارش شده است.  2
 اول  یهآزمون فرض  .2جدول  

 یطح معناداری  tآماره   خطای ایتاندارد  ضریب  نام متغیر 

 967/0 - 040/0 023/0 - 001/0 ضریب ثابت 

 000/0 439/7 045/0 341/0 ریس  اعتباری

 000/0 - 266/6 001/0 - 006/0 اندازه بان 

 000/0 - 188/7 000/0 - 002/0 نسبت کفایت سرمایه

 216/0 236/1 014/0 017/0 تسهیهت اعطایی 

 717/0 361/0 000/0 001/0 نرخ تورم 

 332/0 - 968/0 011/0 - 011/0 رشد تولید ناخال  داخلی 

 000/0 سطح معناداری آماره فیشر  468/29 آماره فیشر 

 524/0 ضریب تعیین تعدیل شده  629/0 ضریب تعیین

 049/0 خطای استاندارد رگرسیون  900/1 دوربین واتسن 

 های پهوهشمنبع: یافته

 

دهنده معناداری کل مدل برآورد شده است. ضریب  است، نشان  05/0تر از  سطح معناداری آماره فیشر که کوچ 

درصد از تغییرات متغیر وابسته    9/62دهد قدرت توضیحی مدل خوب است و است که نشان می 629/0تعیین برابر با 

قرار داشته باشد که در این ا    5/2تا    5/1اند. آماره دوربین واتسن باید بین  توسط متغیرهای مستقل توضیح داده شده

و در بازه قراردادی قرار دارد. بنابراین مدل به خوبی برازش شده و نتایج آن از اعتبار برخوردار است.    900/1برابر با  

نتی ه    تواناست، می  01/0تر از  و کوچ   000/0متغیر ریس  اعتباری برابر با    tاز آن ایی که سطح معناداری آماره  

درصد معنادار است؛ لذا فرضیه اول با ا مینان    1گرفت که تاثیر ریس  اعتباری بر احتمال نکول بان  در سطح خطای  

تایید قرار می  99 با  درصد مورد  برابر  نیز  به مثبت بودن آن    0/ 341گیرد. ضریب ریس  اعتباری  با توجه  است که 

توان نتی ه گرفت تاثیر ریس  اعتباری بر احتمال نکول بان  به صورت مثبت است، به این معنا که با افزایش ی   می

یابد. به عبارت دیگر، احتمال نکول برای  واحد افزایش می  0/ 341واحد ریس  اعتباری، احتمال نکول بان  به میزان  

 .هایی که ریس  اعتباری بالایی دارند، بیشتر است بان 

 آزمون فرضیه دوم 

مناسب است و نیازی   یعیت مدهد روش است که نشان می 0/ 465و سطح معناداری   562/1مقدار آماره آزمون چاو 

پرداخته شده است که نتی ه آن در جدول   یعیت مباشد. لذا به برآورد این مدل با روش به ان ام آزمون هاسمن نمی

 گزارش شده است.  3

1. Pooled 
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 دوم  یهآزمون فرض  .3جدول  

 یطح معناداری  tآماره   ایتاندارد خطای  ضریب  نام متغیر 

 000/0 385/0 022/0 122/0 ضریب ثابت 

 000/0 203/12 040/0 490/0 ریس  نقدینگی

 000/0 - 883/8 001/0 - 009/0 اندازه بان 

 000/0 - 007/06 000/0 001/0 نسبت کفایت سرمایه

 000/0 987/7 010/0 085/0 تسهیهت اعطایی 

 541/0 610/0 014/0 008/0 نرخ تورم 

 280/0 - 078/1 011/0 - 012/0 رشد تولید ناخال  داخلی 

 000/0 سطح معناداری آماره فیشر  584/46 آماره فیشر 

 585/0 ضریب تعیین تعدیل شده  689/0 ضریب تعیین

 048/0 خطای استاندارد رگرسیون  949/1 دوربین واتسن 

 های پهوهشمنبع: یافته

 

دهنده معناداری کل مدل برآورد شده است. ضریب  است، نشان  0/ 05تر از  سطح معناداری آماره فیشر که کوچ 

دهد قدرت توضیحی مدل خوب است. با توجه به اینکه سطح معناداری آماره  است که نشان می  689/0تعیین برابر با  

t    توان نتی ه گرفت که تاثیر ریس  نقدینگی  است، می  است  01/0تر از  و کوچ   000/0متغیر ریس  نقدینگی برابر با

درصد مورد تایید قرار    99درصد معنادار است؛ لذا فرضیه دوم با ا مینان    1بر احتمال نکول بان  در سطح خطای  

تاثیر  است که با توجه به مثبت بودن آن می  490/0گیرد. ضریب ریس  نقدینگی نیز برابر با  می توان نتی ه گرفت 

ینگی بر احتمال نکول بان  به صورت مثبت است، به این معنا که با افزایش ی  واحد ریس  نقدینگی،  ریس  نقد

هایی با مشکهت شدید نقدینگی، احتمال  یابد؛ بنابراین، بان واحد افزایش می  490/0احتمال نکول بان  به میزان  

 نکول بیشتری دارند. 

 آزمون فرضیه یوم

مناسب است و نیازی   یعیت ماست که نشان می دهد روش  0/ 644و سطح معناداری   002/1مقدار آماره آزمون چاو 

پرداخته شده است که نتی ه آن در جدول   یعیت مباشد. لذا به برآورد این مدل با روش به ان ام آزمون هاسمن نمی

 گزارش شده است.  4

دهنده معناداری کل مدل برآورد شده است. ضریب  است، نشان  05/0تر از  سطح معناداری آماره فیشر که کوچ 

درصد از تغییرات متغیر وابسته    9/62دهد قدرت توضیحی مدل خوب است و است که نشان می 629/0تعیین برابر با 

و در بازه قراردادی قرار دارد. بنابراین   900/1اند. آماره دوربین واتسن برابر با  توسط متغیرهای مستقل توضیح داده شده

متغیر توانایی مدیریتی به عنوان    tمدل به خوبی برازش شده و نتایج آن از اعتبار برخوردار است. سطح معناداری آماره  

معناداری  درصد تاثیر  5است؛ لذا این متغیر در سطح خطای   0/ 05تر از  و کوچ  033/0ی  متغیر توضیحی، برابر با 

دهد تاثیر توانایی مدیریتی بر احتمال  است که نشان می  -002/0بر احتمال نکول بان  دارد. ضریب آن نیز برابر با  
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واحد    002/0نکول بان  به صورت منفی است و با افزایش ی  واحد توانایی مدیریتی، احتمال نکول بان  به میزان  

 ها با احتمال نکول کمتری مواجه هستند.دهد با حضور مدیران توانمند، بان یابد. این نشان میکاهش می
 

 سوم  یهآزمون فرض  .4جدول  

 یطح معناداری  tآماره   خطای ایتاندارد  ضریب  نام متغیر 

 0.971 0.035 024/0 0008/0 ضریب ثابت 

 000/0 3.730 088/0 331/0 ریس  اعتباری

 033/0 - 2.151 001/0 - 002/0 توانایی مدیریتی 

 897/0 129/0 269/0 034/0 ریس  اعتباری*توانایی مدیریتی 

 000/0 - 182/6 001/0 - 006/0 اندازه بان 

 000/0 - 973/6 000/0 - 002/0 نسبت کفایت سرمایه

 240/0 175/1 014/0 017/0 تسهیهت اعطایی 

 730/0 344/0 015/0 005/0 نرخ تورم 

 370/0 - 896/0 012/0 - 010/0 رشد تولید ناخال  داخلی 

 000/0 سطح معناداری آماره فیشر  074/22 آماره فیشر 

 523/0 ضریب تعیین تعدیل شده  629/0 ضریب تعیین

 049/0 خطای استاندارد رگرسیون  900/1 دوربین واتسن 

 های پهوهشمنبع: یافته
 

است،    0/ 05تر از  و بزرگ  897/0متغیر تعاملی ریس  اعتباری و توانایی مدیریتی برابر با    tسطح معناداری آماره  

شود، به  دهد این متغیر تعاملی تاثیر معناداری بر احتمال نکول بان  ندارد؛ لذا فرضیه سوم پهوهش رد میکه نشان می

این معنا که توانایی مدیریتی تاثیر معناداری بر رابطه بین ریس  اعتباری و احتمال نکول بان  ندارد. در واقع اگرچه  

دهد، ولی مشص   ها را کاهش میافزایش توانایی مدیریتی در صورت ثابت بودن سایر شرایط، احتمال نکول بان 

اعتباری، نمیمی با ریس   تعامل  توانایی  شود که در  عبارتی  به  دهد.  توضیح  را  بان   تغییرات احتمال نکول  تواند 

 تواند اثرات نامطلوب ریس  اعتباری بر احتمال نکول بان  را کاهش دهد. مدیریتی نمی

 آزمون فرضیه چهارم  

مناسب است و نیازی   یعیت ماست که نشان می دهد روش  0/ 512و سطح معناداری   055/1مقدار آماره آزمون چاو 

  پرداخته شده است. یعیت مباشد. لذا به برآورد این مدل با روش به ان ام آزمون هاسمن نمی

دهنده معناداری کل مدل برآورد شده است. ضریب  است، نشان  05/0تر از  سطح معناداری آماره فیشر که کوچ 

درصد از تغییرات متغیر وابسته    7/60دهد قدرت توضیحی مدل خوب است و است که نشان می 607/0تعیین برابر با 

شده داده  توضیح  مستقل  متغیرهای  واتسن  توسط  دوربین  آماره  و  دارد. سطح    956/1اند  قرار  قراردادی  بازه  در  و 

است؛ لذا    05/0تر از  و کوچ   032/0متغیر توانایی مدیریتی به عنوان ی  متغیر توضیحی، برابر با    tمعناداری آماره  

است که    -0/ 032درصد تاثیر معناداری بر احتمال نکول بان  دارد. ضریب آن نیز برابر با    5این متغیر در سطح خطای  
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دهد تاثیر توانایی مدیریتی بر احتمال نکول بان  به صورت منفی است و با افزایش ی  واحد توانایی مدیریتی،  نشان می

ها با احتمال  دهد با حضور مدیران توانمند، بان یابد. این نشان میواحد کاهش می  032/0احتمال نکول بان  به میزان  

 نکول کمتری مواجه هستند. 
 

 چهارم  یهآزمون فرض  .5جدول  

 معناداری یطح  tآماره   خطای ایتاندارد  ضریب  نام متغیر 

 000/0 949/3 023/0 094/0 ضریب ثابت 

 000/0 507/11 040/0 463/0 ریس  نقدینگی

 032/0 - 143/2 015/0 - 032/0 توانایی مدیریتی 

 000/0 - 027/5 134/0 - 674/0 ریس  نقدینگی*توانایی مدیریتی 

 000/0 - 875/8 001/0 - 009/0 اندازه بان 

 000/0 - 352/6 000/0 - 001/0 نسبت کفایت سرمایه

 000/0 321/3 013/0 044/0 تسهیهت اعطایی 

 473/0 716/0 014/0 010/0 نرخ تورم 

 287/0 - 064/1 011/0 - 012/0 رشد تولید ناخال  داخلی 

 000/0 سطح معناداری آماره فیشر  889/38 آماره فیشر 

 501/0 ضریب تعیین تعدیل شده  607/0 ضریب تعیین

 047/0 خطای استاندارد رگرسیون  956/1 دوربین واتسن 

 

است،    01/0تر از  و کوچ   0/ 000متغیر تعاملی ریس  نقدینگی و توانایی مدیریتی برابر با    tسطح معناداری آماره  

تعاملی در سطح خطای  که نشان می درصد تاثیر معناداری بر احتمال نکول بان  دارد؛ لذا فرضیه    1دهد این متغیر 

ا مینان   با  پذیرفته می  99چهارم  ریس   درصد  بین  رابطه  بر  معناداری  تاثیر  مدیریتی  توانایی  که  معنا  این  به  شود، 

دهد با ی   است که نشان می  - 674/0نقدینگی و احتمال نکول بان  دارد. از  رفی ضریب این متغیر تعاملی برابر با  

واحد کاهش    674/0واحد افزایش در توانایی مدیریتی، تاثیر مثبت ریس  نقدینگی بر احتمال نکول بان  به میزان  

 .کاهش دهندتوانند اثرات نامطلوب ریس  نقدینگی بر احتمال نکول بان  را یابد، به عبارتی مدیران توانمند میمی
 

 گیرینتیجه  و  بحث

  1390بان  ت اری پذیرفته شده در بور  اورا  بهادار تهران از سال   10ای متشکل از این مطالعه با استفاده از نمونه

های بانکی شامل ریس  اعتباری و ریس  نقدینگی بر احتمال نکول بان  و همچنین نقش  ، تأثیر ریس 1401تا  

کننده توانایی مدیریتی در این زمینه را بررسی کرده است. فرضیه اول بیان می کند که،  ریس  اعتباری تاثیر  تعدیل

و    439/7برابر با    tها دارد. نتایج آزمون این فرضیه به این صورت است که آماره  معناداری بر احتمال شکست بان 

درصد و با    1به دست آمد. در نتی ه این فرضیه در سطح خطای    341/0و ضریب برابر با    000/0سطح معناداری  

شود که ریس  اعتباری تاثیر مثبت  گیرد و به دلیل مثبت بودن ضریب آن مشص  میمورد تایید قرار می  99ا مینان  
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ها  ها دارد؛ به  وری که با افزایش ی  واحد ریس  اعتباری، احتمال شکست بان و معناداری بر احتمال شکست بان 

کند و  های مطرح شده در این زمینه حمایت میهای این مطالعه از استدلال یابد. یافتهواحد افزایش می 341/0به میزان 

تواند با افزایش احتمال شکست بان  همراه  های ایرانی نیز افزایش ریس  اعتباری میدهد که در بین بان نشان می

(، حیدرزاده هنزائی  1401های گودرزی فراهانی و همکاران )باشد. نتایج این مطالعه در بین مطالعات داخلی با یافته

نکی تاثیر  ( که نشان دادند ریس  اعتباری بر ثبات با1396( و فردوسی و فطر  )1399(، اسدی و همکاران )1401)

بان  و کاهش سودآوری  ناپایداری  باعث  و  دارد  تا حدودی همها میمنفی  یافتهشود،  با  های  راستا است. همچنین 

( مبنی بر تاثیر ریس  اعتباری بر نظام بانکداری، همچنین  2021(  و سافیتری و همکاران  )2024آریافاینتو و همکاران )

سو  ( هم2019) 2(،  ستیوان و همکاران2020) 1(، دی یبالی و زاقدودی 2023پهوهشهای خارجی عبدالسلم و همکاران )

ها دارد. نتایج آزمون این  است. فرضیه دوم مطرح می کند که، ریس  نقدینگی تاثیر معناداری بر احتمال شکست بان 

به دست آمد.    0/ 490و ضریب برابر با    000/0و سطح معناداری    203/12برابر با    tفرضیه به این صورت است که آماره  

گیرد و به دلیل مثبت بودن ضریب  مورد تایید قرار می  99درصد و با ا مینان    1در نتی ه این فرضیه در سطح خطای  

ها دارد؛ به  وری که با افزایش  شود که ریس  نقدینگی تاثیر مثبت و معناداری بر احتمال شکست بان آن مشص  می

یابد.ریس  نقدینگی به امکان  واحد افزایش می  490/0ها به میزان  ی  واحد ریس  نقدینگی، احتمال شکست بان 

زمان مشص ، اشاره دارد.   بروز مشکهت در جریان نقدینگی بان  و یا توانایی آن برای پرداخت الزامات مالی در

های ت اری  ها در بحران مالی در اقتصاد جهانی، اهمیت توجه به نقدینگی بان ورشکستگی و زیان بسیاری از بان 

های این  دهنده سهمت و ثبات سیستم بانکی باشد، دوچندان کرده است. یافتهتواند نشانرا به عنوان شاخصی که می

های ایرانی نیز افزایش  دهد که در بین بان کند و نشان میهای مطرح شده در این زمینه حمایت میمطالعه از استدلال 

تواند با افزایش احتمال شکست بان  همراه باشد. نتایج این مطالعه در بین مطالعات داخلی با  ریس  نقدینگی می

( که نشان  1396ی و فطر  )( و فردوس1399(، اسدی و همکاران )1401های گودرزی فراهانی و همکاران )یافته

شود، تا حدودی  ها میدادند ریس  نقدینگی بر ثبات بانکی تاثیر منفی دارد و باعث ناپایداری و کاهش سودآوری بان 

(، ستیوان و همکاران  2020(، دی یبال و زاقدودی )2023های عبدالسلم و همکاران ) راستا است. همچنین با یافتههم

سو است. فرضیه سوم نیز بیان می دارد که، توانایی مدیریتی تعدیلگر تاثیر ریس   ( در بین مطالعات خارجی هم2019)

و    129/0برابر با    tها است. نتایج آزمون این فرضیه به این صورت است که آماره  اعتباری بر احتمال شکست بان 

گیرد. به عبارتی  مورد تایید قرار نمی  به دست آمد. در نتی ه این فرضیه   034/0و ضریب برابر با    897/0سطح معناداری  

ها است، به دست نیامد  شواهدی مبنی بر اینکه توانایی مدیریتی تعدیلگر تاثیر ریس  اعتباری بر احتمال شکست بان 

ها را کاهش  تواند تاثیر ریس  اعتباری بر احتمال شکست بان شود. بنابراین، توانایی مدیریتی نمیو این فرضیه رد می

یافته با  نتی ه  این  ) دهد.  و همکاران  عبدالسلم  )2023های  و همکاران  وو  و  نیز  2021(  ایران  در  تضاد است.  در   )

1. Djebali & Zaghdoudi  
2. Setiawan et al. 
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مدیریتی  مطالعه توانایی  که،  کند  می  اظهار  فرضیه چهارم  نشد.  باشد، مشاهده  داشته  را  نتایج  مقایسه  قابلیت  که  ای 

ها است. نتایج آزمون این فرضیه به این صورت است که آماره  تعدیلگر تاثیر ریس  نقدینگی بر احتمال شکست بان 

t    به دست آمد. در نتی ه این فرضیه در سطح    -674/0و ضریب برابر با    000/0و سطح معناداری    -027/5برابر با

شود که توانایی  گیرد و با توجه به منفی بودن ضریب مشص  میمورد تایید قرار می 99درصد و با ا مینان   1خطای  

ت  کند و در حضور مدیران توانمند، اثرا ها را تضعیف میمدیریتی، تاثیر مثبت ریس  نقدینگی بر احتمال شکست بان 

دهد در پهوهش  یابد. . نتی ه فرضیه چهارم نشان میها کاهش مینامطلوب ریس  نقدینگی بر احتمال شکست بان 

تواند به کاهش پیامدهای نامطلوب آن به ویهه در  حاضر در صورت وجود ریس  نقدینگی، حضور مدیران توانمند می

(  2021( و وو و همکاران )2023های عبدالسلم و همکاران )زمینه احتمال شکست بان  من ر شود. این نتی ه با یافته

 ای که قابلیت مقایسه نتایج را داشته باشد، مشاهده نشد. راستا است. در ایران نیز مطالعههم

ها  شود وضعیت ریس  اعتباری بان گذاران کهن توصیه میبا توجه به نتایج آزمون فرضیه های پهوهش، به سپرده

الوصول و یا ذخایر زیان وام ارزیابی کنند و سپس نسبت به انتصاب بان   را بر اسا  میزان مطالبات معو  و مشکوک

رسد تمهیدات  های کشور، به نظر میگذاری اقدام کنند. با توجه به وضعیت ریس  اعتباری بان مورد نظر برای سپرده

فعلی توسط بان  مرکزی در این زمینه کافی نباشد، در نتی ه به مسئولان و متصدیان بان  مرکزی به عنوان ی  نهاد  

اری  شود، تمهیدات ورهنمودهای جدید را برای مدیریت موثر ریس  اعتبهای کشور توصیه مینظارتی بر فعالیت بان 

توانند از الگوی کشورهای موفق در این زمینه استفاده ها ابهغ کنند؛ برای این منظور میها،  در نظر گرفته و به آن بان 

های بانکی از جمله ریس  عملیاتی و یا ریس  بازار  شود تاثیر سایر ریس کنند. به پهوهشگران آتی نیز پیشنهاد می

به عنوان ی   را در مطالعه توانایی مدیریتی  تاثیر  اینکه  به  با توجه  ارزیابی کنند.  بان   بر احتمال نکول  ای جداگانه 

شود در مطالعات آتی  تعدیلگر بر رابطه بین ریس  اعتباری و احتمال نکول بان  مورد تایید قرار نگرفت، پیشنهاد می

همچنین به پهوهشگران توصیه  های با سهمت مالی و بدون سهمت مالی بررسی شود.  این اثر تعاملی در بین بان 

شود که عواملی مانند کارایی، تنوم منابع مالی، نوم مالکیت دولتی یا غیردولتی بودن را بر احتمال نکول بان  ها  می

مورد بررسی قرار داده و نتایج را با سایر بانکهای عضو نظام بانکداری اسهمی در کشورهای دیگر را بررسی کنند و  

های بانکی و احتمال نکول  های حاکمیت شرکتی بر رابطه بین ریس همچنین می توان در مطالعات آتی تاثیر مکانیسم

 بان  را مورد بررسی قرار داد. 

  1390های  جامعه آماری این پهوهش شامل تمامی بان  های  پذیرفته شده در بور  اورا  بهادار تهران  ی سال 

گیری حذفی )داده های در دستر ( است، بنابراین به دلیل محدودیت در دسترسی به باشند. روش نمونهمی  1401تا  

داده های بانکهای دولتی و بانکهایی که ادغام شده اند و همچنین فقدان دسترسی به داده های کامل موسسات اعتباری  

تا    1390های  ها  ی سال های آناند که دادهدر بازار پایه فرابور ، تعداد ده بان  به عنوان نمونه آماری انتصاب شده

 موجود و در دستر  بوده است.   1401
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