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 چکیدُ 

ّبی هتغیشّبی ولاى التلبدی ٍ ؿىبف ّؼتِ تَسم ثب اػتفبدُ اص  ّذف همبلِ ثشسػی پَیبیی

دس التلبد ایشاى ( MIDAS-VAR) ی صهبًی هختلظّبی تَال سٍؽ خَدسگشػیَى ثشداسی ثب دادُ

ّؼتِ دس همبیؼِ ثب تَسم  اػت. ًتبیذ حبوی اص آى اػت وِ تَسم 1399 - 1367دس ثبصُ صهبًی 

ثش ؿىبف تَسم  هؼٌبداسیتش اػت. تىبًِ ًَػبًبت لیوت ًفت ٍ ًمذیٌگی تبحیش  حجبتربسی ثب

ّبی اسصی ٍ ًَػبًبت خَد  اص تىبًِّؼتِ ًذاسًذ. ؿىبف تَسم ّؼتِ ثیـتشیي تبحیشپزیشی سا 

گیشی تَسم ّؼتِ اػت؛  تبحیش اًتظبسات تَسهی دس ؿىل  دٌّذُ وِ ایي هؼبلِ ًـبى وٌذ دسیبفت هی

وٌتشل  ثشایگزاسی تَسم ّؼتِ ۱وٌتشل ًَػبًبت ًشخ اسص ٍ ّذف ،ّبی تحمیك یبفتِ ثب تَرِ ثِ

  گشدد. اًتظبسات تَسهی پیـٌْبد هی
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 هقدهِ  .1

اص هیبى ایي  اػت.گزاساى دس حَصُ التلبد ولاى  اّذاف هْن ػیبػت اصرولِتَسم، سؿذ التلبدی ٍ اؿتغبل  هْبس

هحبػجِ تَسم ٍ  ،ّویي دلیل ثِ ؛ّبی هشوضی اػت دٍ ّذف دیگش هَسد تَرِ ثبًه ّب ثیؾ اص اّذاف، حجبت لیوت

 (. 1389ٍ ّوىبساى،  )ًیلی گزاساى پَلی ثؼیبس حبیض اّویت اػت چگًَگی تغییشات آى اص دیذ ػیبػت

چگًَگی استجبط تَسم ٍ سؿذ التلبدی ًیض یىی اص هَضَػبت هَسد ثحج ثیي التلبدداًبى ثَدُ اػت؛ آویٌؼَلا ٍ 

ثش ایي،  تلبدی، ؿذیذ ٍ پبیذاس اػت. ػلاٍُ( دس پظٍّـی ًـبى دادًذ وِ آحبس هٌفی تَسم ثبلا ثش سؿذ ال2017) 1اٍدّیبًجَ

كَست هؼتمین ٍ  تغیشّبی هْن التلبدی ّؼتٌذ وِ ثِذ هشدم ٍ تَصیغ دسآهذ ربهؼِ اص دیگش هسفبُ التلبدی، لذست خشی

ٍ سفبُ  یثش صًذگ نیهؼتم یاحشگزاس لیدل ػَ ثِ هیهْبس تَسم اص  ،ثبؿٌذ. ثٌبثشایي هؼتمین تحت تبحیش ًشخ تَسم هیغیش

اًذاص ٍ  پغ ،یسؿذ ٍ حجبت التلبد اصرولِ یالتلبد یشّبیهتغ گشیثش د یاحشگزاس لیدل ثِ ،گشید یػَافشاد ربهؼِ ٍ اص

  اػت. هْن بسیثؼ گزاساى بػتیهشدم ٍ ػ یثشا یگزاسِ یػشهب

هَسد تَرِ دس  َػبتهَض يیتش اص هْن یىیوٌٌذُ تَسم سا ثِ  يییػَاهل هَحش ٍ تؼ یثشسػ ،یشگزاسیتبح غیداهٌِ ٍػ

ثذیي هؼٌب  ؛ًذ وِ تَسم دس ثلٌذهذت یه پذیذُ پَلی اػتثَد پَلیَى هؼتمذ ًوَدُ اػت. لیتجذ یالتلبد یّب پظٍّؾ

، دس چبسچَة الگَّبی ویٌضی رذیذاهب  ؛(1392)ؿبوشی ٍ ّوىبساى،  وِ تَسم ًبؿی اص سؿذ ػشضِ اػوی پَل اػت

)عْشاًچیبى ٍ ّوىبساى،  ًتظبسی، ؿىبف تمبضب ٍ تىبًِ ػشضِ اػتًشخ تَسم دٍسُ ربسی تشویجی خغی اص تَسم ا

1392 .) 

خلَف  ّبی التلبدی، ثِ هْبس ٍ وٌتشل هتغیش هْوی هبًٌذ تَسم ًیبصهٌذ ؿبخلی اػت وِ دس همبثل ػیبػت 

ًظش ، دس2وٌٌذُ هلشف وتیثبلای ؿبخق ل ّبی ًَػبى لیدل ثِداؿتِ ثبؿذ؛ دّی هٌبػجی  ّبی پَلی، ػلاهت ػیبػت

ؿبخق  سخ دادُ دس شاتییتوبم تغ شایص ؛وٌذ یسا دچبس هـىل ه یپَل گزاسی بػتیػٌَاى ّذف، ػ ثِ ایي ؿبخقگشفتي 

 بیاختلالات وِ احش  3هبًٌذ تَسم ّؼتِ بسییٍرَد هؼ ،اػبع يیا. ثشؼتیً گزاسی بػتیػ ؼتِیوٌٌذُ، ؿب هلشف وتیل

لضٍم  (1999) 4ٍ ّوىبساى ثشًبًىِدس پظٍّؾ  ؿَد. هی بىیؿذُ حزف وٌذ، ًوب شییگ اًذاصُ سمسا اص تَ یّبی هَلت تىبًِ

وٌذ تب ثِ ربهؼِ  اػتفبدُ اص تَسم ّؼتِ ثِ ثبًه هشوضی ووه هیوِ  ؿذُ اػتگًَِ هغشح  ایياػتفبدُ اص تَسم ّؼتِ سا 

ّبی عشف  تىبًِثلىِ دّذ؛  الؼول ًـبى ًوی ّب ػىغ هذتی دس ػغح ػوَهی لیوت وَتبُ  اػلام وٌذ، ایي ًْبد ثِ ّش تىبًِ

 .ّبی ػوت تمبضبػت ػشضِ ًیبصهٌذ ػیبػتی هتفبٍت اص تىبًِ

دس هتي ثشًبهِ ؿـن  ،ّویي دلیل ثِ؛ ّبی تَسهی ثبلایی سا تزشثِ وشدُ اػت دٍسُ ،ّبی اخیش دس عَل دُ ،التلبد ایشاى

گزاسی ٍ ثش ضشٍست وٌتشل تَسم ثؼیبس تبویذ  ( ّذف8/8) سلوی ، تهعَس هتَػظ دس عَل ثشًبهِ ًشخ تَسم ثِ 5تَػؼِ

 یّب تىبًِ شیسًٍذ تَسم، ؿىبف تَسم، تبح یثشسػّبیی هبًٌذ هحبػجِ ٍ ، پظٍّؾ دس صهیٌِاػبع يیّوثشؿذُ اػت. 

وبهل ی هٌبػت، التلبد یّب بػتیاًتخبة ػ غیشُ ثشای ّبی تَسم ٍ وٌٌذُ ٍ تؼییي تَسم ّؼتٍِ  یثش تَسم ربس هختلف

  اػت. ضشٍسی اهشی اًذاص ػٌذ چـن یسٍ ؾیثِ اّذاف پ لیً یولاى وـَس ثشا یّب ٍ ثشًبهِ ّب بػتیػ شُیصًز وشدى

                                                 
1 Akinsola and Odhiambo 
2 Consumer Price Index (CPI) 
3 Core Inflation 
4 Bernanke et al. 

ػبصهبى  تَػؼِ وـَس، اًتـبسات یّب ثشًبهِ یویٍ لبًَى احىبم دا شاىیا یاػلاه یروَْس یٍ ارتوبػ یفشٌّگ ،یػبلِ ؿـن تَػؼِ التلبد ثشًبهِ پٌذلبًَى   5

 .1396ثشًبهِ ٍ ثَدرِ، ػبل 
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 ثش ؿىبف تَسم ّؼتِ یپَلشیٍ غ یپَل یّب تىبًِ شیتبح ،ؿَد ٍ ػپغ یثشآٍسد ه شاىی، تَسم ّؼتِ دس اهمبلِ يیدس ا

همبلِ حبضش دس پٌذ ثخؾ  هٌظَس، يیا یثشا .شدیگ یلشاس ه یًشخ تَسم ٍ تَسم ّؼتِ( هَسد آصهَى تزشث يی)تفبٍت ث

 د؛ؿَ یه یپظٍّؾ ثشسػ ٌِیـیٍ پ یًظش یلحبػ هجبً ثِهَضَع  بتیادث ٍ دس ثخؾ دٍم،  دس اداهِ ؿَد: هی یػبصهبًذّ

ٍ  ذیًتب ،یثٌذ ثِ روغثخؾ پٌزن ٍ  دؿَ یه ػشضِپظٍّؾ  یّب بفتِیٍ دس ثخؾ چْبسم  كیسٍؽ تحم دس ثخؾ ػَم،

 .بثذی یاختلبف ه ـٌْبدّبیپ

 

 . هزٍری بز ادبیات 2

 ادبیات ًظزی -

ایي  اصرولِّبی هختلفی دس هَسد هبّیت ٍ ػلل آى هغشح ؿذُ اػت؛ پشاّویت اػت وِ تبوٌَى دیذگبُ ایتَسم پذیذُ

)تَسم ًبؿی  )تَسم حبكل اص فضًٍی تمبضبی ول ثِ ػشضِ ول(، فـبس ّضیٌِ تَسم ًبؿی اص فـبس تمبضب تَاىّب هی دیذگبُ

( سا ًبم ثشد. ّشوذام اص ایي ػلل، آحبس 1394)پَسوبظوی ٍ ّوىبساى،  ّبی تَلیذ( ٍ دلایل ػبختبسیاص افضایؾ ّضیٌِ

هختلف ثشای رلَگیشی اص تَسم ٍ هـىلات آى،  وـَسّبی ،هتفبٍتی ثش هتغیشّبی ولاى التلبدی داسًذ؛ ثشّویي اػبع

 اًذگزاسی ًشخ اسص، هذیشیت حزن پَل ٍ اّذاف تَسهی اػتفبدُ وشدُّبی هتفبٍتی چَى ّذفّب ٍ ًظبماص ؿیَُ

 (. 1395همذم ٍ ّوىبساى،  )سضبیی

ًیل ت. ثشای سلوی ٍ پبیذاس اػ یبثی ثِ تَسم ته ّبی دػت پزیشؽ چبسچَة اّذاف تَسهی یىی اص هَحشتشیي ساُ

ثِ ایي ّذف ثبیذ دٍ دػتِ الذام كَست گیشد: دػتِ اٍل هشثَط ثِ اكلاحبت ًْبدی ٍ ػبختبسی دس حَصُ 

گیشد؛  ّبی التلبدی اًزبم هی ثخؾ توبهیگزاسی پَلی ٍ هبلی اػت وِ دس یه دٍسُ ثلٌذهذت ثب ّوىبسی  ػیبػت

بس ٍ هؼیش صهبى آتی هتغیشّبی تبحیشگزاس ثش تَسم ّبی كحیح دس هَسد سفت گزاسی دػتِ دٍم ؿبهل تلویوبت ٍ ػیبػت

ثشای  هذت كَست گیشد؛ اػت وِ ثبیذ دس وَتبُغیشُ  ًظیش ًشخ اسص، ًَػبًبت اسصی، پبیِ پَلی، هیضاى وؼشی ثَدرِ ٍ

ػت ثیٌی وٌذ تب ثب اتخبر ػیب گزاس پَلی ثتَاًذ تَسم سا ثب دلت لبثل لجَلی ثشآٍسد ٍ پیؾ لاصم اػت ػیبػت ،ایي هٌظَس

 (.1394)هْشآسا ٍ ّوىبساى،  ّب سا وٌتشل وٌذ گزاسی كحیح تَسهی، ػغح لیوت هٌبػت پَلی ٍ ّذف

دّذ وِ ثشآهذُ اص ثخؾ پَلی یب تَسم  گزاس پَلی، ؿبخلی سا هَسد تَرِ لشاس هی ػیبػت ػٌَاى ثِثبًه هشوضی 

تَسم ػوت تمبضب ٍ تَسم ًبؿی اص ؿذُ ثِ  ، تفىیه ارضای تَسم هـبّذُثٌبثشایي ؛ثشآهذُ اص ػوت تمبضبػت ثبؿذ

دس چٌذ دِّ اخیش هفَْم تَسم ّؼتِ  ،ّویي دلیل شای ثبًه هشوضی اّویت داسد. ثِّبی عشف ػشضِ اص ایي ثبثت ث تىبًِ

ّب وِ اص ػوت ػشضِ ول   ًوبدی اص تَسم ثشآهذُ اص ػوت تمبضبی ول دس همبثل ًَػبًبت ػغح ػوَهی لیوت ػٌَاى ثِ

 يیآى اػت وِ اػتفبدُ اص ا هَضَع يیپـت ا یاػبػ ذُیا(. 1389ؿذُ اػت )ًیلی ٍ ّوىبساى،  پزیشد، هغشح تبحیش هی

 تٌْب ًؼجت ثِ ًَػبًبت تَسم ،ؿبخق يیثب ا گزاس بػتیػ ؛ صیشاوبساتش ػول وٌذ ،یپَل بػتیؿَد ػ یثبػج ه بسیهؼ

ًظاد ٍ  ی)ػجبػ شدیگ یه ذُیًبدسا  یهَلت لاتٍ اختلا دّذ هیالتلبد( ٍاوٌؾ ًـبى  یاػبػ ی)فـبسّبی تَسه ّؼتِ

وٌذ  ّبیی وِ تَسم ّؼتِ سا اص تَسم ربسی هتوبیض هی ( ٍیظگی2008)1ػیلَیبى ٍعجك پظٍّؾ هبستل  (.1389، ّوىبساى

   ثِ ؿشح صیش اػت:

 )ثخؾ هضهي تَسم(؛ ؿبهل سًٍذ ثلٌذهذت تَسم اػت  -

                                                 
1 Martel & Sylvian  



  

 
 

  ... ٍ ضکاف تَرم ّستِ یکلاى اقتصاد یزّایهتغ يیب یّا ییایپَ يییٍ ّوکاراى. تب اىیطْزاًچ زهٌصَریاه 

 .18تا  1ّای ، صفح1402ِ ابستاىت ،62ضوارُ  ،17دٍرُ 

 هدلساسی اقتصادی

Economic Modelling 

 

4 

 ّبی آتی اػت؛ ثیٌی تغییشات لیوت ؿبخق هٌبػجی ثشای پیؾ  -

 بحیش ثلٌذهذت ثش تَلیذ ًذاسد؛ت  -

 ّبی عشف ػشضِ تبحیشی ثش آى ًذاسد؛ تىبًِ  -

 ّبی لیوتی، ًشخ تغییشات پشًَػبًی ًذاسد؛ ثشخلاف دیگش ؿبخق  -

 ثؼتگی داسد. ثب اًتظبسات تَسهی ّن  -

 

  تَسم ّؼتِ حذالل ثب چْبس سٍیىشد لبثل تؼشیف ٍ هحبػجِ اػت:

هغشح ؿذُ اػت؛ اوؼتیي ًخؼتیي پظٍّـگشی ثَد وِ  (1981) 1تَػظ اوؼتیيایي دیذگبُ  :رٍیکزد سوت عزضِ  .1

 دس (. اوؼتیي هؼتمذ ثَد،2004، 2)اػویتوشد تَسم ّؼتِ سا اص تَسم ربسی رذا وشدُ ٍ ثشای آى تؼشیف هؼتملی اسایِ 

 عشف ،ّؼتٌذ ٌذهذتثل تؼبدل دس ثبصاسّب وِ ایي ثِ تَرِ ثب ٍ ًذاسد ٍرَد یا تىبًِ ّیچ التلبد ثلٌذهذت سؿذ هؼیش

اوؼتیي ػشضِ  .افتذ هی اتفبق التلبد ثلٌذهذت سؿذ هؼیش دس وِ ثٌبثشایي تَسم ّؼتِ، تَسهی اػت ؛اػت خٌخی تمبضب

 كَست سٍاثظ صیش تؼشیف وشد: تشتیت، ثِ تَسم ّؼتِ ٍ تَسم غیشّؼتِ سا ثِ هذت، ول وَتبُ
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(2) 
1( )c LR

t t t t tg xπ π ν π−= − + = 

(3) 
1( )nc c

t t t t tg xπ π π ν−= − = + 

ًشخ تَسم ول، tπ(،3تب  1)دس سٍاثظ 
LR

tπ  ،سًٍذ ثلٌذهذت تَسم
c

tπ ،1ّؼتِ تَسمtx هؼیبسی اص فـبس اضبفِ  −

 ّبی هَلتی ثِ تَسم اػت.هؼیبسی اص تىبًِ tν ی ٍاتمبضبی دٍسُ
 

 ػٌَاى ثِ ّؼتِ تَسم ثش اػبع ایي دیذگبُ ایي دیذگبُ سا هغشح وشدًذ؛ (1995) 3ٍاّی ٍ : وَا. رٍیکزد سوت تقاضا2

تَسم سا ّب تَسم ّؼتِ ٍ  آى .ًذاسد حمیمی تَلیذ ثش ثلٌذهذت یب هذت هیبى تبحیش وِ ؿَد هی هؼشفی تَسم اص ثخـی

 تشتیت صیش تؼشیف وشدًذ: ثِ

(4) 
1( )c LR

t t t t tg xπ π ν π −= − = + 
(5) nc c

t t t tπ π π ν= − = 
ایي دیذگبُ سا هغشح وشدًذ؛ عجك ایي دیذگبُ  1989 ػبل دس 4وَا ٍ : ثلٌچبسد. رٍیکزد تزکیبی عزضِ ٍ تقاضا3

 ٍیظگی ّویي تَاًٌذ هی ّن ػشضِ ّبی تىبًِ اص ثخـی اهب ؛ًذاسًذ تَلیذ ثش ثلٌذهذت یب هذت هیبى تبحیش تمبضب ّبی تىبًِ

 اػت.  تىبًِ ًَع دٍ ّش اص تشویجی ّؼتِ، تَسم ،ثٌبثشایي ثبؿٌذ؛ داؿتِ سا

 ثشخی احش وشدى ون یب ٍ حزف دس آى، تَسم ّؼتِ ثب وِ ػتا هشوضی ّبی ثبًه : ایي دیذگبُبز حذف . دیدگاُ هبتٌی4

  ؿَد. هی اػتخشاد تَسم، هبًٌذ غزا ٍ اًشطی، ًبهٌظن ٍ پشًَػبى ارضای اص

                                                 
1 Eckstein 
2 Smith 
3 Quah & Vahey 
4 Blanchard & Quah 
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ّب ٍ  تَاى وؼشی ثَدرِ پبیذاس دٍلت گشفتِ پیشاهَى التلبد ایشاى، هی ّبی كَست ثب تَرِ ثِ هغبلؼبت ٍ ثشسػی

پبیذاسی تَسم  .یِ پَلی ٍ سؿذ ًمذیٌگی، ػبهل اكلی ثشٍص تَسم هضهي داًؼتاص عشیك افضایؾ پبسا تبهیي ایي وؼشی 

ّبی عشف تمبضبی التلبد ثبؿذ وِ ػوَهب ثِ ساثغِ هبلی دٍلت، هشدم ٍ ثبًه هشوضی ثؼتگی  تَاًذ ًبؿی اص تىبًِ هی

ًفتی ًؼجت داد؛ تغییش دس دسآهذّبی  اصرولِّبی عشف ػشضِ التلبد  تَاى ثِ تىبًِ داسد ٍ ًَػبًبت تَسم سا هی

( 1995) ٍاّی ٍ وَا یتمبضب ثش هجتٌی سٍیىشد ثتَاى ؿبیذ سٍیىشدّبی هتؼذد دس هَسد تَسم ّؼتِ، ثیي ثش ایي، دس ػلاٍُ

 یه اص پَلی تَسم ٍ تَسم ّؼتِ ثیي خَاًی ّن ًَػی وِ داًؼت التلبدی ّبی ًظشیِ ثش هجتٌی سٍیىشد تشیي ًضدیه سا

(. 1389)ًیلی ٍ ّوىبساى،  اػت وشدُ ثشلشاس دیگش عشف اص ػشضِ ػوت اص شآهذُث ًَػبًبت ٍ غیشّؼتِ تَسم ٍ عشف

 هَسد هحبػجِ لشاس گشفتِ اػت. (1995) ٍاّی ٍ دس ایي هغبلؼِ، تَسم ّؼتِ ثب ثْشُ اص سٍیىشد وَا ،ثش ایي اػبع

 

 ادبیات تجزبی  -

ٍ  ّب وٌٌذُ تؼییيدس صهیٌِ تَسم ّؼتِ، دلیل اّویت هؼبلِ تَسم، دس دِّ اخیش هغبلؼبت داخلی ٍ خبسری ثؼیبسی  ثِ

 ؿَد. ّب پشداختِ هی آى اًزبم ؿذُ اػت وِ دس اداهِ ثِ ثشخی اص آى  ّبی هحبػجِ سٍؽ

( تبحیش تَسم رْبًی ثش تَسم ربسی ٍ تَسم ّؼتِ سا دس دُ وـَس ثب التلبد 2022) ٍ ّوىبساى 1وبػتیلَ -آساًگَ 

وِ ثب ؿىبف تَلیذ رْبًی، تَسم  -ّب ًـبى دادًذ تَسم رْبًی  وشدًذ. آىثشسػی  2019 - 2002دس ثبصُ صهبًی  2ًَظَْس

ّؼتِ گزاس ثش تَسم ربسی ٍ تَسم تشیي ػبهل احشاكلی -ثؼتگی داسد لیوت وبلاّب ٍ ًَػبًبت ثبصاسّبی هبلی رْبًی ّن

ی دس ایي وـَسّب ثیٌثیٌی تَسم، ثبػج ثْجَد پیؾلحبػ وشدى تَسم رْبًی دس پیؾدس ایي وـَسّبػت. عجك ًتبیذ، 

 ؿَد. هی

اسی تَسم ٍ گز پشداصد وِ آیب تَسم ّؼتِ هؼیبس خَثی ثشای ّذف ( دس پظٍّـی ثِ ایي ػَال هی2022) 3گیشی

ارشا تحبدیِ اسٍپب ٍآهشیىب اثشای وـَسّبی  2021 - 1968. ایي پظٍّؾ وِ دس ثبصُ صهبًی ثیٌی تَسم ربسی اػت پیؾ

هؼیبس هٌبػجی  ،گزاسی ثیٌی تَسم ربسی ٍ ّذف هذت، ثشای پیؾ َسم ّؼتِ دس هیبىدس ایي وـَسّب تدّذ،  ًـبى هیؿذُ، 

 ؿذیذی ثب تَسم ربسی داسد.  4ثؼتگی هذت ّن افضایؾ لیوت اًشطی دس هیبى ،ش ایيث ًیؼت؛ ػلاٍُ

دس ثبصُ  ّبی هبّبًِ آفشیمبی رٌَثی ثب اػتفبدُ اص دادُ ( دس پظٍّـی وِ ثشای ًیزشیِ 2020ٍ) 5فبػبًیب ٍ آٍدٍهیلیب

ّبی  ثشای تَسم ّؼتِ دسیبفتٌذ ؿبخق 6ؿذُ ْشُ اص الگَی هٌحٌی فیلیپغ تمَیتاًزبم دادًذ، ثب ث 2017 - 2002صهبًی 

 ّبی خَثی ثشای تَسم ّؼتِ ٍ تَسم ربسی ّؼتٌذ. وٌٌذُ ثیٌی پیؾ 7لیوت وبلا

اسٍپب ثب اػتفبدُ اص هؼیبسّبی هیبًگیي ثشای اتحبدیِ  2017-1999  گشایی تَسم سا دس ثبصُ ( ّن2018) 8شٍص ٍ وبػٌذاثِ 

 يیا یّب بفتِیهغبثك ثب اًذ.  هیبًگیي همغؼی، تَسم ّذف ثبًه هشوضی، ؿىؼت ػبختبسی ٍ تَسم ّؼتِ ثشسػی وشدُ

                                                 
1 Arango-Castillo et al. 
2 Emerging Market Economies (EMEs) 
3 Giri 
4.Correlation  
5 Fasanya.and Awodimila  
6 Augmented Phillips Curve Model 
7 Commodity Price Indexes 
8 Broz.and.Kocenda 
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ّبی هَسد ثشسػی ثب ٍرَد ٍلَع  تَسم ّؼتِ دس وـَسّبی اتحبدیِ اسٍپب دس ػبل لحبػگشایی تَسم حتی ثب  ، ّنپظٍّؾ

 ًشطی، تغییش چٌذاًی ًىشدُ اػت.ّبی ا ثحشاى هبلی ٍ تىبًِ

وـَس دس حبل تَػؼِ آهشیىبی  8ّبی هبّبًِ تَسم ربسی دس  ( ثب اػتفبدُ اص داد2017ُ) 1ٍ ّوىبساى ثشاٍى -پیٌچیشا 

ثیٌی ػبل ثِ ػبل تَسم ربسی ثب اػتفبدُ اص تَسم ّؼتِ سا هَسد هغبلؼِ  ، اهىبى پیؾ2017 - 1995لاتیي دس ثبصُ صهبًی 

الوللی، ثشخی حَادث  ًظبم پَلی، ًَػبًبت ػیبػی ٍ ثیي دلیل تغییش ػبختبس ثًِـبى داد ّبی پظٍّؾ  بفتِلشاس دادًذ. ی

ثیٌی  هؼیبسی هٌبػت ثشای پیؾ ػٌَاى ثِتَاى تَسم ّؼتِ  هیسا عجیؼی ٍ ثحشاى هبلی دس ًیوی اص وـَسّبی هَسد ثشسػی 

 تَسم ربسی لحبػ وشد.

گیشی ّؼتِ تَسم سا ثب سٍؽ گبم تلبدفی  ٍ اًذاصُ وتبة گشیيی تَسم ثیٌ ( خغبّبی پیؾ2014) 2لیَ ٍ اػویت 

ّبی تَسم ٍ تَسم ّؼتِ ثب سٍؽ گبم  ثیٌی ثشای ایبلات هتحذُ آهشیىب، هَسد همبیؼِ لشاس دادًذ ٍ دسیبفتٌذ وِ پیؾ

 . تَاًذ هفیذ ثبؿذ اهب اػتفبدُ اص هیبًگیي ٍصًی ٍ پیشاػتِ ثشای هیبى هذت، هی ؛تلبدفی ضؼیف ّؼتٌذ

 ،1979-1959هذت ثشای ػِ دٍسُ  َسم ّؼتِ ٍ تَسم ربسی سا دس وَتبُپَیبیی استجبط ثیي ت (2009) 3هْشا ٍ سیلی

ثؼتگی  هذت ّن تَسم ّؼتِ ٍ تَسم ربسی دس وَتبُ آهشیىب ثشسػی وشدًذ ٍ ًـبى دادًذ دس 1987-2007، 1979-2001

  هذت حشوتی هـبثِ داسًذ.ثلٌذثبلا ٍ دس 

 سٍؽ ٍ فضب -حبلت الگَی اص اػتفبدُ ثب ّبی ایشاى اػتبى ػغح دس سا ّؼتِ تَسم( 1398) ّوىبساى ٍ پذسام

 توبهی ٍ وـَس ول دس وِ اػت آى اص حبوی ًتبیذ. وشدًذ هحبػجِ 1394-1384 صهبًی ثبصُ دس وبلوي، فیلتش ثبصگـتی

 ّؼتِ تَسم ّب اػتبى اص ثشخی دس ،ّوچٌیي .اػت ؿذُ گیشی اًذاصُ تَسم اص ووتش ّؼتِ هتَػظ، تَسم عَس ثِ ّب، اػتبى

 اًحشاف دیگش، ثشخی دس اهب ؛اػت داؿتِ ثیـتشی ًَػبى ،ثٌبثشایي ٍ ثیـتش هؼیبس اًحشاف ؿذُ گیشی اًذاصُ تَسم ثِ ًؼجت

 .اػت ثَدُ ووتش ؿذُ، گیشی اًذاصُ تَسم ثب همبیؼِ دس ّؼتِ تَسم ًَػبى ٍ هؼیبس

( اثتذا ثب اػتفبدُ اص هیبًگیي پیشاػتِ، تَسم ّؼتِ سا هحبػجِ ٍ ثؼذ اص آى احش تَسم ّؼتِ ثش 1398) اؿشفی ٍ ّوىبساى 

 ، ثشسػی1397-1384صهبًی صُ )هیذاع( دس ثب ّبی تشویجی ثب تَاتش هتفبٍت سؿذ التلبدی ایشاى سا ثب اػتفبدُ اص دادُ

ّبی  اًذ. ًتبیذ ًـبى داد وِ ػوك هبلی، تَسم ّؼتِ ٍ دسآهذّبی ًفتی احش هٌفی ٍ هؼٌبداس ٍآصادی تزبسی، ّضیٌِ وشدُ

 ػوشاًی دٍلت، هَرَدی ػشهبیِ ٍ روؼیت فؼبل احش هخجت ثش سؿذ التلبدی داسًذ. 

 دس وبلوي فیلتش اص اػتفبدُ ثب 1390 تب 1353 ّبی ػبل شایسا ث ایشاى دس ّؼتِ تَسم( 1395) ّوىبساى ٍ همذم سضبیی

 آحبس اص ًبؿی ّؼتِ دس ایشاى تَسم تحمیك، ایي ًتبیذ هغبثك.  اًذ صدُ تخویي ػبختبسی صهبًی ّبی ػشی چبسچَة

 شثِتز سا ؿذُ گیشی اًذاصُ تَسم هـبثِ اػت ٍ ایي ؿبخق ًیض ًَػبًبتی ًمذیٌگی ٍ پَلی پبیِ چَى هتغیشّبیی ثلٌذهذت

  .اػت ثَدُ دسكذ 15 حذٍد هتَػظ عَس ثِ هغبلؼِ ایي دٍسُ دس ّؼتِ تَسم همذاس وٌذ. هی

دس  تَسم سا ّؼتِ 1357- 1391صهبًی ثبصُ دس ػبلاًِ ّبی ای ثب اػتفبدُ اص دادُ هغبلؼِ دس( 1394) هغلجی ٍ ًمذی

 هحبػجِ ثشای سٍؽ تشیي هٌبػت دّذ یه ًـبى ًتبیذ. هحبػجِ وشدًذ هشتت حزف ٍ هیبًگیي ّبی سٍؽ التلبد ایشاى ثب

  .ثبؿذ هی هشتت هیبًگیي صهبًی سٍؽ ثبصُ ایي دس ایشاى التلبد دس ػبلاًِ تَسم ّؼتِ

                                                 
1 Pincheira et al. 
2.Liu and Smith 
3 Mehra and Reilly 
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اًذ. ًتبیذ ثِ دػت آهذُ اص ُ  تَسم ّؼتِ سا اسصیبثی ٍ همبیؼِ وشد  ّبی هختلف هحبػجِ ( سٍؽ1392) وشهی ٍ ثیبت

دّذ وِ سٍؽ هیبًگیي  ًـبى هی 1391تب آرس  1369ٌذُ اص فشٍسدیي وٌ هبّبًِ هشثَط ثِ ؿبخق لیوت هلشف ّبی دادُ

  اػت.ؿذُ دس ایي پظٍّؾ  ّبی ثشسػی پیشاػتِ داسای ثْتشیي ػولىشد دس هیبى دیگش سٍؽ

هـذت تـب  حیشات وَتبُبؿذُ وِ ت گیشی ی اص تَسم اًذاصُیرض ػٌَاى ثِ ّؼتِ ساَسم ( ت1390) ًظاد ٍ تـىیٌی ػجبػی

 1ثشداسی ػبختبسی خَدسگشػیَىی گیـشی آى اص الگَ ٍ ثشای اًـذاصًُظش گشفتٌذ ، دسیذ حمیمی ًذاسدثلٌذهذتی ثش تَل

(SVAR) ؿـبخق لیوـتًیض ؿبخق لیوت وبلاّبی ٍاسداتی، تَلیذ ًبخبلق داخلـی ٍ  هـتول ثش ػِ هتغیش 

ثشسػـی، فــبسّبی تـَسهی هَسد   وِ دس ثخؾ صیبدی اص دٍسُ ًتبیذ ًــبى هـی دّـذاػتفبدُ وشدًذ.  وٌٌذُ هلشف

 . ؿذُ اػت گیشی ًذاصُا اػبػـی التلـبد ثـبلاتش اص تـَسم

خبسد وشدى غزا ٍ تحلیل، خبسد وشدى  ّبی ثب سٍؽّؼتِ تَسم سا دس پظٍّـی  (1390) تـىیٌی ٍ افضلی

دس ثبصُ صهبًی  بًِیّبی هبّ ثب اػتفبدُ اص دادُ SVAR ّبی پبیذاس، هیبًِ تَصیغ، هیبًگیي هشتت ٍ سٍؽ هؼىي، ٍصى

تٌْب سٍؽ خبسد وشدى غزا ٍ تحلیل لبثل  وشدًذ ٍثِ ایي ًتیزِ سػیذًذ وِهحبػجِ ایشاى،  ثشای التلبد 1387 -1383

 .اػتپزیشؽ 

ثب سٍیىشد تمؼین تَسم ثِ پَػتِ ٍ ّؼتِ ٍ  1387 - 1370دس ثبصُ صهبًی  سا تَسم دس ایشاى (1389) ًیلی ٍ ّوىبساى 

ػتفبدُ ؿذُ اػت. ًتبیذ ًـبى ا ،تَلیذ ٍ تَسم ،دٍ هتغیشُ SVARالتلبدػٌزی  الگَیٍّؾ اص . دس ایي پظثشسػی وشدًذ

 .وٌذدّذ ّؼتِ تَسم ثب سًٍذ تَسم حشوت هی هی

تؼبدل  الگَیثب اػتفبدُ اص  شاىیٍ تَسم دس التلبد ا ذیثش ؿىبف تَل یاسص یّب ( تبحیش تىب1399ًِ) ٍ ّوىبساى ییسرب

هذت، ٍاوٌؾ تَسم ٍ  دس وَتبُ ،دّذ یًـبى ه پظٍّؾ يیا ذیوشدًذ. ًتب ی( ثشسػDSGE) یتلبدف یبیپَ یػوَه

اوٌؾ هخجت تَسم ٍ ؿىبف تَسم هذت ؿذت ٍثلٌذاهب دس  اػت؛ ذیهخجت ٍ ؿذ یؿىبف تَسم ًؼجت ثِ تىبًِ اسص

 .بثذی یًؼجت ثِ ًشخ اسص وبّؾ ه

 یثشسػ شیهذل پبساهتش صهبى هتغ ىشدیثب سٍ اىشیثش تَسم دس ا یٌگی( احش حزن ًمذ1399) ولاگش ٍ ّوىبساى ضادُیػل 

وِ دس  دّذ یًـبى ه یًبخبلق داخل ذیًشخ تَسم ٍ ًشخ سؿذ تَل ،یٌگیًشخ سؿذ ًمذ شاتییسًٍذ تغ یوشدًذ. ثشسػ

 ؾیافضا سغن یّب ػل اص ػبل یدس ثؼض یٍل ؛ثؼذ داؿتِ اػت سُاحش هخجت ثش ًشخ تَسم دٍ یٌگیّب ًشخ سؿذ ًمذ اغلت ػبل

وبّؾ ًشخ سؿذ  سغن یػل گشید یّب اص ػبل یدس ثؼض ،يیٍ ّوچٌ بفتِی ٍسُ ثؼذ وبّؾًشخ تَسم د ،یٌگیمذًشخ سؿذ ً

 هی بكشف شاىیهذت، تَسم دس ا گفت وِ دس وَتبُ تَاى یه سٍ، ؛ اص ایياػت بفتِی ؾیًشخ تَسم دٍسُ ثؼذ افضا ،یٌگیًمذ

  .ؼتیً یپَل ذُیپذ

اٍپه ثب اػتفبدُ اص  یٍ تَسم وـَسّب یًفت ثش سؿذ التلبد یوتیل یبّ تىبًِ شتبحی( 1398) ّوىبساى ٍ سٍػتب ته

لشاس دادًذ.  یهَسد ثشسػ یكَست فللِ ث 2016:4 - 2008:1 یّب ػبل یثشا یپبًل یثشداس َىیخَد سگشػ الگَیسٍؽ 

 ّؼتٌذ. َحشوـَسّب ه يیثش تَسم ا یًفت یّب پظٍّؾ، تىبًِ يیا ذیعجك ًتب

 

                                                 
1 Structural VAR (SVAR) 
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 پژٍّصرٍش   .3

هٌظَس ثشآٍسد  ، ثِّبی هتغیشّبی ولاى التلبدی ٍ ؿىبف ّؼتِ تَسم اػت ّذف ایي همبلِ وِ تجییي پَیبییِ ثب تَرِ ث 

تَسم ّؼتِ اػتفبدُ ؿذُ  فیتؼش یثشا (1995) یوَا ٍ ٍاّ ىشدیاص سٍ ،ّؼتِ تَسم وِ رضء غیشلبثل هـبّذُ تَسم اػت

 ذیثلٌذهذت ثش تَل بی هذت بىیه شیوِ تبح ؿَد یه یفاص تَسم هؼش یثخـ ػٌَاى ثِتَسم ّؼتِ  سٍیىشد يیثش اػبع ا. اػت

ؿبهل  شُیدٍ هتغ خَدسگشػیَى ثشداسی ؼتنیػ هیثلٌذهذت ثش  َدیتَسم ّؼتِ سا ثب اػوبل ل وَا ٍ ٍاّیًذاسد.  یمیحم

ٍ  ذیلهذت تَسم ثش تَثلٌذ ییخٌخبثِ تجؼیت اص ایي هغبلؼِ دس همبلِ حبضش ًیض ثشای ثشسػی ٍ تَسم هحبػجِ وشدًذ.  ذیتَل

 اػتفبدُ ؿذُ اػت.  یػبختبس یثشداس َىیخَدسگشػ یتَسم ّؼتِ اص الگَ ثشآٍسد

ؿىبف تَسم ّؼتِ تؼشیف ؿذُ اػت.  ػٌَاى ثِ)ربسی(  ؿذُ م ّؼتِ اًحشاف آى اص تَسم هـبّذُپغ اص ثشآٍسد تَس 

ب داسای تٌبٍة ثبلاتشی ّبی تٌبٍة هتغیشّبی ولاى التلبدی یىؼبى ًیؼت ٍ ثشخی اص هتغیشّ ثب تَرِ ثِ ایٌىِ دٍسُ

ّب ّوؼبى ؿَد.  ّب اص عشیك تزویغ دادُ )فللی، هبّبًِ ٍ سٍصاًِ( ّؼتٌذ. یه سٍیىشد ایي اػت وِ تٌبٍة صهبًی دادُ

وبس گشفتِ  ِ، فللی ٍ هبّبًِ( دس وٌبس ّن ثِ)ػبلاً ّب ثِ ّوبى ؿىلی وِ ٍرَد داسًذ سٍیىشد دٍم ایي اػت وِ دادُ

تحشیف دس تَصیغ ثشآٍسدگشّب  ٍ ًیضّب دس ثشآٍسد  دادُ 1ك دچبس تَسؽ ًبؿی اص تزویغهحم ،دس سٍیىشد اٍلؿًَذ. 

ی تَصیغ اػتبًذاسد دس هتغیشّبی اًجبؿتِ اص هشتجِ اٍل وِ ثشآٍسدگشّبی پبساهتشّب دیگش داسا ،عَس خبف ؿَد. ثِ هی

هٌظَس رلَگیشی اص ایي  َد. ثِؿ هٌزشهیّب  ثیٌی ثِ وبّؾ وبسایی پیؾ ، ّوچٌیي،ثش دٍ هَسد لجلی ًیؼتٌذ. ػلاٍُ

ّب اص سٍیىشد دٍم دس ایي همبلِ اػتفبدُ ؿذُ اػت. دس اداهِ سٍؽ ثشآٍسد ؿىبف ّؼتِ تَسم ٍ تجییي  ػَگیشی

 ؿَد. ّبی هتغیشّبی ولاى التلبدی ٍ ؿىبف ّؼتِ تَسم ثیبى هی پَیبیی

 

 رٍش بزآٍرد ّستِ تَرم -

لبثل هـبّذُ ثَدُ ٍ تبحیش ثلٌذهذتی ثش تَلیذ حمیمی ی وِ غیشربس ( تَسم ّؼتِ سا  رضئی اص تَسم1995وَا ٍ ٍاّی )

ثشای ثشآٍسد تَسم ّؼتِ سٍیىشد آًْب ثش هٌحٌی فیلیپغ ثلٌذهذت ػوَدی اػت.  ایي تؼشیف هجتٌی اًذ. داًؼتًِذاسد، 

ؿذُ ثِ  هؼشفی یاًذ. ؿىل ولی الگَ وبس ثشدُ ات تَلیذ ٍ تَسم( سا ثِخَدسگشػیَى ثشداسی ػبختبسی دٍ هتغیشُ )تغییش

 كَست صیش اػت:

(6) 

( )

1

0

111 12

0 21 22 2

1 2

(0) (1) ..... ( )

( ) ( )

( ) ( )

1 0
var cov ,
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t t t t i
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i t i

t t
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η η η
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η
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η η

∞

− −
=

∞
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= −

∆ 
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=   

   
 

− =  
 

∑

∑

 

ّبی التلبدی)تىبًِ تَلیذ ٍ تىبًِ تَسم( تىبًِ t  ٍηتغییشات تَلیذ حمیمی دس دٍسُ  ∆tyًشخ تَسم،  tπ، (6)دس ساثغِ 

ذ. تَلیذ ٍ تَسم ّش دٍ داسای سًٍذ تلبدفی ثَدُ ٍلی چَى تَلیذ اًجبؿتِ ّؼتٌذ، هی ثبؿٌ 2وِ داسای خَاف ٍایت ًَیض

                                                 
1 Aggregassion Bias  
2 White noise 
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( فشآیٌذ احش 6تَاًٌذ ّن اًجبؿتِ ثبؿٌذ. ثب تَرِ ثِ ساثغِ )ًوی ، ثٌبثشایياص هشتجِ اٍل ٍ تَسم اًجبؿتِ اص هشتجِ كفش ّؼتي

 ( خَاّذ ثَد.7ست ساثغِ )ّبی هشثَط ثِ تَلیذ ٍ تَسم ربسی دس عَل صهبى ثش خَد تَسم ثِ كَگزاسی تىبًِ

(7) 
21 1 22 2

0 0

( ) ( ) ( ) ( )t

i i

b j t i b j t iπ η η
∞ ∞

= =

= − + −∑ ∑  

( 7دس هغبلؼِ وَا ٍ ٍاّی رضء اٍل ساثغِ )
21 1

0

( ) ( )
i

b j t iη
∞

=

−∑
هؼیبس تَسم ّؼتِ اػت. ثب تَرِ ثِ خٌخبیی ساثغِ   

 :تَسم ٍ تَلیذ دس ثلٌذ هذت تَسم ّؼتِ ثِ كَست صیش خَاّذ ثَد

(8) 
22 2

0

( ) ( )c

t

i

b j t iπ η
∞

=

= −∑  

22هحبػجِ تَسم ّؼتِ ثبیذ ضشایت  ثشای ( )b j  2ٍ تىبًِ ػبختبسی تَسمη .ثشای ایي هٌظَس اثتذا  ثشآٍسد ؿًَذ

 :ؿَدكَست صیش تلشیح هی ؿذُ الگَی خَدسگشػیَى ثشداسی ثِ فشم خلاكِ

(9) 
( ) ( )
( ) ( )
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( ) ( )
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 كَست صیش ًَؿت: ( سا ث9ِتَاى ساثغِ ) هی 1ًوبیؾ ٍلذ شیًِظثب اػتفبدُ اص 

(10) ( ) ( )
( ) ( )

( ) ( )
( ) ( )

( ) ( )
( ) ( )

11 1 111 12 11 12 11 12

21 22 21 22 21 222 2 1 2

0 0 1 1
...
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−−
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 ∆           
= + + +            

               

]( ٍ اػتخشاد ثشداس ارضاء ًَآٍسی9پغ اص ثشآٍسد الگَ ) ]1 2,t te e ′
شایظ اص ػِ حبلت ثِ ؿشح هی تَاى ثؼتِ ثِ ؿ 

 ّبی ػبختبسی تَلیذ ٍ تَسم سا اػتخشاد وشد. صیش، ؿَن

(11) 

( )
( )
( )

1

2

3

t t

t t

t t

Ae B AB Model

Ae AModel

e B B Model

η

η

η

→ = →

→ = →

→ = →
 

( تَسم ّؼتِ اص 11ؿذُ اص ساثغِ ) ّبی ػبختبسی اػتخشاد( ٍ تىب9ًِ) یؿذُ اص الگَ ثب تَرِ ثِ ضشایت ثشآٍسد

)ؿىبف تَسم ّؼتِ  ،( لبثل هحبػجِ خَاّذ ثَد. لزا8عشیك ساثغِ ) )gc

tπ ِؿَد كَست صیش هحبػجِ هی ث. 
(12) gc c

t t tπ π π= −  
 

 ّای هتغیزّای کلاى اقتصادی ٍ ضکاف تَرم ّستِ رٍش تبییي پَیایی  -

. تَاتش هتغیشّبی هَرَد دس الگَػت ػٌزی، یىؼبى ثَدىّبی اػبػی دس ثیـتش الگَّبی التلبدیىی اص پیؾ فشم

، ثشای اتش یىؼبى ًیؼتٌذ. ثٌبثشایيّبی هشثَط ثِ هتغیشّبی ولاى التلبدی ثب تَ ، دادُعَس وِ لجلا ًیض ثیبى ؿذ ّوبى

ّبی  تَاتش سا ثِ دادُّبی ون، داد3ُافضًٍی )تزویغ(یب ّن 2یبثیّبیی هبًٌذ دسٍىّب ثبیذ اص سٍؽاػتفبدُ اص ایي الگَ

                                                 
1 Wold representation theorem 
2 Interpolation 
3 Aggregation 
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ؿَد وِ ّب هیّبیی ثبػج اص دػت سفتي ثشخی اعلاػبت هفیذ دس دادُچٌیي سٍؽ ،؛ اهبپشتَاتش ٍ ثشػىغ تجذیل وشد

تشویجی اص  ثب ییالگَ( 1989) 1ولایي ٍ ػَرَثشای سفغ ایي چبلؾ،  ثیٌی الگَ هَحش ثبؿذ.دس ثشآٍسد ٍ پیؾتَاًذ هی

، ػیٌىَ لیؼلض ( 2004ٍ) 2لیؼلض ٍ ّوىبساى ّبسا هغشح وشدًذ، پغ اص آى تَاتش هتفبٍت دس یه سگشػیَى ثب یّبی دادُ

دس ایي ، ثؼظ دادًذ؛ (MIDAS)4ّبی تشویجی ثب تٌبٍة هختلظ یب هیذاع( ایي سٍؽ سا ثب ًبم داد2006ُ) 3ٍ ٍالىبًَ

 ٍ داد لشاس هؼشٍف اػت، «سگشػیَى هیذاع»سگشػیَى وِ ثِ  یه دس سا هختلف تَاتش ثب هتغیشّبیی تَاى سٍؽ هی

ؿىل  اػت.ّبی تَصیؼی  ثؼیبس ًضدیه ثِ سگشػیَى ثب ٍلفِ ایذُ سگشػیَى هیذاع ،ٍالغدس .وشد ثشآٍسد سا ّبآى ضشایت

  سگشػیَى هیذاع ثِ كَست صیش اػت:ػوَهی 

(13) 1/ ( ) ( )

0 ( )m m m

t t ty B L xβ ε= + +  

   هتغیش ٍاثؼتِ ثب تٌبٍة پبئیي ٍ     ،وِ دس آى
 ػت.هتغیش یب هتغیشّبی ثب تٌبٍة ثبلا     

 

ثیبًگش ػولگش ٍلفِ   

 ) . ضشیت هتغیش ثب تٌبٍة ثبلا وِػتثب تٌبٍة ثبلا
 

 ؿَد: كَست صیش تؼشیف هی اػت، ثِ  ( 

(14) 
max

1/ /

0

( ) ( )
j

m j m

j

B L B j L
=

= ∑  

ربی  دّذ. ثِ هتغیش ثب تٌبٍة ثبلا سا اًزبم هی( سٍیِ تزویغ صهبًی 14ای ػولگش ٍلفِ ثشاػبع هؼبدلِ ) چٌذرولِ

تٌبٍثی سا دس سگشػیَى ٍصى ّش دٍس  ،ًزبم دّذایٌىِ ثب یه سٍیِ تزویغ صهبًی حبثت ٍ اص پیؾ هـخق تزویغ سا ا

كَست هجؼَط ادثیبت ًظشی ٍ  سگشػیَى هیذاع اػتفبدُ وشد ٍ ثِ اص ایي هضیت (2016) صًذ. لیؼلض تخویي هی

( ثب 2018ٍ ّوىبساى ) 5هحبػجبتی الگَّبی خَدسگشػیَى ثشداسی ثب تٌبٍة هختلظ سا هغشح وشد. پغ اص آى ثبچیَچی

ّبی ػبختبسی ثب تَاتش هتفبٍت سا ثشهتغیشّبی هبلی ٍ التلبدی ثشسػی وشدًذ. لبلت ًی، تبحیش تىبًِاػتفبدُ اص ایي هجب

 كَست صیش اػت. ػبصی ثًِظشی ایي ؿیَُ هذل

ثبؿذ؛ تَاتش هتغیش پشتَاتش هی   تَاتش ٍ هتغیش ون   دٍ ثشداس اص هتغیشّب ّؼتٌذ وِ ؿبهل    ٍ     فشم وٌیذ 

ؿىبف تَسم ّؼتِ ٍ تَاتش فللی)اػت. دس ایي همبلِ هتغیشّبی ون    ثشاثش تَاتش صهبًی هتغیش m،   هبًی هتغیش ص

 ( 2016) لیؼلضاػت. ثبتَرِ ثِ  m=3 ( ٍ هتغیشّبی پشتَاتش هبّبًِ) ًشخ اسص ٍ لیوت ًفت( ّؼتٌذ، ثٌبثشایيًمذیٌگی

 ش خَاّذ ثَد:كَست صی دس ایي ؿشایظ ثِ MIDAS-VARالگَی 
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،  tاص فلل jُ ًـبًگش هتغیشّبی پشتَاتش، هب (t,j)ٍ تَاتش ًـبًگش هتغیشّبی ون (t)ّبی الگَ، ٍلفِ  (، 15)دس ساثغِ 

ًـبى دّین، اثؼبد ایي ثشداس ثشاثش     ̃  كَست  ؿذُ )ثب تَاتش هتفبٍت( سا ثِ اگش ثشداس هتغیشّبی هـبّذُ .ثبؿٌذهی

 ̃ ̃ ثبؿذ وِ هی     ؿذُ اػتفبدُ وٌین: ػٌتی اص فشم خلاكِ VARتَاًین ّوبًٌذ الگَی اػت، آًگبُ هی        

                                                 
1ηKlein and Sojo 
2ηGhyselsηet al. 
3ηGhysels, Sinko & Valkanov 
4 Mixes Frequency Data Sampling 
5 Bacchiocchi et al. 
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(16)      ̃     ̃    

              ٍ                ثِ ایي هؼٌی وِ  ؛دٌّذُ ػولگش ٍلفِ اػتًـبى L (،16)دس ساثغِ 

      ٍ       ̃    ∑    
  

 هی تَاى ثب اػتفبدُ اص    ̃ ( ٍ اػتخشاد 14ثبؿذ. پغ اص ثشآٍسد الگَ ) هی    

ّبی ػبختبسی سا اػتخشاد وشد ٍ احشات آًْب سا ثشٍی هتغیشّب هَسد ثشسػی ( تىب11ًِّبی ثیبى ؿذُ دس ساثغِ ) حبلت

 لشاس داد.

) ( چٌبًچِ ثشداس هتغیشّبی ثب تَاتش ثیـتش )هبّبًِ(15دس هؼبدلِ ) ) ( )( )log , log oil

H t tx er p
′= ∆ ٍ ثب تَاتش  ∆

)ووتش )فللی( )( ), loggc

L t tx mπ ′= ذاع هشثَط ثِ ایي همبلِ تلشیح ؿَد. الگَی خَدسگشػیَى ثشداسی هید ٍاس ∆

ؿَد. دس ایي ًَع اص الگَی خَدسگشػیَى ثشداسی ًیض هبًٌذ الگَی خَدسگشػیَى ثشداسی هؼوَلی ثبیذ ٍلفِ ثْیٌِ  هی

ػیؼتن ثشلشاس الگَ تؼییي ؿَد ٍ هتغیشّبی ٍاسد ؿذُ دس الگَ اص ٍیظگی هبًبیی ثشخَسداس ثبؿٌذ وِ خبكیت پبیذاسی 

 ؿَد.

 

 ّا . بزآٍرد ٍ تفسیز یافت4ِ

دس  اثتذا آصهَى سیـِ ٍاحذ ،ثب تَرِ ثِ ایٌىِ اػبع الگَ ّبی خَدسگشػیَى ثشداسی ثش هبًب ثَدى هتغیشّب اػتَاس اػت

س رذٍل یبفتِ اػتفبدُ ؿذُ اػت. ًتبیذ د ، اص آصهَى دیىی فَلش تؼوین. ثشای ایي هٌظَسؿَد هَسد هتغیشّبی الگَ ارشا هی

هٌظَس وبّؾ هؼبلِ ًبهبًبیی دس ٍاسیبًغ اص لگبسیتن هتغیشّب اػتفبدُ  ؿذُ اػت. لاصم ثِ روش اػت وِ ثِ ( گضاسؽ1)

هتغیش ًشخ تَسم  ،ػجبست دیگش اًذ. ثِ گیشی هبًب ؿذُ ثبس تفبضل ؿذُ اػت. غیش اص هتغیش ًشخ تَسم ثمیِ هتغیشّب پغ اص یه

شّب اًجبؿتِ اص هشتجِ اٍل ّؼتٌذ. ثب تَرِ ثِ ایٌىِ ثیي هتغیشّبی اًجبؿتِ اص هشتجِ اٍل ٍ اًجبؿتِ اص هشتجِ كفش ٍ ثمیِ هتغی

 لزا دس الگَ اص تغییشات لگبسیتوی آًْب اػتفبدُ ؿذُ اػت. ؛ تَاى ساثغِ ّن اًجبؿتگی ثشلشاس وشدهشتجِ كفش ًوی

 

 آسهَى ریطِ ٍاحد هتغیزّای هزبَط بِ الگَ .1جدٍل 

 ًام هتغیز

در  tارُ هقدار آه

آسهَى دیکی 

 یافتِ فَلز تعوین

  tهقدار آهارُ 

 در سطح

 درصد 5اطویٌاى 

 احتوال
ٍضعیت 

 هاًایی

 هبًب 00/0 -88/2 -72/6 ًشخ تَسم

 ًبهبًب 76/0 -88/2 -96/0 لگبسیتن تَلیذ ًبخبلق داخلی

 هبًب 0067/0 -88/2 -61/3 تغییشات لگبسیتوی تَلیذ ًبخبلق داخلی

 ًبهبًب 99/0 -88/2 92/0 لگبسیتن ًمذیٌگی

 هبًب 007/0 -88/2 -6/3 تغییشات لگبسیتوی ًمذیٌگی

 ًبهبًب 18/0 -86/2 -26/2 لگبسیتن لیوت ًفت

 هبًب 00/0 -86/2 -61/11 تغییشات لگبسیتوی لیوت ًفت

 ًبهبًب 18/0 -86/2 -26/2 لگبسیتن ًشخ اسص

 هبًب 001/0 -86/2 07/8 تغییشات لگبسیتوی ًشخ اسص

 ّبی پظٍّؾ یبفتِ هٌجغ:        
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( اػت. ثب تَرِ ثِ آهبسُ آوبئیه ثشای ّش دٍ الگَ ٍلفِ 15( ٍ )9هؼبلِ دٍم اًتخبة ٍلفِ ثْیٌِ ثشای الگَّبی )

 ؛تٌبٍة فللی ثب ػِ دادُ ثب تٌبٍة هبّبًِ هتٌبظش اػت( ثب تَرِ ثِ ایٌىِ ّش دادُ ثب 15) یثبؿذ. دس الگَ ثْیٌِ یه هی

لزا دس ایي الگَ ّش هتغیش ثب تٌبٍة هبّبًِ ثِ كَست ػِ هتغیش دس الگَ ٍاسد ؿذُ اػت ٍ اص آًزب وِ دٍ هتغیش ثب تٌبٍة 

داسًذ.  هتغیش دس الگَ حضَس ّـتؿًَذ وِ ثب دٍ هتغیش فللی روؼب  هتغیش ٍاسد الگَ هی ؿؾدس لبلت  ،هبّبًِ داسین

ّبی ػیؼتن دس دسٍى دایشُ ٍاحذ لشاس داسًذ.  دّذ وِ ّوِ سیـًِـبى هی MIDAS-VAR(1)ثشسػی پبیذاسی ػیؼتن 

 .( ًـبى دادُ ؿذُ اػت1ایي هَضَع دس ًوَداس )

 

 

 SVAR(1) ٍ MIDAS-VAR(1) . پایداری الگَّای1ًوَدار 
 ّبی پظٍّؾ هٌجغ: یبفتِ                     

 

( ثب یه ٍلفِ 9)ی ّبی ػبختبسی تَلیذ ٍ ًشخ تَسم وِ اص ثشآٍسد الگَ لؼول تحشیه هشثَط ثِ تىبًِا تَاثغ ػىغ

 هؼٌبداسیثش ًشخ تَسم احش وِ تىبًِ ٍاسدؿذُ دس صیش ًـبى دادُ ؿذُ اػت. ًتبیذ حبوی اص آى اػت  ،دػت آهذُ اػت ثِ

 ثش هؼٌبداسیؿذُ ثش تَلیذ احش ًذاسد ٍ تىبًِ ٍاسد سیهؼٌبداٍلی ثش تغییشات لگبسیتوی تَلیذ حمیمی تبحیش  ؛داسد ثش خَد

 ٍ تَسم داسد. خَد
 

 
 ّای ساختاریالعول تغییزات لگاریتوی تَلید حقیقی ٍ تَرم بز تکاًِ . عکس2ًوَدار 

 ّبی پظٍّؾ هٌجغ: یبفتِ            
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ؿذُ  وشد. سًٍذ ثشآٍسدسا هحبػجِ ( تَسم ّؼتِ 8) تَاى اص عشیك هؼبدلِ ّبی ػبختبسی هیثب تَرِ ثِ اػتخشاد تىبًِ

ًوَداس پشًَػبى ػجض سًگ، سًٍذ تَسم ربسی ٍ ًوَداس  ( ًـبى دادُ ؿذُ اػت.3) تَسم ّؼتِ ٍ تَسم ربسی دس ًوَداس

، ّش دٍ هتغیش ؿَدهـبّذُ هی( 3)گًَِ وِ دس تلَیش  دّذ؛ ّوبى كَستی سًگ سًٍذ تَسم ّؼتِ سا ًـبى هی  ًَػبى ون

 تش اص تَسم ربسی اػت.اهب تَسم ّؼتِ ثؼیبس ثبحجبت ؛سًٍذی هـبثِ داسًذ

 

 
 . رًٍد تَرم جاری ٍ تَرم ّستِ بزآٍردضد3ًُوَدار 

 ّبی پظٍّؾ یبفتِ هٌجغ:                                          

 

 ٍ غیشپَلی)ًشخ اسص(  )ًمذیٌگی(، اسصی پَلیّبی ، تبحیش تىبًِالؼول تحشیه ػىغ ثب اػتفبدُ اص تَاثغ دس اداهِ

هَسد ثشسػی لشاس  (15هؼبدلِ )MIDAS-VAR(1)η)ًَػبًبت لیوت ًفت( ثش ؿىبف تَسم ّؼتِ ثب اػتفبدُ اص الگَی 

)تَاتش ؿىبف تَسم ّؼتِ هتغیشّبی ون .گیشدهی )gc

tπ  تغییشات لگبسیتوی ًمذیٌگی ٍ( )( )log tm∆ هی ِثبؿذ و

)لیوت ًفت تغیشّبی فللی ّؼتٌذ ٍ ه )( )log oil

tp∆ ًشخ اسص ٍ( )( )log ter∆  وِ ثِ هتغیشّبی پشتَاتش ّؼتٌذ

ّبی اٍل،  ّبی ٍاسدؿذُ ثش هتغیشّبی پشتَاتش دس هبُ. ٍاوٌؾ ؿىبف ّؼتِ تَسم ثش تىبًِاًذ كَست هبّبًِ ٍاسد الگَ ؿذُ

ّبی ( ٍاوٌؾ ؿىبف تَسم ّؼتِ ثِ تىب6ًِ) دُ ؿذُ اػت. دس ًوَداسّبیًـبى دا (5ٍ  4)دٍم ٍ ػَم دس ًوَداسّبی 

 ؿذُ ثش هتغیشّبی ون تَاتش آٍسدُ ؿذُ اػت.ٍاسد

 

 
 پَلی )ًفت(کٌص ضکاف تَرم ّستِ بِ تکاًِ غیزٍا .4ًوَدار 

 ّبی پظٍّؾ هٌجغ:یبفتِ
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 ٍاکٌص ضکاف تَرم ّستِ بِ تکاًِ ارسی )دلار( .5ًوَدار 

 پظٍّؾّبی  یبفتِ هٌجغ:

 

 
 )ًقدیٌگی( ٍ خَدش . ٍاکٌص ضکاف تَرم ّستِ بِ تکاًِ پَلی6ًوَدار 

 ّبی پظٍّؾ هٌجغ:یبفتِ

زا احش ل ؛ثشگیشًذُ كفش اػتدس (یٌگی)ًمذ یپَل تىبًِثِ  ّؼتِ ٍاوٌؾ ؿىبف تَسمثب تَرِ ثِ ایٌىِ ثبصُ اػتوبد دس 

ثِ تىبًِ  ّؼتِ ٍاوٌؾ ؿىبف تَسم  ـبى دٌّذُوِ ً (4)داس ًیؼت. ایي هؼبلِ دس ؿىل تىبًِ ثِ لحبػ آهبسی هؼٌب

ّبی ایي پظٍّؾ ًَػبًبت ًمذیٌگی ٍ لیوت  عجك یبفتِ ،ثِ ػجبست دیگش ؛اػت ًیض لبثل هـبّذُ اػت )ًفت( یپَلشیغ

ثش  )دلاس( یتىبًِ اسصتَاى گفت  هی (5)ًفت تبحیش لبثل تَرْی ثش ؿىبف تَسم ّؼتِ ًذاسًذ؛ اهب ثب تَرِ ثِ ؿىل 

ّبی هختلف اػت، تىبًِ  ًىتِ لبثل تَرِ دس تبحیش تىبًِ اسصی تفبٍت آى دس هبُؼتِ ثؼیبس هَحش اػت؛ ؿىبف تَسم ّ

اهب دس هبُ دٍم تبحیش ایي تىبًِ وبّـی اػت. عجك  ؛اسصی دس هبُ اٍل ٍ آخش فلل افضایـی ٍ تب چْبس دٍسُ پبثشربػت

دسكذ تَلیذ  80تق وبلاّبی ًْبیی ًیؼت ٍ ٍاثؼتگی ثِ اسص ٍ ٍاسدات تٌْب هخ ایشاى( دس 1395) پظٍّؾ ؿبوشی

تَاًذ ًبؿی اص ٍاثؼتگی صیبد التلبد ایشاى ثِ ٍاسدات  ؿذیذ هی ایي تبحیش ،ثٌبثشایي ؛ٍاثؼتِ اػت ٍاسداتداخلی ًیض ثِ 

 ثبؿذ. 

گًَِ  گیشد. ایي هَضَع سا ایيدّذ ؿىبف تَسم ّؼتِ ثیـتشیي تبحیش سا اص ًَػبًبت خَدؽ هیًـبى هی (6)ؿىل 

عَس وِ پیـتش گفتِ ؿذ تَسم  اهب ّوبى ؛وٌذّب تغییش هیتَاى ؿشح داد وِ تَسم ربسی ثب ًَػبى ػغح ػوَهی لیوتهی

ّبی هختلف دٍسُّب دس ًَػبى ػغح ػوَهی لیوت ،ثٌبثشایي ؛ّب ًذاسدّؼتِ ایي ٍاوٌؾ ػشیغ سا ثِ تغییش ػغح لیوت

ّب ػَ ثب افضایؾ یب وبّؾ لیوت حشیه اًتظبسات تَسهی ّنایي هؼبلِ هَرت ت .دّذسا افضایؾ هیؿىبف تَسم ّؼتِ 

 وٌذ ٍ تىشاس ایي دٍس ثبػج ؿذیذ ؿذى تبحیش ؿىبف تَسم ّؼتِ ثشّب هزذدا تغییش هیػغح لیوت ،تجغ آى ؿَد ٍ ثِهی

 ًوبیؾ دادُ ؿذُ اػت. (7)ؿَد. ایي چشخِ دس ؿىل هی خَد
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 یزات خَدیتغتَرم ّستِ بِ  ضکاف. تحلیل چگًَگی ٍاکٌص 7ضکل 

 ّبی پظٍّؾ یبفتِ هٌجغ:                         

 

 گیزی بٌدی ٍ ًتیجِ جوع. 5

خلَف  ثِ ،یالتلبد یّب بػتیاػت وِ دس همبثل ػ یؿبخل بصهٌذیهبًٌذ تَسم ً یهْو شیهْبس ٍ وٌتشل هتغ

 بیوِ احش اختلالات  هبًٌذ تَسم ّؼتِ بسییاػبع، هؼ يیاثش .داؿتِ ثبؿذ یهٌبػج یدّ ػلاهت ،یپَل یّب بػتیػ

 1367تَسم ّؼتِ دس ثبصُ صهبًی  دس همبلِ حبضش. ضشٍسی اػتؿذُ حزف وٌذ،  شییگ سا اص تَسم اًذاصُ یّبی هَلت تىبًِ

ثشآٍسد ؿذُ اػت ٍ ػپغ ثب  (SVAR) ثشای التلبد ایشاى ثب اػتفبدُ اص الگَی خَدسگشػیَى ثشداسی ػبختبسی 1399تب 

 )ًمذیٌگی( ٍ غیشپَلی ّبی پَلی تبحیش تىبًِ (MIDAS-VAR)ى ثشداسی ثب تَاتش هختلف اػتفبدُ اص الگَی خَد سگشػیَ

 )اسصی ٍ ًفتی( ثش ؿىبف تَسم ّؼتِ، اختلاف تَسم ربسی ٍ تَسم ّؼتِ، هَسد آصهَى لشاس گشفتِ اػت. 

تش  ثبحجبت بسیثؼثِ ًؼجت تَسم ربسی اهب  ؛داسد یهـبثِ تَسم ربس یگشچِ سًٍذ، تَسم ّؼتِ كیتحم يیاعجك ًتبیذ 

ّبی هختلف ثشسػی تبحیش تىبًِ ،گزاسی پَلی داسد؛ ّوچٌیيتشی ثشای ػیبػتدّی هٌبػت ، دلیل ػلاهتّویي . ثِاػت

اهب ًَػبًبت ًشخ  ؛تىبًِ پَلی ٍ ًفتی تبحیش هؼٌبداسی ثش ؿىبف تَسم ّؼتِ ًذاسًذ ،دّذثش ؿىبف تَسم ّؼتِ ًـبى هی

اًتخبة ، ذیّب ٍ ًتببفتِیاػبع ثشٌبداس ٍ لبثل تَرِ ثش ؿىبف تَسم ّؼتِ داسد. اسص ٍ تغییشات تَسم ّؼتِ تبحیشی هؼ

)وِ ٍاثؼتِ ثِ  ی تَسم، وبّؾ ٍاثؼتگی ثِ ٍاسدات، وبّؾ ٍاثؼتگی ثَدرِ ثِ دسآهذ ًفتتَسم ّؼتِ دس ّذف گزاس

 يیا یبػتیػ یبِّیتَك ًشخ اسص،ثِ هٌظَس وبّؾ احشات ًَػبًبت  یاسص شُیكٌذٍق رخ یوبسآهذػبصٍ  اسص اػت(

 ؿًَذ.یپظٍّؾ هحؼَة ه

 

 هٌابع

حلیل تزشثی تبحیش تَسم ّؼتِ ثش سؿذ التلبدی دس ایشاى: ت(. 1398) ، فبعوِثبلًَظاد ًَسی، سٍصثِ ٍ رْبًگشد ،اؿشفی، یىتب  -

 .1-23 ،(30)8 ،فللٌبهِ ػلوی هغبلؼبت التلبدی وبسثشدی ایشاى .ّبی تشویجی ثب تَاتش هختلف وبسثشدی اص الگَی دادُ

 هذل اص اػتفبدُ ثب ّب اػتبى ٍ وـَس دس ّؼتِ تَسم (. ثشآٍسد1398) هیشحؼیي ،ٍ هَػَی اثشاّیوی، ًؼشیي ،پذسام، هْذی  -

 .36-7 (،36)9، تحمیمبت هذلؼبصی التلبدی .فضب-حبلت

ؼییي ػَاهل تأحیشگزاس ثش تَسم ٍ عشاحی ػیؼتن ت(. 1394)هحجَثِ ، اهیي ٍ دلفبى ،پَسوبظوی، هحوذحؼیي، ثیشاًًَذ  -

 .145-166 ،(76)23 ،ّبی التلبدی ّب ٍ ػیبػت ًـشیِ پظٍّؾ .ىّـذاسدٌّذُ تَسم ؿذیذ ثشای التلبد ایشا

 تحریک

انتظارات   
تورمی

نوسان سطح  
عمومی 

 ها قیمت

افزایش شکاف  
 تورم هسته
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 ِیًـش .شاىیالتلبد ا ی: هغبلؼِ هَسدٌِیثش اػبع سٍؽ ثْ ِیتَسم پب یشیگ اًذاصُ(. 1390) حؼیي، تـىیٌی، احوذ ٍ افضلی  -
 .101 - 128، (19)59 ،یالتلبد یبػتْبیـْب ٍ ػپظٍّ

ٍ  یًفت ثش سؿذ التلبد یوتیل یّب تىبًِ شیتأح (.1398) ػجبع، هحوذی، تیوَس ٍ ؿبوشی ،هْبرشی، پشیؼب ،ته سٍػتب، ػلی  -

-23، (30)8 ،یپظٍّـٌبهِ التلبد اًشط .اٍپه یبػیػ ؼهیاص س یًبؿ یّب ثش تىبًِ ذیهٌتخت ثب تأو یتَسم وـَسّب

60. 

ثش ؿىبف  یاسص یّب تىبًِ شیتبح یثشسسػ .(1399) هحؼي، سٍدی یذػجذالوزیذ ٍ صایٌذُػ ،رلایی اػفٌذآثبدی ،حؼیٌؼلی، سربیی  -

 ،یساّجشد التلبد ِیًـش .(DSGE) یتلبدف یبیپَ یثب اػتفبدُ اص هذل تؼبدل ػوَه شاىیٍ تَسم دس التلبد ا ذیتَل
9(35) ،292-263. 

. وبلوي لتشیثب ف شاىیدسا یتَسم ّؼتِ اص ارضای هَلت هیتفى .(1395) ػلی، یچـوی ٍ هْذ ،یهلغفَ ،يیهمذم، ًؼش سضبیی  - 

 .51-73، (60)16 ،فللٌبهِ پظٍّـٌبهِ التلبدی

 اًتـبسات سافغ: تْشاى.. ای ثش التلبد ایشاى همذهِ(. 1395ؿبوشی، ػجبع)  -

سؿذ ٍ  . فللٌبهِ،ایشاى احش غیشخغی تَسم ثش ًبثشاثشی دسآهذ دس. (1392) ػویِ، اللاهی رْبًگشد، اػفٌذیبس ٍ، ؿبوشی، ػجبع  -
 .27-53،(4)13، تَػؼِ پبیذاس)پظٍّـْبی التلبدی(

(: 1351 -1390) شاىیتَسم دس ا یذاسیآصهَى پب (.1392) سٍصثِ، یاحوذ ٍ ثبلًَظاد ًَس ،یویكو یرؼفش ،شهٌلَسیاه بى،یعْشاًچ  -

 .19-28، (11)3 ،یسؿذ ٍ تَػؼِ التلبد یّب پظٍّؾ فللٌبهِ .ARFIMAی اص الگَّب یوبسثشد

 مبتیتحم .ثش الگَ( یهجتٌ ىشدی)سٍ شاىیدس التلبد ا ِیتَسم پب شییگ اًذاصُ .(1390) احوذ، یٌیٍ تـى يیحؼ ،ًظاد یػجبػ  - 
 .67-87، (46)94 ،التلبدی

ثش  یهجتٌ شاىیدس التلبد ا ِیتَسم پب یشیگ اًذاصُ .(1389) احوذ، یٌیتـىٍ  یػل ب،یً تیع ،اوجش ی،زبًیوو ،يیحؼ ،ًظاد ػجبػی  - 

 .39-65، (3)10 ،پظٍّـٌبهِ التلبدی .آهبسی ىشدیسٍ

ٍ  یپَل یّبّؾٍهزلِ پظ .شاىیتَسم ّؼتِ دس ا یشیگ اًذاصُ یّب سٍؽ ؼِیٍ همب یبثیاسص .(1392) ، ػؼیذبتیثٍ  َّهي ،وشهی  -
 .83-103، (17)6 ،یثبًى

تَسم ٍ اكلاحبت التلبدی ثشای وٌتشل آى: ثب  (.1394)هْذی ، د هْشثبًی، اثشاّین ٍ خٌذاى ػَیشیًظا ػلی ،هْشآسا، حؼي    -

 .379-399، (25)8، یٍ ثبًى یپَل یّب ّؾٍهزلِ پظ .سٍیىشد اكلاح ٍاحذ پَل هلی

احش حزن  (.1399) فش هحوذحؼیي احؼبىٍ  پَسلشثبى، هحوذسضب ،َالمبػن، اثػـشی اهیشی احٌی ،ػیذلشثبى، ػلیضادُ ولاگش  -

-15، (35)9 ،فللٌبهِ ػلوی پظٍّـی التلبد همذاسی .شیهذل پبساهتش صهبى هتغ ىشدیثب سٍ شاىیثش تَسم دس ا یٌگیًمذ

34. 

 .ی(هشتت ٍ حزف يیبًگیه یّب )ثِ سٍؽ شاىیدس التلبد ا ِیتَسم پب ؼِیثشآٍسد ٍ همب(. 1394) هؼلَهِ، ًمذی، یضداى ٍ هغلجی  -

 .15-42، (22)69 ،(یالتلبد یپظٍّؾ ّبسًٍذ )سًٍذ فللٌبهِ 

 یًَیسگشػ وـَس ثِ سٍؽ یاص تشاص تزبس یچـن اًذاص ؾیًوب یثشا ییالگَ (.1396) ػوبًِ، ًَفشػتی، هحوذ ٍ رَاّشدّی  -

 .101- 123،(39)11 ،یفللٌبهِ التلبد هبل .ثب تَاتش هتفبٍت یجیتشو یّبدادُ

 .ّبی تشویجی ثب تَاتش هتفبٍت ّبی صهبًی: الگَی دادُ ػٌزی وبسثشدی ػشیلبدالت (.1395) هحجَثِ، ٍ ثیبت ًَفشػتی، هحوذ  -

 .تْشاى :اًتـبسات ًَس ػلن

فللٌبهِ پَل ٍ  .سٍیىشد هٌبػت دس هَارِْ ثب تَسم هضهي دس ایشاى (.1389) آسؽ، ثٌْیب، هْشاى ٍ ػلَیبى لَاًیٌی ،ًیلی، هؼؼَد  -
 .1-30، (3)2، التلبد

- Akinsola, F. A., & Odhiambo, N. M. (2017). Inflation and economic growth: a reviewof the 

international literature. Comparative Economic Research, 20(3), 41-56. 
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