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The Role of Government Revenue and  
Expenditure Shocks in Changes in the Inflation 
of the Iranian Economy in Different Conditions 
of the Inflationary Situation (Considering the 
Various Components of Government Income 
and Expenditure)

Abs tract        The present s tudy aims to examine the impact of different  
types of income (oil and tax) and government expenditure (current and 
cons truction) shocks on inflation under varying inflationary conditions. 
To achieve this objective, quarterly data from the Iranian economy from 
1990 to 2020 was utilized, and a regime-switching s tructural vector  
autoregression model based on s tochas tic volatility was employed to  
analyze. In this approach, inflation was considered as a regime variable, 
and a threshold value of 21% was es timated for each season. Subsequently,  
regime-switching impulse response functions were employed to explore 
the effects of shocks in oil and tax income, current and cons truction  
expenditures, exchange rate, liquidity, and GDP growth on inflation. The 
findings of the S tVAR-SV model employed in this s tudy demons trated 
that the impact of shocks in government revenues (oil and tax) and  
expenditures (current and cons truction) on inflation is much s tronger in 
the high inflation regime (inflation above 21% in each season) compared 
to the low inflation regime (inflation below 21% in each season). Notably,  
the effect of shocks in government cons truction expenditures and oil  
revenues is significant solely in the high inflation regime, while being  
nonsignificant in the low inflation regime. Conversely, shocks in current 
government expenditures and tax revenues have a positive and significant  
effect on inflation in both inflationary regimes.
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پذيرش: 1403/01/27د     ريافت: 1402/07/24

چکيده: در پژوهش حاضر به منظور بررسی اثرات شوک های درآمد )نفتی و مالیاتی( و مخارج 
دولت )جاری و عمرانی( بر تورم در شرایط مختلف تورمی، از داده های فصلی اقتصاد ایران طی دورۀ 
زمانی 1369 تا 1399 و الگوی خودرگرسیون برداری ساختاری رژیمی مبتنی بر لحاظ نوسانات 
تصادفی استفاده شده است. به نحوی که با لحاظ متغیر تورم به عنوان متغیر رژیمی، مقدار تورم 
21 درصد در هر فصل به عنوان مقدار آستانه برآورد گردید و سپس با استفاده از توابع پاسخ ضربه 
رژیمی به بررسی اثرات شوک های درآمد نفتی و مالیاتی، مخارج جاری و عمرانی، نرخ ارز، نقدینگی 
و رشد تولید ناخالص داخلی بر تورم پرداخته شد. نتایج حاصل از الگوی خودرگرسیون برداری 
رژیمی مورد استفاده در پژوهش حاضر نشان داد که اثر شوک درآمدهای دولت )نفتی و مالیاتی( 
و مخارج دولت )جاری و عمرانی( بر تورم در رژیم تورمی بالا )تورم بالای 21 درصد در هر فصل( 
به مراتب قوی تر از همان مقدار شوک در رژیم تورمی پایین )تورم پایین تر از 21 درصد در هر فصل( 
است، البته اثر شوک های مخارج عمرانی دولت و درآمدهای نفتی فقط در رژیم تورمی بالا معنادار 
است و این اثر در رژیم تورمی پایین غیرمعنادار است و شوک های مخارج جاری دولت و درآمدهای 

مالیاتی در هر دو رژیم تورمی، اثر مثبت و معناداری بر تورم دارند.

کليدواژهها:مخارج جاری دولت، مخارج عمرانی، چرخشی مارکوف، رژیم های تورمی، مالیات. 
.H54, E31, G18 :JEL طبقهبندي
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مقدمه

ادبیات  در  مهم  مباحث  از  یکی  تورم  با  دولت  درآمدهای  و  مخارج  بین شوک های  ارتباط  نحوۀ 
اقتصادی است )Edwards & Tabellini, 1991(. یکی از مهم ترین مشکلات کشورهای در حال توسعه، 
نبودِ توسعه پایدار و کنترل نکردنِ تورم است و نوسانات رشد و تورم مشکلات عدیده ای همچون رکود و 
بیکاری را ایجاد می کند. از سویی، مشکلات رشد و تورم اقتصادی مشکلات فرهنگی، سیاسی و اجتماعی 
را به دنبال دارد. بر اساس شواهد تجربی و نظری، آثار تورمی شوک های مخارج دولت به وفور قابل مشاهده 
است. با این حال دولت ها همواره با توسل به دو ابزار سیاستی خود، یعنی مخارج و درآمد دولت، به دنبال 

.)Vdovychenko, 2018( دستیابی به رشد پایدار و کاهش تورم و نوسانات اقتصادی هستند
رکود بزرگ 1929 و اخیراً نیز بعد از بحران جهانی 2008-2007، سیاست گذاران کلان اقتصادی، 
پژوهشگران و  اقتصاددانان با چالشی دوباره در استفاده از شوک های درآمد و مخارج دولت به منظور 
سیاست های تثبیت اقتصادی مواجه شدند. در حالت کلی، نقش ابزارهای مالی دولت در اقتصاد مطابق 
با دو دیدگاه کلی قابل تفسیر است: 1- طبق دیدگاه کینزی، بایستی مخارج دولت در دوره رکود افزایش 
یابد تا مصرف بخش خصوصی و تولید از کانال ضریب فزاینده افزایش یابد؛ 2- دیدگاه نئوکلاسیکی 
بخش  به جای  دولت  شدن  جایگزین  و  ازدحام  اثر  علت  به  دولت  مخارج  افزایش  که  می کند  بیان 
خصوصی تاثیر منفی بر تولید دارد )Bordo & Levy, 2021(. این عدم توافق نظر در نقش سیاست مالی 
 در اقتصاد کلان صرفاً یک طرف قضیه است و بخش پیچیده تر، با پژوهش جیاوازانی و پاگانو1 )1990( 
وارد ادبیات اقتصادی شد، زیرا پژوهشگران با استفاده از فرضیه های هلوینگ و نئومن2 )1987(، عنوان 
اتفاق  کردند که سیاست مالی هم می تواند دارای رفتار کینزی و هم غیرکینزی باشد و این زمانی 
می افتد که اقتصاد از شرایط رکودی به رونق یا برعکس وارد شود یا اقتصاد شرایط تورمی مختلفی را 

.)Ianc & Turcu, 2020( تجربه کند
از سوی دیگر، شواهد تجربی تازه ای که در پژوهش های حوزه سیاست های مالی به چشم می خورد 
فزاینده  ضریب  تغییر  به  که  است  موضوعی   ،)Han & Hur, 2023; Soederhuizen et al., 2023(
شوک های سیاست مالی شامل مخارج و درآمدهای دولت طی شرایط مختلف اقتصادی ازجمله وضعیت 
 )2012( گورودنیچنکو3  و  اورباج  مثال،  به طور  دارد.  اشاره  تورمی  محیط های  و  مالی  تجاری،   ادارۀ 
رکود  دورۀ  مالی طی  فزاینده سیاست  دادند که ضریب  نشان  آمریکا  داده های کشور  به کارگیری  با 
1. Giavazzi & Pagano
2. Hellwig & Neumann
3. Auerbach & Gorodnichenko
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بزرگ تر از دورۀ رونق است. از سوی دیگر، بلنچارد و لیِق1 )2013(، با تحلیل مقدار ضریب فزاینده 
مخارج و درآمدهای دولت در 27 کشور اروپایی نشان دادند که ضریب فزاینده سیاست مالی کم تر از 
حد واقعی است، زیرا بانک جهانی در محاسبات مقدار مذکور تغییر ضریب مذکور را در شرایط مختلف 

.)Banerjee et al., 2022( اقتصادی و تورمی نادیده گرفته است
پرسش  این  به  پاسخ  است،  کرده  درگیر  خود  به  را  اقتصادی  کلان  سیاست گذاران  ذهن  آنچه 
است که شوک های سیاست مالی در پاسخ به شرایط مختلف تورمی به چه صورتی اعِمال می شود؟ 
پژوهشگران حوزۀ سیاست های مالی در اقتصاد معتقد هستند که چنان چه دولت در شرایط رکودی 
مخارج و درآمدهای خود را کاهش دهد و در شرایط رونق اقتصادی برعکس عمل کند، به رفاه مردم 
آسیب وارد می شود و نوسانات افزایش می یابد و به کاهش رشد اقتصادی منجر می شود. با وجود این، 
مطالعات تجربی مختلفی در کشورهای در حال توسعه نشان داده است که در این کشورها با وجود 
آثار منفی اعِمال سیاست موافق ادوار تجاری، باز هم این نوع سیاست از طرف سیاست گذاران کلان 
اقتصادی اعِمال می شود )Jha et al., 2014(. با وجود شرایط خاص اقتصاد ایران، که مهم ترین آن ها 
شامل این موارد است: 1- کشور در حال توسعه؛ 2- یکی از صادرکنندگان بزرگ نفت در سطح جهانی؛ 
و 3- تحریم های شدید اقتصادی و سیاسی که باعث می شود تصمیم گیری در رابطه با نحوۀ اعِمال 
شوک های مخارج و درآمدهای دولت طی وضعیت های مختلف تورمی سخت تر شود، مسئله اصلی 
پژوهش حاضر این است که در شرایط مختلف تورمی اقتصاد ایران، شوک های درآمد و مخارج دولت 

چگونه تورم را تحت تاثیر قرار می دهند؟
مطالعات مختلفی در حوزۀ بررسی اثرات شوک سیاست های مالی بر متغیرهای کلان اقتصادی، 
به ویژه تورم پرداخته اند، اما شکاف اصلی این پژوهش ها از سه جنبه قابل بررسی است: 1- در تمامی 
یا دو  یک  پرداخته اند، صرفاً  تورم  بر  مالی  اثرات شوک های سیاست  بررسی  به  مطالعات داخلی که 
متغیر از متغیرهای سیاست مالی استفاده شده است؛ 2- در بیش تر این مطالعات نحوۀ ارتباط تورم 
و شوک های سیاست مالی در چارچوب الگوهای خطی بررسی شده است، در حالی که طبق الگوهای 
نظری و شواهد تجربی، ارتباط شوک های سیاست مالی و تورم می تواند غیرخطی باشد؛ و 3- وجود 
نوسانات تصادفی یکی از ویژگی های محتمل در اقتصاد کشورها محسوب می شود که عدم لحاظ آن 

در بررسی روابط بین متغیرها می تواند نتایج گمراه کننده ای به بار آورد.
درآمدهاست،  و  مخارج  شامل  دولت،  مالی  سیاست  دو  هر  لحاظ  حاضر،  پژوهش  نخست  سهم 

1. Blanchard & Leigh
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به نحوی که درآمدهای دولت به دو بخش درآمدهای نفتی و درآمدهای مالیاتی تفکیک شده و مخارج 
این بدان دلیل است که نقش درآمدهای نفتی و مالیاتی در  نیز به مخارج جاری و عمرانی.  دولت 
اثرگذاری بر متغیرهای کلان اقتصادی با یکدیگر متفاوت است. این موضوع در رابطه با مخارج دولت 
نیز صادق است و اثرگذاری مخارج جاری دولت می تواند با نوع اثرگذاری مخارج عمرانی دولت متفاوت 
باشد. بر اساس این و برای موشکافی و کشف دقیق نحوۀ اثرگذاری اجزای مختلف درآمد و مخارج 

دولت، هر یک از این متغیرها به دو جزء اصلی تفکیک شدند، تا نتایج قابل اتکاتری حاصل گردد. 
سهم دوم پژوهش مربوط به استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری آستانه ای با نوسانات تصادفی 
است. این الگو که توسط آلسِاندری و ممتاز1 )2017( به ادبیات اقتصادسنجی اضافه گردید، دو ویژگی مهم 
دارد که آن را از سایر الگوهای خطی و غیرخطی متمایز می کند. اول این که، بر پایه الگوهای غیرخطی 

است، و دوم این که قابلیت لحاظ نوسانات تصادفی را در مدلسازی و بررسی روابط بین متغیرها دارد. 
بنابراین، در پژوهش حاضر با به کارگیری الگوی خودرگرسیون برداری آستانه ای با لحاظ نوسانات 
نفتی،  )درآمدهای  اصلی آن  تفکیک چهار جزء  به  مالی  اثر شوک های سیاست  بررسی  به  تصادفی، 
درآمدهای مالیاتی، مخارج جاری، و مخارج عمرانی( در شرایط مختلف تورم اقتصاد ایران و با لحاظ 
نوسانات تصادفی پرداخته خواهد شد؛ موضوعی که تا پیش از نگارش پژوهش حاضر در هیچ یک از 

مطالعات داخلی قابل مشاهده نیست.

مبانینظریپژوهش

سياستمالیوانواعآن

سیاست های اقتصادی یک کشور شامل سیاست های مالی، پولی، درآمدی، بازرگانی و ارزی است. 
مانند رشد،  اقتصادی  اهداف کلان  به  تا  را دنبال می کنند  اهداف خاصی  این سیاست ها  از  هر یک 
توسعه و رفاه اجتماعی دست یابند. با وجود این، اهداف این سیاست ها ممکن است با یکدیگر هماهنگ 
نباشند، که این ناهماهنگی می تواند دستیابی به آرمان های اقتصادی را دشوار کند. بنابراین، همسویی 
و هماهنگی میان سیاست های مختلف اقتصادی ضروری است تا بتوانند به عنوان مجموعه ای یکپارچه 
به اهداف اقتصادی دست یابند )Faria-e-Cas tro, 2021(. سیاست مالی از طریق ابزارهایی مانند تغییر 
مالی  است. سیاست  معین  اقتصادی  اهداف  به  دنبال دستیابی  به  مالیات ها  و  دولتی  هزینه های  در 

1. Alessandri & Mumtaz
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انقلابي است که کینز در علم اقتصاد به وجود آورد )Keynes, 1937(. سیاست مالی مدیریت بودجه 
دولت را شامل می شود و از هزینه های جاری، سرمایه گذاری و اضطراری تشکیل می گردد. هزینه های 
شامل  سرمایه گذاری  هزینه های  یارانه ها،  و  دولت  کارکنان  دستمزد  و  حقوق  مصرف،  شامل  جاری 
سرمایه گذاری ثابت عمومی، و هزینه های اضطراری شامل هزینه های ضروری در مواقع بحران ها مانند 
از مالیات های مختلف مانند مالیات بر درآمد، کالاهای  نیز  جنگ و زلزله هستند. درآمدهای دولت 
حال  در  کشورهای  در  می شود.  تشکیل  صادرات(  مالیات های  و  گمرکی  )عوارض  تجارت  و  داخلی 
توسعه، منابع مالیاتی به سختی می توانند بخش عمده ای از درآمدهای دولت را تامین کنند، در حالی 

که در کشورهای پیشرفته این مسئله متفاوت است.
سیاست مالی دولت با استفاده از ابزارهایی مانند مخارج و مالیات ها به طور مستقیم بر متغیرهای کلان 
اقتصادی ازجمله تولید، مصرف، سرمایه گذاری، سطح قیمت ها و نرخ بیکاری تاثیر می گذارد. این سیاست ها 
از طریق تغییر در اندازه، ترکیب و زمان بندی هزینه ها و درآمدهای مالیاتی اعِمال می شوند. هزینه های 
دولت به عنوان تزریق درآمد و مالیات ها به عنوان نشت درآمد در اقتصاد عمل می کنند. تفاوت میان 

.)Afonso & Sousa, 2012( هزینه ها و درآمدهای مالیاتی دولت به کسری یا مازاد بودجه منجر می شود
انبساطی. در  مالی  الف( سیاست  انقباضی تقسیم می شود:  و  انبساطی  نوع  به دو  مالی  سیاست 
شرایط عدم اشتغال کامل و رکود اقتصادی، دولت با افزایش مخارج و کاهش مالیات ها به منظور تحریک 
فعالیت اقتصادی و رفع شکاف انقباضی، از این سیاست استفاده می کند. ب( سیاست مالی انقباضی. 
در شرایط اشتغال کامل و تورم، دولت با کاهش مخارج و افزایش مالیات ها برای کاهش فشار تقاضا 
و تورم، از این سیاست بهره می برد. مالیات ها به عنوان منبع اصلی تامین مخارج دولت، پرداخت های 
اجباری هستند که توانایی افراد را در استفاده از منابع اقتصادی کاهش می دهند. درآمدهای مالیاتی 
برای خرید عوامل تولید و ارائه کالا و خدمات دولتی و همچنین توزیع مجدد قدرت خرید استفاده 
می شوند )Faria-e-Cas tro, 2021(. سیاست مالی علاوه بر این که به تثبیت اقتصادی کمک می کند، 
می تواند به دو صورت خودکار و اختیاری عمل نماید. تثبیت خودکار از طریق نهادهای مالی و مالیاتی 
موجود در نظام اقتصادی و تثبیت اختیاری از طریق لوایح قانونی و مصوبات هیئت وزیران، مانند لوایح 
بودجه، صورت می گیرد. هدف اصلی تثبیت اقتصادی کاهش نوسانات و هدایت فعالیت اقتصادی به 
سمت اشتغال کامل است که با اهداف رشد اقتصادی نیز منافاتی ندارد. در کشورهای در حال توسعه، 
سیاست های مالی بیش تر به منظور دستیابی به اهداف رشد اقتصادی تنظیم و در لوایح بودجه سالیانه 

.)Ares tis, 2012( بازبینی و اصلاح می شوند
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تورموراههایمقابلهباتورم

تقسیم بندی های مختلفی را با توجه به تعاریف تورم می توان برای تورم در نظر گرفت، ولی به طور 
کلی در نظریه های اقتصادی، تورم را به سه نوع تقسیم بندی می کنند:

1. تورم خزنده )آرام یا خفیف(: به افزایش ملایم قیمت ها گفته مي شود. در تورم خفیف، افزایش 
قیمت بین 1 تا 6 درصد، حداکثر 4 درصد یا بین 4 تا 8 درصد در سال ذکر شده است.

2. تورم شدید )تورم شتابان یا تازنده(: در این نوع تورم آهنگ افزایش قیمت ها تند و سریع است. 
برای تورم شدید، 15 تا 25 درصد در سال را ذکر می کنند. 

ابرَتورم(: این نوع تورم شدیدترین حالت  3. تورم بسیار شدید )تورم افسارگسیخته، فوق تورم و 
تورم به شمار می رود. معیار تورم بسیار شدید را 50 درصد در ماه یا دوبرابر شدنِ قیمت ها در مدت 

شش ماه و... بیان داشته اند.
می یابند  تغییر  زماني  شرایط  به  توجه  با  مقادیر  این  زیرا  کرد،  ارائه  ثابتي  نرخ  نمی توان   البته 
)Ridwan, 2022(. برای مقابله با تورم و جلوگیری از افزایش سطح عمومی قیمت ها به طور کلي دو 

دسته ابزار یا روش وجود دارند که عبارت اند از:
1. سیاست هاي پولي و مالي. هدف این روش محدود کردن تقاضاي کل است. این کار از طریق 
جمع آوری پول به شکل سرمایه هاي غیرنقدي صورت مي گیرد که در نهایت به کاهش تورم یا کُند 
شدن نرخ رشد قیمت ها منجر می شود که معمولاً از آن ها به عنوان سیاست هاي انقباضي یاد می شود. 
2. سیاست هاي درآمدي. با دخالت مستقیم در بازار و عوامل تولیدکننده، تورم کنترل مي شود. 
انجام این روش از نظر کاربردی سخت است، زیرا برای انجام آن بخش های زیادي نیاز به اصلاح دارند 

 .)Ares tis & Sawyer, 2013( که باید به طور هماهنگ عمل کنند

بودجهدولتوتورم

در ادبیات اقتصادی، تاثیر کسری بودجه دولت بر رشد پول و تورم مشخص نیست و بستگی به نحوۀ 
تامین مالی آن و شرایط اقتصاد کلان دارد. اگر کسری بودجه ناشی از افزایش مخارج جاری دولت باشد، 
این امر ممکن است باعث افزایش تقاضای کل و در نتیجه تورم شود. اما اگر کسری بودجه به علت اجرای 
سیاست مالی انبساطی برای خروج از رکود باشد، افزایش مخارج سرمایه گذاری دولت می تواند در بلندمدت 

.)Keynes, 1937( به اشتغال کامل منجر شود. کینز و طرفدارانش از این نوع سیاست دفاع کرده اند
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از  استقراض  طریق  از  بودجه  کسری  تامین  است.  مهم  نیز  بودجه  کسری  مالی  تامین  نحوۀ 
)Taghipoor, 1999(. استقراض داخلی  ایجاد کند  تورم  تقاضای کل،  افزایش  با  بانکی می تواند  نظام 
می شود  خصوصی  بخش  سرمایه گذاری  کاهش  و  بهره  نرخ  افزایش  باعث  قرضه  اوراق  انتشار   با 
)Friedman & Schwartz, 1982(. فریدمن )1981(، به این نکته اشاره می کند که اگر کسری بودجه 

از طریق فروش اوراق قرضه یا افزایش مالیات ها تامین شود، مخارج دولتی جایگزین مخارج بخش 
کاهش  را  پس انداز  و  سرمایه گذاری  انگیزه های  که  می یابد  افزایش  بهره  نرخ  و  می شود  خصوصی 
می دهد. استقراض خارجی ممکن است به کسری حساب جاری و بحران بدهی خارجی منجر شود. 
علاوه بر این، تورم نیز می تواند بر کسری بودجه تاثیر بگذارد. افزایش مخارج جاری دولت به افزایش 
کسری بودجه و بدهی های دولتی منجر می گردد و در نهایت باعث افزایش عرضه پول و تورم می شود. 
این فرایند به صورت دینامیک تکرار می شود و موجب افزایش مداوم کسری بودجه و سطح عمومی 
قیمت ها می گردد. به طور کلی، بین افزایش مخارج دولت )کسری بودجه( و سطح عمومی قیمت ها 

.)Piontkivsky et al., 2001( رابطۀ علت و معلولی برقرار است
در ادبیات اقتصادی، برای این پرسش که آیا کسری بودجه دولت آثار نامناسبی بر رشد پول و 
تورم دارد، پاسخ دقیقی وجود ندارد. زیرا آثار اقتصادی کسری بودجه دولت به چگونگی به وجود آمدن، 
نحوۀ تامین مالی آن و شرایط اقتصاد کلان بستگی خواهد داشت. چنان چه کسری بودجه دولت به 
علت افزایش مخارج جاری دولت )مخارج مصرفی( باشد، با توجه به این که این نوع مخارج فقط باعث 
افزایش تقاضای کل می شود، ممکن است ایجاد تورم کند. ولی اگر کسری بودجه دولت به علت اجرای 
یک سیاست مالی فعال، به منظور رهایی اقتصاد از رکود باشد، دولت با افزایش مخارج سرمایه گذاری 
خود،  به یک سیاست مالی انبساطی اقدام می کند که آثار اقتصادی آن در بلندمدت، هدایت اقتصاد به 
سمت اشتغال کامل خواهد بود. این نوع کسری بودجه، امروزه در کشورهای در حال توسعه به عنوان 
یک ابزار سیاستی تلقی می شود. کینز و طرفدارانش از چنین سیاستی )کسری بودجه( در اقتصاد دفاع 
کرده اند )Keynes, 1937(. نحوۀ تامین مالی کسری بودجه یکی دیگر از عواملی است که در بررسی 
کسری بودجه مد نظر است. در حالت کلی، تامین کسری بودجه دولت ناشی از افزایش مخارج جاری 

را می توان از طریق اتحاد زیر بیان کرد:
اگر کسری بودجه از طریق استقراض از نظام بانکی تامین شود، این امر به دلیل افزایش تقاضای 
کل، آثار نامناسب اقتصادی مانند تورم به همراه خواهد داشت )Taghipoor, 1999(. اگر کسری بودجه 
از طریق استقراض داخلی )انتشار اوراق قرضه( باشد که به مفهوم افزایش تقاضای دولت برای اعتبار 
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قابل دسترس بودن جامعه است، باعث افزایش نرخ بهره در جامعه می شود و به دنبال آن سرمایه گذاری 
بخش خصوصی کاهش می یابد. پولیون در این خصوص معتقدند که کسری بودجه دولت به تورم منجر 
می شود، زیرا باعث انتقال منحنی IS  به سمت راست می گردد و به تبع آن نرخ بهره افزایش می یابد 
)Friedman & Schwartz, 1982(. بانک مرکزی به منظور در اختیار گرفتن نرخ بهره، بخشی از بدهی 

دولت را به پول تبدیل می کند و در نتیجه عرضه پول افزایش و تورم بالا می رود.
فریدمن )1981(، به این نکته اشاره می کند که اگر مخارج دولت از طریق فروش اوراق قرضه به مردم 
یا افزایش مالیات ها تامین شود،  در این حالت نیز مخارج دولت به طور غیرمستقیم بر تورم موثر است. 
هر دو روش تامین مالی، موجب جایگزین شدن مخارج دولتی به جای مخارج بخش خصوصی می شود. 
در حقیقت، منابعی که ممکن است در غیر این صورت برای مصرف بخش خصوصی یا سرمایه گذاری در 
فعالیت های تولیدی صرف شود،  جذب بخش دولتی می شود. اثر این گونه تامین مالی این است که نرخ 

بهره را بالا می برد و انگیزۀ بخش خصوصی را برای سرمایه گذاری و پس انداز کاهش می دهد.
سرانجام اگر کسری از طریق استقراض خارجی تامین شود ممکن است به کسری حساب جاری 
و گاهی ممکن است به بحران بدهی خارجی منجر شود. افزون بر تاثیر کسری بودجه بر تورم،  ممکن 
است تورم نیز بر کسری بودجه تاثیر بگذارد. به عبارت دیگر، ممکن است تورم بر مخارج دولت و درآمد 

دولت و سرانجام بر کسری بودجه تاثیر بگذارد. 
به طور کلی، هزینه جاری به تنهایی سبب فشارهای تورمی نمی شود، اما با اثرگذاری بر حجم پول 

و انتظارات عمومی،  افزایش در قیمت ها را ایجاد می کند.
بر اساس دیدگاه تحلیل سیستم پویا، می توان روابط میان مخارج جاری، کسری بودجه،  عرضه 
پول و سطح عمومی قیمت ها )تورم( را به این صورت تحلیل نمود که افزایش مخارج جاری دولت به 
افزایش کسری بودجه و افزایش بدهی های بخش دولتی و در نتیجه افزایش موجودی پایه پولی منجر 
خواهد شد و در مرحله بعد، با توجه به تعریف عرضه پول،  به افزایش عرضه پول خواهد انجامید. حال 
با در نظر گرفتنِ رابطۀ مثبت بین سطح عمومی قیمت ها و نقدینگی، افزایش عرضه پول به افزایش 
سطح عمومی قیمت ها منجر خواهد گردید. از سوی دیگر، افزایش قیمت ها نیز به کاهش ارزش واقعی 
مخارج دولت در دورۀ بعد منجر خواهد شد و دولت را ناچار خواهد کرد که برای جبران ارزش مخارج 
خود، میزان مخارج اسمی دورۀ بعد را افزایش دهد. اما افزایش مخارج دورۀ بعد دوباره موجب افزایش 
کسری بودجه و تکرار فرایند بالا خواهد شد. بنابراین، بین افزایش مخارج دولت )کسری بودجه( و 

سطح عمومی قیمت ها رابطۀ علت و معلولی برقرار است.



87

 ...
صاد

اقت
م 

ور
ت ت

یرا
تغی

در 
ت 

دول
ج 

خار
و م

د 
رآم

ی د
ها

ک 
شو

ش 
نق

ان
کار

هم
 و 

لی
رگ

شو
ی 

زت
د ع

حم
ا

پیشینۀپژوهش

فنلاند،  کانادا،  استرالیا،  کشورهای  فصلی  داده های  از  استفاده  با   ،)2002( چادهوری  و  مالیک 
نیوزیلند، اسپانیا، سوئد و انگلستان، طی دورۀ زمانی 1998:3-1960:1، با به کارگیری مدل تصحیح 
خطای برداری، به بررسی رابطۀ بین تورم، رشد اقتصادی و مخارج دولت پرداخته اند. نتایج این پژوهش 
حاکی از آن است که رابطۀ بلندمدتی بین تورم، مخارج دولت و رشد اقتصادی در کشورهای مذکور 
وجود دارد، به نحوی که در بلندمدت تورم تاثیر منفی بر رشد اقتصادی دارد )به جز کشور انگلستان(. 
از سوی دیگر، تاثیر مخارج دولت نیز بر رشد منفی است. دکاسترو و هرناندز1 )2006(، با استفاده 
از سری های زمانی دورۀ 1992 تا 2004 کشور اسپانیا و با به کارگیری مدل SVAR به تحلیل اثرات 
تکانه های مالی بر اقتصاد پرداخته اند. آن ها توانستند این موضوع را در مطالعه خود نشان دهند که در 
اسپانیا رابطۀ مثبتی بین مخارج دولت و سطح تولید در میان مدت، بلندمدت، و کوتاه مدت وجود دارد 

و تکانه های افزایشی تنها به تورم بالاتر و تولید کم تر منجر می شود.
گرگانتوپولوس و تسامیس2 )2011(، با استفاده از داده های سالانه کشور قبرس، طی دورۀ زمانی 
به بررسی روابط  به کارگیری مدل تصحیح خطا و آزمون هم انباشتگی یوهانسون،  با   ،1980-2009
میان عرضه پول، تورم، مخارج دولت و رشد اقتصاد کشور قبرس پرداخته اند. نتایج این مطالعه حاکی 
از آن است که مخارج دولت به رشد اقتصادی سرعت می بخشد، این در حالی است که چنان چه کسری 
بودجه دولت منجر به افزایش نقدینگی، که این خود نیز باعث تورم در اقتصاد می شود، بنابراین فشار 
تورمی نیز باعث کُندی رشد اقتصادی می گردد. همچنین، در این پژوهش توصیه شده که به منظور 
افزایش رشد اقتصادی از مخارج جاری کاسته شود و مخارج عمرانی افزایش یابد. سورجانینگسیه3 و 
همکاران )2012(، با استفاده از داده های فصلی کشور مالزی طی دورۀ زمانی 2009:4-1990:1، و با 
به کارگیری مدل خودرگرسیون برداری و مدل تصحیح خطای برداری به بررسی تاثیر سیاست مالی بر 
تورم و رشد اقتصادی پرداخته اند. نتایج این مطالعه حاکی از آن است که تاثیر مخارج دولت و مالیات 
در بلندمدت بر رشد اقتصادی مثبت است، اما تاثیر مالیات بر رشد در کوتاه مدت منفی است و مخارج 
دولت تاثیر مثبتی بر رشد اقتصادی در کوتاه مدت دارد، به نحوی که مخارج دولت نسبت به مالیات 
تورم  افزایش  باعث  مالیات  و  را کاهش می دهد  تورم  از سوی دیگر، مخارج دولت  است.  اثربخش تر 

1. De Cas tro Fernández & Hernández de Cos 
2. Georgantopoulos & Tsamis 
3. Surjaningsih
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می شود. اولایونگ بو1 )2013(، با استفاده از داده های کشور نیجریه طی دورۀ زمانی 1970-2010، 
با به کارگیری مدل خودرگرسیون برداری، به بررسی رابطۀ غیرمتقارن بین مخارج دولت و تورم در 
کشور نیجریه پرداخته است. نتایج وی نشان می دهد که رابطۀ یک طرفه ای از سمت مخارج دولتی 
منفی )مخارج دولتی با سطح پایین یا مخارج دولتی انقباضی( به سمت تورم مثبت )تورم سطح بالا( 
وجود دارد. این نتایج نشان می دهد که با کاهش مخارج دولت، امکان کاهش رشد اقتصادی وجود 
دارد، و کاهش رشد اقتصاد جامعه را به سمت تورم سوق می دهد. آساندولولی2 و همکاران )2021(، با 
استفاده از داده های شش کشور عضو اتحادیه اروپا طی دورۀ زمانی 2010-1955، با به کارگیری مدل 
خودرگرسیون با وقفه های توزیعی تابلویی به بررسی اثرات نامتقارن شوک های سیاست مالی بر تورم 
پرداخته اند. نتایج پژوهش مذکور نشان داد که اثرات شوک های مثبت و منفی مخارج دولت اثرات 
از داده های  با استفاده  بر تورم کشورهای مورد بررسی دارد. یورگنسن و راون3 )2022(،  نامتقارنی 
کشور آمریکا طی دورۀ زمانی 2008-1988، با به کارگیری مدل خودرگرسیون برداری به بررسی اثرات 
شوک های مخارج دولت بر تورم پرداخته اند. نتایج آن ها نشان داد که افزایش به علت وجود معمای 
اثرات شوک های مخارج دولت به کاهش تورم در آمریکا منجر می شود. در  قیمت ـ سیاست مالی، 

حقیقت، علت این موضوع از ضعف الگوهای خودرگرسیون برداری نشئت می گیرد.
زمانی 2021- دورۀ  نیجریه طی  داده های کشور  از  استفاده  با   ،)2023( و همکاران  سامسون4 

1981، با به کارگیری مدل تصحیح خطای برداری به بررسی رابطۀ مخارج دولت و تورم پرداخته اند. 
نتایج پژوهش مذکور نشان داد که افزایش درآمد و مخارج دولت در کشور نیجریه نتیجۀ تورمی به 
همراه دارد و از سویی، رابطۀ منفی و غیرمعناداری بین تورم و تولید ناخالص داخلی وجود دارد. بنَرجی 
)2024(، با استفاده از داده کشورهای عضو همکاری توسعه و با به کارگیری مدل خودرگرسیون برداری 
پراکسی به بررسی اثرات شوک های مالی بر تورم پرداخته است. پژوهشگر به این نتیجه دست یافت 
که کسری بودجه در میان مدت پس از یک شوک تورمی در نفت افزایش و نسبت بدهی عمومی به 

تولید ناخالص داخلی کاهش می یابد.
عرب مازار و چالاک )2010(، با استفاده از داده های دورۀ زمانی ده ساله 1385-1375، در قالب 
یک الگوي کلان اقتصادي و با به کارگیری روش پویاي سیستمی، به شبیه سازي متغیرهاي کلان و 

1. Olayungbo 
2. Asandului
3. Jørgensen & Ravn
4. Samson
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بررسی اثر مخارج مصرفی و عمرانی دولت بر رشد اقتصادي و سایر متغیرها پرداخته اند. نتایج نشان 
می دهد، اگرچه مخارج مصرفی و عمرانی به طور متوسط سبب افزایش رشد اقتصادي می شود، این 
اثر براي مخارج عمرانی بیش تر بوده است. همچنین، تامین مالی از طریق انتشار اسکناس، به علت 
آثار تورمی زیاد رشد اقتصادي را کاهش می دهد. ابونوری و همکاران )2010(، با استفاده از داده های 
اثرات درآمدهاي  با به کارگیری روش خودرگرسیون برداری، به بررسي  فصلی 1385:1-1373:2، و 
مالیاتي و مخارج جاري و عمراني به عنوان ابزارهاي سیاست مالي بر متغیرهاي کلان اقتصادي مانند 
تولید ناخالص داخلي، سرمایه گذاري کل، مصرف خصوصي و تورم در اقتصاد ایران پرداخته اند. نتایج 
بهره  نرخ  و  تاثیر مثبت،  و عمراني  مالیات، مخارج جاري  از آن است که مقدار  به دست آمده حاکی 
حقیقي اثر منفي بر تولید ناخالص داخلي دارد؛ همچنین مخارج عمراني داراي سهم اندک در ایجاد 
نوسانات سرمایه گذاری است. با توجه به سهم زیاد مخارج جاري و درآمد مالیاتي در ایجاد نوسانات 
تولید ناخالص داخلي، استفاده از مخارج عمراني به عنوان اهرم سیاست گذاري مالي بر مخارج جاري و 
درآمدهاي مالیاتي ترجیح داده می شود. همچنین، تاثیر مخارج جاری و عمرانی دولت بر تورم مثبت 

است. 
با  و  زمانی 1360-1392  دورۀ  ایران طی  داده های  از  استفاده  با   ،)2015( سیفی پور  و  ختایی 
بر  اقتصادی  متغیرهای کلان  تاثیر  بررسی  به  توزیعی  وقفه های  با  الگوی خودرگرسیون  به کارگیری 
تورم پرداخته اند. نتایج نشان داد که در عوامل موثر بر شکل گیری تورم در اقتصاد ایران، نقدینگی در 
بلندمدت و کوتاه مدت با یک وقفه، بیش ترین اثر را در تعیین نرخ تورم دارد. کسری بودجه، درآمدهای 
نفتی و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی نیز از دیگر عوامل موثر هستند. کرمی و همکاران )2016(، 
خودرگرسیون  الگوی  به کارگیری  با  و   1369-1393 زمانی  دورۀ  طی  ایران  داده های  از  استفاده  با 
برداری به بررسی تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر تورم پرداخته اند. نتایج نشان داد که الگوی مورد 
استفاده با متغیرهای درون زای تورم، رشد نقدینگی، رشد کسری بودجه و رشد تولید ناخالص داخلی و 
متغیرهای برون زای رشد نرخ ارز و متغیرهای مجازی کنترل اثر هدفمندی یارانه ها و شکست انتظارات 
تورمی، به خوبی می تواند مسیرهای سیاست گذاری مناسب را با چارچوب هدف گذاری تورم ارائه کند. 
نیازی محسنی و همکاران )2020(، با استفاده از داده های فصلی ایران طی دورۀ زمانی 1397-
و  پولی  سیاست  شوک های  تاثیر  بررسی  به  برداری  خودرگرسیون  الگوی  به کارگیری  با  و   ،1357
درآمدهای نفتی بر تورم پرداخته اند. نتایج نشان داد که افزایش درآمدهای نفتی باعث افزایش نرخ رشد 
اقتصادی تا دو دوره پس از اعِمال شوک شده و پس از آن به سمت صفر میل پیدا کرده است. با افزایش 
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درآمدهای نفتی و در نتیجۀ آن افزایش درآمدهای دولت، مخارج دولت افزایش پیدا کرده و باعث افزایش 
 تقاضا در داخل و در نتیجه افزایش رشد اقتصادی شده است. نتایج ابراهیمی و همکاران )2021(، 
نشان داد که نرخ تورم استانهاي اصفهان، تهران، خراسان رضوي، خوزستان و فارس نسبت به شوک 
این واکنش های منفي زمان بندي  تمامي  به صورت معنادار واکنش نشان داده است.  مالي  سیاست 
تقریباً مشابهی داشته اند، به نحوي که واکنش نرخ تورم استان ها تقریباً در فصل دوم بیشینۀ خود را 
تجربه کرده است. سپس، اندازۀ واکنش به تدریج کاهش یافته و شوک به صورت میرا خارج شده است. 
با  اندازۀ واکنش ها متفاوت بوده است. خیرآور و همکاران )2022(،  مشابه،  به رغم زمان بندي نسبتاً 
استفاده از داده های کشورهای منتخب صادرکنندۀ نفت طی دورۀ زمانی 2000-2019 و با به کارگیری 
الگوی خودرگرسیون برداری به بررسی تاثیر شوک های نااطمینانی درآمدهای نفتی بر بی ثباتی برخی 
متغیرهای کلان اقتصادی پرداخته اند. نتایج نشان داد که بی ثباتی اندازۀ دولت، حجم نقدینگی و نرخ 
ارز نسبت به شوک های درآمدهای نفتی واکنش مثبت و بی ثباتی نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادی در چند 
 دورۀ نخست واکنش مثبت و سپس واکنش منفی نشان می دهد. نتایج حسینی و همکاران )2022(، 
نشان داد که اثر یک شوک مثبت در درآمدهاي مالیاتي بر تورم کل ابتدا افزایشي است و پس از 20 
دوره به بیشینۀ خود می رسد؛ سپس با کاهش روبه رو می شود و پس از چند دوره اثر شوک منفي 

می گردد.

روششناسیپژوهش

معرفیالگویخودرگرسيونبرداریرژیمیبالحاظنوساناتتصادفی

مدل خودرگرسیون برداری آستانه )رژیمی(1، زیرمجموعه ای از مدل های خطی خودرگرسیون برداری 
در هر رژیم است. متغیر انتقال2، رژیم ها را از طریق یکی از متغیرهای درون زا یا برون زا تعیین می کند. 
در حقیقت، الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی )آستانه ای( از طریق جداسازی مشاهده ها به رژیم های 
 .)Guo, 2013( الگو را مدلسازی و برآورد می کند ،)وضعیت( مختلف بر اساس متغیر رژیمی )آستانه( 

 به صورت معادله )1( است.

 

7 
 

 ینا تمامی .ستا داده ننشا کنشوا دارمعنا رتصو به مالی سیاست کشو به نسبت رسفا و نستازخو ی،ضور نسااخر ان،تهر
 را دخو بیشینۀ دوم فصل در تقریباً ها نستاا رمتو خنر کنشوا که ینحو به ند،ا داشته ابهیمش تقریباً یبند نماز منفی یها کنشوا

 نسبتاً یبند نماز غمر به .ستا هشد رجخا امیر رتصو به کشو و یافته کاهش یجرتد به کنشوا ۀازندا ،سپس .ستا دهکر تجربه
 نفت صادرکنندۀ منتخب کشورهای های داده از استفاده با (،4744) همکاران و خیرآور .ستا هدبو وتمتفا هاکنشوا ۀازندا ،مشابه

 بر نفتی درآمدهای نااطمینانی های شوک تاثیر بررسی به برداری خودرگرسیون الگوی کارگیری به با و 4721-4777 زمانی دورۀ طی
 به نسبت ارز نرخ و نقدینگی حجم دولت، ۀانداز ثباتی بی که داد نشان نتایج اند. پرداخته اقتصادی کلان متغیرهای برخی ثباتی بی

 سپس و مثبت واکنش نخست ۀورد چند در اقتصادی رشد نرخ و تورم نرخ ثباتی بی و مثبت واکنش نفتی درآمدهای های شوک
 کل تورم بر مالیاتی درآمدهای در مثبت شوک یک اثر که داد نشان (،4744) همکاران و حسینی نتایج د.ده می نشان منفی واکنش

 منفی شوک اثر دوره چند از پس و شود می رو روبه کاهش با سپس رسد؛ می خود بیشینۀ به دوره 47 از پس و است افزایشی ابتدا
 د.گرد می

 
 پژوهش شناسی روش

 معرفی الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی با لحاظ نوسانات تصادفی
متغیر . استیون برداری در هر رژیم رگرسخودی خطی ها مدلای از  ، زیرمجموعه2)رژیمی( یون برداری آستانهرگرسخودمدل 

الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی ، در حقیقت. کند مییین تع زا برونیا  زا دروناز طریق یکی از متغیرهای  را ها یمرژ، 4انتقال
 و برآورد مدلسازی، الگو را متغیر رژیمی )آستانه( اساس بر مختلف های )وضعیت( رژیمبه  ها مشاهده جداسازیاز طریق  ای( )آستانه

 است. (2)معادله  صورت به  الگوی خودرگرسیون برداری از مرتبه  ،در حالت کلی(. Guo, 2013)کند  می
                                                                                     (2)    

یک بردار    است.                   صورت بهمشاهده   پایا با  زای درونمتغیر   متشکل از  یماتریس ytکه در آن 
              برای    ( است که شامل جملاتی مانند یک ثابت، روند زمانی خطی یا متغیر مجازی است.    سطری )

یانس کوواریک جمله از بردارهای تصادفی است که با میانگین صفر و ماتریس    هستند و   یب از مرتبه ضراهای  یسماتر
فشرده  معادله صورت به توان می( را 2معادله ) .(Fontaine et al., 2018) سریالی غیرهمبسته هستند صورت به             

 .کردبازنویسی  (4)
                                                                                                       (4)    

 های زیر هستند. یسماتر صورت به(  و    که )ی طور به
                                                           '           

 خواهد بود. (1معادله )ی به شکل ا آستانهیون برداری رگرسخودبر اساس این نمادگذاری، الگوی 
               [       ]                                                                                           (1)    

یک تابع شاخص است که اگر  [ ] است.   سیستم با وقفه زمانی  1رژیم غالب کنندۀ یینتعمتغیر آستانه       در این الگو،
و    ،    باشد، برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفر است. ماتریس ضرایب   تر از ارزش آستانه  بیش      متغیر آستانه

تعداد وقفه زمانی و همچنین ارزش  است که ذکر قابل. دارند رانیز امکان تغییر در بین دو رژیم     زمانهمهمچنین ماتریس خطای 
مدل از برآورد  پیش. شوند میمشاهده هستند که در کنار این پارامترها تعیین  زء پارامترهای نامعلوم و غیرقابلی بحرانی جا آستانه

 موردای  های غیرخطی و آستانه وتحلیل یهتجز. روشی که در شودآزمون  یرخطی است،ی غبررس مورد که آیا مدلِ مسئلهباید این 
توسط ابتدا (. این موضوع Shaheen & Turner, 2020درپی یا درخت رگرسیونی است ) یپگیرد روش رگرسیونی  یمقرار  استفاده
 سایآزمون  ،واقع درمتغیره تعمیم داد. چند( آن را برای حالت 2112) 5سایمطرح و توسعه یافت و پس از وی، ( 2113) 2هانسن

الگوی خودرگرسیون برداری  ،(4720متاز )آلساندری و م .گیرد یمانجام  2گویانه یشپو پسماندهای  3شده مرتب بر اساس رگرسیونِ

                                                           
1. Threshold VARs  
2. Transition Variable  
3. The Prevailing Regime 
4. Hansen 
5. Tsay 
6. Arranged Regression  

در حالت کلی، الگوی خودرگرسیون برداری از مرتبه 
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 کل تورم بر مالیاتی درآمدهای در مثبت شوک یک اثر که داد نشان (،4744) همکاران و حسینی نتایج د.ده می نشان منفی واکنش

 منفی شوک اثر دوره چند از پس و شود می رو روبه کاهش با سپس رسد؛ می خود بیشینۀ به دوره 47 از پس و است افزایشی ابتدا
 د.گرد می

 
 پژوهش شناسی روش

 معرفی الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی با لحاظ نوسانات تصادفی
متغیر . استیون برداری در هر رژیم رگرسخودی خطی ها مدلای از  ، زیرمجموعه2)رژیمی( یون برداری آستانهرگرسخودمدل 

الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی ، در حقیقت. کند مییین تع زا برونیا  زا دروناز طریق یکی از متغیرهای  را ها یمرژ، 4انتقال
 و برآورد مدلسازی، الگو را متغیر رژیمی )آستانه( اساس بر مختلف های )وضعیت( رژیمبه  ها مشاهده جداسازیاز طریق  ای( )آستانه

 است. (2)معادله  صورت به  الگوی خودرگرسیون برداری از مرتبه  ،در حالت کلی(. Guo, 2013)کند  می
                                                                                     (2)    

یک بردار    است.                   صورت بهمشاهده   پایا با  زای درونمتغیر   متشکل از  یماتریس ytکه در آن 
              برای    ( است که شامل جملاتی مانند یک ثابت، روند زمانی خطی یا متغیر مجازی است.    سطری )

یانس کوواریک جمله از بردارهای تصادفی است که با میانگین صفر و ماتریس    هستند و   یب از مرتبه ضراهای  یسماتر
فشرده  معادله صورت به توان می( را 2معادله ) .(Fontaine et al., 2018) سریالی غیرهمبسته هستند صورت به             

 .کردبازنویسی  (4)
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               [       ]                                                                                           (1)    

یک تابع شاخص است که اگر  [ ] است.   سیستم با وقفه زمانی  1رژیم غالب کنندۀ یینتعمتغیر آستانه       در این الگو،
و    ،    باشد، برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفر است. ماتریس ضرایب   تر از ارزش آستانه  بیش      متغیر آستانه

تعداد وقفه زمانی و همچنین ارزش  است که ذکر قابل. دارند رانیز امکان تغییر در بین دو رژیم     زمانهمهمچنین ماتریس خطای 
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 موردای  های غیرخطی و آستانه وتحلیل یهتجز. روشی که در شودآزمون  یرخطی است،ی غبررس مورد که آیا مدلِ مسئلهباید این 
توسط ابتدا (. این موضوع Shaheen & Turner, 2020درپی یا درخت رگرسیونی است ) یپگیرد روش رگرسیونی  یمقرار  استفاده
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 نفت صادرکنندۀ منتخب کشورهای های داده از استفاده با (،4744) همکاران و خیرآور .ستا هدبو وتمتفا هاکنشوا ۀازندا ،مشابه

 بر نفتی درآمدهای نااطمینانی های شوک تاثیر بررسی به برداری خودرگرسیون الگوی کارگیری به با و 4721-4777 زمانی دورۀ طی
 به نسبت ارز نرخ و نقدینگی حجم دولت، ۀانداز ثباتی بی که داد نشان نتایج اند. پرداخته اقتصادی کلان متغیرهای برخی ثباتی بی
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تعداد وقفه زمانی و همچنین ارزش  است که ذکر قابل. دارند رانیز امکان تغییر در بین دو رژیم     زمانهمهمچنین ماتریس خطای 
مدل از برآورد  پیش. شوند میمشاهده هستند که در کنار این پارامترها تعیین  زء پارامترهای نامعلوم و غیرقابلی بحرانی جا آستانه
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              برای    ( است که شامل جملاتی مانند یک ثابت، روند زمانی خطی یا متغیر مجازی است.    سطری )

یانس کوواریک جمله از بردارهای تصادفی است که با میانگین صفر و ماتریس    هستند و   یب از مرتبه ضراهای  یسماتر
فشرده  معادله صورت به توان می( را 2معادله ) .(Fontaine et al., 2018) سریالی غیرهمبسته هستند صورت به             

 .کردبازنویسی  (4)
                                                                                                       (4)    

 های زیر هستند. یسماتر صورت به(  و    که )ی طور به
                                                           '           

 خواهد بود. (1معادله )ی به شکل ا آستانهیون برداری رگرسخودبر اساس این نمادگذاری، الگوی 
               [       ]                                                                                           (1)    

یک تابع شاخص است که اگر  [ ] است.   سیستم با وقفه زمانی  1رژیم غالب کنندۀ یینتعمتغیر آستانه       در این الگو،
و    ،    باشد، برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفر است. ماتریس ضرایب   تر از ارزش آستانه  بیش      متغیر آستانه

تعداد وقفه زمانی و همچنین ارزش  است که ذکر قابل. دارند رانیز امکان تغییر در بین دو رژیم     زمانهمهمچنین ماتریس خطای 
مدل از برآورد  پیش. شوند میمشاهده هستند که در کنار این پارامترها تعیین  زء پارامترهای نامعلوم و غیرقابلی بحرانی جا آستانه

 موردای  های غیرخطی و آستانه وتحلیل یهتجز. روشی که در شودآزمون  یرخطی است،ی غبررس مورد که آیا مدلِ مسئلهباید این 
توسط ابتدا (. این موضوع Shaheen & Turner, 2020درپی یا درخت رگرسیونی است ) یپگیرد روش رگرسیونی  یمقرار  استفاده
 سایآزمون  ،واقع درمتغیره تعمیم داد. چند( آن را برای حالت 2112) 5سایمطرح و توسعه یافت و پس از وی، ( 2113) 2هانسن

الگوی خودرگرسیون برداری  ،(4720متاز )آلساندری و م .گیرد یمانجام  2گویانه یشپو پسماندهای  3شده مرتب بر اساس رگرسیونِ
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6. Arranged Regression  

که در آن yt ماتریسی متشکل از 
 است که شامل جملاتی مانند یک ثابت، روند زمانی خطی یا متغیر 

 

7 
 

 ینا تمامی .ستا داده ننشا کنشوا دارمعنا رتصو به مالی سیاست کشو به نسبت رسفا و نستازخو ی،ضور نسااخر ان،تهر
 را دخو بیشینۀ دوم فصل در تقریباً ها نستاا رمتو خنر کنشوا که ینحو به ند،ا داشته ابهیمش تقریباً یبند نماز منفی یها کنشوا

 نسبتاً یبند نماز غمر به .ستا هشد رجخا امیر رتصو به کشو و یافته کاهش یجرتد به کنشوا ۀازندا ،سپس .ستا دهکر تجربه
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 بر نفتی درآمدهای نااطمینانی های شوک تاثیر بررسی به برداری خودرگرسیون الگوی کارگیری به با و 4721-4777 زمانی دورۀ طی
 به نسبت ارز نرخ و نقدینگی حجم دولت، ۀانداز ثباتی بی که داد نشان نتایج اند. پرداخته اقتصادی کلان متغیرهای برخی ثباتی بی

 سپس و مثبت واکنش نخست ۀورد چند در اقتصادی رشد نرخ و تورم نرخ ثباتی بی و مثبت واکنش نفتی درآمدهای های شوک
 کل تورم بر مالیاتی درآمدهای در مثبت شوک یک اثر که داد نشان (،4744) همکاران و حسینی نتایج د.ده می نشان منفی واکنش

 منفی شوک اثر دوره چند از پس و شود می رو روبه کاهش با سپس رسد؛ می خود بیشینۀ به دوره 47 از پس و است افزایشی ابتدا
 د.گرد می

 
 پژوهش شناسی روش

 معرفی الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی با لحاظ نوسانات تصادفی
متغیر . استیون برداری در هر رژیم رگرسخودی خطی ها مدلای از  ، زیرمجموعه2)رژیمی( یون برداری آستانهرگرسخودمدل 

الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی ، در حقیقت. کند مییین تع زا برونیا  زا دروناز طریق یکی از متغیرهای  را ها یمرژ، 4انتقال
 و برآورد مدلسازی، الگو را متغیر رژیمی )آستانه( اساس بر مختلف های )وضعیت( رژیمبه  ها مشاهده جداسازیاز طریق  ای( )آستانه

 است. (2)معادله  صورت به  الگوی خودرگرسیون برداری از مرتبه  ،در حالت کلی(. Guo, 2013)کند  می
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و    ،    باشد، برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفر است. ماتریس ضرایب   تر از ارزش آستانه  بیش      متغیر آستانه

تعداد وقفه زمانی و همچنین ارزش  است که ذکر قابل. دارند رانیز امکان تغییر در بین دو رژیم     زمانهمهمچنین ماتریس خطای 
مدل از برآورد  پیش. شوند میمشاهده هستند که در کنار این پارامترها تعیین  زء پارامترهای نامعلوم و غیرقابلی بحرانی جا آستانه

 موردای  های غیرخطی و آستانه وتحلیل یهتجز. روشی که در شودآزمون  یرخطی است،ی غبررس مورد که آیا مدلِ مسئلهباید این 
توسط ابتدا (. این موضوع Shaheen & Turner, 2020درپی یا درخت رگرسیونی است ) یپگیرد روش رگرسیونی  یمقرار  استفاده
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الگوی خودرگرسیون برداری  ،(4720متاز )آلساندری و م .گیرد یمانجام  2گویانه یشپو پسماندهای  3شده مرتب بر اساس رگرسیونِ

                                                           
1. Threshold VARs  
2. Transition Variable  
3. The Prevailing Regime 
4. Hansen 
5. Tsay 
6. Arranged Regression  

 یک بردار سطری 

 

7 
 

 ینا تمامی .ستا داده ننشا کنشوا دارمعنا رتصو به مالی سیاست کشو به نسبت رسفا و نستازخو ی،ضور نسااخر ان،تهر
 را دخو بیشینۀ دوم فصل در تقریباً ها نستاا رمتو خنر کنشوا که ینحو به ند،ا داشته ابهیمش تقریباً یبند نماز منفی یها کنشوا

 نسبتاً یبند نماز غمر به .ستا هشد رجخا امیر رتصو به کشو و یافته کاهش یجرتد به کنشوا ۀازندا ،سپس .ستا دهکر تجربه
 نفت صادرکنندۀ منتخب کشورهای های داده از استفاده با (،4744) همکاران و خیرآور .ستا هدبو وتمتفا هاکنشوا ۀازندا ،مشابه

 بر نفتی درآمدهای نااطمینانی های شوک تاثیر بررسی به برداری خودرگرسیون الگوی کارگیری به با و 4721-4777 زمانی دورۀ طی
 به نسبت ارز نرخ و نقدینگی حجم دولت، ۀانداز ثباتی بی که داد نشان نتایج اند. پرداخته اقتصادی کلان متغیرهای برخی ثباتی بی

 سپس و مثبت واکنش نخست ۀورد چند در اقتصادی رشد نرخ و تورم نرخ ثباتی بی و مثبت واکنش نفتی درآمدهای های شوک
 کل تورم بر مالیاتی درآمدهای در مثبت شوک یک اثر که داد نشان (،4744) همکاران و حسینی نتایج د.ده می نشان منفی واکنش

 منفی شوک اثر دوره چند از پس و شود می رو روبه کاهش با سپس رسد؛ می خود بیشینۀ به دوره 47 از پس و است افزایشی ابتدا
 د.گرد می

 
 پژوهش شناسی روش

 معرفی الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی با لحاظ نوسانات تصادفی
متغیر . استیون برداری در هر رژیم رگرسخودی خطی ها مدلای از  ، زیرمجموعه2)رژیمی( یون برداری آستانهرگرسخودمدل 

الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی ، در حقیقت. کند مییین تع زا برونیا  زا دروناز طریق یکی از متغیرهای  را ها یمرژ، 4انتقال
 و برآورد مدلسازی، الگو را متغیر رژیمی )آستانه( اساس بر مختلف های )وضعیت( رژیمبه  ها مشاهده جداسازیاز طریق  ای( )آستانه

 است. (2)معادله  صورت به  الگوی خودرگرسیون برداری از مرتبه  ،در حالت کلی(. Guo, 2013)کند  می
                                                                                     (2)    

یک بردار    است.                   صورت بهمشاهده   پایا با  زای درونمتغیر   متشکل از  یماتریس ytکه در آن 
              برای    ( است که شامل جملاتی مانند یک ثابت، روند زمانی خطی یا متغیر مجازی است.    سطری )

یانس کوواریک جمله از بردارهای تصادفی است که با میانگین صفر و ماتریس    هستند و   یب از مرتبه ضراهای  یسماتر
فشرده  معادله صورت به توان می( را 2معادله ) .(Fontaine et al., 2018) سریالی غیرهمبسته هستند صورت به             

 .کردبازنویسی  (4)
                                                                                                       (4)    

 های زیر هستند. یسماتر صورت به(  و    که )ی طور به
                                                           '           

 خواهد بود. (1معادله )ی به شکل ا آستانهیون برداری رگرسخودبر اساس این نمادگذاری، الگوی 
               [       ]                                                                                           (1)    

یک تابع شاخص است که اگر  [ ] است.   سیستم با وقفه زمانی  1رژیم غالب کنندۀ یینتعمتغیر آستانه       در این الگو،
و    ،    باشد، برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفر است. ماتریس ضرایب   تر از ارزش آستانه  بیش      متغیر آستانه

تعداد وقفه زمانی و همچنین ارزش  است که ذکر قابل. دارند رانیز امکان تغییر در بین دو رژیم     زمانهمهمچنین ماتریس خطای 
مدل از برآورد  پیش. شوند میمشاهده هستند که در کنار این پارامترها تعیین  زء پارامترهای نامعلوم و غیرقابلی بحرانی جا آستانه

 موردای  های غیرخطی و آستانه وتحلیل یهتجز. روشی که در شودآزمون  یرخطی است،ی غبررس مورد که آیا مدلِ مسئلهباید این 
توسط ابتدا (. این موضوع Shaheen & Turner, 2020درپی یا درخت رگرسیونی است ) یپگیرد روش رگرسیونی  یمقرار  استفاده
 سایآزمون  ،واقع درمتغیره تعمیم داد. چند( آن را برای حالت 2112) 5سایمطرح و توسعه یافت و پس از وی، ( 2113) 2هانسن

الگوی خودرگرسیون برداری  ،(4720متاز )آلساندری و م .گیرد یمانجام  2گویانه یشپو پسماندهای  3شده مرتب بر اساس رگرسیونِ

                                                           
1. Threshold VARs  
2. Transition Variable  
3. The Prevailing Regime 
4. Hansen 
5. Tsay 
6. Arranged Regression  

است. 
 یک جمله 

 

7 
 

 ینا تمامی .ستا داده ننشا کنشوا دارمعنا رتصو به مالی سیاست کشو به نسبت رسفا و نستازخو ی،ضور نسااخر ان،تهر
 را دخو بیشینۀ دوم فصل در تقریباً ها نستاا رمتو خنر کنشوا که ینحو به ند،ا داشته ابهیمش تقریباً یبند نماز منفی یها کنشوا

 نسبتاً یبند نماز غمر به .ستا هشد رجخا امیر رتصو به کشو و یافته کاهش یجرتد به کنشوا ۀازندا ،سپس .ستا دهکر تجربه
 نفت صادرکنندۀ منتخب کشورهای های داده از استفاده با (،4744) همکاران و خیرآور .ستا هدبو وتمتفا هاکنشوا ۀازندا ،مشابه

 بر نفتی درآمدهای نااطمینانی های شوک تاثیر بررسی به برداری خودرگرسیون الگوی کارگیری به با و 4721-4777 زمانی دورۀ طی
 به نسبت ارز نرخ و نقدینگی حجم دولت، ۀانداز ثباتی بی که داد نشان نتایج اند. پرداخته اقتصادی کلان متغیرهای برخی ثباتی بی

 سپس و مثبت واکنش نخست ۀورد چند در اقتصادی رشد نرخ و تورم نرخ ثباتی بی و مثبت واکنش نفتی درآمدهای های شوک
 کل تورم بر مالیاتی درآمدهای در مثبت شوک یک اثر که داد نشان (،4744) همکاران و حسینی نتایج د.ده می نشان منفی واکنش

 منفی شوک اثر دوره چند از پس و شود می رو روبه کاهش با سپس رسد؛ می خود بیشینۀ به دوره 47 از پس و است افزایشی ابتدا
 د.گرد می

 
 پژوهش شناسی روش

 معرفی الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی با لحاظ نوسانات تصادفی
متغیر . استیون برداری در هر رژیم رگرسخودی خطی ها مدلای از  ، زیرمجموعه2)رژیمی( یون برداری آستانهرگرسخودمدل 

الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی ، در حقیقت. کند مییین تع زا برونیا  زا دروناز طریق یکی از متغیرهای  را ها یمرژ، 4انتقال
 و برآورد مدلسازی، الگو را متغیر رژیمی )آستانه( اساس بر مختلف های )وضعیت( رژیمبه  ها مشاهده جداسازیاز طریق  ای( )آستانه

 است. (2)معادله  صورت به  الگوی خودرگرسیون برداری از مرتبه  ،در حالت کلی(. Guo, 2013)کند  می
                                                                                     (2)    

یک بردار    است.                   صورت بهمشاهده   پایا با  زای درونمتغیر   متشکل از  یماتریس ytکه در آن 
              برای    ( است که شامل جملاتی مانند یک ثابت، روند زمانی خطی یا متغیر مجازی است.    سطری )

یانس کوواریک جمله از بردارهای تصادفی است که با میانگین صفر و ماتریس    هستند و   یب از مرتبه ضراهای  یسماتر
فشرده  معادله صورت به توان می( را 2معادله ) .(Fontaine et al., 2018) سریالی غیرهمبسته هستند صورت به             

 .کردبازنویسی  (4)
                                                                                                       (4)    

 های زیر هستند. یسماتر صورت به(  و    که )ی طور به
                                                           '           

 خواهد بود. (1معادله )ی به شکل ا آستانهیون برداری رگرسخودبر اساس این نمادگذاری، الگوی 
               [       ]                                                                                           (1)    

یک تابع شاخص است که اگر  [ ] است.   سیستم با وقفه زمانی  1رژیم غالب کنندۀ یینتعمتغیر آستانه       در این الگو،
و    ،    باشد، برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفر است. ماتریس ضرایب   تر از ارزش آستانه  بیش      متغیر آستانه

تعداد وقفه زمانی و همچنین ارزش  است که ذکر قابل. دارند رانیز امکان تغییر در بین دو رژیم     زمانهمهمچنین ماتریس خطای 
مدل از برآورد  پیش. شوند میمشاهده هستند که در کنار این پارامترها تعیین  زء پارامترهای نامعلوم و غیرقابلی بحرانی جا آستانه

 موردای  های غیرخطی و آستانه وتحلیل یهتجز. روشی که در شودآزمون  یرخطی است،ی غبررس مورد که آیا مدلِ مسئلهباید این 
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 ینا تمامی .ستا داده ننشا کنشوا دارمعنا رتصو به مالی سیاست کشو به نسبت رسفا و نستازخو ی،ضور نسااخر ان،تهر
 را دخو بیشینۀ دوم فصل در تقریباً ها نستاا رمتو خنر کنشوا که ینحو به ند،ا داشته ابهیمش تقریباً یبند نماز منفی یها کنشوا

 نسبتاً یبند نماز غمر به .ستا هشد رجخا امیر رتصو به کشو و یافته کاهش یجرتد به کنشوا ۀازندا ،سپس .ستا دهکر تجربه
 نفت صادرکنندۀ منتخب کشورهای های داده از استفاده با (،4744) همکاران و خیرآور .ستا هدبو وتمتفا هاکنشوا ۀازندا ،مشابه

 بر نفتی درآمدهای نااطمینانی های شوک تاثیر بررسی به برداری خودرگرسیون الگوی کارگیری به با و 4721-4777 زمانی دورۀ طی
 به نسبت ارز نرخ و نقدینگی حجم دولت، ۀانداز ثباتی بی که داد نشان نتایج اند. پرداخته اقتصادی کلان متغیرهای برخی ثباتی بی

 سپس و مثبت واکنش نخست ۀورد چند در اقتصادی رشد نرخ و تورم نرخ ثباتی بی و مثبت واکنش نفتی درآمدهای های شوک
 کل تورم بر مالیاتی درآمدهای در مثبت شوک یک اثر که داد نشان (،4744) همکاران و حسینی نتایج د.ده می نشان منفی واکنش

 منفی شوک اثر دوره چند از پس و شود می رو روبه کاهش با سپس رسد؛ می خود بیشینۀ به دوره 47 از پس و است افزایشی ابتدا
 د.گرد می

 
 پژوهش شناسی روش

 معرفی الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی با لحاظ نوسانات تصادفی
متغیر . استیون برداری در هر رژیم رگرسخودی خطی ها مدلای از  ، زیرمجموعه2)رژیمی( یون برداری آستانهرگرسخودمدل 

الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی ، در حقیقت. کند مییین تع زا برونیا  زا دروناز طریق یکی از متغیرهای  را ها یمرژ، 4انتقال
 و برآورد مدلسازی، الگو را متغیر رژیمی )آستانه( اساس بر مختلف های )وضعیت( رژیمبه  ها مشاهده جداسازیاز طریق  ای( )آستانه

 است. (2)معادله  صورت به  الگوی خودرگرسیون برداری از مرتبه  ،در حالت کلی(. Guo, 2013)کند  می
                                                                                     (2)    

یک بردار    است.                   صورت بهمشاهده   پایا با  زای درونمتغیر   متشکل از  یماتریس ytکه در آن 
              برای    ( است که شامل جملاتی مانند یک ثابت، روند زمانی خطی یا متغیر مجازی است.    سطری )

یانس کوواریک جمله از بردارهای تصادفی است که با میانگین صفر و ماتریس    هستند و   یب از مرتبه ضراهای  یسماتر
فشرده  معادله صورت به توان می( را 2معادله ) .(Fontaine et al., 2018) سریالی غیرهمبسته هستند صورت به             

 .کردبازنویسی  (4)
                                                                                                       (4)    

 های زیر هستند. یسماتر صورت به(  و    که )ی طور به
                                                           '           

 خواهد بود. (1معادله )ی به شکل ا آستانهیون برداری رگرسخودبر اساس این نمادگذاری، الگوی 
               [       ]                                                                                           (1)    

یک تابع شاخص است که اگر  [ ] است.   سیستم با وقفه زمانی  1رژیم غالب کنندۀ یینتعمتغیر آستانه       در این الگو،
و    ،    باشد، برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفر است. ماتریس ضرایب   تر از ارزش آستانه  بیش      متغیر آستانه

تعداد وقفه زمانی و همچنین ارزش  است که ذکر قابل. دارند رانیز امکان تغییر در بین دو رژیم     زمانهمهمچنین ماتریس خطای 
مدل از برآورد  پیش. شوند میمشاهده هستند که در کنار این پارامترها تعیین  زء پارامترهای نامعلوم و غیرقابلی بحرانی جا آستانه

 موردای  های غیرخطی و آستانه وتحلیل یهتجز. روشی که در شودآزمون  یرخطی است،ی غبررس مورد که آیا مدلِ مسئلهباید این 
توسط ابتدا (. این موضوع Shaheen & Turner, 2020درپی یا درخت رگرسیونی است ) یپگیرد روش رگرسیونی  یمقرار  استفاده
 سایآزمون  ،واقع درمتغیره تعمیم داد. چند( آن را برای حالت 2112) 5سایمطرح و توسعه یافت و پس از وی، ( 2113) 2هانسن

الگوی خودرگرسیون برداری  ،(4720متاز )آلساندری و م .گیرد یمانجام  2گویانه یشپو پسماندهای  3شده مرتب بر اساس رگرسیونِ
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متغیر . استیون برداری در هر رژیم رگرسخودی خطی ها مدلای از  ، زیرمجموعه2)رژیمی( یون برداری آستانهرگرسخودمدل 
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و    ،    باشد، برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفر است. ماتریس ضرایب   تر از ارزش آستانه  بیش      متغیر آستانه
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 است. (2)معادله  صورت به  الگوی خودرگرسیون برداری از مرتبه  ،در حالت کلی(. Guo, 2013)کند  می
                                                                                     (2)    

یک بردار    است.                   صورت بهمشاهده   پایا با  زای درونمتغیر   متشکل از  یماتریس ytکه در آن 
              برای    ( است که شامل جملاتی مانند یک ثابت، روند زمانی خطی یا متغیر مجازی است.    سطری )

یانس کوواریک جمله از بردارهای تصادفی است که با میانگین صفر و ماتریس    هستند و   یب از مرتبه ضراهای  یسماتر
فشرده  معادله صورت به توان می( را 2معادله ) .(Fontaine et al., 2018) سریالی غیرهمبسته هستند صورت به             

 .کردبازنویسی  (4)
                                                                                                       (4)    

 های زیر هستند. یسماتر صورت به(  و    که )ی طور به
                                                           '           

 خواهد بود. (1معادله )ی به شکل ا آستانهیون برداری رگرسخودبر اساس این نمادگذاری، الگوی 
               [       ]                                                                                           (1)    

یک تابع شاخص است که اگر  [ ] است.   سیستم با وقفه زمانی  1رژیم غالب کنندۀ یینتعمتغیر آستانه       در این الگو،
و    ،    باشد، برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفر است. ماتریس ضرایب   تر از ارزش آستانه  بیش      متغیر آستانه

تعداد وقفه زمانی و همچنین ارزش  است که ذکر قابل. دارند رانیز امکان تغییر در بین دو رژیم     زمانهمهمچنین ماتریس خطای 
مدل از برآورد  پیش. شوند میمشاهده هستند که در کنار این پارامترها تعیین  زء پارامترهای نامعلوم و غیرقابلی بحرانی جا آستانه

 موردای  های غیرخطی و آستانه وتحلیل یهتجز. روشی که در شودآزمون  یرخطی است،ی غبررس مورد که آیا مدلِ مسئلهباید این 
توسط ابتدا (. این موضوع Shaheen & Turner, 2020درپی یا درخت رگرسیونی است ) یپگیرد روش رگرسیونی  یمقرار  استفاده
 سایآزمون  ،واقع درمتغیره تعمیم داد. چند( آن را برای حالت 2112) 5سایمطرح و توسعه یافت و پس از وی، ( 2113) 2هانسن
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 ینا تمامی .ستا داده ننشا کنشوا دارمعنا رتصو به مالی سیاست کشو به نسبت رسفا و نستازخو ی،ضور نسااخر ان،تهر
 را دخو بیشینۀ دوم فصل در تقریباً ها نستاا رمتو خنر کنشوا که ینحو به ند،ا داشته ابهیمش تقریباً یبند نماز منفی یها کنشوا

 نسبتاً یبند نماز غمر به .ستا هشد رجخا امیر رتصو به کشو و یافته کاهش یجرتد به کنشوا ۀازندا ،سپس .ستا دهکر تجربه
 نفت صادرکنندۀ منتخب کشورهای های داده از استفاده با (،4744) همکاران و خیرآور .ستا هدبو وتمتفا هاکنشوا ۀازندا ،مشابه

 بر نفتی درآمدهای نااطمینانی های شوک تاثیر بررسی به برداری خودرگرسیون الگوی کارگیری به با و 4721-4777 زمانی دورۀ طی
 به نسبت ارز نرخ و نقدینگی حجم دولت، ۀانداز ثباتی بی که داد نشان نتایج اند. پرداخته اقتصادی کلان متغیرهای برخی ثباتی بی

 سپس و مثبت واکنش نخست ۀورد چند در اقتصادی رشد نرخ و تورم نرخ ثباتی بی و مثبت واکنش نفتی درآمدهای های شوک
 کل تورم بر مالیاتی درآمدهای در مثبت شوک یک اثر که داد نشان (،4744) همکاران و حسینی نتایج د.ده می نشان منفی واکنش

 منفی شوک اثر دوره چند از پس و شود می رو روبه کاهش با سپس رسد؛ می خود بیشینۀ به دوره 47 از پس و است افزایشی ابتدا
 د.گرد می

 
 پژوهش شناسی روش

 معرفی الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی با لحاظ نوسانات تصادفی
متغیر . استیون برداری در هر رژیم رگرسخودی خطی ها مدلای از  ، زیرمجموعه2)رژیمی( یون برداری آستانهرگرسخودمدل 

الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی ، در حقیقت. کند مییین تع زا برونیا  زا دروناز طریق یکی از متغیرهای  را ها یمرژ، 4انتقال
 و برآورد مدلسازی، الگو را متغیر رژیمی )آستانه( اساس بر مختلف های )وضعیت( رژیمبه  ها مشاهده جداسازیاز طریق  ای( )آستانه

 است. (2)معادله  صورت به  الگوی خودرگرسیون برداری از مرتبه  ،در حالت کلی(. Guo, 2013)کند  می
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یک بردار    است.                   صورت بهمشاهده   پایا با  زای درونمتغیر   متشکل از  یماتریس ytکه در آن 
              برای    ( است که شامل جملاتی مانند یک ثابت، روند زمانی خطی یا متغیر مجازی است.    سطری )

یانس کوواریک جمله از بردارهای تصادفی است که با میانگین صفر و ماتریس    هستند و   یب از مرتبه ضراهای  یسماتر
فشرده  معادله صورت به توان می( را 2معادله ) .(Fontaine et al., 2018) سریالی غیرهمبسته هستند صورت به             

 .کردبازنویسی  (4)
                                                                                                       (4)    

 های زیر هستند. یسماتر صورت به(  و    که )ی طور به
                                                           '           

 خواهد بود. (1معادله )ی به شکل ا آستانهیون برداری رگرسخودبر اساس این نمادگذاری، الگوی 
               [       ]                                                                                           (1)    

یک تابع شاخص است که اگر  [ ] است.   سیستم با وقفه زمانی  1رژیم غالب کنندۀ یینتعمتغیر آستانه       در این الگو،
و    ،    باشد، برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفر است. ماتریس ضرایب   تر از ارزش آستانه  بیش      متغیر آستانه

تعداد وقفه زمانی و همچنین ارزش  است که ذکر قابل. دارند رانیز امکان تغییر در بین دو رژیم     زمانهمهمچنین ماتریس خطای 
مدل از برآورد  پیش. شوند میمشاهده هستند که در کنار این پارامترها تعیین  زء پارامترهای نامعلوم و غیرقابلی بحرانی جا آستانه

 موردای  های غیرخطی و آستانه وتحلیل یهتجز. روشی که در شودآزمون  یرخطی است،ی غبررس مورد که آیا مدلِ مسئلهباید این 
توسط ابتدا (. این موضوع Shaheen & Turner, 2020درپی یا درخت رگرسیونی است ) یپگیرد روش رگرسیونی  یمقرار  استفاده
 سایآزمون  ،واقع درمتغیره تعمیم داد. چند( آن را برای حالت 2112) 5سایمطرح و توسعه یافت و پس از وی، ( 2113) 2هانسن

الگوی خودرگرسیون برداری  ،(4720متاز )آلساندری و م .گیرد یمانجام  2گویانه یشپو پسماندهای  3شده مرتب بر اساس رگرسیونِ

                                                           
1. Threshold VARs  
2. Transition Variable  
3. The Prevailing Regime 
4. Hansen 
5. Tsay 
6. Arranged Regression  
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مدل از برآورد  پیش. شوند میمشاهده هستند که در کنار این پارامترها تعیین  زء پارامترهای نامعلوم و غیرقابلی بحرانی جا آستانه

 موردای  های غیرخطی و آستانه وتحلیل یهتجز. روشی که در شودآزمون  یرخطی است،ی غبررس مورد که آیا مدلِ مسئلهباید این 
توسط ابتدا (. این موضوع Shaheen & Turner, 2020درپی یا درخت رگرسیونی است ) یپگیرد روش رگرسیونی  یمقرار  استفاده
 سایآزمون  ،واقع درمتغیره تعمیم داد. چند( آن را برای حالت 2112) 5سایمطرح و توسعه یافت و پس از وی، ( 2113) 2هانسن

الگوی خودرگرسیون برداری  ،(4720متاز )آلساندری و م .گیرد یمانجام  2گویانه یشپو پسماندهای  3شده مرتب بر اساس رگرسیونِ

                                                           
1. Threshold VARs  
2. Transition Variable  
3. The Prevailing Regime 
4. Hansen 
5. Tsay 
6. Arranged Regression  

زمانی  وقفه  با  سیستم  غالب1  رژیم  تعیین کنندۀ  آستانه  متغیر   
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 ینا تمامی .ستا داده ننشا کنشوا دارمعنا رتصو به مالی سیاست کشو به نسبت رسفا و نستازخو ی،ضور نسااخر ان،تهر
 را دخو بیشینۀ دوم فصل در تقریباً ها نستاا رمتو خنر کنشوا که ینحو به ند،ا داشته ابهیمش تقریباً یبند نماز منفی یها کنشوا

 نسبتاً یبند نماز غمر به .ستا هشد رجخا امیر رتصو به کشو و یافته کاهش یجرتد به کنشوا ۀازندا ،سپس .ستا دهکر تجربه
 نفت صادرکنندۀ منتخب کشورهای های داده از استفاده با (،4744) همکاران و خیرآور .ستا هدبو وتمتفا هاکنشوا ۀازندا ،مشابه

 بر نفتی درآمدهای نااطمینانی های شوک تاثیر بررسی به برداری خودرگرسیون الگوی کارگیری به با و 4721-4777 زمانی دورۀ طی
 به نسبت ارز نرخ و نقدینگی حجم دولت، ۀانداز ثباتی بی که داد نشان نتایج اند. پرداخته اقتصادی کلان متغیرهای برخی ثباتی بی

 سپس و مثبت واکنش نخست ۀورد چند در اقتصادی رشد نرخ و تورم نرخ ثباتی بی و مثبت واکنش نفتی درآمدهای های شوک
 کل تورم بر مالیاتی درآمدهای در مثبت شوک یک اثر که داد نشان (،4744) همکاران و حسینی نتایج د.ده می نشان منفی واکنش

 منفی شوک اثر دوره چند از پس و شود می رو روبه کاهش با سپس رسد؛ می خود بیشینۀ به دوره 47 از پس و است افزایشی ابتدا
 د.گرد می

 
 پژوهش شناسی روش

 معرفی الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی با لحاظ نوسانات تصادفی
متغیر . استیون برداری در هر رژیم رگرسخودی خطی ها مدلای از  ، زیرمجموعه2)رژیمی( یون برداری آستانهرگرسخودمدل 

الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی ، در حقیقت. کند مییین تع زا برونیا  زا دروناز طریق یکی از متغیرهای  را ها یمرژ، 4انتقال
 و برآورد مدلسازی، الگو را متغیر رژیمی )آستانه( اساس بر مختلف های )وضعیت( رژیمبه  ها مشاهده جداسازیاز طریق  ای( )آستانه

 است. (2)معادله  صورت به  الگوی خودرگرسیون برداری از مرتبه  ،در حالت کلی(. Guo, 2013)کند  می
                                                                                     (2)    

یک بردار    است.                   صورت بهمشاهده   پایا با  زای درونمتغیر   متشکل از  یماتریس ytکه در آن 
              برای    ( است که شامل جملاتی مانند یک ثابت، روند زمانی خطی یا متغیر مجازی است.    سطری )

یانس کوواریک جمله از بردارهای تصادفی است که با میانگین صفر و ماتریس    هستند و   یب از مرتبه ضراهای  یسماتر
فشرده  معادله صورت به توان می( را 2معادله ) .(Fontaine et al., 2018) سریالی غیرهمبسته هستند صورت به             

 .کردبازنویسی  (4)
                                                                                                       (4)    

 های زیر هستند. یسماتر صورت به(  و    که )ی طور به
                                                           '           

 خواهد بود. (1معادله )ی به شکل ا آستانهیون برداری رگرسخودبر اساس این نمادگذاری، الگوی 
               [       ]                                                                                           (1)    

یک تابع شاخص است که اگر  [ ] است.   سیستم با وقفه زمانی  1رژیم غالب کنندۀ یینتعمتغیر آستانه       در این الگو،
و    ،    باشد، برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفر است. ماتریس ضرایب   تر از ارزش آستانه  بیش      متغیر آستانه

تعداد وقفه زمانی و همچنین ارزش  است که ذکر قابل. دارند رانیز امکان تغییر در بین دو رژیم     زمانهمهمچنین ماتریس خطای 
مدل از برآورد  پیش. شوند میمشاهده هستند که در کنار این پارامترها تعیین  زء پارامترهای نامعلوم و غیرقابلی بحرانی جا آستانه

 موردای  های غیرخطی و آستانه وتحلیل یهتجز. روشی که در شودآزمون  یرخطی است،ی غبررس مورد که آیا مدلِ مسئلهباید این 
توسط ابتدا (. این موضوع Shaheen & Turner, 2020درپی یا درخت رگرسیونی است ) یپگیرد روش رگرسیونی  یمقرار  استفاده
 سایآزمون  ،واقع درمتغیره تعمیم داد. چند( آن را برای حالت 2112) 5سایمطرح و توسعه یافت و پس از وی، ( 2113) 2هانسن

الگوی خودرگرسیون برداری  ،(4720متاز )آلساندری و م .گیرد یمانجام  2گویانه یشپو پسماندهای  3شده مرتب بر اساس رگرسیونِ

                                                           
1. Threshold VARs  
2. Transition Variable  
3. The Prevailing Regime 
4. Hansen 
5. Tsay 
6. Arranged Regression  

الگو،  این  در 
با  برابر  باشد،   
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 ینا تمامی .ستا داده ننشا کنشوا دارمعنا رتصو به مالی سیاست کشو به نسبت رسفا و نستازخو ی،ضور نسااخر ان،تهر
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 بر نفتی درآمدهای نااطمینانی های شوک تاثیر بررسی به برداری خودرگرسیون الگوی کارگیری به با و 4721-4777 زمانی دورۀ طی
 به نسبت ارز نرخ و نقدینگی حجم دولت، ۀانداز ثباتی بی که داد نشان نتایج اند. پرداخته اقتصادی کلان متغیرهای برخی ثباتی بی

 سپس و مثبت واکنش نخست ۀورد چند در اقتصادی رشد نرخ و تورم نرخ ثباتی بی و مثبت واکنش نفتی درآمدهای های شوک
 کل تورم بر مالیاتی درآمدهای در مثبت شوک یک اثر که داد نشان (،4744) همکاران و حسینی نتایج د.ده می نشان منفی واکنش

 منفی شوک اثر دوره چند از پس و شود می رو روبه کاهش با سپس رسد؛ می خود بیشینۀ به دوره 47 از پس و است افزایشی ابتدا
 د.گرد می

 
 پژوهش شناسی روش

 معرفی الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی با لحاظ نوسانات تصادفی
متغیر . استیون برداری در هر رژیم رگرسخودی خطی ها مدلای از  ، زیرمجموعه2)رژیمی( یون برداری آستانهرگرسخودمدل 

الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی ، در حقیقت. کند مییین تع زا برونیا  زا دروناز طریق یکی از متغیرهای  را ها یمرژ، 4انتقال
 و برآورد مدلسازی، الگو را متغیر رژیمی )آستانه( اساس بر مختلف های )وضعیت( رژیمبه  ها مشاهده جداسازیاز طریق  ای( )آستانه

 است. (2)معادله  صورت به  الگوی خودرگرسیون برداری از مرتبه  ،در حالت کلی(. Guo, 2013)کند  می
                                                                                     (2)    

یک بردار    است.                   صورت بهمشاهده   پایا با  زای درونمتغیر   متشکل از  یماتریس ytکه در آن 
              برای    ( است که شامل جملاتی مانند یک ثابت، روند زمانی خطی یا متغیر مجازی است.    سطری )

یانس کوواریک جمله از بردارهای تصادفی است که با میانگین صفر و ماتریس    هستند و   یب از مرتبه ضراهای  یسماتر
فشرده  معادله صورت به توان می( را 2معادله ) .(Fontaine et al., 2018) سریالی غیرهمبسته هستند صورت به             

 .کردبازنویسی  (4)
                                                                                                       (4)    

 های زیر هستند. یسماتر صورت به(  و    که )ی طور به
                                                           '           

 خواهد بود. (1معادله )ی به شکل ا آستانهیون برداری رگرسخودبر اساس این نمادگذاری، الگوی 
               [       ]                                                                                           (1)    

یک تابع شاخص است که اگر  [ ] است.   سیستم با وقفه زمانی  1رژیم غالب کنندۀ یینتعمتغیر آستانه       در این الگو،
و    ،    باشد، برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفر است. ماتریس ضرایب   تر از ارزش آستانه  بیش      متغیر آستانه

تعداد وقفه زمانی و همچنین ارزش  است که ذکر قابل. دارند رانیز امکان تغییر در بین دو رژیم     زمانهمهمچنین ماتریس خطای 
مدل از برآورد  پیش. شوند میمشاهده هستند که در کنار این پارامترها تعیین  زء پارامترهای نامعلوم و غیرقابلی بحرانی جا آستانه

 موردای  های غیرخطی و آستانه وتحلیل یهتجز. روشی که در شودآزمون  یرخطی است،ی غبررس مورد که آیا مدلِ مسئلهباید این 
توسط ابتدا (. این موضوع Shaheen & Turner, 2020درپی یا درخت رگرسیونی است ) یپگیرد روش رگرسیونی  یمقرار  استفاده
 سایآزمون  ،واقع درمتغیره تعمیم داد. چند( آن را برای حالت 2112) 5سایمطرح و توسعه یافت و پس از وی، ( 2113) 2هانسن

الگوی خودرگرسیون برداری  ،(4720متاز )آلساندری و م .گیرد یمانجام  2گویانه یشپو پسماندهای  3شده مرتب بر اساس رگرسیونِ

                                                           
1. Threshold VARs  
2. Transition Variable  
3. The Prevailing Regime 
4. Hansen 
5. Tsay 
6. Arranged Regression  

آستانه  ارزش  از  بیش تر   
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 بر نفتی درآمدهای نااطمینانی های شوک تاثیر بررسی به برداری خودرگرسیون الگوی کارگیری به با و 4721-4777 زمانی دورۀ طی
 به نسبت ارز نرخ و نقدینگی حجم دولت، ۀانداز ثباتی بی که داد نشان نتایج اند. پرداخته اقتصادی کلان متغیرهای برخی ثباتی بی

 سپس و مثبت واکنش نخست ۀورد چند در اقتصادی رشد نرخ و تورم نرخ ثباتی بی و مثبت واکنش نفتی درآمدهای های شوک
 کل تورم بر مالیاتی درآمدهای در مثبت شوک یک اثر که داد نشان (،4744) همکاران و حسینی نتایج د.ده می نشان منفی واکنش

 منفی شوک اثر دوره چند از پس و شود می رو روبه کاهش با سپس رسد؛ می خود بیشینۀ به دوره 47 از پس و است افزایشی ابتدا
 د.گرد می

 
 پژوهش شناسی روش

 معرفی الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی با لحاظ نوسانات تصادفی
متغیر . استیون برداری در هر رژیم رگرسخودی خطی ها مدلای از  ، زیرمجموعه2)رژیمی( یون برداری آستانهرگرسخودمدل 

الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی ، در حقیقت. کند مییین تع زا برونیا  زا دروناز طریق یکی از متغیرهای  را ها یمرژ، 4انتقال
 و برآورد مدلسازی، الگو را متغیر رژیمی )آستانه( اساس بر مختلف های )وضعیت( رژیمبه  ها مشاهده جداسازیاز طریق  ای( )آستانه

 است. (2)معادله  صورت به  الگوی خودرگرسیون برداری از مرتبه  ،در حالت کلی(. Guo, 2013)کند  می
                                                                                     (2)    

یک بردار    است.                   صورت بهمشاهده   پایا با  زای درونمتغیر   متشکل از  یماتریس ytکه در آن 
              برای    ( است که شامل جملاتی مانند یک ثابت، روند زمانی خطی یا متغیر مجازی است.    سطری )

یانس کوواریک جمله از بردارهای تصادفی است که با میانگین صفر و ماتریس    هستند و   یب از مرتبه ضراهای  یسماتر
فشرده  معادله صورت به توان می( را 2معادله ) .(Fontaine et al., 2018) سریالی غیرهمبسته هستند صورت به             

 .کردبازنویسی  (4)
                                                                                                       (4)    

 های زیر هستند. یسماتر صورت به(  و    که )ی طور به
                                                           '           

 خواهد بود. (1معادله )ی به شکل ا آستانهیون برداری رگرسخودبر اساس این نمادگذاری، الگوی 
               [       ]                                                                                           (1)    

یک تابع شاخص است که اگر  [ ] است.   سیستم با وقفه زمانی  1رژیم غالب کنندۀ یینتعمتغیر آستانه       در این الگو،
و    ،    باشد، برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفر است. ماتریس ضرایب   تر از ارزش آستانه  بیش      متغیر آستانه

تعداد وقفه زمانی و همچنین ارزش  است که ذکر قابل. دارند رانیز امکان تغییر در بین دو رژیم     زمانهمهمچنین ماتریس خطای 
مدل از برآورد  پیش. شوند میمشاهده هستند که در کنار این پارامترها تعیین  زء پارامترهای نامعلوم و غیرقابلی بحرانی جا آستانه

 موردای  های غیرخطی و آستانه وتحلیل یهتجز. روشی که در شودآزمون  یرخطی است،ی غبررس مورد که آیا مدلِ مسئلهباید این 
توسط ابتدا (. این موضوع Shaheen & Turner, 2020درپی یا درخت رگرسیونی است ) یپگیرد روش رگرسیونی  یمقرار  استفاده
 سایآزمون  ،واقع درمتغیره تعمیم داد. چند( آن را برای حالت 2112) 5سایمطرح و توسعه یافت و پس از وی، ( 2113) 2هانسن

الگوی خودرگرسیون برداری  ،(4720متاز )آلساندری و م .گیرد یمانجام  2گویانه یشپو پسماندهای  3شده مرتب بر اساس رگرسیونِ

                                                           
1. Threshold VARs  
2. Transition Variable  
3. The Prevailing Regime 
4. Hansen 
5. Tsay 
6. Arranged Regression  
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ماتریس ضرایب  است.  با صفر  برابر  این صورت  غیر  در  و  یک 
و  زمانی  وقفه  تعداد  که  است  قابل ذکر  دارند.  را  رژیم  دو  بین  در  تغییر  امکان  نیز   
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1. Threshold VARs  
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همزمان 
کنار  در  که  هستند  غیرقابل مشاهده  و  نامعلوم  پارامترهای  جزء  بحرانی  آستانه ای  ارزش  همچنین 
بررسی  مورد  مدلِ  آیا  که  مسئله  این  باید  مدل  برآورد  از  پیش  می شوند.  تعیین  پارامترها  این 
استفاده  مورد  آستانه ای  و  غیرخطی  تجزیه وتحلیل های  در  که  روشی  شود.  آزمون  است،  غیرخطی 
 .)Shaheen & Turner, 2020( است  رگرسیونی  درخت  یا  پی درپی  رگرسیونی  روش  می گیرد   قرار 
این موضوع ابتدا توسط هانسن2 )1996( مطرح و توسعه یافت و پس از وی، سای3 )1998( آن را 
برای حالت چندمتغیره تعمیم داد. در واقع، آزمون سای بر اساس رگرسیونِ مرتب شده4 و پسماندهای 
را  آستانه ای  برداری  الگوی خودرگرسیون  ممتاز )2017(،  و  آلساندری  انجام می گیرد.  پیش گویانه5 
الگوی خودرگرسیون  به  نوسانات تصادفی  دادند. حال چنان چه  نوسانات تصادفی گسترش  لحاظ  با 

برداری آستانه ای نیز اضافه گردد، معادله )1( به صورت )4( بازنویسی می گردد.
1. The Prevailing Regime
2. Hansen
3. Tsay
4. Arranged Regression 
5. Predicive Residuals 
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ای نیز  خودرگرسیون برداری آستانه نوسانات تصادفی به الگویچه  حال چنانت تصادفی گسترش دادند. اای را با لحاظ نوسان آستانه
 .گردد بازنویسی می (2)به صورت  (2)اضافه گردد، معادله 

   [                     ]   [                     ]       (2)                         
                                                                                  

های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر طی زمان  شوک   اخلال این معادله هم دارای نوسانات تصادفی است، یعنی  یاجزا
 شود. نمایش داده می (5معادله )صورت  ( به  است. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال )

                               ∑ ∑     (5)                                               
∑ماتریس قطری متغیر طی زمان )  شوند. نمایش داده می (3معادله )صورت  ( به  مثلثی متغیر طی زمان ) ( و ماتریس پایین 

∑   [
      
   
      

]    [
   
   

       
] (3)                                                                            

 (0معادله )صورت  شده نوشته شود، به به فرم خلاصهبا نوسانات تصادفی  ای آستانهچه مدل خودرگرسیون برداری  حال چنان
 شود. تصریح می

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (0)  
 .(Alessandri & Mumtaz, 2017) تعریف است قابل (2معادله )صورت  به  ̃ و    که  نحوی به

̃  ؛[              ]      (2)                       ؛                   
 

 الگوی تجربی و داده
 است. (27)و  (1)الگوی تجربی مورد استفاده به صورت معادلات 

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (1)  
                                                                             (27)  

 ایرانست، شامل متغیرهای رشد نرخ ارز در بازار غیررسمی های متغیر وابسته در الگو که معرف وقفه    ، بردار (1)طبق معادله 
، رشد درآمدهای (    ) ، رشد مخارج جاری واقعی(       ) ، رشد مخارج عمرانی واقعی(   ) ، رشد درآمدهای واقعی نفت(  )

 (   ) و تورم(       ) 2117، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (   ) ، رشد نقدینگی واقعی(   ) واقعی مالیاتی
 است.  

     [                                      ]                           (22                )  
آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
 گیرد. ( قرار می    دوم )

 1و بانک مرکزی 4مرکز آمار ایرانهای  است که از سایت 2111تا  2131 زمانی لی در بازۀبه صورت فص ی مورد استفادهها داده
 اند.  استخراج شده

 
 ها تحلیل یافته  و تجزیه

 دورۀ طی استفاده مورد متغیرهای تمامی که داد نشان نتایج و شد پرداخته متغیرها انباشتگی درجۀ بررسی به الگو برآورد از پیش
 2.هستند مانا بررسی مورد

 
 لحاظ با ای آستانه برداری خودرگرسیون الگوی قالب در استفاده مورد بهینه مدل تعیین و غیرخطی رابطۀ وجود آزمون

 تصادفی نوسانات

                                                                                                                                                                                     
1. Predicive Residuals  
2. https://amar.org.ir 
3. https://cbi.ir 

 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2

با  ناشناخته  شوک های   
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1. Predicive Residuals  
2. https://amar.org.ir 
3. https://cbi.ir 

 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2

پایین مثلثی متغیر طی زمان   و ماتریس 
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ای نیز  خودرگرسیون برداری آستانه نوسانات تصادفی به الگویچه  حال چنانت تصادفی گسترش دادند. اای را با لحاظ نوسان آستانه
 .گردد بازنویسی می (2)به صورت  (2)اضافه گردد، معادله 

   [                     ]   [                     ]       (2)                         
                                                                                  

های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر طی زمان  شوک   اخلال این معادله هم دارای نوسانات تصادفی است، یعنی  یاجزا
 شود. نمایش داده می (5معادله )صورت  ( به  است. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال )

                               ∑ ∑     (5)                                               
∑ماتریس قطری متغیر طی زمان )  شوند. نمایش داده می (3معادله )صورت  ( به  مثلثی متغیر طی زمان ) ( و ماتریس پایین 

∑   [
      
   
      

]    [
   
   

       
] (3)                                                                            

 (0معادله )صورت  شده نوشته شود، به به فرم خلاصهبا نوسانات تصادفی  ای آستانهچه مدل خودرگرسیون برداری  حال چنان
 شود. تصریح می

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (0)  
 .(Alessandri & Mumtaz, 2017) تعریف است قابل (2معادله )صورت  به  ̃ و    که  نحوی به

̃  ؛[              ]      (2)                       ؛                   
 

 الگوی تجربی و داده
 است. (27)و  (1)الگوی تجربی مورد استفاده به صورت معادلات 

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (1)  
                                                                             (27)  

 ایرانست، شامل متغیرهای رشد نرخ ارز در بازار غیررسمی های متغیر وابسته در الگو که معرف وقفه    ، بردار (1)طبق معادله 
، رشد درآمدهای (    ) ، رشد مخارج جاری واقعی(       ) ، رشد مخارج عمرانی واقعی(   ) ، رشد درآمدهای واقعی نفت(  )

 (   ) و تورم(       ) 2117، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (   ) ، رشد نقدینگی واقعی(   ) واقعی مالیاتی
 است.  

     [                                      ]                           (22                )  
آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
 گیرد. ( قرار می    دوم )

 1و بانک مرکزی 4مرکز آمار ایرانهای  است که از سایت 2111تا  2131 زمانی لی در بازۀبه صورت فص ی مورد استفادهها داده
 اند.  استخراج شده

 
 ها تحلیل یافته  و تجزیه

 دورۀ طی استفاده مورد متغیرهای تمامی که داد نشان نتایج و شد پرداخته متغیرها انباشتگی درجۀ بررسی به الگو برآورد از پیش
 2.هستند مانا بررسی مورد

 
 لحاظ با ای آستانه برداری خودرگرسیون الگوی قالب در استفاده مورد بهینه مدل تعیین و غیرخطی رابطۀ وجود آزمون

 تصادفی نوسانات

                                                                                                                                                                                     
1. Predicive Residuals  
2. https://amar.org.ir 
3. https://cbi.ir 

 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2

ماتریس قطری متغیر طی زمان 
معادله )6( نمایش داده می  شوند. 
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ای نیز  خودرگرسیون برداری آستانه نوسانات تصادفی به الگویچه  حال چنانت تصادفی گسترش دادند. اای را با لحاظ نوسان آستانه
 .گردد بازنویسی می (2)به صورت  (2)اضافه گردد، معادله 

   [                     ]   [                     ]       (2)                         
                                                                                  

های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر طی زمان  شوک   اخلال این معادله هم دارای نوسانات تصادفی است، یعنی  یاجزا
 شود. نمایش داده می (5معادله )صورت  ( به  است. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال )

                               ∑ ∑     (5)                                               
∑ماتریس قطری متغیر طی زمان )  شوند. نمایش داده می (3معادله )صورت  ( به  مثلثی متغیر طی زمان ) ( و ماتریس پایین 

∑   [
      
   
      

]    [
   
   

       
] (3)                                                                            

 (0معادله )صورت  شده نوشته شود، به به فرم خلاصهبا نوسانات تصادفی  ای آستانهچه مدل خودرگرسیون برداری  حال چنان
 شود. تصریح می

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (0)  
 .(Alessandri & Mumtaz, 2017) تعریف است قابل (2معادله )صورت  به  ̃ و    که  نحوی به

̃  ؛[              ]      (2)                       ؛                   
 

 الگوی تجربی و داده
 است. (27)و  (1)الگوی تجربی مورد استفاده به صورت معادلات 

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (1)  
                                                                             (27)  

 ایرانست، شامل متغیرهای رشد نرخ ارز در بازار غیررسمی های متغیر وابسته در الگو که معرف وقفه    ، بردار (1)طبق معادله 
، رشد درآمدهای (    ) ، رشد مخارج جاری واقعی(       ) ، رشد مخارج عمرانی واقعی(   ) ، رشد درآمدهای واقعی نفت(  )

 (   ) و تورم(       ) 2117، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (   ) ، رشد نقدینگی واقعی(   ) واقعی مالیاتی
 است.  

     [                                      ]                           (22                )  
آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
 گیرد. ( قرار می    دوم )

 1و بانک مرکزی 4مرکز آمار ایرانهای  است که از سایت 2111تا  2131 زمانی لی در بازۀبه صورت فص ی مورد استفادهها داده
 اند.  استخراج شده

 
 ها تحلیل یافته  و تجزیه

 دورۀ طی استفاده مورد متغیرهای تمامی که داد نشان نتایج و شد پرداخته متغیرها انباشتگی درجۀ بررسی به الگو برآورد از پیش
 2.هستند مانا بررسی مورد

 
 لحاظ با ای آستانه برداری خودرگرسیون الگوی قالب در استفاده مورد بهینه مدل تعیین و غیرخطی رابطۀ وجود آزمون

 تصادفی نوسانات

                                                                                                                                                                                     
1. Predicive Residuals  
2. https://amar.org.ir 
3. https://cbi.ir 

 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2

                                                           )6(

حال چنان چه مدل خودرگرسیون برداری آستانه ای با نوسانات تصادفی به فرم خلاصه شده نوشته 
شود، به صورت معادله )7( تصریح می شود.
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ای نیز  خودرگرسیون برداری آستانه نوسانات تصادفی به الگویچه  حال چنانت تصادفی گسترش دادند. اای را با لحاظ نوسان آستانه
 .گردد بازنویسی می (2)به صورت  (2)اضافه گردد، معادله 

   [                     ]   [                     ]       (2)                         
                                                                                  

های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر طی زمان  شوک   اخلال این معادله هم دارای نوسانات تصادفی است، یعنی  یاجزا
 شود. نمایش داده می (5معادله )صورت  ( به  است. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال )

                               ∑ ∑     (5)                                               
∑ماتریس قطری متغیر طی زمان )  شوند. نمایش داده می (3معادله )صورت  ( به  مثلثی متغیر طی زمان ) ( و ماتریس پایین 

∑   [
      
   
      

]    [
   
   

       
] (3)                                                                            

 (0معادله )صورت  شده نوشته شود، به به فرم خلاصهبا نوسانات تصادفی  ای آستانهچه مدل خودرگرسیون برداری  حال چنان
 شود. تصریح می

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (0)  
 .(Alessandri & Mumtaz, 2017) تعریف است قابل (2معادله )صورت  به  ̃ و    که  نحوی به

̃  ؛[              ]      (2)                       ؛                   
 

 الگوی تجربی و داده
 است. (27)و  (1)الگوی تجربی مورد استفاده به صورت معادلات 

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (1)  
                                                                             (27)  

 ایرانست، شامل متغیرهای رشد نرخ ارز در بازار غیررسمی های متغیر وابسته در الگو که معرف وقفه    ، بردار (1)طبق معادله 
، رشد درآمدهای (    ) ، رشد مخارج جاری واقعی(       ) ، رشد مخارج عمرانی واقعی(   ) ، رشد درآمدهای واقعی نفت(  )

 (   ) و تورم(       ) 2117، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (   ) ، رشد نقدینگی واقعی(   ) واقعی مالیاتی
 است.  

     [                                      ]                           (22                )  
آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
 گیرد. ( قرار می    دوم )

 1و بانک مرکزی 4مرکز آمار ایرانهای  است که از سایت 2111تا  2131 زمانی لی در بازۀبه صورت فص ی مورد استفادهها داده
 اند.  استخراج شده

 
 ها تحلیل یافته  و تجزیه

 دورۀ طی استفاده مورد متغیرهای تمامی که داد نشان نتایج و شد پرداخته متغیرها انباشتگی درجۀ بررسی به الگو برآورد از پیش
 2.هستند مانا بررسی مورد

 
 لحاظ با ای آستانه برداری خودرگرسیون الگوی قالب در استفاده مورد بهینه مدل تعیین و غیرخطی رابطۀ وجود آزمون

 تصادفی نوسانات

                                                                                                                                                                                     
1. Predicive Residuals  
2. https://amar.org.ir 
3. https://cbi.ir 

 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2

                              )7(
.)Alessandri & Mumtaz, 2017( قابل تعریف است )به صورت معادله )8 
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ای نیز  خودرگرسیون برداری آستانه نوسانات تصادفی به الگویچه  حال چنانت تصادفی گسترش دادند. اای را با لحاظ نوسان آستانه
 .گردد بازنویسی می (2)به صورت  (2)اضافه گردد، معادله 

   [                     ]   [                     ]       (2)                         
                                                                                  

های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر طی زمان  شوک   اخلال این معادله هم دارای نوسانات تصادفی است، یعنی  یاجزا
 شود. نمایش داده می (5معادله )صورت  ( به  است. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال )

                               ∑ ∑     (5)                                               
∑ماتریس قطری متغیر طی زمان )  شوند. نمایش داده می (3معادله )صورت  ( به  مثلثی متغیر طی زمان ) ( و ماتریس پایین 

∑   [
      
   
      

]    [
   
   

       
] (3)                                                                            

 (0معادله )صورت  شده نوشته شود، به به فرم خلاصهبا نوسانات تصادفی  ای آستانهچه مدل خودرگرسیون برداری  حال چنان
 شود. تصریح می
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 .(Alessandri & Mumtaz, 2017) تعریف است قابل (2معادله )صورت  به  ̃ و    که  نحوی به

̃  ؛[              ]      (2)                       ؛                   
 

 الگوی تجربی و داده
 است. (27)و  (1)الگوی تجربی مورد استفاده به صورت معادلات 

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (1)  
                                                                             (27)  

 ایرانست، شامل متغیرهای رشد نرخ ارز در بازار غیررسمی های متغیر وابسته در الگو که معرف وقفه    ، بردار (1)طبق معادله 
، رشد درآمدهای (    ) ، رشد مخارج جاری واقعی(       ) ، رشد مخارج عمرانی واقعی(   ) ، رشد درآمدهای واقعی نفت(  )

 (   ) و تورم(       ) 2117، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (   ) ، رشد نقدینگی واقعی(   ) واقعی مالیاتی
 است.  

     [                                      ]                           (22                )  
آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
 گیرد. ( قرار می    دوم )

 1و بانک مرکزی 4مرکز آمار ایرانهای  است که از سایت 2111تا  2131 زمانی لی در بازۀبه صورت فص ی مورد استفادهها داده
 اند.  استخراج شده

 
 ها تحلیل یافته  و تجزیه

 دورۀ طی استفاده مورد متغیرهای تمامی که داد نشان نتایج و شد پرداخته متغیرها انباشتگی درجۀ بررسی به الگو برآورد از پیش
 2.هستند مانا بررسی مورد

 
 لحاظ با ای آستانه برداری خودرگرسیون الگوی قالب در استفاده مورد بهینه مدل تعیین و غیرخطی رابطۀ وجود آزمون

 تصادفی نوسانات

                                                                                                                                                                                     
1. Predicive Residuals  
2. https://amar.org.ir 
3. https://cbi.ir 

 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2

 و 
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ای نیز  خودرگرسیون برداری آستانه نوسانات تصادفی به الگویچه  حال چنانت تصادفی گسترش دادند. اای را با لحاظ نوسان آستانه
 .گردد بازنویسی می (2)به صورت  (2)اضافه گردد، معادله 

   [                     ]   [                     ]       (2)                         
                                                                                  

های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر طی زمان  شوک   اخلال این معادله هم دارای نوسانات تصادفی است، یعنی  یاجزا
 شود. نمایش داده می (5معادله )صورت  ( به  است. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال )

                               ∑ ∑     (5)                                               
∑ماتریس قطری متغیر طی زمان )  شوند. نمایش داده می (3معادله )صورت  ( به  مثلثی متغیر طی زمان ) ( و ماتریس پایین 
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]    [
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 (0معادله )صورت  شده نوشته شود، به به فرم خلاصهبا نوسانات تصادفی  ای آستانهچه مدل خودرگرسیون برداری  حال چنان
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 .(Alessandri & Mumtaz, 2017) تعریف است قابل (2معادله )صورت  به  ̃ و    که  نحوی به
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 ایرانست، شامل متغیرهای رشد نرخ ارز در بازار غیررسمی های متغیر وابسته در الگو که معرف وقفه    ، بردار (1)طبق معادله 
، رشد درآمدهای (    ) ، رشد مخارج جاری واقعی(       ) ، رشد مخارج عمرانی واقعی(   ) ، رشد درآمدهای واقعی نفت(  )

 (   ) و تورم(       ) 2117، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (   ) ، رشد نقدینگی واقعی(   ) واقعی مالیاتی
 است.  

     [                                      ]                           (22                )  
آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
 گیرد. ( قرار می    دوم )

 1و بانک مرکزی 4مرکز آمار ایرانهای  است که از سایت 2111تا  2131 زمانی لی در بازۀبه صورت فص ی مورد استفادهها داده
 اند.  استخراج شده

 
 ها تحلیل یافته  و تجزیه

 دورۀ طی استفاده مورد متغیرهای تمامی که داد نشان نتایج و شد پرداخته متغیرها انباشتگی درجۀ بررسی به الگو برآورد از پیش
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 لحاظ با ای آستانه برداری خودرگرسیون الگوی قالب در استفاده مورد بهینه مدل تعیین و غیرخطی رابطۀ وجود آزمون
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1. Predicive Residuals  
2. https://amar.org.ir 
3. https://cbi.ir 

 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2

به نحوی که 
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ای نیز  خودرگرسیون برداری آستانه نوسانات تصادفی به الگویچه  حال چنانت تصادفی گسترش دادند. اای را با لحاظ نوسان آستانه
 .گردد بازنویسی می (2)به صورت  (2)اضافه گردد، معادله 

   [                     ]   [                     ]       (2)                         
                                                                                  

های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر طی زمان  شوک   اخلال این معادله هم دارای نوسانات تصادفی است، یعنی  یاجزا
 شود. نمایش داده می (5معادله )صورت  ( به  است. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال )

                               ∑ ∑     (5)                                               
∑ماتریس قطری متغیر طی زمان )  شوند. نمایش داده می (3معادله )صورت  ( به  مثلثی متغیر طی زمان ) ( و ماتریس پایین 

∑   [
      
   
      

]    [
   
   

       
] (3)                                                                            

 (0معادله )صورت  شده نوشته شود، به به فرم خلاصهبا نوسانات تصادفی  ای آستانهچه مدل خودرگرسیون برداری  حال چنان
 شود. تصریح می

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (0)  
 .(Alessandri & Mumtaz, 2017) تعریف است قابل (2معادله )صورت  به  ̃ و    که  نحوی به

̃  ؛[              ]      (2)                       ؛                   
 

 الگوی تجربی و داده
 است. (27)و  (1)الگوی تجربی مورد استفاده به صورت معادلات 

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (1)  
                                                                             (27)  

 ایرانست، شامل متغیرهای رشد نرخ ارز در بازار غیررسمی های متغیر وابسته در الگو که معرف وقفه    ، بردار (1)طبق معادله 
، رشد درآمدهای (    ) ، رشد مخارج جاری واقعی(       ) ، رشد مخارج عمرانی واقعی(   ) ، رشد درآمدهای واقعی نفت(  )

 (   ) و تورم(       ) 2117، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (   ) ، رشد نقدینگی واقعی(   ) واقعی مالیاتی
 است.  

     [                                      ]                           (22                )  
آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
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 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2
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     [                                      ]                           (22                )  
آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
 گیرد. ( قرار می    دوم )

 1و بانک مرکزی 4مرکز آمار ایرانهای  است که از سایت 2111تا  2131 زمانی لی در بازۀبه صورت فص ی مورد استفادهها داده
 اند.  استخراج شده

 
 ها تحلیل یافته  و تجزیه

 دورۀ طی استفاده مورد متغیرهای تمامی که داد نشان نتایج و شد پرداخته متغیرها انباشتگی درجۀ بررسی به الگو برآورد از پیش
 2.هستند مانا بررسی مورد

 
 لحاظ با ای آستانه برداری خودرگرسیون الگوی قالب در استفاده مورد بهینه مدل تعیین و غیرخطی رابطۀ وجود آزمون

 تصادفی نوسانات

                                                                                                                                                                                     
1. Predicive Residuals  
2. https://amar.org.ir 
3. https://cbi.ir 

 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2

، رشد درآمدهای واقعی نفت 
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ای نیز  خودرگرسیون برداری آستانه نوسانات تصادفی به الگویچه  حال چنانت تصادفی گسترش دادند. اای را با لحاظ نوسان آستانه
 .گردد بازنویسی می (2)به صورت  (2)اضافه گردد، معادله 

   [                     ]   [                     ]       (2)                         
                                                                                  

های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر طی زمان  شوک   اخلال این معادله هم دارای نوسانات تصادفی است، یعنی  یاجزا
 شود. نمایش داده می (5معادله )صورت  ( به  است. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال )

                               ∑ ∑     (5)                                               
∑ماتریس قطری متغیر طی زمان )  شوند. نمایش داده می (3معادله )صورت  ( به  مثلثی متغیر طی زمان ) ( و ماتریس پایین 

∑   [
      
   
      

]    [
   
   

       
] (3)                                                                            

 (0معادله )صورت  شده نوشته شود، به به فرم خلاصهبا نوسانات تصادفی  ای آستانهچه مدل خودرگرسیون برداری  حال چنان
 شود. تصریح می

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (0)  
 .(Alessandri & Mumtaz, 2017) تعریف است قابل (2معادله )صورت  به  ̃ و    که  نحوی به

̃  ؛[              ]      (2)                       ؛                   
 

 الگوی تجربی و داده
 است. (27)و  (1)الگوی تجربی مورد استفاده به صورت معادلات 

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (1)  
                                                                             (27)  

 ایرانست، شامل متغیرهای رشد نرخ ارز در بازار غیررسمی های متغیر وابسته در الگو که معرف وقفه    ، بردار (1)طبق معادله 
، رشد درآمدهای (    ) ، رشد مخارج جاری واقعی(       ) ، رشد مخارج عمرانی واقعی(   ) ، رشد درآمدهای واقعی نفت(  )

 (   ) و تورم(       ) 2117، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (   ) ، رشد نقدینگی واقعی(   ) واقعی مالیاتی
 است.  
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آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
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 لحاظ با ای آستانه برداری خودرگرسیون الگوی قالب در استفاده مورد بهینه مدل تعیین و غیرخطی رابطۀ وجود آزمون

 تصادفی نوسانات
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3. https://cbi.ir 

 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2
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، رشد درآمدهای (    ) ، رشد مخارج جاری واقعی(       ) ، رشد مخارج عمرانی واقعی(   ) ، رشد درآمدهای واقعی نفت(  )

 (   ) و تورم(       ) 2117، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (   ) ، رشد نقدینگی واقعی(   ) واقعی مالیاتی
 است.  

     [                                      ]                           (22                )  
آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
 گیرد. ( قرار می    دوم )

 1و بانک مرکزی 4مرکز آمار ایرانهای  است که از سایت 2111تا  2131 زمانی لی در بازۀبه صورت فص ی مورد استفادهها داده
 اند.  استخراج شده

 
 ها تحلیل یافته  و تجزیه

 دورۀ طی استفاده مورد متغیرهای تمامی که داد نشان نتایج و شد پرداخته متغیرها انباشتگی درجۀ بررسی به الگو برآورد از پیش
 2.هستند مانا بررسی مورد

 
 لحاظ با ای آستانه برداری خودرگرسیون الگوی قالب در استفاده مورد بهینه مدل تعیین و غیرخطی رابطۀ وجود آزمون

 تصادفی نوسانات

                                                                                                                                                                                     
1. Predicive Residuals  
2. https://amar.org.ir 
3. https://cbi.ir 

 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2

 و تورم 
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ای نیز  خودرگرسیون برداری آستانه نوسانات تصادفی به الگویچه  حال چنانت تصادفی گسترش دادند. اای را با لحاظ نوسان آستانه
 .گردد بازنویسی می (2)به صورت  (2)اضافه گردد، معادله 

   [                     ]   [                     ]       (2)                         
                                                                                  

های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر طی زمان  شوک   اخلال این معادله هم دارای نوسانات تصادفی است، یعنی  یاجزا
 شود. نمایش داده می (5معادله )صورت  ( به  است. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال )

                               ∑ ∑     (5)                                               
∑ماتریس قطری متغیر طی زمان )  شوند. نمایش داده می (3معادله )صورت  ( به  مثلثی متغیر طی زمان ) ( و ماتریس پایین 

∑   [
      
   
      

]    [
   
   

       
] (3)                                                                            

 (0معادله )صورت  شده نوشته شود، به به فرم خلاصهبا نوسانات تصادفی  ای آستانهچه مدل خودرگرسیون برداری  حال چنان
 شود. تصریح می

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (0)  
 .(Alessandri & Mumtaz, 2017) تعریف است قابل (2معادله )صورت  به  ̃ و    که  نحوی به

̃  ؛[              ]      (2)                       ؛                   
 

 الگوی تجربی و داده
 است. (27)و  (1)الگوی تجربی مورد استفاده به صورت معادلات 

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (1)  
                                                                             (27)  

 ایرانست، شامل متغیرهای رشد نرخ ارز در بازار غیررسمی های متغیر وابسته در الگو که معرف وقفه    ، بردار (1)طبق معادله 
، رشد درآمدهای (    ) ، رشد مخارج جاری واقعی(       ) ، رشد مخارج عمرانی واقعی(   ) ، رشد درآمدهای واقعی نفت(  )

 (   ) و تورم(       ) 2117، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (   ) ، رشد نقدینگی واقعی(   ) واقعی مالیاتی
 است.  

     [                                      ]                           (22                )  
آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
 گیرد. ( قرار می    دوم )

 1و بانک مرکزی 4مرکز آمار ایرانهای  است که از سایت 2111تا  2131 زمانی لی در بازۀبه صورت فص ی مورد استفادهها داده
 اند.  استخراج شده

 
 ها تحلیل یافته  و تجزیه

 دورۀ طی استفاده مورد متغیرهای تمامی که داد نشان نتایج و شد پرداخته متغیرها انباشتگی درجۀ بررسی به الگو برآورد از پیش
 2.هستند مانا بررسی مورد

 
 لحاظ با ای آستانه برداری خودرگرسیون الگوی قالب در استفاده مورد بهینه مدل تعیین و غیرخطی رابطۀ وجود آزمون

 تصادفی نوسانات

                                                                                                                                                                                     
1. Predicive Residuals  
2. https://amar.org.ir 
3. https://cbi.ir 

 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2

، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال 1390 
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ای نیز  خودرگرسیون برداری آستانه نوسانات تصادفی به الگویچه  حال چنانت تصادفی گسترش دادند. اای را با لحاظ نوسان آستانه
 .گردد بازنویسی می (2)به صورت  (2)اضافه گردد، معادله 

   [                     ]   [                     ]       (2)                         
                                                                                  

های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر طی زمان  شوک   اخلال این معادله هم دارای نوسانات تصادفی است، یعنی  یاجزا
 شود. نمایش داده می (5معادله )صورت  ( به  است. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال )

                               ∑ ∑     (5)                                               
∑ماتریس قطری متغیر طی زمان )  شوند. نمایش داده می (3معادله )صورت  ( به  مثلثی متغیر طی زمان ) ( و ماتریس پایین 

∑   [
      
   
      

]    [
   
   

       
] (3)                                                                            

 (0معادله )صورت  شده نوشته شود، به به فرم خلاصهبا نوسانات تصادفی  ای آستانهچه مدل خودرگرسیون برداری  حال چنان
 شود. تصریح می

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (0)  
 .(Alessandri & Mumtaz, 2017) تعریف است قابل (2معادله )صورت  به  ̃ و    که  نحوی به

̃  ؛[              ]      (2)                       ؛                   
 

 الگوی تجربی و داده
 است. (27)و  (1)الگوی تجربی مورد استفاده به صورت معادلات 

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (1)  
                                                                             (27)  

 ایرانست، شامل متغیرهای رشد نرخ ارز در بازار غیررسمی های متغیر وابسته در الگو که معرف وقفه    ، بردار (1)طبق معادله 
، رشد درآمدهای (    ) ، رشد مخارج جاری واقعی(       ) ، رشد مخارج عمرانی واقعی(   ) ، رشد درآمدهای واقعی نفت(  )

 (   ) و تورم(       ) 2117، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (   ) ، رشد نقدینگی واقعی(   ) واقعی مالیاتی
 است.  

     [                                      ]                           (22                )  
آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
 گیرد. ( قرار می    دوم )

 1و بانک مرکزی 4مرکز آمار ایرانهای  است که از سایت 2111تا  2131 زمانی لی در بازۀبه صورت فص ی مورد استفادهها داده
 اند.  استخراج شده

 
 ها تحلیل یافته  و تجزیه

 دورۀ طی استفاده مورد متغیرهای تمامی که داد نشان نتایج و شد پرداخته متغیرها انباشتگی درجۀ بررسی به الگو برآورد از پیش
 2.هستند مانا بررسی مورد

 
 لحاظ با ای آستانه برداری خودرگرسیون الگوی قالب در استفاده مورد بهینه مدل تعیین و غیرخطی رابطۀ وجود آزمون

 تصادفی نوسانات

                                                                                                                                                                                     
1. Predicive Residuals  
2. https://amar.org.ir 
3. https://cbi.ir 

 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2

واقعی 
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ای نیز  خودرگرسیون برداری آستانه نوسانات تصادفی به الگویچه  حال چنانت تصادفی گسترش دادند. اای را با لحاظ نوسان آستانه
 .گردد بازنویسی می (2)به صورت  (2)اضافه گردد، معادله 

   [                     ]   [                     ]       (2)                         
                                                                                  

های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر طی زمان  شوک   اخلال این معادله هم دارای نوسانات تصادفی است، یعنی  یاجزا
 شود. نمایش داده می (5معادله )صورت  ( به  است. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال )

                               ∑ ∑     (5)                                               
∑ماتریس قطری متغیر طی زمان )  شوند. نمایش داده می (3معادله )صورت  ( به  مثلثی متغیر طی زمان ) ( و ماتریس پایین 

∑   [
      
   
      

]    [
   
   

       
] (3)                                                                            

 (0معادله )صورت  شده نوشته شود، به به فرم خلاصهبا نوسانات تصادفی  ای آستانهچه مدل خودرگرسیون برداری  حال چنان
 شود. تصریح می

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (0)  
 .(Alessandri & Mumtaz, 2017) تعریف است قابل (2معادله )صورت  به  ̃ و    که  نحوی به

̃  ؛[              ]      (2)                       ؛                   
 

 الگوی تجربی و داده
 است. (27)و  (1)الگوی تجربی مورد استفاده به صورت معادلات 

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (1)  
                                                                             (27)  

 ایرانست، شامل متغیرهای رشد نرخ ارز در بازار غیررسمی های متغیر وابسته در الگو که معرف وقفه    ، بردار (1)طبق معادله 
، رشد درآمدهای (    ) ، رشد مخارج جاری واقعی(       ) ، رشد مخارج عمرانی واقعی(   ) ، رشد درآمدهای واقعی نفت(  )

 (   ) و تورم(       ) 2117، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (   ) ، رشد نقدینگی واقعی(   ) واقعی مالیاتی
 است.  

     [                                      ]                           (22                )  
آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
 گیرد. ( قرار می    دوم )

 1و بانک مرکزی 4مرکز آمار ایرانهای  است که از سایت 2111تا  2131 زمانی لی در بازۀبه صورت فص ی مورد استفادهها داده
 اند.  استخراج شده

 
 ها تحلیل یافته  و تجزیه

 دورۀ طی استفاده مورد متغیرهای تمامی که داد نشان نتایج و شد پرداخته متغیرها انباشتگی درجۀ بررسی به الگو برآورد از پیش
 2.هستند مانا بررسی مورد

 
 لحاظ با ای آستانه برداری خودرگرسیون الگوی قالب در استفاده مورد بهینه مدل تعیین و غیرخطی رابطۀ وجود آزمون

 تصادفی نوسانات

                                                                                                                                                                                     
1. Predicive Residuals  
2. https://amar.org.ir 
3. https://cbi.ir 

 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2

                                                  )11(
طبق معادله )10(، در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه است، به نحوی که 
، و زمانی که تورم 
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ای نیز  خودرگرسیون برداری آستانه نوسانات تصادفی به الگویچه  حال چنانت تصادفی گسترش دادند. اای را با لحاظ نوسان آستانه
 .گردد بازنویسی می (2)به صورت  (2)اضافه گردد، معادله 

   [                     ]   [                     ]       (2)                         
                                                                                  

های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر طی زمان  شوک   اخلال این معادله هم دارای نوسانات تصادفی است، یعنی  یاجزا
 شود. نمایش داده می (5معادله )صورت  ( به  است. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال )

                               ∑ ∑     (5)                                               
∑ماتریس قطری متغیر طی زمان )  شوند. نمایش داده می (3معادله )صورت  ( به  مثلثی متغیر طی زمان ) ( و ماتریس پایین 

∑   [
      
   
      

]    [
   
   

       
] (3)                                                                            

 (0معادله )صورت  شده نوشته شود، به به فرم خلاصهبا نوسانات تصادفی  ای آستانهچه مدل خودرگرسیون برداری  حال چنان
 شود. تصریح می

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (0)  
 .(Alessandri & Mumtaz, 2017) تعریف است قابل (2معادله )صورت  به  ̃ و    که  نحوی به

̃  ؛[              ]      (2)                       ؛                   
 

 الگوی تجربی و داده
 است. (27)و  (1)الگوی تجربی مورد استفاده به صورت معادلات 

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (1)  
                                                                             (27)  

 ایرانست، شامل متغیرهای رشد نرخ ارز در بازار غیررسمی های متغیر وابسته در الگو که معرف وقفه    ، بردار (1)طبق معادله 
، رشد درآمدهای (    ) ، رشد مخارج جاری واقعی(       ) ، رشد مخارج عمرانی واقعی(   ) ، رشد درآمدهای واقعی نفت(  )

 (   ) و تورم(       ) 2117، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (   ) ، رشد نقدینگی واقعی(   ) واقعی مالیاتی
 است.  

     [                                      ]                           (22                )  
آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
 گیرد. ( قرار می    دوم )

 1و بانک مرکزی 4مرکز آمار ایرانهای  است که از سایت 2111تا  2131 زمانی لی در بازۀبه صورت فص ی مورد استفادهها داده
 اند.  استخراج شده

 
 ها تحلیل یافته  و تجزیه

 دورۀ طی استفاده مورد متغیرهای تمامی که داد نشان نتایج و شد پرداخته متغیرها انباشتگی درجۀ بررسی به الگو برآورد از پیش
 2.هستند مانا بررسی مورد

 
 لحاظ با ای آستانه برداری خودرگرسیون الگوی قالب در استفاده مورد بهینه مدل تعیین و غیرخطی رابطۀ وجود آزمون

 تصادفی نوسانات

                                                                                                                                                                                     
1. Predicive Residuals  
2. https://amar.org.ir 
3. https://cbi.ir 

 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2

 الگو در رژیم یک 
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ای نیز  خودرگرسیون برداری آستانه نوسانات تصادفی به الگویچه  حال چنانت تصادفی گسترش دادند. اای را با لحاظ نوسان آستانه
 .گردد بازنویسی می (2)به صورت  (2)اضافه گردد، معادله 

   [                     ]   [                     ]       (2)                         
                                                                                  

های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر طی زمان  شوک   اخلال این معادله هم دارای نوسانات تصادفی است، یعنی  یاجزا
 شود. نمایش داده می (5معادله )صورت  ( به  است. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال )

                               ∑ ∑     (5)                                               
∑ماتریس قطری متغیر طی زمان )  شوند. نمایش داده می (3معادله )صورت  ( به  مثلثی متغیر طی زمان ) ( و ماتریس پایین 

∑   [
      
   
      

]    [
   
   

       
] (3)                                                                            

 (0معادله )صورت  شده نوشته شود، به به فرم خلاصهبا نوسانات تصادفی  ای آستانهچه مدل خودرگرسیون برداری  حال چنان
 شود. تصریح می

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (0)  
 .(Alessandri & Mumtaz, 2017) تعریف است قابل (2معادله )صورت  به  ̃ و    که  نحوی به

̃  ؛[              ]      (2)                       ؛                   
 

 الگوی تجربی و داده
 است. (27)و  (1)الگوی تجربی مورد استفاده به صورت معادلات 

   [    ̃      ∑    ]    [    ̃      ∑    ]                                (1)  
                                                                             (27)  

 ایرانست، شامل متغیرهای رشد نرخ ارز در بازار غیررسمی های متغیر وابسته در الگو که معرف وقفه    ، بردار (1)طبق معادله 
، رشد درآمدهای (    ) ، رشد مخارج جاری واقعی(       ) ، رشد مخارج عمرانی واقعی(   ) ، رشد درآمدهای واقعی نفت(  )

 (   ) و تورم(       ) 2117، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (   ) ، رشد نقدینگی واقعی(   ) واقعی مالیاتی
 است.  

     [                                      ]                           (22                )  
آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
 گیرد. ( قرار می    دوم )

 1و بانک مرکزی 4مرکز آمار ایرانهای  است که از سایت 2111تا  2131 زمانی لی در بازۀبه صورت فص ی مورد استفادهها داده
 اند.  استخراج شده

 
 ها تحلیل یافته  و تجزیه

 دورۀ طی استفاده مورد متغیرهای تمامی که داد نشان نتایج و شد پرداخته متغیرها انباشتگی درجۀ بررسی به الگو برآورد از پیش
 2.هستند مانا بررسی مورد

 
 لحاظ با ای آستانه برداری خودرگرسیون الگوی قالب در استفاده مورد بهینه مدل تعیین و غیرخطی رابطۀ وجود آزمون

 تصادفی نوسانات

                                                                                                                                                                                     
1. Predicive Residuals  
2. https://amar.org.ir 
3. https://cbi.ir 

 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2

زمانی که تورم از مقدار آستانه کم تر باشد 
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ای نیز  خودرگرسیون برداری آستانه نوسانات تصادفی به الگویچه  حال چنانت تصادفی گسترش دادند. اای را با لحاظ نوسان آستانه
 .گردد بازنویسی می (2)به صورت  (2)اضافه گردد، معادله 

   [                     ]   [                     ]       (2)                         
                                                                                  

های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر طی زمان  شوک   اخلال این معادله هم دارای نوسانات تصادفی است، یعنی  یاجزا
 شود. نمایش داده می (5معادله )صورت  ( به  است. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال )

                               ∑ ∑     (5)                                               
∑ماتریس قطری متغیر طی زمان )  شوند. نمایش داده می (3معادله )صورت  ( به  مثلثی متغیر طی زمان ) ( و ماتریس پایین 

∑   [
      
   
      

]    [
   
   

       
] (3)                                                                            
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 ایرانست، شامل متغیرهای رشد نرخ ارز در بازار غیررسمی های متغیر وابسته در الگو که معرف وقفه    ، بردار (1)طبق معادله 
، رشد درآمدهای (    ) ، رشد مخارج جاری واقعی(       ) ، رشد مخارج عمرانی واقعی(   ) ، رشد درآمدهای واقعی نفت(  )

 (   ) و تورم(       ) 2117، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (   ) ، رشد نقدینگی واقعی(   ) واقعی مالیاتی
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آستانه نحوی که زمانی که تورم از مقدار  است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،27)طبق معادله 

(، الگو در رژیم          تر باشد ) و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(    رژیم یک )الگو در (          تر باشد ) کم
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 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2
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 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کا های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم از گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 2

از مقدار آستانه بیش تر باشد 
داده های مورد استفاده به صورت فصلی در بازۀ زمانی 1369 تا 1399 است که از سایت های مرکز 

آمار ایران1 و بانک مرکزی2 استخراج شده اند. 

تجزیهوتحلیلیافتهها

پیش از برآورد الگو به بررسی درجۀ انباشتگی متغیرها پرداخته شد و نتایج نشان داد که تمامی 
متغیرهای مورد استفاده طی دورۀ مورد بررسی مانا هستند.3

آزمونوجودرابطۀغيرخطیوتعيينمدلبهينهمورداستفادهدرقالبالگویخودرگرسيون
برداریآستانهایبالحاظنوساناتتصادفی

میان  برداری  غیرخطی  رابطۀ  بایستی  آستانه ای  برداری  خودرگرسیون  مدل  تخمین  از  پیش 
متغیرهای مورد استفاده مشخص شود که بدین منظور از آزمون ارائه شدۀ لو و زیوت4 )2001( استفاده 
 مدل غیرخطی برداری نسبت به 
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 که شود مشخص استفاده مورد متغیرهای میان برداری غیرخطی ۀرابط بایستی ای آستانه برداری ونخودرگرسی مدل تخمین از پیش
           آزمون آماره و (1) جدول نتایج با مطابق .است شده استفاده (1001) 1زیوت و لو ۀشد ارائه آزمون از منظور بدین
 آستانه، متغیر عنوان به تورم گرفتنِ نظر در که استمعن بدان این دارد، ارجحیت داریبر خطی مدل به نسبت برداری غیرخطی مدل

 لحاظ که است آن از حاکی نیز           آزمون نتایج ،سویی از شود. می منجر متغیرها بین ۀرابط و مدل شدنِ غیرخطی به
 کند. می کفایت متغیرها بین غیرخطی ۀرابط بررسی برای استفاده مورد مدل در تورم برای آستانه حد یک

 
 غیرخطی رابطه آزمون نتایج :1 جدول

 آزمون آزمون آماره معناداری سطح
000/0 44/00           
000/0 87/11           

 
 استفاده با که شود تعیین آستانه متغیر وقفه و مدل بهینه وقفه تعداد بایستی حال متغیرها، بین غیرخطی ۀرابط وجود آزمون از  پس

 اخلال، جزء مربعات مجموع مقدار و ضرایب( معناداری و شوارتز و آکائیک معیارهای ،   )مقدار مدل برازش خوبی معیارهای از
 بخش به اعتبارات رشد آستانه حد مقدار ،بهینه مدل تخمین از پس که شد انتخاب آستانه متغیر و مدل برای یک بهینه وقفه

 یبالا رشد رژیم ۀدهند نشان فصل هر در 0010/1 الایب اعتبارات رشد که ستمعنا بدان این .آمد دست به 0010/1 خصوصی
 است. اعتبارات( )رکود اعتبارات پایین رشد رژیم بیانگر فصل هر در 0010/1 از تر پایین اعتبارات رشد و اعتبارات( )رونق اعتبارات

 استفاده با که شود تعیین آستانه متغیر وقفه و مدل بهینه وقفه تعداد بایستی حال متغیرها، بین غیرخطی ۀرابط وجود آزمون از  پس
 اخلال، جزء مربعات مجموع مقدار و ضرایب( معناداری و شوارتز و آکائیک معیارهای ،   )مقدار مدل برازش خوبی معیارهای از

 تورم درصد 11) 11/0 تورم آستانه حد مقدار ،بهینه مدل تخمین از پس که شد انتخاب آستانه متغیر و مدل برای یک بهینه وقفه
 فصل هر در درصد 11  از بالاتر )تورم( کننده مصرف قیمت شاخص رشد که ستمعنا بدان این .آمد دست به فصل( هر در

 11 مقدار از تر کم فصل هر در کننده مصرف قیمت شاخص رشد چه چنان و است کشور در بالا تورم معنای به و 1 رژیم ۀدهند نشان
 است. کشور در پایین تورم وضعیت معنای به که است 1 رژیم ۀدهند نشان باشد، فصل هر در درصد
 تورم روند ،همچنین .دهد می نشان 1600 تا 1600 زمانی ۀدور طی را فصلی( )تورم کننده مصرف قیمت شاخص رشد (،1) شکل
 که کرد استنباط توان می رژیم هر در قرارگرفته های فصل و تورم روند تحلیل با که نحوی به ،است شده مشخص نیز رژیم دو طی
 هایی فصل و دارند قرار (متوسط و پایین تورم) اول رژیم در هستند، فصل هر در درصد 11 از تر پایین تورم دارای که هایی فصل برای

 دوم فصل ؛1684 سوم فصل تا 1681 دوم فصل های سال بین در قرارگرفته های )فصل هستند درصد 11 بالای تورم دارای که
 فصل و 1601 اول فصل تا 1600 دوم فصل ؛1670 چهارم فصل تا 1670 دوم فصل ؛1670 چهارم فصل تا 1670 دوم فصل ؛1688

 در دارند( قرار متوسط و پایین تورم رژیم در ها فصل سایر و دارند قرار بالا تورم و دوم رژیم در 1600 چهارم فصل تا 1600 سوم
 دارند. قرار بالا تورم رژیم همان یا دوم رژیم

 

 
 2 و 1 های رژیم در قرارگرفته های فصل و تورم فصلی روند :1 شکل

                                                           
1. Lo & Zivot 

شده است. مطابق با نتایج جدول )1( و آماره آزمون 
مدل خطی برداری ارجحیت دارد، این بدان معناست که در نظر گرفتنِ تورم به عنوان متغیر آستانه، 
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 اخلال، جزء مربعات مجموع مقدار و ضرایب( معناداری و شوارتز و آکائیک معیارهای ،   )مقدار مدل برازش خوبی معیارهای از

 تورم درصد 11) 11/0 تورم آستانه حد مقدار ،بهینه مدل تخمین از پس که شد انتخاب آستانه متغیر و مدل برای یک بهینه وقفه
 فصل هر در درصد 11  از بالاتر )تورم( کننده مصرف قیمت شاخص رشد که ستمعنا بدان این .آمد دست به فصل( هر در

 11 مقدار از تر کم فصل هر در کننده مصرف قیمت شاخص رشد چه چنان و است کشور در بالا تورم معنای به و 1 رژیم ۀدهند نشان
 است. کشور در پایین تورم وضعیت معنای به که است 1 رژیم ۀدهند نشان باشد، فصل هر در درصد
 تورم روند ،همچنین .دهد می نشان 1600 تا 1600 زمانی ۀدور طی را فصلی( )تورم کننده مصرف قیمت شاخص رشد (،1) شکل
 که کرد استنباط توان می رژیم هر در قرارگرفته های فصل و تورم روند تحلیل با که نحوی به ،است شده مشخص نیز رژیم دو طی
 هایی فصل و دارند قرار (متوسط و پایین تورم) اول رژیم در هستند، فصل هر در درصد 11 از تر پایین تورم دارای که هایی فصل برای

 دوم فصل ؛1684 سوم فصل تا 1681 دوم فصل های سال بین در قرارگرفته های )فصل هستند درصد 11 بالای تورم دارای که
 فصل و 1601 اول فصل تا 1600 دوم فصل ؛1670 چهارم فصل تا 1670 دوم فصل ؛1670 چهارم فصل تا 1670 دوم فصل ؛1688

 در دارند( قرار متوسط و پایین تورم رژیم در ها فصل سایر و دارند قرار بالا تورم و دوم رژیم در 1600 چهارم فصل تا 1600 سوم
 دارند. قرار بالا تورم رژیم همان یا دوم رژیم

 

 
 2 و 1 های رژیم در قرارگرفته های فصل و تورم فصلی روند :1 شکل

                                                           
1. Lo & Zivot 

به غیرخطی شدنِ مدل و رابطۀ بین متغیرها منجر می شود. از سویی، نتایج آزمون 
نیز حاکی از آن است که لحاظ یک حد آستانه برای تورم در مدل مورد استفاده برای بررسی رابطۀ 

غیرخطی بین متغیرها کفایت می کند.

جدول1:نتایجآزمونرابطهغیرخطی

آزمونآمارهآزمونسطحمعناداری
0/00090/44SUB-LRM,1

0/69012/78SUB-LR1,2

1. https://amar.org.ir
2. https://cbi.ir

3 . برای اضافه نشدن حجم مقاله، از گزارش کامل نتایج آزمون های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم یافته و کا.پی.
اس.اس. خودداری شده است.

4. Lo & Zivot
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پس  از آزمون وجود رابطۀ غیرخطی بین متغیرها، حال بایستی تعداد وقفه بهینه مدل و وقفه 
، معیارهای آکائیک 
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 که شود مشخص استفاده مورد متغیرهای میان برداری غیرخطی ۀرابط بایستی ای آستانه برداری ونخودرگرسی مدل تخمین از پیش
           آزمون آماره و (1) جدول نتایج با مطابق .است شده استفاده (1001) 1زیوت و لو ۀشد ارائه آزمون از منظور بدین
 آستانه، متغیر عنوان به تورم گرفتنِ نظر در که استمعن بدان این دارد، ارجحیت داریبر خطی مدل به نسبت برداری غیرخطی مدل

 لحاظ که است آن از حاکی نیز           آزمون نتایج ،سویی از شود. می منجر متغیرها بین ۀرابط و مدل شدنِ غیرخطی به
 کند. می کفایت متغیرها بین غیرخطی ۀرابط بررسی برای استفاده مورد مدل در تورم برای آستانه حد یک

 
 غیرخطی رابطه آزمون نتایج :1 جدول

 آزمون آزمون آماره معناداری سطح
000/0 44/00           
000/0 87/11           

 
 استفاده با که شود تعیین آستانه متغیر وقفه و مدل بهینه وقفه تعداد بایستی حال متغیرها، بین غیرخطی ۀرابط وجود آزمون از  پس

 اخلال، جزء مربعات مجموع مقدار و ضرایب( معناداری و شوارتز و آکائیک معیارهای ،   )مقدار مدل برازش خوبی معیارهای از
 بخش به اعتبارات رشد آستانه حد مقدار ،بهینه مدل تخمین از پس که شد انتخاب آستانه متغیر و مدل برای یک بهینه وقفه

 یبالا رشد رژیم ۀدهند نشان فصل هر در 0010/1 الایب اعتبارات رشد که ستمعنا بدان این .آمد دست به 0010/1 خصوصی
 است. اعتبارات( )رکود اعتبارات پایین رشد رژیم بیانگر فصل هر در 0010/1 از تر پایین اعتبارات رشد و اعتبارات( )رونق اعتبارات

 استفاده با که شود تعیین آستانه متغیر وقفه و مدل بهینه وقفه تعداد بایستی حال متغیرها، بین غیرخطی ۀرابط وجود آزمون از  پس
 اخلال، جزء مربعات مجموع مقدار و ضرایب( معناداری و شوارتز و آکائیک معیارهای ،   )مقدار مدل برازش خوبی معیارهای از
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 فصل هر در درصد 11  از بالاتر )تورم( کننده مصرف قیمت شاخص رشد که ستمعنا بدان این .آمد دست به فصل( هر در

 11 مقدار از تر کم فصل هر در کننده مصرف قیمت شاخص رشد چه چنان و است کشور در بالا تورم معنای به و 1 رژیم ۀدهند نشان
 است. کشور در پایین تورم وضعیت معنای به که است 1 رژیم ۀدهند نشان باشد، فصل هر در درصد
 تورم روند ،همچنین .دهد می نشان 1600 تا 1600 زمانی ۀدور طی را فصلی( )تورم کننده مصرف قیمت شاخص رشد (،1) شکل
 که کرد استنباط توان می رژیم هر در قرارگرفته های فصل و تورم روند تحلیل با که نحوی به ،است شده مشخص نیز رژیم دو طی
 هایی فصل و دارند قرار (متوسط و پایین تورم) اول رژیم در هستند، فصل هر در درصد 11 از تر پایین تورم دارای که هایی فصل برای

 دوم فصل ؛1684 سوم فصل تا 1681 دوم فصل های سال بین در قرارگرفته های )فصل هستند درصد 11 بالای تورم دارای که
 فصل و 1601 اول فصل تا 1600 دوم فصل ؛1670 چهارم فصل تا 1670 دوم فصل ؛1670 چهارم فصل تا 1670 دوم فصل ؛1688

 در دارند( قرار متوسط و پایین تورم رژیم در ها فصل سایر و دارند قرار بالا تورم و دوم رژیم در 1600 چهارم فصل تا 1600 سوم
 دارند. قرار بالا تورم رژیم همان یا دوم رژیم

 

 
 2 و 1 های رژیم در قرارگرفته های فصل و تورم فصلی روند :1 شکل

                                                           
1. Lo & Zivot 

متغیر آستانه تعیین شود که با استفاده از معیارهای خوبی برازش مدل )مقدار 
و شوارتز و معناداری ضرایب( و مقدار مجموع مربعات جزء اخلال، وقفه بهینه یک برای مدل و متغیر 
آستانه انتخاب شد که پس از تخمین مدل بهینه، مقدار حد آستانه رشد اعتبارات به بخش خصوصی 
1/0025 به دست آمد. این بدان معناست که رشد اعتبارات بالای 1/0025 در هر فصل نشان دهندۀ 
رژیم رشد بالای اعتبارات )رونق اعتبارات( و رشد اعتبارات پایین تر از 1/0025 در هر فصل بیانگر رژیم 

رشد پایین اعتبارات )رکود اعتبارات( است.
پس  از آزمون وجود رابطۀ غیرخطی بین متغیرها، حال بایستی تعداد وقفه بهینه مدل و وقفه 
، معیارهای آکائیک 
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1. Lo & Zivot 

متغیر آستانه تعیین شود که با استفاده از معیارهای خوبی برازش مدل )مقدار 
و شوارتز و معناداری ضرایب( و مقدار مجموع مربعات جزء اخلال، وقفه بهینه یک برای مدل و متغیر 
آستانه انتخاب شد که پس از تخمین مدل بهینه، مقدار حد آستانه تورم 0/21 )21 درصد تورم در هر 
فصل( به دست آمد. این بدان معناست که رشد شاخص قیمت مصرف کننده )تورم( بالاتر از  21 درصد 
در هر فصل نشان دهندۀ رژیم 2 و به معنای تورم بالا در کشور است و چنان چه رشد شاخص قیمت 
مصرف کننده در هر فصل کم تر از مقدار 21 درصد در هر فصل باشد، نشان دهندۀ رژیم 1 است که به 

معنای وضعیت تورم پایین در کشور است.
شکل )1(، رشد شاخص قیمت مصرف کننده )تورم فصلی( را طی دورۀ زمانی 1369 تا 1399 
نشان می دهد. همچنین، روند تورم طی دو رژیم نیز مشخص شده است، به نحوی که با تحلیل روند 
تورم  دارای  که  برای فصل هایی  که  استنباط کرد  رژیم می توان  هر  در  قرارگرفته  و فصل های  تورم 
پایین تر از 21 درصد در هر فصل هستند، در رژیم اول )تورم پایین و متوسط( قرار دارند و فصل هایی 
که دارای تورم بالای 21 درصد هستند )فصل های قرارگرفته در بین سال های فصل دوم 1372 تا 
فصل سوم 1374؛ فصل دوم 1377؛ فصل دوم 1386 تا فصل چهارم 1386؛ فصل دوم 1389 تا فصل 
چهارم 1389؛ فصل دوم 1390 تا فصل اول 1392 و فصل سوم 1396 تا فصل چهارم 1399 در رژیم 
دوم و تورم بالا قرار دارند و سایر فصل ها در رژیم تورم پایین و متوسط قرار دارند( در رژیم دوم یا 

همان رژیم تورم بالا قرار دارند.
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شکل1:روندفصلیتورموفصلهایقرارگرفتهدررژیمهای1و2

توضیح: محور سمت راست تغییرات شاخص قیمت مصرف کننده و محور سمت چپ احتمال قرار گرفتن در هر رژیم را نشان 
می دهد. ناحیه خاکستری رنگ مربوط به رژیم اول )تورم پایین و متوسط و کم تر از 21 درصد در هر فصل( و ناحیه سفیدرنگ 

رژیم دوم )تورم بالای 21 درصد در هر فصل( را نشان می دهد.

نتایجتوابعپاسخضربهرژیمی

در  سیستم  در  موجود  متغیرهای  سایر  بر  واردشده  مثبتِ  به شوک  تورم  پاسخ   ،)2( در شکل 
رژیم های تورمی نشان داده شده است. نتایج توابع پاسخ ضربه به صورت زیر قابل تفسیر است:

: شوک مثبتِ واردشده بر نرخ ارز به افزایش تورم در 

 

11 
 

 ناحیه دهد. می نشان را رژیم هر در گرفتن قرار احتمال چپ سمت محور و کننده مصرف قیمت شاخص تغییرات راست سمت محور توضیح:
 هر در درصد 42 بالای )تورم دوم رژیم درنگیسف ناحیه و فصل( هر در درصد 42 از تر کم و متوسط و پایین )تورم اول رژیم به مربوط رنگ یخاکستر

 دهد. می نشان را فصل(
 

 رژیمی ضربه پاسخ توابع نتایج
 است. شده داده نشان تورمی های رژیم در سیستم در موجود متغیرهای سایر بر شدهوارد مثبتِ شوک به تورم پاسخ ،(4) شکل در

 است: تفسیر قابل زیر صورت به ضربه پاسخ توابع نتایج
 حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به ارز نرخ بر واردشده مثبتِ شوک (:  ) ارز نرخ بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -

 تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر ارز نرخ شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه
  .است معنادار رژیم دو هر در اثر این فصل 27 تا باًیتقر ،همچنین است. پایین

 رژیم دو هر در تورم افزایش به نفتی درآمدهای بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) نفتی درآمدهای بر شدهوارد شوکِ به تورم اسخپ -
 البته است. پایین تورمی ژیمر از شدیدتر تورم افزایش بر نفتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر
 اثر این اول رژیم در و است معنادار بالا( تورم )رژیم دو رژیم در فقط تورم بر نفتی درآمدهای های شوک اثر که است ذکر قابل

 است. غیرمعنادار
 در تورم افزایش به دولت عمرانی مخارج بر واردشده مثبتِ شوک (:       ) دولت عمرانی مخارج بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -

 دولت عمرانی مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر
 نیست. معنادار اول رژیم در و است معنادار دوم رژیم در فقط اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر
 هر در تورم افزایش به دولت جاری مخارج بر شدهوارد مثبتِ شوک (:    ) دولت جاری مخارج بر واردشده شوکِ به تورم پاسخ -

 بر دولت جاری مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو
 .است معنادار فصل 25 تا باًیتقر اثر این رژیم دو هر در ،نهمچنی است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش

 دو هر در تورم افزایش به مالیاتی درآمدهای بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) مالیاتی درآمدهای بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -
 افزایش بر مالیاتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم
 است. معنادار فصل 25 تا رژیم دو هر در اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم

 دو هر در تورم افزایش به حقیقی نقدینگی بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) اقتصاد واقعی نقدینگی بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -
 افزایش بر حقیقی نقدینگی شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم
  است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم

 کاهش به داخلی ناخالص تولید رشد بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) داخلی ناخالص تولید رشد بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -
 اقتصادی رشد شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم

 .نیست معنادار اثر این ها رژیم از یک هیچ در البته است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم کاهش بر
 

- پاسخ تورم به شوکِ واردشده بر نرخ ارز 
هر دو رژیم تورم کم تر از حد آستانه و بالاتر از حد آستانه منجر شده است، ولی در رژیم تورمی بالا، اثر 
شوک نرخ ارز بر افزایش تورم شدیدتر از رژیم تورمی پایین است. همچنین، تقریباً تا 10 فصل این اثر 

در هر دو رژیم معنادار است. 
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 ناحیه دهد. می نشان را رژیم هر در گرفتن قرار احتمال چپ سمت محور و کننده مصرف قیمت شاخص تغییرات راست سمت محور توضیح:
 هر در درصد 42 بالای )تورم دوم رژیم درنگیسف ناحیه و فصل( هر در درصد 42 از تر کم و متوسط و پایین )تورم اول رژیم به مربوط رنگ یخاکستر

 دهد. می نشان را فصل(
 

 رژیمی ضربه پاسخ توابع نتایج
 است. شده داده نشان تورمی های رژیم در سیستم در موجود متغیرهای سایر بر شدهوارد مثبتِ شوک به تورم پاسخ ،(4) شکل در

 است: تفسیر قابل زیر صورت به ضربه پاسخ توابع نتایج
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 دولت عمرانی مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر
 نیست. معنادار اول رژیم در و است معنادار دوم رژیم در فقط اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر
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 .نیست معنادار اثر این ها رژیم از یک هیچ در البته است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم کاهش بر
 

- پاسخ تورم به شوکِ واردشده بر درآمدهای نفتی 
به افزایش تورم در هر دو رژیم منجر شده است، ولی در رژیم تورمی بالا، اثر شوک درآمدهای نفتی 
بر افزایش تورم شدیدتر از رژیم تورمی پایین است. البته قابل ذکر است که اثر شوک های درآمدهای 

نفتی بر تورم فقط در رژیم دو )رژیم تورم بالا( معنادار است و در رژیم اول این اثر غیرمعنادار است.
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- پاسخ تورم به شوکِ واردشده بر مخارج عمرانی دولت 
عمرانی دولت به افزایش تورم در هر دو رژیم تورم کم تر از حد آستانه و بالاتر از حد آستانه منجر شده 
است، ولی در رژیم تورمی بالا، اثر شوک مخارج عمرانی دولت بر افزایش تورم شدیدتر از رژیم تورمی 

پایین است. همچنین، این اثر فقط در رژیم دوم معنادار است و در رژیم اول معنادار نیست.
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 است. معنادار فصل 25 تا رژیم دو هر در اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم

 دو هر در تورم افزایش به حقیقی نقدینگی بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) اقتصاد واقعی نقدینگی بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -
 افزایش بر حقیقی نقدینگی شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم
  است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم

 کاهش به داخلی ناخالص تولید رشد بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) داخلی ناخالص تولید رشد بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -
 اقتصادی رشد شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم

 .نیست معنادار اثر این ها رژیم از یک هیچ در البته است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم کاهش بر
 

- پاسخ تورم به شوکِ واردشده بر مخارج جاری دولت 
جاری دولت به افزایش تورم در هر دو رژیم تورم کم تر از حد آستانه و بالاتر از حد آستانه منجر شده 
است، ولی در رژیم تورمی بالا، اثر شوک مخارج جاری دولت بر افزایش تورم شدیدتر از رژیم تورمی 

پایین است. همچنین، در هر دو رژیم این اثر تقریباً تا 15 فصل معنادار است.
: شوک مثبتِ واردشده بر درآمدهای 
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 ناحیه دهد. می نشان را رژیم هر در گرفتن قرار احتمال چپ سمت محور و کننده مصرف قیمت شاخص تغییرات راست سمت محور توضیح:
 هر در درصد 42 بالای )تورم دوم رژیم درنگیسف ناحیه و فصل( هر در درصد 42 از تر کم و متوسط و پایین )تورم اول رژیم به مربوط رنگ یخاکستر

 دهد. می نشان را فصل(
 

 رژیمی ضربه پاسخ توابع نتایج
 است. شده داده نشان تورمی های رژیم در سیستم در موجود متغیرهای سایر بر شدهوارد مثبتِ شوک به تورم پاسخ ،(4) شکل در

 است: تفسیر قابل زیر صورت به ضربه پاسخ توابع نتایج
 حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به ارز نرخ بر واردشده مثبتِ شوک (:  ) ارز نرخ بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -

 تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر ارز نرخ شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه
  .است معنادار رژیم دو هر در اثر این فصل 27 تا باًیتقر ،همچنین است. پایین

 رژیم دو هر در تورم افزایش به نفتی درآمدهای بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) نفتی درآمدهای بر شدهوارد شوکِ به تورم اسخپ -
 البته است. پایین تورمی ژیمر از شدیدتر تورم افزایش بر نفتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر
 اثر این اول رژیم در و است معنادار بالا( تورم )رژیم دو رژیم در فقط تورم بر نفتی درآمدهای های شوک اثر که است ذکر قابل

 است. غیرمعنادار
 در تورم افزایش به دولت عمرانی مخارج بر واردشده مثبتِ شوک (:       ) دولت عمرانی مخارج بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -

 دولت عمرانی مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر
 نیست. معنادار اول رژیم در و است معنادار دوم رژیم در فقط اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر
 هر در تورم افزایش به دولت جاری مخارج بر شدهوارد مثبتِ شوک (:    ) دولت جاری مخارج بر واردشده شوکِ به تورم پاسخ -

 بر دولت جاری مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو
 .است معنادار فصل 25 تا باًیتقر اثر این رژیم دو هر در ،نهمچنی است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش

 دو هر در تورم افزایش به مالیاتی درآمدهای بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) مالیاتی درآمدهای بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -
 افزایش بر مالیاتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم
 است. معنادار فصل 25 تا رژیم دو هر در اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم

 دو هر در تورم افزایش به حقیقی نقدینگی بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) اقتصاد واقعی نقدینگی بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -
 افزایش بر حقیقی نقدینگی شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم
  است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم

 کاهش به داخلی ناخالص تولید رشد بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) داخلی ناخالص تولید رشد بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -
 اقتصادی رشد شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم

 .نیست معنادار اثر این ها رژیم از یک هیچ در البته است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم کاهش بر
 

- پاسخ تورم به شوکِ واردشده بر درآمدهای مالیاتی 
مالیاتی به افزایش تورم در هر دو رژیم تورم کم تر از حد آستانه و بالاتر از حد آستانه منجر شده است، 
ولی در رژیم تورمی بالا، اثر شوک درآمدهای مالیاتی بر افزایش تورم شدیدتر از رژیم تورمی پایین 

است. همچنین، این اثر در هر دو رژیم تا 15 فصل معنادار است.
: شوک مثبتِ واردشده بر نقدینگی 
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 ناحیه دهد. می نشان را رژیم هر در گرفتن قرار احتمال چپ سمت محور و کننده مصرف قیمت شاخص تغییرات راست سمت محور توضیح:
 هر در درصد 42 بالای )تورم دوم رژیم درنگیسف ناحیه و فصل( هر در درصد 42 از تر کم و متوسط و پایین )تورم اول رژیم به مربوط رنگ یخاکستر

 دهد. می نشان را فصل(
 

 رژیمی ضربه پاسخ توابع نتایج
 است. شده داده نشان تورمی های رژیم در سیستم در موجود متغیرهای سایر بر شدهوارد مثبتِ شوک به تورم پاسخ ،(4) شکل در

 است: تفسیر قابل زیر صورت به ضربه پاسخ توابع نتایج
 حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به ارز نرخ بر واردشده مثبتِ شوک (:  ) ارز نرخ بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -

 تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر ارز نرخ شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه
  .است معنادار رژیم دو هر در اثر این فصل 27 تا باًیتقر ،همچنین است. پایین

 رژیم دو هر در تورم افزایش به نفتی درآمدهای بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) نفتی درآمدهای بر شدهوارد شوکِ به تورم اسخپ -
 البته است. پایین تورمی ژیمر از شدیدتر تورم افزایش بر نفتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر
 اثر این اول رژیم در و است معنادار بالا( تورم )رژیم دو رژیم در فقط تورم بر نفتی درآمدهای های شوک اثر که است ذکر قابل

 است. غیرمعنادار
 در تورم افزایش به دولت عمرانی مخارج بر واردشده مثبتِ شوک (:       ) دولت عمرانی مخارج بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -

 دولت عمرانی مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر
 نیست. معنادار اول رژیم در و است معنادار دوم رژیم در فقط اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر
 هر در تورم افزایش به دولت جاری مخارج بر شدهوارد مثبتِ شوک (:    ) دولت جاری مخارج بر واردشده شوکِ به تورم پاسخ -

 بر دولت جاری مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو
 .است معنادار فصل 25 تا باًیتقر اثر این رژیم دو هر در ،نهمچنی است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش

 دو هر در تورم افزایش به مالیاتی درآمدهای بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) مالیاتی درآمدهای بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -
 افزایش بر مالیاتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم
 است. معنادار فصل 25 تا رژیم دو هر در اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم

 دو هر در تورم افزایش به حقیقی نقدینگی بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) اقتصاد واقعی نقدینگی بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -
 افزایش بر حقیقی نقدینگی شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم
  است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم

 کاهش به داخلی ناخالص تولید رشد بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) داخلی ناخالص تولید رشد بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -
 اقتصادی رشد شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم

 .نیست معنادار اثر این ها رژیم از یک هیچ در البته است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم کاهش بر
 

- پاسخ تورم به شوکِ واردشده بر نقدینگی واقعی اقتصاد 
حقیقی به افزایش تورم در هر دو رژیم تورم کم تر از حد آستانه و بالاتر از حد آستانه منجر شده است، 
ولی در رژیم تورمی بالا، اثر شوک نقدینگی حقیقی بر افزایش تورم شدیدتر از رژیم تورمی پایین است. 
: شوک مثبتِ واردشده بر رشد 
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 ناحیه دهد. می نشان را رژیم هر در گرفتن قرار احتمال چپ سمت محور و کننده مصرف قیمت شاخص تغییرات راست سمت محور توضیح:
 هر در درصد 42 بالای )تورم دوم رژیم درنگیسف ناحیه و فصل( هر در درصد 42 از تر کم و متوسط و پایین )تورم اول رژیم به مربوط رنگ یخاکستر

 دهد. می نشان را فصل(
 

 رژیمی ضربه پاسخ توابع نتایج
 است. شده داده نشان تورمی های رژیم در سیستم در موجود متغیرهای سایر بر شدهوارد مثبتِ شوک به تورم پاسخ ،(4) شکل در

 است: تفسیر قابل زیر صورت به ضربه پاسخ توابع نتایج
 حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به ارز نرخ بر واردشده مثبتِ شوک (:  ) ارز نرخ بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -

 تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر ارز نرخ شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه
  .است معنادار رژیم دو هر در اثر این فصل 27 تا باًیتقر ،همچنین است. پایین

 رژیم دو هر در تورم افزایش به نفتی درآمدهای بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) نفتی درآمدهای بر شدهوارد شوکِ به تورم اسخپ -
 البته است. پایین تورمی ژیمر از شدیدتر تورم افزایش بر نفتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر
 اثر این اول رژیم در و است معنادار بالا( تورم )رژیم دو رژیم در فقط تورم بر نفتی درآمدهای های شوک اثر که است ذکر قابل

 است. غیرمعنادار
 در تورم افزایش به دولت عمرانی مخارج بر واردشده مثبتِ شوک (:       ) دولت عمرانی مخارج بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -

 دولت عمرانی مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر
 نیست. معنادار اول رژیم در و است معنادار دوم رژیم در فقط اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر
 هر در تورم افزایش به دولت جاری مخارج بر شدهوارد مثبتِ شوک (:    ) دولت جاری مخارج بر واردشده شوکِ به تورم پاسخ -

 بر دولت جاری مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو
 .است معنادار فصل 25 تا باًیتقر اثر این رژیم دو هر در ،نهمچنی است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش

 دو هر در تورم افزایش به مالیاتی درآمدهای بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) مالیاتی درآمدهای بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -
 افزایش بر مالیاتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم
 است. معنادار فصل 25 تا رژیم دو هر در اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم

 دو هر در تورم افزایش به حقیقی نقدینگی بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) اقتصاد واقعی نقدینگی بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -
 افزایش بر حقیقی نقدینگی شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم
  است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم

 کاهش به داخلی ناخالص تولید رشد بر شدهوارد مثبتِ شوک (:   ) داخلی ناخالص تولید رشد بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -
 اقتصادی رشد شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم

 .نیست معنادار اثر این ها رژیم از یک هیچ در البته است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم کاهش بر
 

- پاسخ تورم به شوکِ واردشده بر رشد تولید ناخالص داخلی 
تولید ناخالص داخلی به کاهش تورم در هر دو رژیم تورم کم تر از حد آستانه و بالاتر از حد آستانه 
منجر شده است، ولی در رژیم تورمی بالا، اثر شوک رشد اقتصادی بر کاهش تورم شدیدتر از رژیم 

تورمی پایین است. البته در هیچ یک از رژیم ها این اثر معنادار نیست.
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 تورمی های رژیم در الگو متغیرهای بر شدهوارد شوکِ به تورم ضربه پاسخ تابع :2 شکل

        اقتصاد؛ کل نقدینگی     مالیاتی؛ درآمدهای     جاری؛ مخارج      عمرانی؛ مخارج         نفتی؛ درآمدهای     ارز؛ نرخ    توضیح:
 است. تورم     و داخلی؛ ناخالص تولید رشد

 
 گیری نتیجه و بحث
 برداری خودرگرسیون الگوی از استفاده با ایران اقتصاد در تورم بر دولت مالی سیاست های شوک اثر بررسی پژوهش این هدف

 و مالیاتی و نفتی درآمدهای بخش دو به دولت درآمدهای هدف، این به دستیابی برای است. بوده تصادفی نوسانات با ای آستانه
 اجزای اثرگذاری ۀنحو تر دقیق کشف منظور به تفکیک این اند. شده فکیکت عمرانی و جاری مخارج بخش دو به نیز دولت مخارج
 ۀنحو که است بوده این بر حاضر پژوهش تلاش ت.گرف صورت اقتصادی مختلف شرایط در تورم بر دولت مخارج و درآمد مختلف

 نتایج از کلی بندی جمع یک در کند. تحلیل آستانه( حد از بالاتر و آستانه حد از تر )کم تورمی رژیم دو در را ها شوک این اثرگذاری
 کرد: اشاره زیر موارد به توان می تجربی
 منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به دولت جاری مخارج بر واردشده مثبتِ شوک

 است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر دولت جاری مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در که تفاوت این با شود، می
  است. معنادار فصل 25 تا باًیتقر اثر این رژیم دو هر در همچنین

 منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به دولت عمرانی مخارج بر واردشده مثبتِ شوک
 است. پایین تورمی رژیم از تر قوی تورم افزایش در دولت عمرانی مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در که نحوی به شود، می

  نیست. معنادار اول رژیم در و است معنادار دوم رژیم در فقط اثر این ،همچنین
 شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر رژیم دو هر در تورم افزایش به نفتی درآمدهای بر واردشده مثبتِ شوک

 تورم بر نفتی درآمدهای های شوک اثر که است ذکر قابل البته است. پایین تورمی ژیمر از شدیدتر تورم افزایش در نفتی درآمدهای
  است. غیرمعنادار اثر این اول رژیم در و است معنادار بالا( تورم )رژیم دو رژیم در فقط

 شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به مالیاتی درآمدهای بر واردشده مثبت شوک
 در اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر مالیاتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است،

 است. معنادار فصل 25 تا رژیم دو هر
 دو به دولت درآمدهای که نحوی به است،درآمده و مخارج لشام دولت، مالی سیاست دو هر لحاظ حاضر، پژوهش نخست سهم

 که است علت بدان این است. شده تفکیک عمرانی و جاری مخارج به نیز دولت مخارج و مالیاتی درآمدهای و نفتی درآمدهای بخش
 مخارج با رابطه در موضوع این است. متفاوت یکدیگر با یاقتصاد کلان متغیرهای بر یاثرگذار در مالیاتی و نفتی درآمدهای نقش

 درآمدهای مالیاتی؛ 
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 تورمی های رژیم در الگو متغیرهای بر شدهوارد شوکِ به تورم ضربه پاسخ تابع :2 شکل

        اقتصاد؛ کل نقدینگی     مالیاتی؛ درآمدهای     جاری؛ مخارج      عمرانی؛ مخارج         نفتی؛ درآمدهای     ارز؛ نرخ    توضیح:
 است. تورم     و داخلی؛ ناخالص تولید رشد

 
 گیری نتیجه و بحث
 برداری خودرگرسیون الگوی از استفاده با ایران اقتصاد در تورم بر دولت مالی سیاست های شوک اثر بررسی پژوهش این هدف

 و مالیاتی و نفتی درآمدهای بخش دو به دولت درآمدهای هدف، این به دستیابی برای است. بوده تصادفی نوسانات با ای آستانه
 اجزای اثرگذاری ۀنحو تر دقیق کشف منظور به تفکیک این اند. شده فکیکت عمرانی و جاری مخارج بخش دو به نیز دولت مخارج
 ۀنحو که است بوده این بر حاضر پژوهش تلاش ت.گرف صورت اقتصادی مختلف شرایط در تورم بر دولت مخارج و درآمد مختلف

 نتایج از کلی بندی جمع یک در کند. تحلیل آستانه( حد از بالاتر و آستانه حد از تر )کم تورمی رژیم دو در را ها شوک این اثرگذاری
 کرد: اشاره زیر موارد به توان می تجربی
 منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به دولت جاری مخارج بر واردشده مثبتِ شوک

 است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر دولت جاری مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در که تفاوت این با شود، می
  است. معنادار فصل 25 تا باًیتقر اثر این رژیم دو هر در همچنین

 منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به دولت عمرانی مخارج بر واردشده مثبتِ شوک
 است. پایین تورمی رژیم از تر قوی تورم افزایش در دولت عمرانی مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در که نحوی به شود، می

  نیست. معنادار اول رژیم در و است معنادار دوم رژیم در فقط اثر این ،همچنین
 شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر رژیم دو هر در تورم افزایش به نفتی درآمدهای بر واردشده مثبتِ شوک

 تورم بر نفتی درآمدهای های شوک اثر که است ذکر قابل البته است. پایین تورمی ژیمر از شدیدتر تورم افزایش در نفتی درآمدهای
  است. غیرمعنادار اثر این اول رژیم در و است معنادار بالا( تورم )رژیم دو رژیم در فقط

 شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به مالیاتی درآمدهای بر واردشده مثبت شوک
 در اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر مالیاتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است،

 است. معنادار فصل 25 تا رژیم دو هر
 دو به دولت درآمدهای که نحوی به است،درآمده و مخارج لشام دولت، مالی سیاست دو هر لحاظ حاضر، پژوهش نخست سهم

 که است علت بدان این است. شده تفکیک عمرانی و جاری مخارج به نیز دولت مخارج و مالیاتی درآمدهای و نفتی درآمدهای بخش
 مخارج با رابطه در موضوع این است. متفاوت یکدیگر با یاقتصاد کلان متغیرهای بر یاثرگذار در مالیاتی و نفتی درآمدهای نقش

 مخارج جاری؛ 
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 تورمی های رژیم در الگو متغیرهای بر شدهوارد شوکِ به تورم ضربه پاسخ تابع :2 شکل

        اقتصاد؛ کل نقدینگی     مالیاتی؛ درآمدهای     جاری؛ مخارج      عمرانی؛ مخارج         نفتی؛ درآمدهای     ارز؛ نرخ    توضیح:
 است. تورم     و داخلی؛ ناخالص تولید رشد

 
 گیری نتیجه و بحث
 برداری خودرگرسیون الگوی از استفاده با ایران اقتصاد در تورم بر دولت مالی سیاست های شوک اثر بررسی پژوهش این هدف

 و مالیاتی و نفتی درآمدهای بخش دو به دولت درآمدهای هدف، این به دستیابی برای است. بوده تصادفی نوسانات با ای آستانه
 اجزای اثرگذاری ۀنحو تر دقیق کشف منظور به تفکیک این اند. شده فکیکت عمرانی و جاری مخارج بخش دو به نیز دولت مخارج
 ۀنحو که است بوده این بر حاضر پژوهش تلاش ت.گرف صورت اقتصادی مختلف شرایط در تورم بر دولت مخارج و درآمد مختلف

 نتایج از کلی بندی جمع یک در کند. تحلیل آستانه( حد از بالاتر و آستانه حد از تر )کم تورمی رژیم دو در را ها شوک این اثرگذاری
 کرد: اشاره زیر موارد به توان می تجربی
 منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به دولت جاری مخارج بر واردشده مثبتِ شوک

 است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر دولت جاری مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در که تفاوت این با شود، می
  است. معنادار فصل 25 تا باًیتقر اثر این رژیم دو هر در همچنین

 منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به دولت عمرانی مخارج بر واردشده مثبتِ شوک
 است. پایین تورمی رژیم از تر قوی تورم افزایش در دولت عمرانی مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در که نحوی به شود، می

  نیست. معنادار اول رژیم در و است معنادار دوم رژیم در فقط اثر این ،همچنین
 شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر رژیم دو هر در تورم افزایش به نفتی درآمدهای بر واردشده مثبتِ شوک

 تورم بر نفتی درآمدهای های شوک اثر که است ذکر قابل البته است. پایین تورمی ژیمر از شدیدتر تورم افزایش در نفتی درآمدهای
  است. غیرمعنادار اثر این اول رژیم در و است معنادار بالا( تورم )رژیم دو رژیم در فقط

 شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به مالیاتی درآمدهای بر واردشده مثبت شوک
 در اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر مالیاتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است،

 است. معنادار فصل 25 تا رژیم دو هر
 دو به دولت درآمدهای که نحوی به است،درآمده و مخارج لشام دولت، مالی سیاست دو هر لحاظ حاضر، پژوهش نخست سهم

 که است علت بدان این است. شده تفکیک عمرانی و جاری مخارج به نیز دولت مخارج و مالیاتی درآمدهای و نفتی درآمدهای بخش
 مخارج با رابطه در موضوع این است. متفاوت یکدیگر با یاقتصاد کلان متغیرهای بر یاثرگذار در مالیاتی و نفتی درآمدهای نقش

 مخارج عمرانی؛ 
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 تورمی های رژیم در الگو متغیرهای بر شدهوارد شوکِ به تورم ضربه پاسخ تابع :2 شکل

        اقتصاد؛ کل نقدینگی     مالیاتی؛ درآمدهای     جاری؛ مخارج      عمرانی؛ مخارج         نفتی؛ درآمدهای     ارز؛ نرخ    توضیح:
 است. تورم     و داخلی؛ ناخالص تولید رشد

 
 گیری نتیجه و بحث
 برداری خودرگرسیون الگوی از استفاده با ایران اقتصاد در تورم بر دولت مالی سیاست های شوک اثر بررسی پژوهش این هدف

 و مالیاتی و نفتی درآمدهای بخش دو به دولت درآمدهای هدف، این به دستیابی برای است. بوده تصادفی نوسانات با ای آستانه
 اجزای اثرگذاری ۀنحو تر دقیق کشف منظور به تفکیک این اند. شده فکیکت عمرانی و جاری مخارج بخش دو به نیز دولت مخارج
 ۀنحو که است بوده این بر حاضر پژوهش تلاش ت.گرف صورت اقتصادی مختلف شرایط در تورم بر دولت مخارج و درآمد مختلف

 نتایج از کلی بندی جمع یک در کند. تحلیل آستانه( حد از بالاتر و آستانه حد از تر )کم تورمی رژیم دو در را ها شوک این اثرگذاری
 کرد: اشاره زیر موارد به توان می تجربی
 منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به دولت جاری مخارج بر واردشده مثبتِ شوک

 است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر دولت جاری مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در که تفاوت این با شود، می
  است. معنادار فصل 25 تا باًیتقر اثر این رژیم دو هر در همچنین

 منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به دولت عمرانی مخارج بر واردشده مثبتِ شوک
 است. پایین تورمی رژیم از تر قوی تورم افزایش در دولت عمرانی مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در که نحوی به شود، می

  نیست. معنادار اول رژیم در و است معنادار دوم رژیم در فقط اثر این ،همچنین
 شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر رژیم دو هر در تورم افزایش به نفتی درآمدهای بر واردشده مثبتِ شوک

 تورم بر نفتی درآمدهای های شوک اثر که است ذکر قابل البته است. پایین تورمی ژیمر از شدیدتر تورم افزایش در نفتی درآمدهای
  است. غیرمعنادار اثر این اول رژیم در و است معنادار بالا( تورم )رژیم دو رژیم در فقط

 شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به مالیاتی درآمدهای بر واردشده مثبت شوک
 در اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر مالیاتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است،

 است. معنادار فصل 25 تا رژیم دو هر
 دو به دولت درآمدهای که نحوی به است،درآمده و مخارج لشام دولت، مالی سیاست دو هر لحاظ حاضر، پژوهش نخست سهم

 که است علت بدان این است. شده تفکیک عمرانی و جاری مخارج به نیز دولت مخارج و مالیاتی درآمدهای و نفتی درآمدهای بخش
 مخارج با رابطه در موضوع این است. متفاوت یکدیگر با یاقتصاد کلان متغیرهای بر یاثرگذار در مالیاتی و نفتی درآمدهای نقش

 درآمدهای نفتی؛ 
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 تورمی های رژیم در الگو متغیرهای بر شدهوارد شوکِ به تورم ضربه پاسخ تابع :2 شکل

        اقتصاد؛ کل نقدینگی     مالیاتی؛ درآمدهای     جاری؛ مخارج      عمرانی؛ مخارج         نفتی؛ درآمدهای     ارز؛ نرخ    توضیح:
 است. تورم     و داخلی؛ ناخالص تولید رشد

 
 گیری نتیجه و بحث
 برداری خودرگرسیون الگوی از استفاده با ایران اقتصاد در تورم بر دولت مالی سیاست های شوک اثر بررسی پژوهش این هدف

 و مالیاتی و نفتی درآمدهای بخش دو به دولت درآمدهای هدف، این به دستیابی برای است. بوده تصادفی نوسانات با ای آستانه
 اجزای اثرگذاری ۀنحو تر دقیق کشف منظور به تفکیک این اند. شده فکیکت عمرانی و جاری مخارج بخش دو به نیز دولت مخارج
 ۀنحو که است بوده این بر حاضر پژوهش تلاش ت.گرف صورت اقتصادی مختلف شرایط در تورم بر دولت مخارج و درآمد مختلف

 نتایج از کلی بندی جمع یک در کند. تحلیل آستانه( حد از بالاتر و آستانه حد از تر )کم تورمی رژیم دو در را ها شوک این اثرگذاری
 کرد: اشاره زیر موارد به توان می تجربی
 منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به دولت جاری مخارج بر واردشده مثبتِ شوک

 است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر دولت جاری مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در که تفاوت این با شود، می
  است. معنادار فصل 25 تا باًیتقر اثر این رژیم دو هر در همچنین

 منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به دولت عمرانی مخارج بر واردشده مثبتِ شوک
 است. پایین تورمی رژیم از تر قوی تورم افزایش در دولت عمرانی مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در که نحوی به شود، می

  نیست. معنادار اول رژیم در و است معنادار دوم رژیم در فقط اثر این ،همچنین
 شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر رژیم دو هر در تورم افزایش به نفتی درآمدهای بر واردشده مثبتِ شوک

 تورم بر نفتی درآمدهای های شوک اثر که است ذکر قابل البته است. پایین تورمی ژیمر از شدیدتر تورم افزایش در نفتی درآمدهای
  است. غیرمعنادار اثر این اول رژیم در و است معنادار بالا( تورم )رژیم دو رژیم در فقط

 شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به مالیاتی درآمدهای بر واردشده مثبت شوک
 در اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر مالیاتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است،

 است. معنادار فصل 25 تا رژیم دو هر
 دو به دولت درآمدهای که نحوی به است،درآمده و مخارج لشام دولت، مالی سیاست دو هر لحاظ حاضر، پژوهش نخست سهم

 که است علت بدان این است. شده تفکیک عمرانی و جاری مخارج به نیز دولت مخارج و مالیاتی درآمدهای و نفتی درآمدهای بخش
 مخارج با رابطه در موضوع این است. متفاوت یکدیگر با یاقتصاد کلان متغیرهای بر یاثرگذار در مالیاتی و نفتی درآمدهای نقش

 نرخ ارز؛ 
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        اقتصاد؛ کل نقدینگی     مالیاتی؛ درآمدهای     جاری؛ مخارج      عمرانی؛ مخارج         نفتی؛ درآمدهای     ارز؛ نرخ    توضیح:
 است. تورم     و داخلی؛ ناخالص تولید رشد

 
 گیری نتیجه و بحث
 برداری خودرگرسیون الگوی از استفاده با ایران اقتصاد در تورم بر دولت مالی سیاست های شوک اثر بررسی پژوهش این هدف

 و مالیاتی و نفتی درآمدهای بخش دو به دولت درآمدهای هدف، این به دستیابی برای است. بوده تصادفی نوسانات با ای آستانه
 اجزای اثرگذاری ۀنحو تر دقیق کشف منظور به تفکیک این اند. شده فکیکت عمرانی و جاری مخارج بخش دو به نیز دولت مخارج
 ۀنحو که است بوده این بر حاضر پژوهش تلاش ت.گرف صورت اقتصادی مختلف شرایط در تورم بر دولت مخارج و درآمد مختلف

 نتایج از کلی بندی جمع یک در کند. تحلیل آستانه( حد از بالاتر و آستانه حد از تر )کم تورمی رژیم دو در را ها شوک این اثرگذاری
 کرد: اشاره زیر موارد به توان می تجربی
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 دو به دولت درآمدهای که نحوی به است،درآمده و مخارج لشام دولت، مالی سیاست دو هر لحاظ حاضر، پژوهش نخست سهم

 که است علت بدان این است. شده تفکیک عمرانی و جاری مخارج به نیز دولت مخارج و مالیاتی درآمدهای و نفتی درآمدهای بخش
 مخارج با رابطه در موضوع این است. متفاوت یکدیگر با یاقتصاد کلان متغیرهای بر یاثرگذار در مالیاتی و نفتی درآمدهای نقش

توضیح: 
 تورم است.
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 شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از تر کم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به مالیاتی درآمدهای بر واردشده مثبت شوک
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 است. معنادار فصل 25 تا رژیم دو هر
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 که است علت بدان این است. شده تفکیک عمرانی و جاری مخارج به نیز دولت مخارج و مالیاتی درآمدهای و نفتی درآمدهای بخش
 مخارج با رابطه در موضوع این است. متفاوت یکدیگر با یاقتصاد کلان متغیرهای بر یاثرگذار در مالیاتی و نفتی درآمدهای نقش

 رشد تولید ناخالص داخلی؛ و 
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نقدینگی کل اقتصاد؛ 

بحثونتیجهگیری

هدف این پژوهش بررسی اثر شوک های سیاست مالی دولت بر تورم در اقتصاد ایران با استفاده 
از الگوی خودرگرسیون برداری آستانه ای با نوسانات تصادفی بوده است. برای دستیابی به این هدف، 
درآمدهای دولت به دو بخش درآمدهای نفتی و مالیاتی و مخارج دولت نیز به دو بخش مخارج جاری 
و عمرانی تفکیک شده اند. این تفکیک به منظور کشف دقیق تر نحوۀ اثرگذاری اجزای مختلف درآمد 
و مخارج دولت بر تورم در شرایط مختلف اقتصادی صورت گرفت. تلاش پژوهش حاضر بر این بوده 
است که نحوۀ اثرگذاری این شوک ها را در دو رژیم تورمی )کم تر از حد آستانه و بالاتر از حد آستانه( 

تحلیل کند. در یک جمع بندی کلی از نتایج تجربی می توان به موارد زیر اشاره کرد:
شوک مثبتِ واردشده بر مخارج جاری دولت به افزایش تورم در هر دو رژیم تورم کم تر از حد آستانه و بالاتر 
از حد آستانه منجر می شود، با این تفاوت که در رژیم تورمی بالا، اثر شوک مخارج جاری دولت بر افزایش تورم 

شدیدتر از رژیم تورمی پایین است. همچنین در هر دو رژیم این اثر تقریباً تا 15 فصل معنادار است. 
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شوک مثبتِ واردشده بر مخارج عمرانی دولت به افزایش تورم در هر دو رژیم تورم کم تر از حد 
آستانه و بالاتر از حد آستانه منجر می شود، به نحوی که در رژیم تورمی بالا، اثر شوک مخارج عمرانی 
دولت در افزایش تورم قوی تر از رژیم تورمی پایین است. همچنین، این اثر فقط در رژیم دوم معنادار 

است و در رژیم اول معنادار نیست. 
شوک مثبتِ واردشده بر درآمدهای نفتی به افزایش تورم در هر دو رژیم منجر شده است، ولی در 
رژیم تورمی بالا، اثر شوک درآمدهای نفتی در افزایش تورم شدیدتر از رژیم تورمی پایین است. البته 
قابل ذکر است که اثر شوک های درآمدهای نفتی بر تورم فقط در رژیم دو )رژیم تورم بالا( معنادار است 

و در رژیم اول این اثر غیرمعنادار است. 
شوک مثبت واردشده بر درآمدهای مالیاتی به افزایش تورم در هر دو رژیم تورم کم تر از حد آستانه 
و بالاتر از حد آستانه منجر شده است، ولی در رژیم تورمی بالا، اثر شوک درآمدهای مالیاتی بر افزایش 

تورم شدیدتر از رژیم تورمی پایین است. همچنین، این اثر در هر دو رژیم تا 15 فصل معنادار است.
سهم نخست پژوهش حاضر، لحاظ هر دو سیاست مالی دولت، شامل مخارج و درآمدهاست، به نحوی 
که درآمدهای دولت به دو بخش درآمدهای نفتی و درآمدهای مالیاتی و مخارج دولت نیز به مخارج جاری 
و عمرانی تفکیک شده است. این بدان علت است که نقش درآمدهای نفتی و مالیاتی در اثرگذاری بر 
متغیرهای کلان اقتصادی با یکدیگر متفاوت است. این موضوع در رابطه با مخارج دولت نیز صادق است 
و اثرگذاری مخارج جاری دولت می تواند با نوع اثرگذاری مخارج عمرانی دولت متفاوت باشد. بر اساس 
این و برای موشکافی و کشف دقیق نحوۀ اثرگذاری اجزای مختلف درآمد و مخارج دولت، هر یک از این 

متغیرها به دو جزء اصلی تفکیک شده اند، تا نتایج قابل اتکاتر و دقیق تری حاصل گردد. 
سهم دوم پژوهش مربوط به استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری آستانه ای با نوسانات تصادفی 
است. این الگو که توسط آلساندری و ممتاز )2017( به ادبیات اقتصادسنجی اضافه گردید، دو ویژگی مهم 
دارد که آن را از سایر الگوهای خطی و غیرخطی متمایز می کند. اول این که، بر پایه الگوهای غیرخطی 

است. دوم این که قابلیت لحاظ نوسانات تصادفی را در مدلسازی و بررسی روابط بین متغیرها دارد.
سیاست گذاران کلان کشور بایستی به این نکته توجه کنند که در کنترل تورم کشور، علاوه بر نقش 
انتظارات و نقدینگی، شوک های مخارج و درآمدهای نفتی نیز از اهمیت زیادی برخوردار هستند. بنابراین 
شرط لازم، کنترل نقدینگی و انتظارات تورمی و شرط کافی برای ثبات قیمت ها، اجرای صحیح و به موقعِ 
سیاست های پولی و مالی است. در زمینۀ سیاست مالی )مخارج دولت، درآمدهای نفتی و مالیاتی( بایستی 
اذعان کرد که در رژیم بالای تورم، از آن جا که میزان تورم و انتظارات تورمی در کشور در حد بالایی است، 
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تامین مخارج دولت با توسل به بانک مرکزی و پولی کردن کسری بودجه و تورم مالیاتی انجام می شود و در 
نتیجه در این دوره ها خودِ تورم یکی از عوامل اصلی افزایش مخارج دولت، به ویژه مخارج عمرانی در اقتصاد 
ایران است. اما در دوره هایی که میزان تورم کشور در سطح متوسط و پایین است، دولت قادر است مخارج 
خود را بدون متوسل شدن به بانک مرکزی تامین کند. بنابراین، چنان چه دولت به دنبال کنترل تورم در کشور 
است، بایستی همراهی سیاست پولی و مالی را در نظر بگیرد. همچنین، هر دو نوع درآمدهای نفتی و مالیاتی 
به افزایش تورم منجر می شوند، با این تفاوت که درآمدهای نفتی فقط در رژیم تورمی بالا اثر معناداری بر تورم 

دارد، اما درآمدهای مالیاتی در هر دو رژیم )وضعیت( تورمی اثر مثبت و معناداری بر تورم دارد.
از  اقتصادی می توانند  نتایج پژوهش و تحلیل های صورت گرفته، سیاست گذاران کلان  بر اساس 

توصیه های زیر برای بهبود کنترل تورم و مدیریت سیاست های مالی استفاده کنند.
سیاست گذاران باید سیاست های پولی مناسبی اتخاذ کنند که به کنترل نقدینگی در اقتصاد منجر 
شود. این می تواند شامل استفاده از ابزارهای متنوع پولی مانند نرخ بهره، عملیات بازار باز، و تنظیم 

ذخایر قانونی باشد.
به منظور کاهش انتظارات تورمی، باید از سیاست های اطلاع رسانی دقیق و شفاف بهره گرفت. 
بانک مرکزی و دولت باید به صورت مستمر و شفاف دربارۀ اهداف و اقدامات خود اطلاع رسانی کنند 

تا انتظارات تورمی به درستی مدیریت شود.
نتایج پژوهش نشان می دهد که شوک های مثبت در درآمدهای نفتی، به ویژه در رژیم های تورمی بالا، 
به افزایش تورم منجر می شوند. بنابراین، در دوره هایی با تورم بالا، سیاست گذاران باید به مدیریت دقیق تر 
درآمدهای نفتی توجه کنند و از استفادۀ بیش از حد این منابع برای تامین مخارج دولت خودداری کنند.
تورم منجر می شود.  افزایش  به  تورمی  رژیم  مالیاتی در هر دو  شوک های مثبت در درآمدهای 
پس سیاست گذاران باید در تنظیم نرخ های مالیاتی و گسترش پایه های مالیاتی دقت کنند تا از اثرات 
تورمی آن جلوگیری شود. همچنین، باید سیاست های مالیاتی به گونه ای باشد که فشار مالیاتی بر اقشار 

آسیب پذیر جامعه کاهش یابد.
شوک های مثبت در مخارج جاری دولت به افزایش تورم در هر دو رژیم تورمی منجر می شود، اما 
این اثر در رژیم تورمی بالا شدیدتر است. بنابراین، در دوره هایی با تورم بالا، دولت باید در تخصیص 

مخارج جاری دقت بیش تری داشته باشد و از افزایش بی رویه این مخارج جلوگیری کند.
شوک های مثبت در مخارج عمرانی نیز به افزایش تورم منجر می شود، اما این اثر در رژیم تورمی 
بالا معنادارتر است. با وجود این، مخارج عمرانی می تواند باعث رشد و توسعه زیرساخت ها شود. پس 
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دولت باید تلاش کند که با مدیریت صحیح منابع مالی، پروژه های عمرانی را به صورت هدفمند و 
کارامد پیش ببرد و از تورم ناشی از این مخارج جلوگیری کند.

به عبارت دیگر، سیاست گذاران  اجرا شوند.  به صورت هماهنگ  باید  مالی  و  پولی  سیاست های 
باید توجه داشته باشند که اجرای سیاست های مالی بدون در نظر گرفتنِ اثرات پولی آن می تواند به 
افزایش تورم منجر شود. بنابراین، بانک مرکزی و دولت باید در تدوین و اجرای سیاست ها هماهنگی 

لازم را داشته باشند.
در رژیم هایی با تورم بالا، تامین مالی کسری بودجه از طریق بانک مرکزی )پولی کردن کسری 
بودجه( می تواند به افزایش تورم منجر شود. پس سیاست گذاران باید به دنبال روش های پایدارتر و 
افزایش  غیرضروری،  هزینه های  کاهش  ازجمله  باشند،  بودجه  کسری  مالی  تامین  برای  غیرتورمی 

بهره وری مالیاتی و استفاده از منابع مالی بین المللی.
به  اقتصاد  وابستگی  کاهش  دنبال  به  باید  دولت  نفتی،  شوک های  تورمی  اثرات  کاهش  برای 
درآمدهای نفتی باشد. این امر می تواند از طریق تنوع بخشی به منابع درآمدی دولت، توسعه صنایع 

غیرنفتی، و گسترش صادرات غیرنفتی انجام شود.
سیاست گذاران کلان اقتصادی با توجه به نتایج این پژوهش، باید راهبردهای مالی و پولی خود را 
به گونه ای تنظیم کنند که علاوه بر کنترل تورم، به رشد پایدار اقتصادی و توسعه زیرساخت های کشور 
کمک کند. مدیریت دقیق منابع مالی، هماهنگی بین سیاست های مالی و پولی، و کاهش وابستگی به 

درآمدهای نفتی ازجمله راهکارهای کلیدی برای دستیابی به این اهداف هستند.
ازجمله مهم ترین محدودیت های پژوهش حاضر، مربوط به جمع آوری داده های درآمدهای مالیاتی 
است. هنگام نگارش و تدوین پژوهش حاضر، این متغیر در سایت بانک مرکزی تا سال 1399 گزارش 
شده است و بعد از آن داده ای برای متغیر مذکور وجود ندارد. بنابراین، به اجبار دورۀ زمانی از سال 

1369 تا 1399 محدود شد.

اظهاریهقدردانی

نویسندگان از حمایت و همکاری معنوی سردبیر محترم، داوران ناشناس، و ویراستار علمی و ادبی 
گرامی )مازیار چابک( نشریه برنامه ریزی و بودجه کمال تقدیر و تشکر را دارند.
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