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Changes in global oil prices usually inhere significant consequences for 

the economic growth of oil exporting countries. For this reason, oil 

exporting countries are constantly paying close attention to movements in 

the price oil. The main goal of the current research is to investigate the 

economic effects emanating from oil price uncertainty shocks, during the 

1990 to 2020 period, on oil exporting countries (defined here as those with 

a significant export share, including Iran, Russia, the United States of 

America and Canada). For this purpose, the methodology of this study 

utilized structural vector auto regression (SVAR) model for data analysis. 

The results obtained show that oil price uncertainty shocks constitute 

an important driver of fluctuations in the industrial production of the 

countries understudy. However, the response of exchange rates to the oil 

price uncertainty shocks have been different among the countries 

understudy. Herewith, this response was observed to be shorter in America 

and Canada, yet, in contrast, this response was found to be longer in 

countries such as Iran and Russia. Furthermore, the study finds that the role 

of oil price uncertainty shocks on exchange rate fluctuations in Iran to have 

been more pronounced. 
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توجه  یامدهایپمعمولاً  نفت    یجهان  متیق   راتیی تغ اقتصاد  یبرا   ایقابل    ی کشورهایرشد 
.  اندنگران تغییرات قیمت نفت بودهصادرکنندگان نفت همیشه  به همین جهت    .صادرکننده نفت دارد

قیمت نفت در چهار کشور    قطعیتهای عدمبررسی تاثیرات اقتصادی شوک،  هدف اصلی پژوهش حاضر
برای دوره زمانی  متحده آمریکا و کانادا(    سهم صادرات بالا )ایران، روسیه، ایالات  باصادرکننده نفت  

 ساختاریها از مدل خودرگرسیون برداری  برای تحلیل داده  . در این تحقیق، باشدمی  2020تا    1990
(SVAR)  استفاده شده است  . 

  د ینوسانات تول  یمحرک مهم برا   کی  قیمت نفت  قطعیتعدمهای  شوکدهد که  نتایج نشان می
نفت در   متیق  قطعیتعدماما واکنش نرخ ارز به شوک  .  استمورد مطالعه بوده    یدر کشورها  یصنعت

تر  مدتو کانادا کوتاه  کایواکنش در آمر  نیصورت که ا   نیبه ا  مورد مطالعه، متفاوت بوده است  یکشورها
اما در کشورها ا   ترمدتیواکنش طولان   نیا   ه، یو روس  رانیا   یبوده   یهانقش شوک  رانیاست و در 

 تر است.  نفت بر نوسانات نرخ ارز پُررنگ متیق قطعیتعدم
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 . مقدمه 1
 معمولاً  د کهندهنفت نشان می   جهانی  نوسانات قیمت اثرات اقتصادی    انجام شده در زمینه بررسی تحقیقات

کشورهای صادرکننده و واردکننده نفت های اقتصادی  نوسانات قیمت نفت پیامدهای قابل توجهی بر فعالیت
فعالیتمکانیسم.  دارد بر  نفت  قیمت  آن  طریق  از  که  انتقالی  میهای  تأثیر  اقتصادی  واقعی  هم   گذارد،های 

شود. اثرات جانبی عرضه مربوط به این واقعیت است که  های تقاضا را شامل میهای عرضه و هم کانالکانال
های تولید خام یک نهاده اساسی برای تولید است و در نتیجه افزایش قیمت نفت منجر به افزایش هزینه   نفت
کند. تغییرات قیمت نفت همچنین اثرات جانبی تقاضا بر  را مجبور به کاهش تولید می   هاشود که شرکت می

  پی دارد. گذاری را درمصرف و سرمایه 
صادرکننده    یاقتصادها  واکنشتحقیقات گذشته بیشتر به موضوع  ،  دهدی نشان م  انجام شده  بررسی مطالعات

 یهابه شوک  صادرکننده نفت   یاقتصادها  واکنش   اما در خصوص،  پرداخته اند  ، نفت  متیق  یهانفت به شوک
کمی  نفت    متیققطعیت  عدم مطالعات  و  دارداطلاعات  بررسی    نیبنابرا.  وجود  حاضر،  مطالعه  اصلی  مسئله 

 1متحده آمریکا و کانادا(   )ایران، روسیه، ایالاتچهار کشور منتخب صادرکننده نفت با سهم صادرات بالا    واکنش
قیمت نفت بر روی  قطعیت عدمهای برای این منظور، اثر شوک  .باشدمینفت   متیققطعیت عدم یهابه شوک 

مورد بررسی قرار  (  2020تا    1990بازه  )ساله    31در دوره  متغیرهای تولید صنعتی و نرخ ارز در این کشورها  
 خواهد گرفت. 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش .2
 پژوهش  مبانی نظری  .2-1

پیدا  جهان  ازیمورد ن یانرژ نیمأکه در ت  یاالعادهفوق  تیاهم لیدلخام به بعد، نفت  به   ستمیاز اواسط قرن ب
نفت    تیشده است. امروزه اهم  لیدر سراسر جهان تبد   یاقتصاد  تیفعال  یاصل  یهااز شاخص   ی کی، به  کرده

( تا  یدیخورش  یباد، آب و انرژ  نند)ما  یانرژ  نیگزیظهور اشکال جا  لیدل  به   یانرژ  یخام به عنوان منبع اصل
به عنوان یکی از مهمترین منابع اصلی انرژی و   هنوز همنفت    ن،یبا وجود ا  اما،  است  افتهیکاهش    یحدود

 دگاهید  و به همین دلیل است که  همچنین یکی از مهمترین مواد اولیه تولیدات صنعتی در جهان محسوب شده
نفت    مت یق  راتییکشور و تغ  کی  یرشد اقتصادنرخ    نیاست که ب  نیا  یپژوهشگران اقتصاد  انیغالب در م
 قاً یدق  ،رابطهاین    است که  نیا  ،موضوع  نیارابطه با  از سؤالات مهم در    گریداما یکی  دارد.    وجود  میرابطه مستق

 .آن را اصلاح کرد توانیو چگونه م ردیگی به خود م  یچه شکل

 
تواند با می  قیمت نفتقطعیت  عدمشوک ناشی از  با توجه به اینکه در کشورهای صادرکننده نفت، واکنش بخش واقعی اقتصاد به   1

سازی اقتصاد این کشورها  مقاوم، سهم بخش نفت در اقتصاد این کشورها و همچنین میزان  یافتگی کشورها به سطح توسعهتوجه  
با    یافتهتوسعهقلمرو تحقیق، دو کشور    برای متفاوت باشد، بنابراین در تحقیق حاضر  قیمت نفت  قطعیت  عدمهای  نسبت به شوک

تا   اندبا سهم بالای صادرات نفت )ایران و روسیه( انتخاب شده توسعهدرحالسهم بالای صادرات نفت )آمریکا و کانادا( و دو کشور 
 دست پیدا کرد.تری نسبت به موضوع با استفاده از نتایج به دست آمده، بتوان به تحلیل دقیق
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و اقتصاددانان  مداراناست یس انیرا در م یادیتوجه ز اثرات اقتصادیِ نوسانات قیمت نفت، در مورد  قیتحق
نفت خام در    متیق  یهااثرات شوک   یمطالعه  یبر روبیشتر   ، اما تمرکز این تحقیقاتستابه خود جلب کرده  

، مطالعاتِ به نسبت  در مورد صادرکنندگان خالص نفت بوده و  و واردکننده نفت    افتهیتوسعه  یاقتصاد کشورها
 کمتری صورت گرفته است. 

ترین عوامل  رشد اقتصادی یکی از بزرگ  شود.تقاضای جهانی تعیین میقیمت نفت خام بر اساس عرضه و  

اقتصادهای رو به رشد، معمولاً تقاضای نفت   های نفتی و در نتیجه نفت خام است.تأثیرگذار بر تقاضای فرآورده
افزایش   اولیه  مواد  و  کالاها  نقل  و  حمل  به  مربوط  مصارف  همچنین  و  انرژی  مصارف  در  استفاده  برای  را 

محصولات نفتی مانند بنزین و سوخت دیزل وابسته   بخش حمل و نقل جهان به میزان بسیار زیادی به دهند.می

برای گرم است. نیز  از کشورها  بهبسیاری  برق  تولید  به سوخت   کردن، پخت و پز یا  نفتی متکی  شدت  های 

سوم کل مصرفرآورده هستند. هیدروکربنی حدود یک  مایعات  سایر  و  نفتی  را تشکیل  های  انرژی جهان  ف 
 (.1384)کشاورزیان، دهند می

بندی کرد.  توان به دو دسته بنیادی و غیر بنیادی دستهخام را میطورکلی عوامل موثر بر قیمت نفت  به 
باشد که ریشه در صنعت نفت  عوامل بنیادی که بسیار بر قیمت نفت خام تاثیرگذار است، شامل مواردی می

باشد را که همان عرضه و تقاضا میترین عامل در بازار نفتداشته و مستقیماً با بازار نفت در ارتباط بوده و مهم
طور عمده شامل وضعیت رشد اقتصادی کشورها، تغییرات و اختلالات  این عوامل بهدهند.  تحت تاثیر قرار می 

ها، تقاضای جهانی و تغییرات فصلی تقاضا، تغییرات  در عرضه جهانی نفت خام، تغییر در میزان خوراک پالایشگاه
توانند به بروز  رانی  و غیره است. این موارد همگی می نقل و کشتیوربوط به سیستم حملهوایی، مسائل مو  آب  

خام منجر شوند و از این طریق قیمت نفت خام دارای نوسانات  اختلال در روند عرضه و یا تقاضای جهانی نفت 
 مدام در حال تغییر باشد. تواند گسترده بوده و قیمت آن می

ها خارج از صنعت نفت گردد که منشا آنبنیادی موثر در قیمت نفت خام به مواردی اطلاق می عوامل غیر 
بازی در بازار توان به سفته تواند بر قیمت نفت خام اثرگذار باشد. از نمونه عوامل غیربنیادی میبوده، ولی می

نرخ  در  تغییر  بورس بهره، کشمکش  بورس،  بازده  نرخ  در  تغییر  ژئوپلیتیک،  و  سیاسی  بروز  های  جهان،  های 
 کرد. اعتصابات و جنگ و غیره اشاره 

های ناشی از اساساً عدم تقارن در اثرات اقتصادی افزایش و کاهش قیمت نفت، تفاوت در اثرات شوک
به شوک  اقتصاد  تغییر در حساسیت  بازار نفت در طول زمان، بحث تقاضا و عرضه، و  را در های  های زیادی 

شوک اقتصادی  اثرات  است.  کرده  ایجاد  اقتصادی  تولید مباحث  از کشش  استفاده  معمولا ًبا  نفت  بازار  های 
 شود. با این حال،یا سایر معیارهای تولید اقتصادی، با توجه به قیمت نفت خلاصه می  (GDP)  1ناخالص داخلی 

گیرد را دربر می  برآورد کشش تولید ناخالص داخلی به تغییرات قیمت نفت در ادبیات اقتصاد نفتی طیف وسیعی
 شناختی( نسبت داد. عوامل بنیادی شاملتوان به عوامل متعددی )هم بنیادی و هم روشکه این موضوع را می

تقاضا، طبیعی یا ژئوپلیتیکتفاوت در محرک تغییرات قیمت نفت )عرضه یا  ...(، ویژگی های اساسی  ی هاو 

 
1 Gross Domestic Product. 
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:  2008،  1)کیلیان  شودتغییرات در ساختار و مدیریت نفت می های قیمت نفت )اندازه، مدت، سرعت و ...(، و  شوک
221 .) 

افزایش قابل توجه قیمت نفت، معمولاً اثرات منفی اقتصادی در کشورهای واردکننده خالص نفت دارد. 
باتوجه به اینکه افزایش قیمت نفت به عنوان یک شوک منفی شرایط تجاری برای این کشورها در نظرگرفته  

ها فشار رود که اثر منفی بر تولید و صادرات این کشورها داشته و این امر بر تراز تجاری آن شود، انتظار می می
ممکن است برای  با توجه به افزایش دسترسی به منابع انرژی جایگزین،  های اخیر  کند. البته در سالنزولی وارد  

کاهش سهم هزینه نفت در فرآیند تولید داخلی خود، کار خیلی دشواری نباشد. علاوه بر این، این    این کشورها
های  همتایان صادرکننده نفت خود، اثر نامطلوب شوک افزایش صادرات غیرنفتی به  توانند با  کشورها نیز می
 (. 2013، 2)ران، کیلیان و ویگفاسون  دهند و در نتیجه تراز تجاری خود را بهبود بخشندنفتی را کاهش
کشورهای صادرکننده نفت، سود ناشی از افزایش قیمت نفت کاملا ًبه تأثیر متقابل بین بزرگی   اما در مورد

سه اثر مختلف، یعنی اثرات درآمد، تقاضا و عرضه بستگی دارد. علاوه براین، حتی اگر تأثیر کلی مثبت باشد،  
پذیری تأثیر مثبت و وابستگی به شرکای تجاری  های دیگری مانند وجود بیماری هلندی، نوسانات و پایاننگرانی 
  دارد.وجود 

رویدادهای : پذیر استشود، آسیبهای بازار که به دلایل مختلفی ناشی میاصولاً بازار نفت در برابر شوک 
زیرساخت به  مستقیم  درژئوپلیتیک، حملات  سریع  تغییرات  نفت،  عرضه  جهانی، فعالیت  های  اقتصادی  های 

تولیدکنندگان نفت، حوادث تولید و حمل و نقل نفت و رویدادهای طبیعی. درک  اقدامات خارج از بازار توسط  
شوک دهه  تأثیرات  در  نفت  بازار  آشفته  رویدادهای  زمان  از  اقتصاد  بر  نفت  بازار  توجه  1970های  کانون   ،

بوده  سیاست  بهگذاران علاقه است. سیاست گذاران  اقتصاد هستند،  به  احتمالی  برآورد خسارات  به  ویژه در  مند 
های شدید عرضه همراه است. چنین برآوردهایی برای  های افزایش سریع و زیاد قیمت نفت که با شوکدوره

های جایگزین مورد های قیمت نفت و ارزیابی مزایای بالقوه سیاست های اقتصادی شوکتعیین کمیت هزینه
 .  نیاز است

های قیمت نفت و تعیین  های شناسایی شوکهای مستمری برای بهبود روش تاکنون تلاش  1970از دهه 
)برنانکی  مانند  محققینی  پیشگام  آثار  براساس  است.  گرفته  صورت  آن  اقتصادی  اثرات  و  1983،  3کمیت   )

نفت  1991،  4)پیندیک  سهام  بازار  ادبیات  می (،  اثر  دهد  نشان  با  گزینه   قطعیتعدم که  مرتبط  واقعی  های 
سرمایهتصمیم عدمهای  از  ناشی  کاهش  گذاری  با  نفت،  قیمت  بالای  شرکتانگیزهاطمینان  برای های  ها 
کند. این به نوبه خود،  ها ایجاد میگذاریای در سرمایهنوسانات چرخه   معمولاً  گذاری فوری،های سرمایهفعالیت

ها ارزیابی شرکت های تنزیل مورد استفاده در  ها و همچنین بر نرخ شده توسط شرکتهای نقدی تولیدبر جریان 
ها و یا بازده سهام تأثیر  اطمینان بازار نفت، بر قیمت   کند که در آن عدمباز میگذارد. بنابراین، کانالی را  تأثیر می
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تجاری که  عنوان یک عامل ورودی اصلی برای عملیات  گذارد. از طرف دیگر، با توجه به اهمیت نفت به می
واقعی   قیمت آن ممکن می  را هدایتاقتصاد  نوسانات  بر   کند،  تأثیر  تصمیمات سرمایهاست  گذاری و سیاست 

گذاری، همگی تحت  تصمیمات سرمایهها و  کار، ارزیابیو   در مورد سودآوری کسب بگذارد. بنابراین عدم اطمینان
گذارد  این نهاده اساسی تأثیر می هزینه    که بر نفت هستند، که منبعی از عدم اطمینان است   تأثیر نوسانات قیمت 

   (. 2011، 1)هنریکس و سادورسکی 
در  تواند پیامدهای جدی برای اقتصاد واقعی داشته باشد، زیرا عدم اطمینان  عدم اطمینان در بازار نفت می 

نفت ممکن است  مورد   تعوقیمت  به  پاین)  ها شودتوسط شرکت  یگذاره یسرما  ماتیتصم  قی منجر  و  ،  2الدر 
بازگشت سرمایه در سطح شرکت(. به  145:  2024 باعث  ها ممکنعبارت دیگر، عدم اطمینان در مورد  است 

آن است    موارد فوق حاکی از  .(854:  2009،  3کل شود )الدر و سرلتیسهایگذاریای در سرمایهنوسانات دوره 
دائمی یا گذرا(، باشد، عدم اطمینان در مورد ماهیت آن )خواه    که حتی زمانی که شوک قیمت نفت مطلوب

 گذاری را منصرف کند.است تصمیمات سرمایه  ممکن
گردد. یعنی اطلاعات کامل های کلاسیک، قیمت یک کالا در بازار رقابت کامل تعیین میباتوجه به نظریه 

مصرف  و  تولیدکنندگان  تعداد  همچنین  و  عرضه،  زمان  و  نحوه  از  داشته  باید  وجود  و  کنندگان  عرضه  باشد. 
که بازار نفت  شود. این درحالی است  تقاضاکنندگان متعدد، مانع از بروز نوسانات و اختلالات متعدد در قیمت می 

گاه بدین شکل نبوده و همواره عدم اطمینان موجود در این بازار، باعث بروز تغییرات قیمتی و مشتقات آن هیچ
به طوری که گاهاًبینی نشده می پیش بازار اختلاف در پیش  گردد،  این  های مربوطه، به یک میلیون بینی در 

که قیمت نفت    شودسد و این سبب افزایش نااطمینانی در بازار نفت شده و باعث می رروز میبشکه نفت خام در  
نوسان  می   دچار  نفت  بازار  در  اطمینان  عدم  که سبب  دیگری  عوامل  هزینه شود. همچنین  )مانند  های شوند 

 نهایی نفت اثرگذار باشند.  توانند بر قیمت اکتشاف، حفاری، انتقال، پالایش و ...(، نیز می 
آتی نفت، ساختار بازار  هایخاطر داشت که با گسترش بورس جهانی نفت و بازارهمواره باید این نکته را به 

خام های مالی و بازار نفت، قیمت نفت بهره، جریان نقدی بین بازار مدت با تغییر نرخ  کوتاهنفت متحول شده و در
توان یک بازار دوطرفه تعبیرکرد  رابطه بازار نفت و بازارهای مالی را می  .کندمدت خود منحرف می را از مسیر بلند

یابد و این مورد باعث تغییر در جریان نقدی بازارهای آتی نفت نیز افزایش می که با افزایش نرخ بهره، قیمت
خام نیز به بهبود    دهد. افزایش تقاضای نفت المللی شده و میزان ظرفیت و بازدهی بازار نفت را تغییر می بین
گردد. مورد )بازار معامله نقدی( می   4افزایش قیمت نفت در بازار اسپات خص صنعت بستگی دارد که منجر به  شا

المللی  بازی است. این فعالیت در بازارهای بینتواند منجر به افزایش قیمت نفت گردد، فعالیت سفته دیگر که می
بازی که باعث تغییر در هریک از  باشد. با توجه به فعالیت سفتهبهره و نرخ بازدهی سرمایه میتحت تأثیر نرخ  
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تحول شده و منجر به افزایش مبادلات گشته و   وشود، میزان جریان نقدینگی دچار تغییر  متغیرهای اثرگذار می
 بر قیمت نفت خام در بورس موثراست.

 پیشینه پژوهش  .2-2
بر بخش واقعی اقتصواد، تورم و نرخ ارز در مطالعات مختلفی مورد   نفت قیمت قطعیتعدم  هایتأثیر شووک

نفت بر فعالیت بخش واقعی را  قیمت قطعیتعدم هایبررسووی قرار گرفته اسووت. مطالعاتی که اثرات شوووک
کنند. رشووته دیگری از ادبیات، این موضوووع را بررسووی  کنند، معمولا ًبر تولید صوونعتی تمرکز میبررسووی می

بهره، نرخ ارز یا تورم  بر متغیرهای اسووومی مانند نرخ  نفت قیمت قطعیتعدم هایکنند که چگونه شووووکمی
 قطعیتعدم  هایشووک گذارد. اما واکنش متغیرهای مختلف اقتصوادی )متغیرهای واقعی و اسومی( بهتأثیر می

کشووور یا کشووورهای مورد مطالعه، واردکننده خالص نفت یا صووادرکننده  که  به این بسووتگی دارد  نفت، قیمت
 خالص نفت هستند.

 . مطالعات خارجی 1-2-2

بر نرخ    نفت  متیق  تیقطععدم  یهاشوک  یعیاثرات توز( در مطالعه خود به بررسی  2024، )1الدر و پاین 
نتایج تحقیق آنها با استفاده    اند.آمریکا پرداخته  متحده  الاتیدر ا  تیمختلف براساس جنس  یسن  یهاگروه  یکاریب

مارکوف   ARCHو مدل    ،یبا نوسانات ضمن  SVAR  ره،یچند متغ  GARCHبا    SVARمختلف    اریسه معاز  
زنان    یکارینرخ ب  ش یل به افزاینفت تما  متیق  تیقطععدم  یهاشوک دهد که  نشان می   نامتقارن  نگ یچیسوئ

سال،   55  یبه جز افراد بالا ، یمردان در هر گروه سن  یکاری نسبت به نرخ ب یاثر از نظر بزرگ  ن یدارند، اگرچه ا
 . دهدیتر رخ مجوان  یسن یهادر گروه  ،مردان و زنان  نیاختلاف ب نیشتریبو  کمتر است

  یهاتینفت به فعال  متیق  تیقطع انتقال شوک عدم   ،یمال  طیبا تمرکز بر نقش شرا(  2023، )2لی، چن و ژانگ
  ی اقتصاد  یهات یدر فعال  یکاهش قابل توجه نتایج تحقیق آنها  .  اندداده  یبررس   در چین مورد  را  یواقع  یاقتصاد

نتایج این تحقیق    نیهمچننشان داد.    SVAR  مدل  نفت با استفاده از  متیق  نانیاطمعدم   شیرا با افزا  یواقع
 یهانه یهز  شیافزاو    بارزتر است  ،بالا  ینفت تحت استرس مال  متیق  ت یقطععدم   یکه اثر انقباضنشان داد  

 کند. یها را سرکوب میگذاره یسرما (، مت نفتی ق تیاز عدم قطع یناش) یمال تنگنای
بر متغیرهای   نفت   متیق  تیقطععدم  یهاشوک   به بررسی اثرات   ای( در مطالعه2022، )3ژانگ، ژو و دو 

اقتصادی کشور چین   از روکلان  استفاده  برداری    کردیبا  تصادفخودرگرسون  نوسانات  م  یبا    ن یانگیدر مدل 
(VAR-SVM  )نفت به طور قابل    متیق  تیقطععدم  شیدهد که افزای نشان منتایج تحقیق آنها  .  اندپرداخته

عدم   یهاانتقال شوک   یهادرک کامل کانال  آنها برایدهد.  ی م  ش یو تورم را افزا  داده  کاهشرا    دیتول  یتوجه 
نفت   یکه تقاضا  استفاده کردند( DSGE)  ینزیک  ایپو  یتصادف یمدل تعادل عموم کی ازنفت،  متیق تیقطع

 نانیاطمعدم   شیافزا  نتایج این تحقیق نشان داد که  .ردیگی ونقل را در بر مو بخش حمل   یانیخانوار، بخش م
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کاهش مصرف،    جهیخانوارها و درنتی  اطیانداز احتپس   شیمنجر به افزا  ،نفت  متیق  یبالا  وساناتاز ن  ی درآمد ناش
 یهامتیواسطه ق  یهاشرکت   نگر، ندهیبازار آ  یبا کاهش تقاضا  ن،ی. علاوه بر اشودیم  آنها  مصرف بادوام  ژهیوبه 

 . شودیم نیکه منجر به تورم بالاتر در چ کنندیانتخاب م سکیاز ر یریجلوگ یرا برا یبالاتر
اطمینان قیمت نفت، ممکن  ( اولین کسانی بودند که پیشنهاد کردند در زمان عدم2021)  ،1ژاو فن، ژانگ و  
گذاری تعویق بیندازند و بازده سرمایه ناپذیر را به  های برگشتگذاریها بهینه باشد که سرمایهاست برای شرکت 

آوری اطلاعات بیشتر از دست بدهند. در عمل، افزایش عدم قطعیت قیمت نفت ممکن فعلی خود را برای جمع
ها تأثیر بگذارد و ممکن است ریسک های تجاری شرکت های مختلفی بر فعالیتاست در واقع از طریق مکانیسم

های برگشت ناپذیر را به تعویق دهند سرمایه گذاریها ترجیح میخارجی را افزایش دهد، در این صورت شرکت
 بیاندازند تا کل ریسک خود را در یک نسبت قابل مدیریت نگه دارند. 

ها اند. آن تأثیرات پویای نوسان قیمت نفت بر نرخ ارز را بررسی کردهای  ( در مطالعه2021)،  2ونِ   تیان، لی و
اثرات انتقال عدم قطعیت نوسانات قیمت نفت بر بازار سهام را بررسی کرده و اثر مثبتی بین تغییرات نرخ ارز و 

گذاری صنعت از ها نشان دادند که نوسانات قیمت نفت بر سرمایه دست آوردند. آنشاخص نوسانات سهام به 
 گذارد. های شوک احتمالی تغییرات قیمت نفت تأثیر می طریق حالت

و نرخ ارز در چهار کشور  یصنعت دینفت بر تول متیق تیقطعاثر عدم ی به بررس( 2021، )3اشمیچ و دیگران 
زا  برون  یزیب  SVARدر چارچوب  نتایج مطالعه آنها  .  اندپرداخته   هینروژ و روس  ک،یصادرکننده نفت، کانادا، مکز

  که شودی م ی صنعت دیمنجر به افت مداوم تول ،نفت  متیق تیقطععدم  یهاشوک حاکی از این است که  ،یبلوک
 تیقطعنرخ ارز در واکنش به شوک عدم همچنین  ناهمگن است.    بررسیمورد    یدر کشورها این نتایج    البته

م  متیق کاهش  فوراً  ا  بد،یای نفت  کشورها  نیاما  مورد  در  تنها  توسعه   یواکنش  حال  روس  کیمکز  در    ه یو 
محرک    ، نفت  متیق  تیقطععدم  یها شوک دهد که  از طرف دیگر نتایج این تحقیق نشان می مدت است.  ی طولان

ها در نوسانات  شوک  نیکه سهم ایصادرکننده نفت است، درحال یدر همه کشورها یصنعت دیلمهم نوسانات تو
 است.  زانیم نینروژ کمتر یو برا نیشتریب کیمتفاوت است و در مکز گریبه کشور د یاز کشور ،نرخ ارز

کشور شورای همکاری خلیج  6کلان را در  های قیمت نفت بر اقتصادتأثیر شوک  (2019) ،4دیگران نصیر و  
عربستان   کویت،  )بحرین،  و  فارس  قطر  عمان،  عربیسعودی،  متحده  مدل  امارات  ازطریق   ) SVAR 

آن بررسی  از شوککردند.  توجهی  قابل  مثبت  اثرات  ناخالصها  تولید  بر  نفت  قیمت  تراز  های  و  تورم  داخلی، 
های قابل توجهی را در واکنش اعضای شورای  ها، ناهمگونی اما نتایج تحقیق آن   .یافتند  تجاری آن کشورها

 . دهدهای نفتی نشان می فارس به شوک  همکاری خلیج
و مطالعه2019)  ،5هررا بناویدس  در  (  قیمتای  قطعیت  عدم  تأثیر  بینمورد  فعالیت  های  بر  نفت  المللی 

انجام داده و به این نتیجه رسیدند که این موضوع تأثیر منفی   2017تا    1983های  اقتصادی مکزیک بین سال
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ها حاکی از وجود اثرات نامتقارن در دوره  بر فعالیت اقتصادی مکزیک داشته است. علاوه بر این، بررسی آن 
 مورد بررسی است، زیرا نرخ رشد تولید پس از شوک منفی )مثبت( قیمت نفت، افزایش )کاهش( داشته است. 

دیگران  و  عدم(  2019)  ،1چنگ  پویای  بیناثرات  قیمت  در  را اطمینان  چین  اقتصاد  بر  خام  نفت  المللی 
برای   GARCH  شده از مدلها از انحراف استاندارد نمونه و انحراف استاندارد مشروط برآوردکردند. آن بررسی 

استفاده   باعث  ها نشان  کردند. آنمحاسبه عدم قطعیت درقیمت نفت  نفت  نوسانات قیمت  افزایش  دادند که 
ناخالص  تولید  را تشویق می گذاری واقعی می داخلی و سرمایه کاهش  این تأثیر منفی دولت چین  تا  شود.  کند 

 . مالی و پولی انبساطی ثبات بخشدهای سیاست اقتصاد را از طریق  
کشور   17تأثیر نوسانات قیمت واقعی نفت بر رشد تولید ناخالص داخلی واقعی   (2019)  ،2دیگران آیدن و  ون

ها این  اصلی آندهد. یافته  زمانی را پوشش می   سال از دوره  144کردند که بیش از  را بررسی    OECDعضو
این، علاوه بر  .دارد OECD است که نوسانات قیمت نفت تأثیر منفی و معناداری بر رشد اقتصادی کشورهای

طور قابل توجهی تحت تاثیر نااطمینانی  کردند که کشورهای تولیدکننده نفت به ویژه نروژ و کانادا به  ها تاکیدآن
 . نفت هستندقیمت 

 . مطالعات داخلی 2-2-2

المللی قیمت نفت خام بر نوسانات اقتصادی های بیناثرات شوک (.  1403موسوی و مقدسی )  خو،عمرانی 
تحقیق  نتایج    . انددادهمورد بررسی قرار   (SVAR) با استفاده از مدل خودرگرسیونی بردار ساختاریرا  در ایران  

منجر به افزایش    ،های عرضه نفت و تقاضای خاص در بازار نفتمدت، شوک در کوتاه آنها نشان داده است که  
های تقاضای کل، تولید  افزایش قیمت نفت ناشی از شوک  و  شودقیمت نفت و در نتیجه مهار تولید اقتصادی می

شوک تقاضای کل اقتصادی به عنوان  نتایج تحقیق آنها نشان داد که اقتصادی را افزایش خواهد داد. همچنین 
  و تقاضای خاص بازار نفت نسبت به عرضه و تقاضای کل، اثرات  کردههای قیمت نفت عمل  منبع اصلی شوک

 کند.تری بر تولید اقتصادی ایجاد میبازدارنده
نفت    متیق  ینانینفت، نااطم  متیق  یهااثرات نامتقارن شوک  ی به بررس(،  1402حیدری )کمیجانی و حاجی

با   یونیخودرگرس یالگو افتیبا استفاده از ره رانیو نرخ تورم در ا یبر رشد اقتصاد یاقتصاد یهامیتحر زیو ن
  دهد ینشان م  مطالعه آنها  جی. نتااندپرداخته  1398تا   1358دورة    ی( طNARDL)  یرخطیغ  یعیتوز  یهاوقفه

 یبر رشد اقتصاد  ی نفت اثر منف  متیق  تمیلگار  ی نفت اثر مثبت و شوک منف  متیق  تمیکه شوک مثبت لگار
 یهامینفت، تحر  متیق  ینانینااطم  یرهایمتغ  ریاست که تأث  نیا  کنندهانیب   جینتا  ن،ی. علاوه بر اشته است داایران  
نفت    متیشوک مثبت قاست و    داریو معن  یمنف  یکار، مخارج دولت و نرخ ارز بر رشد اقتصاد  یروین  ،یاقتصاد
منف منف  یاثر  شوک  تورم    متیق  یو  بر  مثبت  اثر  استنفت،  همچنداشته  مآنها    جینتا  نی.  که    دهدینشان 

  ینانینااطم  ریو تأث  داشتهبر تورم    یداریو مخارج دولت اثر مثبت و معن  یتجار   یآزادساز  ،یاقتصاد  یهامیتحر
  دهد یآزمون والد هم نشان م  جیاست. نتا  داریو معن  یبر تورم منف  یناخالص داخل  دیتول  تمینفت و لگار  متیق

 
1 Cheng, et al. 
2 Van Eyden, et al. 
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  ن، یچنممدت و هم در بلندمدت نامتقارن است. ههم در کوتاه  ،ینفت بر رشد اقتصاد  متیق  یهاکه اثر شوک
 مدت و هم در بلندمدت نامتقارن است. نفت بر تورم هم در کوتاه متیق یهااثر شوک

  بر   ارز  نرخ  و  نفت  قیمت  نااطمینانی  تأثیر  بررسی  هدف  در پژوهشی با  (،1400وه )شک  و  میرزاییلامحاجی
به   در   بهینه  پولی  راهبرد راهبرد  تخمین  ایران،  از روش خودرگرسیون   بهینه  پولی  مدل  استفاده    با  برداری  با 

هر دو    یبضرنتایج تحقیق آنها نشان داد که   .  اندپرداخته   1397تا    1360در دوره   ARDL های گستردهوقفه
کوتاهمدت و بلندمدت    در  ،بر راهبرد پولی بهینه در اقتصاد  ،نرخ ارز  نااطمینانی  ومتغیر نااطمینانی قیمت نفت  

 . استبوده دار مثبت و معنین ثیر تولید ناخالص داخلی بر اجرای راهبرد پولی بهینه در ایراأتو دار منفی و معنی 
برای    در ایران  متغیرهای کلان اقتصادیبر  های نفتی  ای به بررسی تأثیر شوک (، درمطالعه1395)  فرمحنت
به دست آمده نشان داد که    جینتا  .برداری پرداختبا استفاده از الگوی خودرگرسیون    1390-1350بازه زمانی  

ها طی زمان افزایش  های درآمد نفتی تأثیر منفی بر تولید ناخالص داخلی در ایران دارند که آثار این شوکشوک
 یابد.می

  ایران،  کشورهای  سهام  بازار  بر  آن  هایشوک  نامتقارن  آثار  و  قیمت نفت  (، اثر1394)  دهنوی  میرهاشمی
 آزمون  و  پانلی  انباشتگیهم  هایو با استفاده از آزمون  2012تا    2008در دوره    را  قطر  و  عمان  کویت،  امارات،

بررسی  نامرتبط  ظاهربه  هایروش رگرسیون   و  پاگان-بروش  مقطعی  همبستگی است  مورد  داده   نتایج.  قرار 
 مطالعه  مورد  کشورهای  سهام  قیمت  شاخص   بر   اثر معناداری  نفت   قیمت  او حاکی از این بوده است که   مطالعه
  تقارن،  از عدم  ( 1995)  لی  و  (1996) (، همیلتون1989)  مورک  تعاریف  براساس نفت  قیمت  هایشوک و   داشته

   .استداشته  کویت و  قطر عمان، امارات،  ایران، کشورهای سهام بازدهی  بر نامتقارنی آثار
گذاری درآمد نفتی بر های سرمایه، در پژوهشی با عنوان ارزیابی اثرات سیاست (1394)صیادی و بهرامی  

تعادل   ایران: رویکرد  اقتصادی  با لحاظ ویژگی  (DSGE)متغیرهای عملکرد  نیازهای توسعه  و  از قبیل:  هایی 
بر    گذاری عمومی و مقایسه آن با مدل مبتنیزیرساختی عمومی تصادفی پویا و وجود ویژگی ناکارایی سرمایه 

های درآمدهای نفتی موجب افزایش  تکانه که    ها نشان دادآن تحقیق  به بررسی پرداختند. نتایج   فرضیه درآمد
مدت مدت شده است، هرچند در میان دائمی مصرف، مخارج جاری و عمرانی دولت و کاهش تورم در کوتاه 

 .شودهای نفتی به بخش تقاضا، تورم در اقتصاد با افزایش مواجه می دلیل انتقال تکانه به 
 ناخالص داخلی   تولید  رشد  بر  نفت   قیمت  نااطمینانی  (، به بررسی اثر1393فتاحی، سهیلی و عبدالملکی )

استفاده  ایران یک 1390تا    1367  فصلی   هایداده  از  با  از  استفاده   و    VARMA1نامتقارن    مدل با 
2MVGARCH نااطمینانی  اند که بینپرداخته و به این نتیجه رسیده  نماییراست  حداکثر شبه  برآورد  روش و 

تحقیق    نتایج  همچنین،  .دارد  وجود  داریمعنی   و  منفی   هرابط   بررسی   مورد  هدور  طی  اقتصادی  رشد   و  نفت  قیمت
می نشان  نامتقارن  قیمت  در  تغییر  و  اقتصادی  رشد  شرطی  کواریانس-واریانس  فرایند  که  دهدآنها    و   نفت، 

 است.  غیرقطری

 
1 Vector Autorgressive Moving Average. 
2 MultiVariate GARCH (Generalized Auto-regressive Conditional Heteroskedasticity). 
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 شناسی پژوهشروش .3
 معرفی مدل   .3-1

زا زا و برخی را برون مبتنی بر رویکردی است که طبق آن برخی متغیرها را درونهای معادلات همزمان  مدل
 باشد یا ممکن است پشتوانه نظری داشته  زا ممکنزا و برون کند. تعیین متغیرها به دو دسته درون فرض می 

شود و ممکن خصوص آن تردیدهایی مطرح می  ای باشد. حتی زمانی که پشتوانه نظری دارد، دراست سلیقه 
 است نتایج تجربی با مبانی نظری در تناقض باشد.  

زا هستند، از رویکرد زا و چه متغیرهایی برون به هر حال در شرایطی که مطمئن نیستیم چه متغیرهایی درون
 (VAR)  1های خودرگرسیون برداریشود که معروف به مدل سازی معادلات همزمان استفاده میدیگری در مدل

زا و ویژه در تعیین متغیرهای درون سازی و بهدارد که بایستی در مدل این رویکرد بر این نکته تأکیدهستند.  
گیرد. مشابه معادلات زا در نظر می متغیرها را درون   ه های فردی پرهیز شود و لذا همزا، از اعمال سلیقه برون 

شود که در آن همه متغیرها  همزمان، در روش خودرگرسیون برداری ابتدا یک مدل معادلات همزمان طراحی می 
یکدیگر می  گذشته  و  مقادیر جاری  از  این تابعی  به مدل  باشند.  معروف  مدل   ،VAR   2ساختاری  (SVAR) 

آید دست میبه  VARبرای متغیرهای مورد نظر، فرم حل شده    SVARباشد. از طرف دیگر، با حل مدل  می
متغیرهای   استاندارد است. در این مدل، هر یک از متغیرها تابعی از مقادیر گذشته همه   VARکه معروف به  

قابل    OLSاستاندارد تابعی از مقادیر گذشته متغیرها است، با روش    VARموجود در مدل هستند. از آنجا که  
ها، چنین شرایطی برقرار نیست. یکی از موضوعات اصلی در این مدل  SVARتخمین است. اما برای مدل  

استاندارد بایستی بتوانیم به ضرایب     VARاست. بدین معنی که با تخمین مدل  SVARقابلیت شناسایی مدل  
 ها است.مهم در این مدلبرسیم. بنابراین، شناسایی یکی از موضوعات SVAR مدل 

 :زیر نمایش داد صورت توان بهرا می  p مدل بردارهای خودبرگشتی از مرتبه

(1) Y = Bz + U 

 : توان به فرم ماتریسی زیر نوشترا می 1یک مدل بردارهای خودبرگشتی از مرتبه 

(2) [
Y1t

Y2t
] = [

𝐶1

𝐶2
] + [

𝐴11 𝐴12

𝐴21 𝐴22
][

𝑌1،𝑡−1

𝑌2،𝑡−2
] + [

e1t

e2t
] 

 :به صورت دستگاه دو معادله زیر تو یا معادلا

(3) y1t = 𝑐1 + 𝐴11y1t𝐴12y2t + e1t 

(4) y2t = 𝑐2 + 𝐴21y1t𝐴22y2t + e2t    

 t باید دقت کرد که برای هر متغیر مدل، یک معادله وجود داشته باشد. همچنین سطح یک متغیر در دوره

 به تأخیرهای خود و دیگر متغیرهای مدل مرتبط باشد. 

 
1 Vector Autoregressive Models.  
2 Structural Vector Autoregressive Model . 
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تواند با دوباره  همیشه می  p های خودبرگشتی از مرتبهیک مدل داده:  var (1)به فرم    var (p)نوشتن  

 var (2)تبدیل شود. برای مثال، مدل  1به مرتبه  ،متغیر وابسته جایگذاری

(5) 𝑦𝑡 = 𝑐 + 𝐴1𝑦𝑡−1 + 𝐴2𝑦𝑡−2 + 𝜀𝑡 

 نوشت:   var (1)زیر از فرمتوان به ا میر

(6) [
𝑌𝑇

𝑌𝑇−1
] = [

𝑐
0

] + [
𝐴1 𝐴2

𝑖 0
][

𝑌𝑡−1

𝑌𝑡−2
] + [

𝑒𝑡

0
] 

 (. 1392)سوری،  تر استآمده برای تحلیل راحتبدست  var (1) است. مدل واحد ماتریس I جایی که
اعمال نمود تا از این  θ و Σ های  بدان معنا است که بایستی قیودی را بر ماتریس   SVARشناسایی مدل

کرد. چهار روش معروف براساس آن نتایج را تحلیلآورد و سپس    را به دست  ساختاریطریق بتوان ضرایب  
این موضوع وجود دارد که شامل تجزیه چولسکی برنانکی   ،1برای  و   3کوآ-تجزیه بلانچارد  ،2تجزیه سیمز و 

باشد. در واقع تجزیه چولسکی از  باشند. تجزیه چولسکی بیش از بقیه مورد استفاده میمی  4شین -تجزیه پسران
 کند. حداقل فروض ممکن برای تشخیص یک مدل ساختاری استفاده می

و صرفاً    5ساختاری است که مبنای تئوری ندارد   VARهای شناسایی مدل تجزیه چولسکی یکی از روش 
ها بدین بندی شوکداشته باشیم، رتبه  Y2t وY1tبندی است. به عنوان مثال اگر دو متغیر  یک نوع روش رتبه

دهد. به طورکلی،  می Y2tهای  و یا اولویت را به شوکY1t های وارده به  صورت است که اولویت را به شوک 
کند که صرفاً برخی از ضرایب، ماتریس ساختاری اعمال می   VARاین روش حداقل قیدها را برای شناسایی مدل 

𝜃   دهد.با صفر قرار می  برابر را 
با مدل را  بررسی    VARجزئیات تجزیه چولسکی  ماتریس واریانس جملات خطا در  کنیم.  می   دو متغیره 

دهیم. رابطه این دو  مینشان  𝛴 و ماتریس واریانس جملات خطای ساختاری را با    𝛺استاندارد را با      VARمدل  
𝜀𝑡 ماتریس با توجه به   = 𝜃−1𝑢𝑡 آید: به صورت زیر به دست می 

(7)  𝜃−1𝛴𝜃′−1 = 𝛺 

 ها به صورت زیراند:  که ماتریس

(8) 𝛺 =  [
𝜎1

2 𝜎12

𝜎12 𝜎2
2 ] 𝜃     و     = [

1 −𝜃12

−𝜃21 1
] 𝛴     و     = [ 

𝜎𝑢1
2 0

0 𝜎𝑢2
2 ] 

 بالا خواهیم داشت:    فرمولبا جایگذاری در 

 
1 Cholesky decomposition. 
2 Sims-Bernanke decomposition. 
3 Blanchard-Quah decomposition. 
4 Pesaran-shin decomposition. 

مبنای تئوریکی  ها فاقد یک شوند، بنابراین این مدل زا در نظر گرفته می، از آن جا که همه متغیرها درونVARهای اساساً در مدل ٥
 باشند.می

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AA%D8%BA%DB%8C%D8%B1_%D9%88%D8%A7%D8%A8%D8%B3%D8%AA%D9%87
https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%85%D8%A7%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D8%B3_%D9%88%D8%A7%D8%AD%D8%AF&action=edit&redlink=1
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 (9 ) 𝜎1
2 =

𝜎𝑢1
2 + 𝜎12

2 𝜎𝑢2
2

(1 − 𝜃12𝜃21)2
 

 (10 ) 𝜎2
2 =

𝜃21
2𝜎𝑢1

2 + 𝜎𝑢2
2

(1 − 𝜃12𝜃21)2
 

 (11 ) 𝜎12 =
𝜃21𝜎𝑢1

2 + 𝜃12𝜎𝑢2
2

(1 − 𝜃12𝜃21)2
 

𝜎𝑢1در سمت چپ چهار ضریب شامل  
𝜎𝑢2و   2

ها مجهول است. ولی برای  داریم که مقدار آن𝜃21 و  𝜃12   و  2
آن داریمتعیین  معادله  سه  فقط  تجزیه چولسکی  .ها  کنیم.  اعمال  قید  بایستی یک  در می بنابراین  که  گوید 
  ، بالای قطر اصلی را صفر کنید.𝜃ماتریس 

 (12 ) 𝜃 = [
1 −𝜃12

−𝜃21 1
] = [

1 0
−𝜃21 1

] 

عناصر   θایم، لذا  را نوشته    Y2tو سپس   Y1tتوجه شود که در اینجا یک سیستم معادلات داریم که ابتدا  
θ12کنیم به معنیبالای قطر اصلی را صفر می = یعنی  (در معادله اول   Y2tدهد ضریب  است که نشان می   0

مستقیماً در معادله   Y1tتأثیر ندارد. ولی   Y1t  مستقیماً روی  Y2t  صفر شده است یعنی Y1t) در معادله مربوط به
Y2t   وجود داردکه ضریب آن𝜃21 است.   

است. این روش تغییرات متغیرهای وابسته را به    VARتجزیه واریانس روشی برای بررسی پویایی مدل  

  𝜀𝑖𝑡 عنوان مثال  کند. بههای وارده به سایر متغیرها بررسی می های وارد بر آن متغیر در مقابل شوکعلت شوک
کند که چه مقدار از  شود. تجزیه واریانس تعیین میاست که به سایر متغیرها نیز منتقل می  𝑌𝑖𝑡شوک وارده بر 

 مختلف است.  ها، ناشی از عوامل بینی یا اثر شوک واریانس خطای پیش
 با دو متغیر را در نظر بگیرید:  VAR( 1)برای سادگی مدل 

 (13 ) 𝑦𝑡 = 𝐴0 + 𝐴1𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 

 شود:و امید ریاضی آن محاسبه می  نوشته  t+1برای دوره این مدل 

 (14 ) 𝑦𝑡+1 = 𝐴0 + 𝐴1𝑦𝑡 + 𝜀𝑡+1 

 (15 ) 𝐸𝑡(𝑦𝑡+1) = 𝐴0 + 𝐴1𝑦𝑡 

𝐸𝑡 بیانگر امید ریاضی براساس مجموعه اطلاعات زمانt   باشد. می 

  :بینی برای یک دوره بعد، برابر است باخطای پیش

 (16 ) 𝑦𝑡+1 − 𝐸(𝑦𝑡+1) = 𝜀𝑡+1 

 : کنیمنوشته و امید ریاضی آن را حساب می   T+2مدل مذکور را برای دوره 

 (17 ) 𝑦𝑡+2 = 𝐴0 + 𝐴1𝑦𝑡 + 𝜀𝑡+2 = (𝐼 + 𝐴1)𝐴0 + 𝐴1
2𝑦𝑡 + 𝐴1𝜀𝑡+1 + 𝜀𝑡+2 
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 (18 ) 𝐸𝑡(𝑦𝑡+2) = 𝐴0 + 𝐴1𝐸𝑡(𝑦𝑡+1) = 𝐴0 + 𝐴1(𝐴0 + 𝐴1𝑦𝑡)
= (𝐼 + 𝐴1)𝐴0 + 𝐴1

2𝑦𝑡 

 برای دو دوره بعدی برابر است با:   بینیپیشخطای 

 (19 ) 𝑦𝑡+2 − 𝐸𝑡(𝑦𝑡+2) = 𝜀𝑡+2 + 𝐴1(𝑦𝑡+1 − 𝐸(𝑦𝑡+1)) = 𝜀𝑡+2 + 𝐴1𝜀𝑡+1 

 داشت:دهیم، خواهیم دوره بعدی تعمیم 𝑛اگر این رابطه را برای  

 (20 ) 
𝑦𝑡+𝑛 − 𝐸𝑡(𝑦𝑡+𝑛) = 𝜀𝑡+𝑛 + 𝐴1𝜀𝑡+𝑛−1𝐴1

2𝜀𝑡+𝑛−2 + ⋯ + 𝐴1
𝑛−1𝜀𝑡+1   

= 𝛴𝐴1
𝑖 𝜀𝑡+𝑛−𝑖 = 𝛴 [

𝑎11 𝑎12

𝑎21 𝑎22
]

𝑖

[
𝜀1t+i

𝜀2t+i
] 

𝜀𝑡رابطه حال اگر از  = 𝜃−1𝑢𝑡   به جای𝜀𝑡  داشت: قراردهیم، خواهیم 

 (21 ) 

𝑦𝑡+𝑛  − 𝐸𝑡(𝑦𝑡+𝑛) = [
𝑦1.𝑡+𝑛 − 𝐸𝑡(𝑦1.𝑡+𝑛)
𝑦2.𝑡+𝑛 − 𝐸𝑡(𝑦2.𝑡+𝑛)

]

= 𝛴 [
𝑎11 𝑎12

𝑎21 𝑎22
]

𝑖

[
1 −𝜃12

−𝜃21 1
] [

𝑢1t−i

𝑢2t−i
]     

= 𝛴 [
𝜙11.𝑖 𝜙12.𝑖

𝜙21.𝑖 𝜙22.𝑖
] [

𝑢1t−i

𝑢2t−i
] 

دوره بعدی   𝑛برای  𝑌1𝑡 بینی برای هستند و با استفاده از رابطه فوق، خطای پیش  𝐴𝑖𝜃−1عناصر    ماتریس
 است از: عبارت 

 (22 ) y1.t+n  − Et(y1.t+n) = Σϕ11.iu1t−i + ϕ12.ju2t−i 

یابد و بینی نیز افزایش می بینی، خطای پیشمثبت هستند، با افزایش دوره پیش همگیها 𝜙بنابراین چون  
و دیگری    𝑌1بینی به دو جزء تقسیم شده که یکی ناشی از واریانس  شود که واریانس خطای پیشآشکار می 

بینی صفر است،  باشد. اگر هیچ شوکی به متغیرهای ذکرشده وارد نگردد، خطای پیشمی  𝑌2ناشی از واریانس  

 𝑢2tو    𝑢1tاز طریق    𝑌2𝑡یا    𝑌1𝑡 کند. اما اگر شوکی به از مقدار متوسط خود هیچ انحرافی پیدا نمی   𝑌1𝑡یعنی  
شود، که بیانگر شوک وارده به آن متغیر می  از مقدار متوسط خود منحرف می   𝑌1𝑡وارد شود، در این صورت  

 (. 1392)سوری، باشد 

 معرفی متغیرهای مورد استفاده در مدل .3-2
تجزیه و   SVAR های جهانی در مدلصادرکننده نفت به شوک  کشور واکنش اقتصاد چهاردر این بخش 

، قیمت نفت، تولید صنعتی داخلی، نرخ ارز موثر قیمت نفت  قطعیتعدم)متغیر  چهار  پویایی    که  خواهد شدتحلیل  
های سالیانه از سال  . برای این منظور، از مدل خودرگرسیون برداری ساختاری با دادهکندمی را توصیف  داخلی(  

،  1دیگران استفاده خواهد شد. مدل مورد استفاده در تحقیق حاضر )که برگرفته از مقاله اشمیچ و    2020تا    1990
 صورت زیر است: باشد(، به می 2021

 
1 Śmiech et al. 
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 (23 ) 𝑥𝑡 = 𝜏 + 𝐴(𝐿)𝑥𝑡 + 𝛽𝜀𝑡 

  ست:شده ا فیتعربصورت زیر  iر کشو یزا برادرون یرهایبردار متغ ه،یپا مشخصاتکه در  ییجا

𝑥𝑡 = (𝑜𝑖𝑙𝑢𝑛𝑡 و 𝑜𝑖𝑙𝑝𝑡 و 𝑖𝑝𝑡   (𝑟𝑒𝑟𝑖𝑡 و 

𝐴(𝐿)  همچنین = 𝐴1𝐿 + ⋯ + 𝐴𝑃𝐿𝑃  از مرتبه    یریخأت  یاچندجمله  کی𝑃   است و 𝜏  ثابت    بردار

  سیماتر  کی  𝛽که    یبه طور  م،یکن ی را فرض م  یبازگشت  ییطرح شناسا  حال  .است  ییشناسا  سیماتر  𝛽است و  
  است. نییپا یمثلث

   باشند:در مدل به شرح زیر می استفادهمورد متغیرهای 
 𝑜𝑖𝑙𝑢𝑛𝑡معمولاً به دلایل مختلفی    نفت  متیق  قطعیتعدمهای  شوکقیمت نفت(:  قطعیت  عدمهای  )شوک

تواند سریع و یا آهسته باشد. به هر حال وجود قیمت نفت می   قطعیتعدمهای  افتند. همچنین شوکاتفاق می 
تواند عوامل بسیاری را تحت تاثیر قرار دهد. در تحقیق  شده و می   قطعیتعدم چنین اتفاقی منجر به افزایش  

 1گارچ  مدل  اساس بر که هاییداده از مدل، متغیرهای بر  نفت  قیمت قطعیتعدم  شوک اثر بررسی   حاضر، برای
 شده است.  استفاده آمده، ( بدست GARCH( 1,1)ی )از درجه

𝑜𝑖𝑙𝑝𝑡    :)گیردلات نفتی در جهان براساس شاخص نفت برنت صورت می مسوم معانزدیک به دو )قیمت نفت ، 
در حال حاضر شاخص   .ترین شاخص برای قیمت نفت خام در جهان استپرکاربرد که این شاخصای  گونه به 

 شده نفت خام استخراج   واسکوفیسک   ،برنت فوریتیز، اوزبرگ  )شاملبرنت از چهار فیلد نفتی در دریای شمال  
گی استفاده از شاخص قیمت نفت  به دلیل گسترد  حاضر  در تحقیق.  باشدمی   ( شیرین و سبک در این منطقه

همچنین    است.  استفاده شده  ،شدههای این شاخص که از پایگاه اطلاعات انرژی آمریکا گرفتهاز داده  ، برنت
  2  کننده کشور آمریکا از اسمی به حقیقی تبدیل شده است.قیمت نفت با استفاده از شاخص قیمت مصرف

 𝑖𝑝𝑡  :)مانند معدن،    ییهاو بخش   شودی اطلاق م  یمؤسسات صنعت  یبه خروج  یصنعت  دیتول)تولید صنعتی
دوره مرجع   کیبراساس    یشاخص در شاخص  نی. ادهدیمطبوع را پوشش م  هیبرق، گاز و بخار و تهو  د،یتول

است    یاد اقتص  یهااز ابزار و داده   یصنعت  دیاست. تول  دیدر حجم بازده تول  رییتغ  انگر یکه ب  شودی م  یریگاندازه
  دات ی. تولکندیم  یریگوبرق( از اقتصاد را اندازه )شامل ساخت، معدن و آب  یصنعت  یهابخش   ی خروج  زانیکه م
چون نرخ بهره و    یاما به شدت به عوامل  رند،یگیرا در بر م  یناخالص داخل  دیتول  زانیاز م  یتنها بخش  یصنعت
  ی نیبشیپ  ی مهم برا  یرا به ابزار  ید صنعتیشاخص تول  ت،یخصوص  نیکه ا  باشندی مصرف حساس م  یتقاضا

ترین است. مهم  نموده  لیتبد  یآت  یدر بازارها  یاقتصاد  یعملکردها  جهی و در نت  یناخالص داخل  د یتول  زانیم
افزوده در طول زمان نسبت به دوره    مدت ارزشگیری تغییرات کوتاههدف این شاخص، تهیه معیاری برای اندازه

بانک    سایت  از  2015سال    هیپا  متیبه ق  یصنعت  دیبراساس شاخص تول  یصنعت  دیتول  یهامرجع است. داده
 شده است.  یآورجمع یجهان

 
1 Generalized Auto-regressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH). 

آید. در مطالعه حاضر، از  کننده به دست میطبق تعریف، قیمت واقعی نفت از تقسیم قیمت اسمی نفت بر شاخص قیمت مصرف ۲
 کننده آمریکا تقسیم شده است. برای واقعی کردن، بر شاخص قیمت مصرفقیمت نفت برنت استفاده شده است، که 
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𝑟𝑒𝑟𝑖𝑡     :)ارز در برابر    کیارزش    اری)مع  یدر واقع همان نرخ ارز موثر اسم  ، یموثر واقع  نرخ ارز)نرخ ارز
خارج  نیانگیم ارز  چند  بر  یموزون  که  است  قکاهش   کی(  هز  ای   متیدهنده  . شودی م  میتقس  هانه یشاخص 

کننده سهم آن از تجارت  تا منعکس  دهیکه ابتدا نرخ ارز هر کشور را سنج  باشدی گونه م  نیبد  زیمحاسبه آن ن
که  کنندیضرب م 100کرده و کل مقدار را در را ضرب یارز وزن یهاکشور خود باشد. سپس همه نرخ یخارج

   شده است.  یآورجمع یبانک جهان تیاز سا ر،یمتغ نیمربوط به ا یهااست. داده  ینرخ ارز موثر واقع

 پژوهش هاییافته و هاداده تحلیل و تجزیه .4

 بررسی مانایی متغیرها  .1-4
(  1فولر تعمیم یافته انجام شده که نتایج آن در جدول )  -بررسی مانایی متغیرها با استفاده از آزمون دیکی

 است. آورده شده 
 ( آزمون ریشه واحد  1جدول شماره )

 کشور روسیه  کشور ایران 

 آزمون مانایی متغیرها با وجود عرض از مبدا آزمون مانایی متغیرها با وجود عرض از مبدا

 متغیرها 
آماره  
 آزمون 

مقادیر بحرانی  
 %95در سطح 

مقادیر بحرانی  
 %90در سطح 

 متغیرها 
  آماره
 آزمون 

  بحرانی مقادیر
 %95 در سطح 

مقادیر بحرانی  
 %90در سطح 

- 62/2 - 96/2 - 02/5 قطعیت قیمت نفت عدم - 62/2 - 96/2 - 02/5 قطعیت قیمت نفت عدم  

 - 62/2 - 96/2 - 22/4 قیمت نفت  - 62/2 - 96/2 - 22/4 قیمت نفت 

 - 62/2 - 96/2 - 37/4 تولید صنعتی  - 62/2 - 97/2 - 83/6 تولید صنعتی 

 - 62/2 - 97/2 - 01/4 ارز نرخ  - 62/2 - 97/2 - 08/4 نرخ ارز 

 آزمون مانایی متغیرها با وجود عرض از مبدا و روند آزمون مانایی متغیرها با وجود عرض از مبدا و روند

 - 27/3 - 67/3 - 51/5 قطعیت قیمت نفت عدم - 27/3 - 67/3 - 51/5 قطعیت قیمت نفت عدم

 - 22/3 - 57/3 - 22/4 قیمت نفت  - 22/3 - 57/3 - 22/4 قیمت نفت 

 - 22/3 - 57/3 - 99/4 تولید صنعتی  - 22/3 - 57/3 - 78/6 تولید صنعتی 

 - 22/3 - 57/3 - 08/4 نرخ ارز  - 22/3 - 57/3 - 96/4 نرخ ارز 

 کشور کانادا کشور آمریکا 

 آزمون مانایی متغیرها با وجود عرض از مبدا آزمون مانایی متغیرها با وجود عرض از مبدا

 متغیرها 
آماره  
 آزمون 

بحرانی  مقادیر 
 % 95در 

مقادیر بحرانی  
 %90در سطح 

 متغیرها 
  آماره
 آزمون 

  بحرانی مقادیر
 %95 در سطح 

مقادیر بحرانی  
 %90در سطح 

 - 62/2 - 96/2 - 02/5 قطعیت قیمت نفت عدم - 62/2 - 96/2 - 02/5 قطعیت قیمت نفت عدم

 - 62/2 - 96/2 - 22/4 قیمت نفت  - 62/2 - 96/2 - 22/4 قیمت نفت 

 - 62/2 - 97/2 - 56/3 تولید صنعتی  - 62/2 - 97/2 - 57/3 تولید صنعتی 

 - 62/2 - 97/2 - 35/3 نرخ ارز  - 62/2 - 96/2 - 76/3 نرخ ارز 

 آزمون مانایی متغیرها با وجود عرض از مبدا و روند آزمون مانایی متغیرها با وجود عرض از مبدا و روند

 - 27/3 - 67/3 - 51/5 قطعیت قیمت نفت عدم - 27/3 - 67/3 - 51/5 قطعیت قیمت نفت عدم
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 - 22/3 - 57/3 - 22/4 قیمت نفت  - 22/3 - 57/3 - 22/4 قیمت نفت 

 - 22/3 - 57/3 - 99/3 تولید صنعتی  - 22/3 - 57/3 - 21/4 تولید صنعتی 

 - 22/3 - 57/3 38/3 نرخ ارز  - 22/3 - 57/3 - 59/3 نرخ ارز 

 پژوهش های منبع: یافته     

شده بدین صورت باشند. نتیجه حاصلمانا می   %95اطمینان  شود، متغیرها در سطح  همانطور که مشاهده می
از مقادیر بحرانی جدول،    % 95آید که بدلیل بیشتر بودن آماره آزمون برای متغیرها در سطح اطمینان  دست می به 

 باشند. شده و  همه متغیرها مانا میفرض صفر رد

 بهینه وقفه تعیین .2-4
های تعیین وقفه تعیین در این مرحله لازم است مرتبه بهینه مدل خودرگرسیون برداری با استفاده از ملاک

گیرد. در ادامه وقفه بهینه    تعیین وقفه بهینه باید براساس تعداد متغیرهای مدل و حجم نمونه صورت.  گردد
به   چهار کشورجهت انتخاب وقفه بهینه برای هر    FPE  4  و  3شوارتز   ،2کوین-نانح،  1معیارهای آکائیک  براساس
 .  نشان داده شده است (2در جدول ) جداگانه صورت

 ( تعیین وقفه بهینه 2)  شمارهجدول 
 کشور ایران 

HQ SC AIC FPE LR LL وقفه 

91283/28  01853/29  28/87226 95/6 e+08 NA 9033 /357 -  0 

98773/26  41052/27  82546/26  90435915 10275/58  3183 /323 -  1 

41450/27  15438/28  13052/27  27/1 +08 468947/7  1315 /318 -  2 

65841/27  71539/28  25274/27  58/1 +08 966793/8  6592 /310 -  3 

67955/27  05361/29  15217/27  74/1 +08 846807/9  4021 /300 -  4 

15088/28  84203/29  50179/27  58/3 e+08 333383/3  7724 /295 -  5 

71345/24 * 72170/26 * 94266/23 * 20713977 * 25 /67479 * 2832 /242 -  6 

 کشور روسیه 

HQ SC AIC FPE LR LL وقفه 

27882/25  13255/25  007883 /0  16502910 NA - 1569 /31  0 

69222/21 * 10716/21  897875/3- * 9/297107 * 65316/99 * - 8395 /251  1 

19256/22  16871/21  - 740556/3  6/328131  85215/11  - 6089 /243  2 

14932/23  68666/21  - 416363/3  6/606176  030668 /3  - 0833 /241  3 

67963/23  77818/21  - 070572/3  2/808221  541767 /7  - 2273 /233  4 

 
1 Akaike 
2 Hannan-Quinn 
3 Schwarz 
4 Factor Price Equalization 
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29395/24  95371/21  - 210229/3  1395998 900275 /4  - 4214 /226  5 

15087/23  37183/20 * - 522649/3  6/582737  81125/13  - 6479 /197  6 

 کشور آمریکا 

HQ SC AIC FPE LR LL وقفه 

89149/21  99718/21  85092/21  7/619963  NA - 1365 /270  0 

14018/19  56297/19  97791/18  82/35333  53226/75  - 2238 /225  1 

20250/19  94238/19  91853/18  52/34578  02884/14  - 4816 /215  2 

46590/19  52288/20  06023/19  22/43848  674496 /8  - 2528 /208  3 

40656/19  78063/20  87918/18  40/44515  51253/10  - 9898 /196  4 

34937/18  04053/20  70028/17  77/19844  09009/17 * - 2536 /173  5 

71379/16 * 72204/18 * 94300/15 * 162 /6951 * 86368/14  - 2879 /142  6 

 کشور کانادا

HQ SC AIC FPE LR LL وقفه 

72090/22  82659/22  68033/22  1420936. NA – 5041 /280  0 

25263/19  67542/19  09036/19  20/39539  50938/90  – 6295 /226  1 

37045/19  11033/20  08648/19  11/40902  02989/13  – 5809 /217  2 

80841/19  86538/20  40273/19  08/61759  056128 /6  – 5342 /212  3 

27813/20  65220/21  75075/19  8/106420  463815 /4  – 8844 /207  4 

17702/20  86817/21  52793/19  3/123419  485360 /8  – 0991 /196  5 

26095/17 * 26920/19 * 49016/16 * 88/12013 * 54663/22 * – 1270 /149  6 

 پژوهش های منبع: یافته 

  دانند.مناسب می ها وقفه شش را  تمامی معیارشود، برای کشور ایران  ( مشاهده می2همانطور که در جدول )
معیار برای کشور آمریکا  دانند. معیارها وقفه یک را مناسب می  وقفه شش و سایر  SC  معیار برای کشور روسیه  

LR   و برای کشور کانادا به غیر از معیار آکائیک، تمامی دانند،  وقفه پنج و سایر معیارها وقفه شش را مناسب می
 دانند.معیارها وقفه شش را مناسب می 

 VAR الگوی ثبات بررسی .3-4

 ثبات الگوی رگرسیون برداری ساختاری   (3)شماره  جدول 
 کشور روسیه  کشور ایران 

ها ریشه ضرایب  ها ریشه ضرایب    

891640/0  891640/0  934679/0  928232/0  - 109599/0 i 

667133/0  449735/0  - 492752/0 i 934679/0  928232/0  + 109599 /0 i 

667133/0  449735/0  + 492752 /0 i 600861/0  382146/0  - 463679/0 i 

495456/0  416081/0  - 268986/0 i 600861/0  382146/0  + 463679 /0 i 
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495456/0  416081/0  + 268986 /0 i 254019/0  187761/0  - 171088/0 i 

296813/0  – 296813/0  254019/0  187761/0  + 171088 /0 i 

 کاناداکشور  کشور آمریکا 

 ها ریشه ضرایب  ها ریشه ضرایب 

841626/0  841626/0  863229/0  819357/0  - 271694/0 i 

783226/0  734221/0  - 272695/0 i 863229/0  819357/0  + 271694 /0 i 

783226/0  734221/0  + 272695 /0 i 820599/0  820599/0  

579034/0  302999/0  - 493429/0 i 471884/0  204152/0  - 425436/0 i 

579034/0  302999/0  + 493429 /0 i 471884/0  204152/0  + 425436 /0 i 

254821/0  254821/0  109281/0  109281/0  

No root lies outside the unit circle. VAR satisfies the stability condition. 
 پژوهش های منبع: یافته 

 SVAR الگوی برآورد نتایج .4-4
  داده   نشانمطالعه    کشورهای مورد  برای  برداری  خودرگرسیون  الگوی  برآورد  از  حاصل  نتایج(  4)  جدولدر

  :است زیر شرح  بهبخش سوم،   در شدهتبیین  روابط   براساس  Bماتریس  .است  شده

(

𝑒1𝑡

𝑒2𝑡

𝑒3𝑡

) = (
𝑎11 0 0
𝑎21 𝑎22 0
𝑎31 𝑎32 𝑎33

) (

𝜀1𝑡

𝜀2𝑡

𝜀3𝑡

) 

 نتایج برآورد الگوی خودرگرسیون برداری ساختاری   (4)شماره  جدول 
 کشور روسیه  کشور ایران 

Prob  آمارهZ 
انحراف  

 معیار 
 Zآماره  Prob  ضریب

انحراف  
 معیار 

  ضریب

3195 /0  995433/0  483043/0  480837/0  C1 0000 /0  - 239871/4  081661/0  - 34623/0  C1 
1665 /0  - 383602/1  130591/0  - 180686/0  C2 0112 /0  - 537175/2  068373/0  - 173475/0  C2 
0000 /0  615772/7  002953/2  25403/15  C3 0000 /0  615772/7  964598/1  96193/14  C3 
0000 /0  615772/7  210218/5  67983/39  C4 0000 /0  615772/7  863943/0  579594/6  C4 
0000 /0  615772/7  408589/1  72749/10  C5 0000 /0  615772/7  723368/0  509003/5  C5 

Probability 

06334/0  

4102 /783 -  Log 

likelihood Probability 

0998 /0  

0278 /306 -  Log 

likelihood 

935616/0  Chi-

square (1) 
708890/2  Chi-

square (1) 
 کشور کانادا کشور آمریکا 

Prob  آمارهZ 
انحراف  

 معیار 
 Zآماره  Prob  ضریب

انحراف  
 معیار 

  ضریب

0000 /0  028634/6  034247/0  206462/0  C1 0002 /0  - 771636/3  040821/0  - 153964/0  C1 
0003 /0  - 609714/3  040129/0  - 144855/0  C2 0010 /0  - 290956/3  051181/0  - 168435/0  C2 
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0000 /0  615772/7  912064/1  56184/14  C3 0000 /0  615772/7  697667/1  92904/12  C3 
0000 /0  615772/7  352632/0  685567/2  C4 0000 /0  615772/7  373198/0  842194/2  C4 
0000 /0  615772/7  413202/0  146856/3  C5 0000 /0  615772/7  467910/0  563495/3  C5 

Probability 

06451/0  

- 1600 /263  Log 

likelihood Probability 

07679/0  

- 8167 /264  Log 

likelihood 

366179/0  Chi-

square (1) 
087087/0  Chi-

square (1) 
 پژوهش های منبع: یافته 

 آنی واکنش توابع  .5-4
تولید صنعتی،    .2  ،خام  نفت   قیمت  .1سه متغیرِ    بر  قیمت نفت  قطعیتعدمدر ادامه برای بررسی تأثیر شوک  

 شده  دوره برآورد  10در طول    نفت  قیمت  قطعیتعدم  شوکبه   ی این سه متغیرتوابع واکنش آننرخ ارز،    .3و  
 :است 

   

 )کشور ایران(( توابع واکنش آنی 1)  شماره نمودار

 پژوهش های منبع: یافته 

 قطعیت عدم   شوک اثر شود،سمت چپ مشاهده می  (1شماره )  ، همانطور که در نمودارایران در مورد کشور  
بر قیمت نفت تا دوره دوم نسبتاً ثابت بوده اما پس از آن تا دوره چهارم با یک شیب ملایم و از دوره    نفتقیمت  

مثبت  طورکلی حاکی از رابطهکند ولی نتایج بهچهارم تا انتها با شیب تندتری به سمت نزولی شدن حرکت می
اثر    وسط  نمودارباشد، زیرا در شکل هیچگاه نمودار به زیر صفر نرسیده است. در  معنادار تا انتهای دوره می   و

دهنده رابطه منفی و معناداری  دوره نشان  10قیمت نفت بر روی تولید در کشور ایران در طی    قطعیتعدم   شوک
آخر )نمودار سمت راست( اثر    نمودارباشد که تا دوره هشتم ادامه داشته و پس از آن خنثی شده است. در  می

ت بر نرخ ارز تا دوره سوم افزایشی بوده و پس از دوره سوم با یک شیب آرام به قیمت نف  قطعیتعدم   شوک
باشد، که بیانگر رابطه مثبت و معناداری  کند، اما در نهایت بالای نمودار و مثبت میسمت نزولی شدن حرکت می 

 باشد. می
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 )کشور روسیه( ( توابع واکنش آنی 2)  شماره نمودار

 پژوهش های منبع: یافته 

 قطعیتعدم  شوک  اثرشود،  سمت چپ مشاهده می(  2شماره )، همانطور که در نمودار  روسیهدر مورد کشور  
باشد، روند مثبت تا دوره دوم ادامه داشته  دهنده رابطه مثبت و معناداری میبر قیمت نفت خام نشان  نفتقیمت  

قیمت نفت بر روی تولید در   قطعیتعدم  شوکاثر   نمودار وسطدر   یابد.و پس از آن با شیب سریعی کاهش می
با یک شیب ملایم تا دوره هشتم باشد که  دهنده رابطه مثبت و معناداری می دوره نشان  10کشور روسیه در طی  

معنادار تا انتهای دوره   مثبت و  یابد. ولی نتایج بطورکلی حاکی از رابطهکند و پس از آن کاهش میادامه پیدا می
قیمت نفت بر نرخ ارز بیانگر رابطه مثبت و معنادار است.    قطعیتعدم  شوکآخر بررسی اثر   نمودارباشد. در  می

صورت مثبت ادامه داشته اما با افزایش طول دوره کاهش یافته و در انتهای دوره دهم به  این روند در ابتدا به 
 کند. سمت صفر میل می 

   

 )کشور آمریکا( ( توابع واکنش آنی 3)  شماره نمودار

 پژوهش های منبع: یافته 

 قطعیت عدم   شوک  اثرشود،  سمت چپ مشاهده می   (3شماره )  ، همانطور که در نمودار آمریکادر مورد کشور  
  . نمایددوره زمانی به سمت صفر میل می  طی کردناما با    است  بوده  مثبتدر کل  بر قیمت نفت خام    نفتقیمت  

 10قیمت نفت بر روی تولید در کشور ایالات متحده آمریکا در طی  قطعیتعدم  شوکهم، اثر   نمودار وسطدر 
اما با ادامه دوره زمانی به سمت    است  بوده  مثبتدر کل  باشد، روند  دهنده رابطه مثبت و معناداری میدوره نشان

قیمت نفت بر نرخ ارز بیانگر رابطه منفی و    قطعیتعدم   شوکآخر بررسی اثر    نمودار نماید. در  صفر میل می 
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شده و با افزایش طول دوره، کاهش یافته و در انتهای باشد. این روند از ابتدا به صورت منفی شروع  معناداری می
 کند. دوره دهم به سمت صفر میل می 

   

 )کشور کانادا( ( توابع واکنش آنی 4)  شماره نمودار

 پژوهش های منبع: یافته 

 قطعیت عدم   شوک اثرشود، سمت چپ مشاهده می( 4شماره )، همانطور که در نمودار  کانادادر مورد کشور  
در  .نماید، اما با ادامه دوره زمانی به سمت صفر میل میاست بوده مثبتکل   دربر قیمت نفت خام  نفتقیمت 

دوره نشان دهنده رابطه    10قیمت نفت بر روی تولید در کشور کانادا در طی    قطعیتعدم  شوک اثر    نمودار وسط
در ابتدای دوره مثبت بوده است اما پس از دوره چهارم منفی شده و این روند  باشد، روند  منفی و معناداری می 

قیمت نفت بر نرخ ارز بیانگر    قطعیتعدم  شوکآخر بررسی اثر   نمودارتا انتهای دوره دهم حفظ شده است. در  
ا به صورت مثبت شروع شده و با افزایش طول دوره روند مثبت باشد. این روند از ابتدرابطه مثبت و معناداری می

 کند. نماید و در انتهای دوره دهم به سمت صفر میل می را طی می 

 واریانس  نتایج تجزیه .6-4

 ( تجزیه واریانس 5جدول )
 کشور روسیه  کشور ایران 

Shock 3 Shock 2 Shock 1 S.E  دوره Shock 3 Shock 2 Shock 1 S.E  دوره 

000000/0  000000/0  0000 /100  25403/15  1 000000/0  000000/0  0000 /100  93193/14  1 

193553/2  275894/0  53055/97  68673/22  2 147092/0  639362/2  21355/97  51336/21  2 

893652/4  617191/1  48916/93  59663/26  3 134097/0  990680/7  87522/91  64777/25  3 

820477/6  690335/3  48919/89  81832/28  4 602372/0  32575/12  07188/87  73173/28  4 

746120/7  374592/5  87929/86  24601/30  5 467723/1  40074/14  13154/84  02530/31  5 

129059/8  201626/6  66932/85  26675/31  6 487222/2  05918/15  45360/82  64203/32  6 

316780/8  437753/6  24547/85  06724/32  7 589438/3  18319/15  22737/81  73647/33  7 

469781/8  448745/6  08147/85  71493/32  8 792002/4  16603/15  04197/80  47209/34  8 

631145/8  427973/6  94088/84  22717/33  9 102773/6  10241/15  79482/78  98412/34  9 

786666/8  437291/6  77604/84  62251/33  10 488310/7  99198/14  51971/77  36512/35  10 
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کاناداکشور  کشور آمریکا   

Shock 3 Shock 2 Shock 1 S.E  دوره Shock 3 Shock 2 Shock 1 S.E  دوره 

000000/0  000000/0  0000 /100  56184/14  1 000000/0  000000/0  0000 /100  92904/12  1 

925783/0  570390/5  50383/93  49065/21  2 001139/0  67266/11  32621/88  81331/19  2 

611412/1  460887/9  92770/88  01342/25  3 080086/1  56406/16  35585/82  53590/23  3 

848323/1  794373/9  35730/88  58633/26  4 704990/1  84987/16  44514/81  65406/25  4 

029422/2  220654/9  74992/88  44355/27  5 557487/1  36141/16  08111/82  05835/27  5 

481074/2  909472/8  60945/88  06418/28  6 575219/1  84129/15  58349/82  01253/28  6 

470963/3  745513/8  78352/87  54534/28  7 815781/1  33049/15  85373/82  61083/28  7 

949911/4  594409/8  45568/86  93454/28  8 149127/2  93849/14  91238/82  98385/28  8 

584674/6  449467/8  96586/84  25973/29  9 479217/2  75903/14  76176/82  23119/29  9 

061987/8  323892/8  61412/83  52536/29  10 726688/2  78108/14  49223/82  39961/29  10 

 پژوهش های منبع: یافته 

جدول   در  که  می(  5)همانطور  برای    قطعیتعدم شوک  سهم    ،شودمشاهده  تجاری  تراز  در  نفت  قیمت 
 یابد.  می کاهشمدت در بلند مورد مطالعههای کشور

 گیری و پیشنهادها . نتیجه5
 . نتیجه گیری5-1

قیمت نفت بر چهار کشور صادرکننده نفت با سهم   قطعیتعدم  هایدر این تحقیق به بررسی تأثیر شوک
صادرات بالا )ایران، روسیه، آمریکا و کانادا( پرداخته شد که هرکدام در سطح توسعه اقتصادی یا سهم بخش 

اقتصادهای صادرکننده   که واکنشدهد که درحالیاقتصاد متفاوت هستند. مرور ادبیات موضوع نشان مینفت در  
به شوک اطلاعات کمی در مورد  نفت  اما  است،  داده شده  توضیح  ادبیات  قبلا بًه خوبی در  نفت  قیمت  های 

به شوکواکنش آن بررسی    نیبنابراقیمت نفت وجود دارد،  قطعیت  عدمهای  ها  تمرکز اصلی تحقیق حاضر، 
 . بوده استنفت   متیققطعیت عدم یهابه شوک چهار کشور صادرکننده نفت با سهم صادرات بالا،  واکنش

برای نوسانات تولید   قیمت نفت، یک محرک مهم  قطعیتعدم شوک  دهد که  نتایج تحقیق حاضر نشان می 
صنعتی در کشورهای مورد مطالعه بوده و منجر به کاهش تولید صنعتی در این کشورها شده که این موضوع با  

گویند  ( می 2013( و بشار و همکاران )2009عنوان مثال الدر و سرلتیس )به   1مطالعات متعدد قبلی مطابقت دارد. 
اتمام شوک  قطعیتعدمشوک   زمان  تا  تولید  و کاهش  تولید صنعتی شده  به کاهش  نفت منجر  های قیمت 

قیمت نفت پایدار است، اگرچه عمق آن در بین کشورها متفاوت است و بیشترین کاهش در روسیه    قطعیتعدم
شود، نتایج در بین کشورها چندان همگن نیستند. به  است. اما هنگامی که نوسانات نرخ ارز در نظر گرفته می 

قطعیت قیمت نفت در کشورهای مورد مطالعه، متفاوت بوده است.  عبارت دیگر، واکنش نرخ ارز به شوک عدم

 
قطعیت یک متغیر، افزایش و کاهشِ صرف متغیر مد نظر نیست و افزایش و کاهش )نوسانات( متغیر، هر  در بحث نااطمینانی یا عدم ۱

 تواند به عنوان نااطمینانی تعبیر شود. در مطالعه حاضر، متغیر نااطمینانی قیمت نفت از مدل گارچ استخراج شده است. دو می



 109           امیر تاروردی و همکاران  -صادرکننده نفت  ینفت در کشورها مت ی از ق یناش  یهاشوک  یاقتصاد راتی تأث یبررس 

 

این واکنش در این صورت که  اما در کشورهای   ترمدتآمریکا و کانادا کوتاه  یافتهتوسعه  یکشورها  به    بوده 
 قطعیت عدم های  تر است و اینکه در ایران، نقش شوکمدتایران و روسیه، این واکنش طولانی   توسعهدرحال

پُررنگ  ارز  نوسانات  بر  نفت  معیار    ترقیمت  انتخاب  برای  فوق  نتایج  مدل،  تحلیل  و  بررسی  براساس  است. 
رسد نوسانات ضمنی و واریانس شرطی،  قطعیت قیمت نفت قوی هستند، به ویژه به این معنی که به نظر می عدم

 کنند.می اطلاعات مشابهی را منتقل 
در مورد قیمت نفت برای فعالیت در بخش واقعی اقتصادهای صادرکننده نفت  قطعیت  عدم شوک ناشی از  

توسعه  کشورهای  در  حال  عین  در  است.  سرمایهتریافتهمضر  اعتماد  سطح  اثربخشی  ،  همچنین  و  گذاران 
می سیاست  را  امکان  این  کشورها  این  به  مالی،  منابع  و  پولی  شوک های  منفی  اثرات  برابر  در  تا  های دهد 

از این نظر، مطالعه حاضر علاوه بر سهم نظری، توجه  .  قیمت نفت بر ارزهای خود، مقاومت کنندقطعیت  عدم
ریزی جهت کند و ضرورت برنامه قطعیت جلب میگیرندگان کشورهای صادرکننده نفت را به موضوع عدم تصمیم

  .دهدمواجهه با آن را نشان می 

 پیشنهادها . 5-2
  قیمت نفت، باعث ایجاد نااطمینانی قطعیت عدمهای ، شوکهدطور که نتایج تحقیق حاضر نشان می همان

اثرات  تواند  . از آنجایی که این فضای نااطمینانی ایجاد شده، می شوددر اقتصادکشورهای صادرکننده نفت می
گذاران اقتصادی مایل به کاهش این اثرات  که سیاست مخربی بر اقتصاد این کشورها داشته باشد، درصورتی 

سازی اقتصاد کشور باشند، باید در جهت مقاوم گذاری می مخرب نظیر کاهش رشد اقتصادی، تولید و سرمایه
د توانیم این تمهیدات نیتراز مهم یکی قیمت نفت تمهیداتی بیاندیشند.قطعیت  عدمهای خود نسبت به شوک

باشد. به هر میزان که کشورهای صادرکننده    نفت  درآمد حاصل از صادرات  به  یکاهش وابستگ  تلاش در جهت
قیمت نفت  قطعیت  عدمهای  شوکدر مقابل    نفت بتوانند وابستگی خود به این درآمدها را کمتر کنند، اقتصاد آنها

 . بیشتری خواهد داشت مصونیت
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