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Abs tract
Mos t of developing countries face low levels of human capital. Human capital through training 
and improving skills and knowledge can be considered as one of the key s trategies in the 
development of developing countries. A well-functioning financial sys tem is necessary to reduce 
the risks associated with loss of income and thus s trengthen human capital, increase opportunities 
and income dis tribution mechanisms, and reduce poverty. Therefore, financial inclusion plays an 
important role in s trengthening human capital. Financial inclusion is considered as a vital factor 
of human development and economic growth by facilitating the access and use of financial 
services for all people in an economy. In addition, access to and use of financial facilities may 
allow individuals to deal with risk factors by inves ting in education and reduce the burden of 
financial problems, thereby having a positive impact on human capital. Considering this issue, 
the present s tudy examines the effect of financial inclusion and income inequality on human 
capital in 52 developing countries during the period of 2005-2021 and using the generalized 
panel moments method. The results show that the financial inclusion index has a U-shaped 
non-linear effect on human capital at the significance level of ten percent. In other words, at 
low levels of financial inclusion, this variable cannot lead to the s trengthening of human capital, 
but at high levels and crossing the threshold of this variable, it can lead to the s trengthening of 
human capital. Other results show that income inequality and transfer payments have a negative 
and significant effect, and economic growth and consumer purchasing power have a positive and 
significant effect on human capital.
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1. Extended Abs tract
Mos t developing countries face low levels of human capital. Human capital 
through training and improving skills and knowledge can be considered as one of 
the key s trategies in the development of developing countries. A well-functioning 
financial sys tem is necessary to reduce the risks associated with loss of income 
and thus s trengthen human capital, increase opportunities and income dis tribution 
mechanisms, and reduce poverty. Therefore, financial inclusion plays an important 
role in s trengthening human capital. By facilitating the access and use of financial 
services for all people in an economy, financial inclusion is considered as a vital 
factor of human development and economic growth. In addition, access to and use 
of financial facilities may allow individuals to deal with risk factors by inves ting in 
education and reduce the burden of financial problems, thereby having a positive 
impact on human capital. Considering this issue, the present s tudy inves tigates the 
effect of financial inclusion and income inequality on human capital in 52 developing 
countries during the period of 2005-2021 and using the generalized panel moments 
method.

The results show that the financial inclusion index has a non-linear U-shaped 
effect on human capital at the significance level of ten percent. In other words, at 
low levels of financial inclusion, this variable cannot lead to the s trengthening of 
human capital, but at high levels and crossing the threshold of this variable, it can lead 
to the s trengthening of human capital. At low levels of financial inclusion, financial 
inclusion leads to inefficient allocation of resources and increases the cos t of capital 
and increases the burden of financial problems and will lead to a decrease in human 
capital development. On the other hand, all the mentioned things may depend on the 
level of economic development. Usually, in developing countries, due to the low level 
of development, access to financial services and financial resources is limited, and 
financial inclusion is carried out with very low quality.

These countries usually face extreme poverty, high unemployment and 
backwardness in economic and social development. In this situation, the lack of 
access to financial services can lead to the reduction of human capital and the lack of 
sus tainable growth of the society with res trictions on education and health. While at 
high levels of financial inclusion, financial inclusion has s trengthened human capital 
by facilitating the access and use of financial services for all people in an economy. 
The threshold level of the logarithm of financial inclusion is also 8.2, which is obtained 
by setting the derivative of human capital to zero.

At the same time, the negative relationship between income inequality and human 
capital development shows that in the presence of income inequality, people’s 
livelihoods are disrupted due to less access to income opportunities and they cannot 
access the basic needs of a healthy lifes tyle. In other words, the unequal dis tribution 
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of income reduces the literacy rate and increases unemployment, as a result of which 
human capital decreases. The negative effect of transfer payments on human capital 
shows that in developing countries, unfair transfer payments reduce job satisfaction 
and education and skills, as well as reducing the recruitment and retention of skilled 
labor can lead to the des truction of the country’s human capital.

The effect of the logarithm of the consumer price index on human capital is also 
positive and can indicate that if the prices increase in a balanced way, the income of 
people will also increase and the improvement of their purchasing power will lead 
to economic mobility and economic growth. In addition, raising the general level of 
prices can increase the motivation to inves t in education and improve human capital 
by improving skills and the possibility of using services and better opportunities for 
people. It is worth mentioning that it seems that the effect of the consumer price index 
on human capital depends on the economic and social conditions of each country.

Also, the positive effect of the logarithm of economic growth on human capital 
s tates that economic growth will have significant effects on the development of 
human capital by increasing educational opportunities, improving health and 
wellness, reducing poverty, increasing job opportunities, and advancing technology 
and innovation. Therefore, governments and policy makers should follow appropriate 
reforms and policies for the development of human capital. In this regard, in developing 
countries, improving educational and educational opportunities, facilitating access 
to innovations and efficient financial services, increasing the level of economic 
development and consequently increasing the quality of financial inclusion will 
lead to the development of human capital. In addition, due to the indus trialization of 
countries in recent years, governments should provide educational facilities, sufficient 
job opportunities, financial facilities, as well as other social benefits for workers with 
less skills - who often migrated from rural areas to urban areas - and reduce income 
gaps.
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چکیده
اغلــب کشــورهای در حــال توســعه بــا ســطوح پاییــن ســرمایۀ انســانی مواجه انــد. ســرمایۀ انســانی از طریــق آمــوزش و ارتقــای مهارت هــا 
ــا  ح شــود. یــک سیســتم مالــی ب و دانــش می توانــد به عنــوان یکــی از راهکارهــای کلیــدی در پیشــرفت کشــورهای در حــال توســعه مطــر
عملکــرد مناســب بــرای کاهــش ریســک های مرتبــط بــا از دســت دادن درآمــد و در نتیجــه تقویــت ســرمایۀ انســانی، افزایــش فرصت هــا و 
ســازوکار های توزیــع درآمــد و کاهــش فقــر ضــروری اســت. از ایــن رو شــمول مالــی نقــش مهمــی در تقویــت ســرمایۀ انســانی ایفــا می کنــد. 
ــعۀ  ــی از توس ــی حیات ــوان عامل ــاد، به عن ــک اقتص ــراد در ی ــۀ اف ــرای هم ــی ب ــات مال ــتفاده از خدم ــی و اس ــهیل دسترس ــا تس ــی ب ــمول مال ش
انســانی و رشــد اقتصــادی در نظــر گرفتــه می شــود. عــاوه بــر ایــن، دسترســی و اســتفاده از امکانــات مالــی ممکــن اســت بــه افــراد اجــازه 
دهــد تــا بــا ســرمایه گذاری در بخــش آمــوزش بــا عوامــل مخاطره آمیــز مقابلــه کننــد و بــار مشــکات مالــی را کاهــش دهنــد و در نتیجــه تأثیــر 
مثبتــی بــر ســرمایۀ انســانی داشــته باشــند. بــا توجــه بــه ایــن مســئله، مطالعــۀ حاضــر تأثیــر شــمول مالــی و نابرابــری درآمــد را بــر ســرمایۀ 
انســانی در 52 کشــور در حــال توســعه طــی دورۀ 2005 تــا 2021 و بــا اســتفاده از روش گشــتاورهای تعمیم یافتــه پانلــی بررســی می کنــد. 
نتایــج نشــان می دهــد کــه شــاخص شــمول مالــی در ســطح معنــای ده درصــد تأثیــر غیرخطــی بــه شــکل U بــر ســرمایۀ انســانی دارد. بــه 
عبــارت دیگــر، در ســطوح پاییــن شــمول مالــی، ایــن متغیــر نمی توانــد بــه تقویــت ســرمایۀ انســانی منجــر شــود؛ امــا در ســطوح بــالا و عبــور 
از آســتانه، می توانــد موجــب تقویــت ســرمایه انســانی شــود. ســایر نتایــج نشــان می دهــد کــه نابرابــری درآمــد و پرداخت هــای انتقالــی اثــر 

منفــی و معنــادار و رشــد اقتصــادی و قــدرت خریــد مصرف کننــده اثــر مثبــت و معنــادار بــر ســرمایۀ انســانی دارنــد.

کلیدی: سرمایۀ انسانی، شمول مالی، روش گشتاورهای تعمیم یافته، نابرابری درآمد، کشورهای در حال  توسعه. واژه های 
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 مقدمه .1
 برای را بهتری های فرصت افراد، دسترس در سلامت و آموزشی خدمات گسترش با انسانی ۀسرمای شاخص
 ۀتوسع گزارش اولین 1990 سال در ،اساس این بر .(1386 همکاران، و )رضایی کند می اعطا ها آن به سالم زندگی
 اصلی شاخص سه متحد ملل سازمان توسعه ۀبرنام .شد ارائه (UNDP) 1متحد ملل سازمان ۀتوسع ۀبرنام انسانی

 از: اند عبارت ها شاخص این .کرد شناسایی را شایسته و پایدار زندگی یک داشتن برای افراد معقول انتخاب از
 اجتماعی-اقتصادی اهداف .(2017kmmmmaC ,) معقول زندگی سبک ،تحصیلات سالم، و طولانی زندگی
 کشورهای اصلی تمرکز محل که هاست مدت درآمد نابرابری کاهش و مالی منابع به دسترسی بهبود فقر، کاهش

 دسترسی مشکلات با همواره توسعه حال در کشورهای واقع در .(Salem et al, 2023) است بوده توسعه حال در
 افزایش تحصیلات، و آموزش برای مالی مینتأ کمبود جامعه، درآمد کم قشر رایب مالی خدمات به محدود

 چون مشکلاتی ،آن از گذشته .اند مواجه انسانی ۀسرمای بهبود برای لازم های زیرساخت کمبود و درآمد نابرابری
 از .(1398 حسنوند، و )نادمی است شده منجر توسعه حال در کشورهای برخی در فقر شدن بدتر به نیز ها  تحریم

 در ویژه به انسانی ۀسرمای در درآمد نابرابری و مالی شمول نقش بررسی ،ادبیات در شکاف دلیل به رو، این
 .است حیاتی توسعه حال در کشورهای
 قابل اثرات زیرا ؛است شده تبدیل کشورها برای مهم چالش یک به انسانی ۀسرمای بر مالی شمول تأثیر
 از یکی عنوان به مالی شمول گذشته، ۀده طول در .(Bagli & Dutta, 2012) دارد اقتصاد و جامعه بر توجهی

 & Adedokun) است هشد بررسی و مطرح گسترده طور به دانشگاهی ادبیات در جهانی ۀتوسع مسائل ترین مهم

Aga, 2021). شامل که کند می جلب را گذاران استیس توجه گسترده، مزایای از برخورداری دلیل به مالی شمول 
 در که است افرادی برای ویژه به صرفه، به مقرون های قیمت با مالی خدمات به آسان دسترسی ۀارائ برای  تلاش

 .(Arora, 2012) برخوردارند کمتری مالی خدمات از حاضر حال

 مورد را افتهی توسعه کشورهای در انسانی ۀسرمای و درآمد سطح بین ارتباط مطالعات از بسیاری حال، عین در
 مثبت تأثیر شود، توزیع عادلانه طور به انسانی ۀسرمای انباشت اگر دهد می نشان اول ۀدرج در که اند داده قرار بحث
 درآمد نابرابری وجود صورت در حال، این با .(Lee & Lee, 2018) دارد کشورها درآمد ۀچرخ بر توجهی قابل

 یک ۀاولی نیازهای به توانند نمی و شود می مختل درآمدی های فرصت به کمتر دسترسی دلیل به مردم معیشت
 بیکاری و کاهش را باسوادی نرخ درآمد، نابرابر توزیع ،دیگر عبارت به .باشند داشته دسترسی سالم زندگی سبک

 بدیا می کاهش انسانی ۀسرمای ،شغلی های فرصت و آموزش به دسترسی عدم لیدل به نتیجه در .دهد می افزایش را
(Le Caous & Huarng, 2020). درآمد نابرابری ۀدرج ریتأث  تحت که مواردی از یکی عنوان به انسانی ۀسرمای 

 عمر طول در انداز پس اصلی عامل زیرا ؛(Alvarado et al, 2021) است کرده جلب را محققان توجه دارد، قرار
 است گرفته قرار بررسی مورد بسیاری مطالعات در نابرابری و درآمد رشد رو، این از .شود می گرفته نظر در فرد

(Lee & Lee, 2018). 

                                                            
1. United Nations Development Programme 

 کرده استفاده زایی درون مشکل کردن برطرف برای (GMM) 1یافته تعمیم گشتاورهای روش از حاضر ۀمطالع
 .است کرده محاسبه را مالی شمول ترکیبی شاخص 2ساسیا ۀمؤلف تحلیل و تجزیه از استفاده با همچنین ؛است

 ۀپیشین به سوم بخش و نظری ادبیات به دوم بخش است: شده دهی سازمان صورت ینا هب حاضر پژوهش
 های یافته پنجم بخش .است کرده تشریح را پژوهش شناسی روش چهارم بخش .است یافته اختصاص پژوهش
 مطالعات برای پیشنهادها برخی با همراه را پژوهش  گیری نتیجه ششم بخش نهایت، در و کرده گزارش را تجربی

 .است کرده ارائه تیآ
 
 مبانی نظری .2
 وه شد بیان مالی شمول گیری اندازهۀ نحو و تعریف ابتدا .است گرفته قرار بررسیمورد  نظری مبانی بخش این در

ه گرفت قرار مطالعه مورد درآمد نابرابری و مالی شمولۀ رابط و مالی شمول و انسانیۀ سرمای ارتباط آن از پس
 .است

 
 مالی شمول و انسانیسرمایۀ  .2-1

 جامعه از محروم و فقیر اقشار ژهیو به افرادۀ هم برای مالی خدمات به دسترسی از است عبارت مالی شمول
(Ozili, 2020). و دسترسی مالی شمول کند: می تعریف گونه نیا را مالی شمول (2018) جهانی بانک، طرفی از 

 های حساب ها، پرداخت شامل صرفه به مقرون و تیفیباک مالی خدمات و محصولات از ها بنگاه و افرادۀ استفاد
 .است شده استفاده اساسیۀ مؤلف تحلیل روش از 3مالی شمول شاخص ایجاد برای .است بیمه و اعتبارات بانکی،

 با FI-1 اول، عدبُ .هستند مالی شمول مختلف اجزای شامل که شده تمرکز اصلی ۀمؤلف چهار بر ،حاضر ۀمطالع در
 با ،FI-2 دوم، عدبُ 4.شود می محاسبه سال بزرگ 100000 هر ازای به (ATM) خودکار ۀباج های دستگاه تعداد
 تعداد ،FI-3 سوم، عدبُ 5.شودمی گیری اندازه سال بزرگ 1000 هر ازای به تجاری های بانک از رندگانیگ وام تعداد
 گذاران سپرده تعداد میانگین با ،FI-4 چهارم، عدبُ و 6است سال بزرگ 100000 هر ازای به تجاری های بانک شعب

 نیز قبلی مطالعات از بسیاری در ابعاد این 7.شود می گیری اندازه سال بزرگ 1000 هر ازای به تجاری های بانک در
 .(Le et al, 2019; Ali et al, 2021; Ajide, 2020) است گرفته قرار استفاده مورد

 که شاخصی بهترین مورد در ینظر اتفاق هیچ حاضر ادبیات در مالی، شمول از مختلف تعاریف به توجه با
 شاخص از حاضر ۀمطالعدر  ،رو این از .ندارد وجود کند منعکس را کشور یک مالی شمول کامل طور به بتواند

 استفاده (2022) همکاران و 8هوانگ ۀمطالع با مطابق اساسی ۀمؤلف تحلیل روش از حاصل مالی شمول ترکیبی
 .است دهش
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 مقدمه .1
 برای را بهتری های فرصت افراد، دسترس در سلامت و آموزشی خدمات گسترش با انسانی ۀسرمای شاخص
 ۀتوسع گزارش اولین 1990 سال در ،اساس این بر .(1386 همکاران، و )رضایی کند می اعطا ها آن به سالم زندگی
 اصلی شاخص سه متحد ملل سازمان توسعه ۀبرنام .شد ارائه (UNDP) 1متحد ملل سازمان ۀتوسع ۀبرنام انسانی

 از: اند عبارت ها شاخص این .کرد شناسایی را شایسته و پایدار زندگی یک داشتن برای افراد معقول انتخاب از
 اجتماعی-اقتصادی اهداف .(2017kmmmmaC ,) معقول زندگی سبک ،تحصیلات سالم، و طولانی زندگی
 کشورهای اصلی تمرکز محل که هاست مدت درآمد نابرابری کاهش و مالی منابع به دسترسی بهبود فقر، کاهش

 دسترسی مشکلات با همواره توسعه حال در کشورهای واقع در .(Salem et al, 2023) است بوده توسعه حال در
 افزایش تحصیلات، و آموزش برای مالی مینتأ کمبود جامعه، درآمد کم قشر رایب مالی خدمات به محدود

 چون مشکلاتی ،آن از گذشته .اند مواجه انسانی ۀسرمای بهبود برای لازم های زیرساخت کمبود و درآمد نابرابری
 از .(1398 حسنوند، و )نادمی است شده منجر توسعه حال در کشورهای برخی در فقر شدن بدتر به نیز ها  تحریم

 در ویژه به انسانی ۀسرمای در درآمد نابرابری و مالی شمول نقش بررسی ،ادبیات در شکاف دلیل به رو، این
 .است حیاتی توسعه حال در کشورهای
 قابل اثرات زیرا ؛است شده تبدیل کشورها برای مهم چالش یک به انسانی ۀسرمای بر مالی شمول تأثیر
 از یکی عنوان به مالی شمول گذشته، ۀده طول در .(Bagli & Dutta, 2012) دارد اقتصاد و جامعه بر توجهی

 & Adedokun) است هشد بررسی و مطرح گسترده طور به دانشگاهی ادبیات در جهانی ۀتوسع مسائل ترین مهم

Aga, 2021). شامل که کند می جلب را گذاران استیس توجه گسترده، مزایای از برخورداری دلیل به مالی شمول 
 در که است افرادی برای ویژه به صرفه، به مقرون های قیمت با مالی خدمات به آسان دسترسی ۀارائ برای  تلاش

 .(Arora, 2012) برخوردارند کمتری مالی خدمات از حاضر حال

 مورد را افتهی توسعه کشورهای در انسانی ۀسرمای و درآمد سطح بین ارتباط مطالعات از بسیاری حال، عین در
 مثبت تأثیر شود، توزیع عادلانه طور به انسانی ۀسرمای انباشت اگر دهد می نشان اول ۀدرج در که اند داده قرار بحث
 درآمد نابرابری وجود صورت در حال، این با .(Lee & Lee, 2018) دارد کشورها درآمد ۀچرخ بر توجهی قابل

 یک ۀاولی نیازهای به توانند نمی و شود می مختل درآمدی های فرصت به کمتر دسترسی دلیل به مردم معیشت
 بیکاری و کاهش را باسوادی نرخ درآمد، نابرابر توزیع ،دیگر عبارت به .باشند داشته دسترسی سالم زندگی سبک

 بدیا می کاهش انسانی ۀسرمای ،شغلی های فرصت و آموزش به دسترسی عدم لیدل به نتیجه در .دهد می افزایش را
(Le Caous & Huarng, 2020). درآمد نابرابری ۀدرج ریتأث  تحت که مواردی از یکی عنوان به انسانی ۀسرمای 

 عمر طول در انداز پس اصلی عامل زیرا ؛(Alvarado et al, 2021) است کرده جلب را محققان توجه دارد، قرار
 است گرفته قرار بررسی مورد بسیاری مطالعات در نابرابری و درآمد رشد رو، این از .شود می گرفته نظر در فرد

(Lee & Lee, 2018). 

                                                            
1. United Nations Development Programme 

 کرده استفاده زایی درون مشکل کردن برطرف برای (GMM) 1یافته تعمیم گشتاورهای روش از حاضر ۀمطالع
 .است کرده محاسبه را مالی شمول ترکیبی شاخص 2ساسیا ۀمؤلف تحلیل و تجزیه از استفاده با همچنین ؛است

 ۀپیشین به سوم بخش و نظری ادبیات به دوم بخش است: شده دهی سازمان صورت ینا هب حاضر پژوهش
 های یافته پنجم بخش .است کرده تشریح را پژوهش شناسی روش چهارم بخش .است یافته اختصاص پژوهش
 مطالعات برای پیشنهادها برخی با همراه را پژوهش  گیری نتیجه ششم بخش نهایت، در و کرده گزارش را تجربی

 .است کرده ارائه تیآ
 
 مبانی نظری .2
 وه شد بیان مالی شمول گیری اندازهۀ نحو و تعریف ابتدا .است گرفته قرار بررسیمورد  نظری مبانی بخش این در

ه گرفت قرار مطالعه مورد درآمد نابرابری و مالی شمولۀ رابط و مالی شمول و انسانیۀ سرمای ارتباط آن از پس
 .است

 
 مالی شمول و انسانیسرمایۀ  .2-1

 جامعه از محروم و فقیر اقشار ژهیو به افرادۀ هم برای مالی خدمات به دسترسی از است عبارت مالی شمول
(Ozili, 2020). و دسترسی مالی شمول کند: می تعریف گونه نیا را مالی شمول (2018) جهانی بانک، طرفی از 

 های حساب ها، پرداخت شامل صرفه به مقرون و تیفیباک مالی خدمات و محصولات از ها بنگاه و افرادۀ استفاد
 .است شده استفاده اساسیۀ مؤلف تحلیل روش از 3مالی شمول شاخص ایجاد برای .است بیمه و اعتبارات بانکی،

 با FI-1 اول، عدبُ .هستند مالی شمول مختلف اجزای شامل که شده تمرکز اصلی ۀمؤلف چهار بر ،حاضر ۀمطالع در
 با ،FI-2 دوم، عدبُ 4.شود می محاسبه سال بزرگ 100000 هر ازای به (ATM) خودکار ۀباج های دستگاه تعداد
 تعداد ،FI-3 سوم، عدبُ 5.شودمی گیری اندازه سال بزرگ 1000 هر ازای به تجاری های بانک از رندگانیگ وام تعداد
 گذاران سپرده تعداد میانگین با ،FI-4 چهارم، عدبُ و 6است سال بزرگ 100000 هر ازای به تجاری های بانک شعب

 نیز قبلی مطالعات از بسیاری در ابعاد این 7.شود می گیری اندازه سال بزرگ 1000 هر ازای به تجاری های بانک در
 .(Le et al, 2019; Ali et al, 2021; Ajide, 2020) است گرفته قرار استفاده مورد

 که شاخصی بهترین مورد در ینظر اتفاق هیچ حاضر ادبیات در مالی، شمول از مختلف تعاریف به توجه با
 شاخص از حاضر ۀمطالعدر  ،رو این از .ندارد وجود کند منعکس را کشور یک مالی شمول کامل طور به بتواند

 استفاده (2022) همکاران و 8هوانگ ۀمطالع با مطابق اساسی ۀمؤلف تحلیل روش از حاصل مالی شمول ترکیبی
 .است دهش
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2. Principal komponent Analysis (PCA) 
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6. Commercial bank branches (per 100,000 adults) 
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 ،افراد نیازهای از باید گذاران استیس بود معتقد که گردد برمی ارسطو به انسانی ۀتوسع با مرتبط ادبیات منشأ
 برآوردن .(Matekenya et al, 2021) باشند داشته روشنی درک شان، زندگی استانداردهای بهبود برای

 ینه اب .کند عمل ها آن اساس بر است ممکن فرد که هاست انتخاب از ای مجموعه مستلزم فردی ترجیحات
 مطابق .(Skousen, 2016) یابد ارتقا افراد برای موجود های انتخاب افزایش با است ممکن انسانی ۀتوسع ترتیب،
 قبل .کرد پیشنهاد انسانی های توانایی پرورش طریق از انسان رشد برای را رویکردی اسمیت آدام ارسطو، دیدگاه

 این به توجه با .بود راکد و پایین کارگر ۀطبق زندگی استانداردهای و واقعی دستمزدهای اسمیت، دیدگاه از
 این براو  .کرد کیدأت انسانی های مهارت پیشرفت و تشویق بر اقتصادی آزادی یا استقلال برای اسمیت ،موضوع

 شد خواهد منجر کارگر ۀطبق در افراد رفاه و زندگی کیفیت افزایش به ها مهارت افزایش که بود باور
(Matekenya et al, 2021). عملکرد و ها قابلیت با افراد رفاه که کرد استدلال نیز (1992 ؛1987) 1سن آمارتیا 

 و اجتماعی سیاسی، محیط یک همچنین و شخصی های ویژگی عنوان به توان می را ها قابلیت .شود می تعیین ها آن
 ثیرتأ تحت که هستند فردی تجربیات ،عملکرد که یحال در ؛دهد می ارتقا را فردی آزادی که کرد تعریف اقتصادی

 .(Kuriakose & Iyer, 2015) گیرند می قرار ها قابلیت
 جهان مرفه کمتر جمعیت از توجهی قابل بخش رفاه، افزایش و فقر کاهش برای تلاش دهه چندین رغم به

 اساسی نیازهای مینتأ برای تلاش در هنوز کارائیب، و لاتین آمریکای آسیا، آفریقا، مانند طقیامن در ژهیو به
 و امکانات به دسترسی دنبال به توسعه حال در کشورهای اکثر .(Omar & Inaba, 2020) هستند زندگی
 نام را مالی بخش ۀتوسع توان می ها روش این ۀجمل از ؛هستند بالاتر اقتصادی رشد به رسیدن برای هایی روش

 دست از با مرتبط های ریسک کاهشبرای  ها دارایی از ثرمؤ ۀاستفاد برای خوب عملکرد با لیما سیستم یک .برد
 فقر کاهش و درآمد توزیع هایسازوکار و ها فرصت افزایش انسانی، ۀسرمای تقویت نتیجه در و درآمد دادن

 ۀهم برای مالی خدمات از استفاده و دسترسی تسهیل با مالی شمول .(Ababio et al, 2020) است ضروری
 ,Kuri & Laha, 2011; Li) شود می گرفته نظر در انسانی ۀتوسع از حیاتی عاملی عنوان به اقتصاد، یک در افراد

 عبارت به .(Saydaliyev et al, 2020) دارد مهمی نقش اقتصادی رشد ایجاد در مالی شمول همچنین، .(2018
 مدت بلند گذاری سرمایه های فعالیت در تا سازد می قادر را اقتصادی عوامل مالی، منابع به آسان دسترسی ،دیگر

 مقابله به همچنین .کنند کمک سرمایه ۀهزین کاهش نتیجه در و منابع کارآمد تخصیص به باشند، داشته مشارکت
 منابع و بخشد می بهبود را مالی امور ۀروزان مدیریت ؛کند می کمک ناپذیر بینی پیش مدت کوتاه های شوک با

 علاوه .(Demirguc-Kunt et al, 2015) دهد می کاهش هستند پذیر دستکاری معمولاً کهرا  غیررسمی اعتباری
 و آموزش بخش در گذاری سرمایه با تا دهد اجازه افراد به است ممکن مالی امکانات از استفاده و دسترسی این، بر

 ۀسرمای بر مثبتی تأثیر نتیجه در و دهند کاهش را مالی مشکلات بار و کنند مقابله آمیز مخاطره عوامل با سلامت،
 .(Huang et al, 2022) باشند داشته انسانی
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 برای .دارد وجود بنیادی ۀتوسع های نظریه بیشتر در انسانی ۀتوسع و مالی شمول بین پیوند ادبیات بررسی
 و افتهی توسعه مالی بخش یک که کند می ادعا و کند می مطرح را توسعه-مالی ۀرابط (1912) 1شومپیتر مثال،

 (1956) 2سولو این، بر علاوه .است ضروری فناورانه های نوآوری در مؤثر کارآفرینان دادن مشارکت برای کارآمد
 در بالا به رو تغییر به منجر و دهد می افزایش را سرانه تولید انداز پس که کند می استدلال خود رشد مدل طریق از

 در توجهی قابل سهم تواند می مالی ۀتوسع که کند می بیان (1969) 3هیکس همچنین .شود می تولید تابع کل
 طریق از و سرمایه انباشت های کانال طریق از اقتصاد در را تولید امر این .باشد داشته گذاری سرمایه و انداز پس

 در را مالی بخش نقش (1997) 4لوین .دهد می ارتقا است شده بیان شومپیتر توسط که وریافن های پیشرفت
 بر مثبتی تأثیر که شود می ادغام مالی بخش طریق از انداز پس که جایی کند، می برجسته تولید و نوآوری تقویت

 .دارد اقتصادی ۀتوسع و رشد
 و انسانی ۀسرمای تقویت بر چشمگیری ریتأث است مهمی عوامل از یکی مالی شمول ،شد گفته که طور همان

 .اند کرده بیان را انسانی ۀسرمای و مالی شمول بین غیرخطی ۀرابط مطالعات برخی طرفی، از .دارد نابرابری کاهش
 در .شوند می مند بهره مالی خدمات از معدودی افراد تنها مالی شمول ۀاولی مراحل در و ابتدا در که مفهوم ینه اب

 به دسترسی در نابرابری لیدل به همچنین و نشده گسترده اقتصاد در مالی شمول هنوز اینکه دلیل به مرحله این
 سوی از .باشد نداشته انسانی ۀسرمای تقویت بر چشمگیری مثبت ریتأث مالی شمول است ممکن ،مالی خدمات

 و انسانی ۀسرمای تقویت بر مالی شمول مالی، خدمات به عمومی دسترسی افزایش و مالی شمول گسترش با دیگر
 این و شد خواهند مند بهره فرصت این از جامعه افراد ۀهمزیرا  ؛داشت خواهد توجهی قابل ریتأث نابرابری کاهش

 & Demirguc-kunt) شود می منجر انسانی ۀسرمای تقویت و انسانی شمول توزیع نابرابری کاهش به امر

Klapper, 2012; Beck et al, 2007 ). 
 

 درآمد نابرابری و انسانی ۀسرمای .2-2
 کرده جلب خود به را گذاران استیس از بسیاری توجه که است اقتصاد علم بااهمیت مباحث جمله از درآمد توزیع
 از هریک یا دشو می تقسیم تولید عوامل میان چگونه تولید از حاصل درآمد که دهد می نشان درآمد توزیع .است

 شد خواهد درآمد نامناسب توزیع باعث تولید عوامل نابرابر توزیع .برند می سهم میزان چه اقتصادی های بخش
 این .است جوامع و کشورها اقتصاد بر تأثیرگذار و مهم عوامل از یکی انسانی ۀسرمای .(1395 ،همکاران و )احمدی

 را آموزش ادبیات .دارد اشاره انسانی هایتوانمندی و هامشارکت ها،مهارت دانش، منابع، تمامی به مفهوم
 درآمد، رشد کنار در کشورها از بسیاری در .کند می بررسی درآمدی نابرابری سطح بر مؤثر عوامل از یکی عنوان به

 بر است، افزایش حال در درآمدی نابرابری که هنگامی .(Piketty, 2014) است یافته افزایش درآمد نابرابری
 که است مدعی نسلی بین نظریۀ .گذارد می تأثیر نیز دارند دسترس در آموزش مالی تأمین برای خانوارها که منابعی
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 برای .دارد وجود بنیادی ۀتوسع های نظریه بیشتر در انسانی ۀتوسع و مالی شمول بین پیوند ادبیات بررسی
 و افتهی توسعه مالی بخش یک که کند می ادعا و کند می مطرح را توسعه-مالی ۀرابط (1912) 1شومپیتر مثال،

 (1956) 2سولو این، بر علاوه .است ضروری فناورانه های نوآوری در مؤثر کارآفرینان دادن مشارکت برای کارآمد
 در بالا به رو تغییر به منجر و دهد می افزایش را سرانه تولید انداز پس که کند می استدلال خود رشد مدل طریق از

 در توجهی قابل سهم تواند می مالی ۀتوسع که کند می بیان (1969) 3هیکس همچنین .شود می تولید تابع کل
 طریق از و سرمایه انباشت های کانال طریق از اقتصاد در را تولید امر این .باشد داشته گذاری سرمایه و انداز پس

 در را مالی بخش نقش (1997) 4لوین .دهد می ارتقا است شده بیان شومپیتر توسط که وریافن های پیشرفت
 بر مثبتی تأثیر که شود می ادغام مالی بخش طریق از انداز پس که جایی کند، می برجسته تولید و نوآوری تقویت

 .دارد اقتصادی ۀتوسع و رشد
 و انسانی ۀسرمای تقویت بر چشمگیری ریتأث است مهمی عوامل از یکی مالی شمول ،شد گفته که طور همان

 .اند کرده بیان را انسانی ۀسرمای و مالی شمول بین غیرخطی ۀرابط مطالعات برخی طرفی، از .دارد نابرابری کاهش
 در .شوند می مند بهره مالی خدمات از معدودی افراد تنها مالی شمول ۀاولی مراحل در و ابتدا در که مفهوم ینه اب

 به دسترسی در نابرابری لیدل به همچنین و نشده گسترده اقتصاد در مالی شمول هنوز اینکه دلیل به مرحله این
 سوی از .باشد نداشته انسانی ۀسرمای تقویت بر چشمگیری مثبت ریتأث مالی شمول است ممکن ،مالی خدمات

 و انسانی ۀسرمای تقویت بر مالی شمول مالی، خدمات به عمومی دسترسی افزایش و مالی شمول گسترش با دیگر
 این و شد خواهند مند بهره فرصت این از جامعه افراد ۀهمزیرا  ؛داشت خواهد توجهی قابل ریتأث نابرابری کاهش

 & Demirguc-kunt) شود می منجر انسانی ۀسرمای تقویت و انسانی شمول توزیع نابرابری کاهش به امر

Klapper, 2012; Beck et al, 2007 ). 
 

 درآمد نابرابری و انسانی ۀسرمای .2-2
 کرده جلب خود به را گذاران استیس از بسیاری توجه که است اقتصاد علم بااهمیت مباحث جمله از درآمد توزیع
 از هریک یا دشو می تقسیم تولید عوامل میان چگونه تولید از حاصل درآمد که دهد می نشان درآمد توزیع .است

 شد خواهد درآمد نامناسب توزیع باعث تولید عوامل نابرابر توزیع .برند می سهم میزان چه اقتصادی های بخش
 این .است جوامع و کشورها اقتصاد بر تأثیرگذار و مهم عوامل از یکی انسانی ۀسرمای .(1395 ،همکاران و )احمدی

 را آموزش ادبیات .دارد اشاره انسانی هایتوانمندی و هامشارکت ها،مهارت دانش، منابع، تمامی به مفهوم
 درآمد، رشد کنار در کشورها از بسیاری در .کند می بررسی درآمدی نابرابری سطح بر مؤثر عوامل از یکی عنوان به

 بر است، افزایش حال در درآمدی نابرابری که هنگامی .(Piketty, 2014) است یافته افزایش درآمد نابرابری
 که است مدعی نسلی بین نظریۀ .گذارد می تأثیر نیز دارند دسترس در آموزش مالی تأمین برای خانوارها که منابعی

                                                            
1. Schumpeter 
2. Solow 
3. Hicks 
4. Levine 
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 مانند موانعی که شود  باعث است ممکن این .دارد وجود کامل همبستگی تحصیلات و درآمد توزیع بین
 پایین به که جمعیت از بخشی برای آموزش در گذاری سرمایه از خانوادگی، ۀپیشین و نقدینگی های محدودیت

 یک از بیش برای جمعیت از بخش همان باشد، داشته تداومامر  این اگر .کند جلوگیری دارند تعلق درآمد توزیع
 .(Johansen, 2014) شد دخواه گرفتار درآمد و آموزش پایین سطوح در نسل

 و دوگانه اقتصادی ساختار .است شده تبدیل توسعه حال در کشورهای در مهم چالش یک به درآمد نابرابری
 Tita) کشورهاست از بسیاری در درآمد نابرابری ایجاد عوامل از ثروت توزیع ۀزمین در دولت غیرمولد های سیاست

& Aziakpono, 2017). و سیاسی ثباتی بی از: است عبارت نوظهور کشورهای در درآمد نابرابری عوامل 
 انسانی، ۀسرمای سطح کاهش جمعیت، افزایش اعتبارات، بازار در نامتقارن شرایط ضعیف، نهادهای اجتماعی،

 وجود صورت در، این بر علاوه .(im et al, 2021leyneM) شدن جهانی و فنی تخصص های هزینه افزایش
 انسانی یا فیزیکی ۀسرمای در گذاری سرمایه برای را ها آن توانایی افراد ۀاولی ثروت اعتبارات، بازار در محدودیت

 Kunawotor) بخشد می تداوم را نابرابری و کند می جلوگیری محروم افراد اجتماعی تحرک از که کند می تعیین

et al, 2020). ملل ۀتوسع ۀبرنام طریق از را انسانی ۀتوسع شاخص متحد ملل سازمان بحث، این راستای در 
 .(De la Escosura, 2013) کرد معرفی 1990 سال در متحد

 پیشرفت و توسعه گیری اندازه برای ای نماینده عنوان به انسانی ۀسرمای از (2008) 1مونی و کستانتینی
 فرد های انتخاب گسترش یندافر عنوان به را انسانی ۀتوسع (2019) 2لیند این، بر علاوه .کنند می استفاده اقتصادی

 زندگی بالاتر استانداردهای و بالا کیفیت با آموزش با همراه سالم، و مدت طولانی زندگی یک به دستیابی برای
 جنسیتی برابری و درآمد نابرابری فقر، به پرداختن و سیاسی آزادی مستلزم همچنین انسانی ۀتوسع .کند می تعریف
 Suri) کرد تغییر فردی های شایستگی و انسانی ۀتوسع به درآمدی رشد از اقتصادی ۀتوسع مؤلفۀ بنابراین، .است

et al, 2011; Galor & Tsiddo, 1997). 
 

 پژوهشۀ پیشین .3
 خارجی مطالعات .3-1

 همبستگی ضریب از استفاده با OECD کشور 20 در را انسانی ۀتوسع و مالی شمول بین ۀرابط (2013) 3بلاندو
 و مالی شمول بین قوی مثبت همبستگی ۀدهند نشان نتایج که هداد قرار مطالعه مورد 2011 سال در پیرسون

 .است انسانی ۀتوسع
 ضریب از استفاده با را انسانی ۀتوسع و مالی شمول ۀرابط 2012-2004 ۀدور طی (2016) 4کائور و ناندا

 .ندا هیافت دست جهان کشور 68 در این دو بین مثبت ارتباط به واند  هداد قرار بررسی مورد پیرسون همبستگی

                                                            
1. Costantini & Monni 
2. dnyL 
3. Blando 
4. Nanda & Kaur 

 های سال برای جهان کشور 102 در انسانی ۀتوسع و مالی شمول ارتباط بررسی به (2019) 1سینگ و داتا
 بین مطالعه مورد کشورهای در که دهد می نشان معمولی مربعات حداقل روش نتایج .ندا هپرداخت 2014 و 2011
 .دارد وجود معناداری و مثبت ارتباط انسانی ۀتوسع و مالی شمول

 رشد به رو بازارهای با کشور 20 در را بالعکس و مالی شمول بر انسانی ۀتوسع تأثیر (2020) همکاران و 2ابابیو
 سال از پانلی ۀیافت تعمیم گشتاورهای روش یریکارگ به با (S & P) استاندارد های شاخص توسط شده معرفی
 پایین شمول به تواند می پایین انسانی ۀتوسع که دهد می نشان ها یافته .ندا هداد قرار بررسی مورد 2014 تا 2005
 دوطرفه علیت ،بنابراین ؛است حیاتی بسیار انسانی ۀتوسع تحریک برای مالی شمول افزایش همچنین .شود منجر
 .شده است دییتأ انسانی ۀتوسع و مالی شمول بین

 کشورهای در را انسانی ۀتوسع بر مالی شمول اثر 2017تا  2004 های سال طی (2021) همکاران و 3ماتکنیا
 مالی شمول که است آن از حاکی یافته تعمیم گشتاورهای برآوردگر نتایج .ندا کرده بررسی آفریقا صحرای جنوب

 .دارد انسانی ۀتوسع بر معناداری و مثبت اثر
 درآمد نابرابری ثیرتأ یافته تعمیم گشتاورهای روش یریکارگ به با و چین استان 31 در (2021) همکاران و 4هو

 نابرابری که دهد می نشان ها یافته .ندا کرده مطالعه 2018-1996 های سال طی را انسانی ۀسرمای نابرابری بر
 .است همراه انسانی ۀسرمای نابرابری گسترش با درآمد

 آفریقا صحرای جنوب کشور 36 در یافته تعمیم گشتاورهای روش یریکارگ به با (2022) 5همکاران و هوانگ
 از حاکی ها یافته .ندا هکرد بررسی انسانی ۀسرمای بر را درآمد نابرابری و مالی شمول تأثیر 2019 تا 2004 ۀدور طی
 .شد خواهد انسانی سرمایه بهبود به منجر درآمد برینابرا کاهش و مالی شمول بالای سطح که است آن

 ۀیافت تعمیم گشتاورهای روش یریکارگ به با مختلف درآمدی های گروه برای (2023) همکاران و 6عبدالغفار
 در که دهد می نشان نتایج .ندا هپرداخت انسانی توسعۀ و مالی شمول رابطۀ بررسی به 2019-2009 ۀدور طی پانلی

 مالی شمول ،بالا به رو متوسط و بالا درآمد با کشورهای به نسبت پایین به رو متوسط و کم درآمد با کشورهای
 .دارد انسانی ۀتوسع بر بیشتری تأثیر

 
 داخلی مطالعات .3-2

 ۀتوسع و مالی ۀتوسع ارتباط بررسی به معمولی مربعات حداقل روش یریکارگ به با (1398) همکاران و برخورداری
 شاخص توسعه حال در کشورهای در که دهد می نشان برآوردها .ندا هپرداخت توسعه حال در کشورهای در انسانی
 انسانی ۀتوسع شاخص با مستقیم و معنادار ارتباط بانکی سیستم دارایی کل بر تجاری های بانک دارایی نسبت

 متغیر دو اما ندارد، HDI با معناداری ارتباط حاکمیت کارایی شاخص ،توسعه حال در کشورهای درهمچنین  .دارد
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4. Hu 
5. Huang 
6. Abdelghaffar 
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 HDI با قوی و مستقیم ارتباط ،سرانه ملی درآمد و جمعیت کل به شهری جمعیت نسبت یعنی دیگر، کنترلی
 .دارند
 برای 2018-2004 ۀدور در را مالی پایداری و کارایی بر مالی شمول اثر (1400) فرهنگ و نوری الونژادب

 بررسی یا دومرحله ۀیافت تعمیم گشتاورهای تخمین و چندبعدی سازی شاخص روش با توسعه حال در کشورهای
 کاهش صورت به جانبی عوارض تواند می مالی شمول ۀدهند توسعه های برنامه کهدهد  می نشان نتایج اند. کرده

 .باشد داشته مالی کارایی
 در درآمد نابرابری بر مالی شمول اثر معمولی مربعات حداقل روش از استفاده با (1402) همکاران و بیدختی
 که است آن بیانگر نتایج .ندا هداد قرار بررسی مورد 2019-2005 ۀدور طی را توسعه حال در منتخب کشورهای

 درآمد نابرابری کاهش به مالی شمول گسترش و دارد درآمد نابرابری بر معناداری و معکوس اثر مالی شمول
 .کند می کمک

 اقتصادی ادبیات در شکاف مطالعه این اول، .کند کمک موجود ادبیات به طریق دو از تواند می رحاض ۀمطالع
 ۀمطالع ،دوم .کند می پر را توسعه حال در کشورهای در انسانی ۀسرمای و درآمد نابرابری بین ۀرابط خصوصدر

 تا همچنین .کند می سیبرر را انسانی ۀسرمای و مالی شمولبین  غیرخطی ارتباط که است ای مطالعه اولین حاضر
 توسعه حال در کشورهای در انسانی ۀسرمای بر را درآمد نابرابری و مالی شمول همزمان اثر ای مطالعه هیچ کنون

 پژوهش نوآوری و المللی بین و داخلی مطالعاتاز  حاضر پژوهش تمایزوجه  تواند می موارد این کهنکرده  بررسی
 .باشد

 طیف تسهیل با و مطمئن و ایمن انداز پس های روش برای راهکارهایی ۀارائ با فراگیر مالیسازوکار  یک
 سطح کاهش علل به یتوجه بی صورت در اما ؛دهد می افزایش را جامعه رفاه کارآمد، مالی خدمات از وسیعی
 ,Tita & Aziakpono) نیست کافی فراگیر مالی سیستم داشتن صرف کشور، اقتصادی ضعف و انسانی ۀسرمای

 ایجاد و افتهین توسعه مناطق در ژهیو به بیشتر محرومیت به مالی شمول ضروری، اقدامات این غیاب در .(2017
 تأمین و بانکی های حساب افتتاح به مالی شمول ،رو نیا از .شد خواهد منجر بدهی بازپرداخت معیوب ۀچرخ یک

 .(Nanda & Kaur, 2016) است کشور یک در انسانی ۀتوسع سطح از فراتر بسیار بلکه شود؛ نمی محدود بودجه
 & Lenka) است مهم بسیار انسانی ۀسرمای سطح و مالی شمولسازوکار  بین سالم پیوند ایجاد بنابراین،

Bairwa, 2016). 
 

 پژوهش شناسی  روش .4
 )آرژانتین، توسعه حال در کشور 52 ایهداده از پانلی ۀیافت تعمیم گشتاورهای روش یریکارگ به با حاضر ۀمطالع در

 کرواسی، نگو،ک دموکراتیک جمهوری کومور، چین، ،ورد کیپ برزیل، بوتسوانا، بولیوی، بنگلادش، آذربایجان،
 کویت، کنیا، ایران، اندونزی، گینه، غنا، گرجستان، ،سوازیلند مصر، اکوادور، دومینیکن، جمهوری قبرس،

 پاکستان، نیجریه، میانمار، موزامبیک، مولداوی، مالت، مالدیو، مالزی، ماداگاسکار، لسوتو، لبنان، قرقیزستان،

 اوکراین، اوگاندا، تونس، تایلند، تاجیکستان، سنگاپور، عربستان، ساموآ، رواندا، رومانی، قطر، فیلیپین، پرو، پاراگوئه،
 2021-2005 ۀدور طی انسانی ۀسرمای بر درآمد نابرابری و مالی شمول اثر بررسی برای زیمباوه( و زامبیا اروگوئه،
 مقاطع و کم زمانی ۀدور با پویا پانل های داده مجموعه برای یافته تعمیم گشتاورهای روش .است شده استفاده
 استفاده ابزار عنوان به وابسته متغیر ۀوقف از ،(1991) باند و آرلانو توسط شده ارائه روش در .است مناسب بیشتر

 ضعیفی ابزارهای سطح، در متغیرها ۀوقف که اند کرده بیان (1998) باند و بلوندل اما دیفرانسیلی(، GMM) شود می
 سیستمی ۀیافت تعمیم گشتاورهای زن تخمین مشکل این حل برایآنان  .هستند تفاضل در رگرسیونی ۀمعادل برای

 .کند می ترکیب ها تفاضل در رگرسیون با را سطح در رگرسیون رگرسیون، یک در که اند داده پیشنهاد را
 سایت از ها داده مجموعه ،همچنین .دارد بستگی ها آن بودن دسترس در به ها داده ۀدامن که است ذکر به لازم

 .ستا شده ستخراجا متحد ملل سازمان ۀتوسع ۀبرنام ۀددا مرکز و 1جهانی بانک
 

 مالی شمول شاخص .4-1
 ۀلفمؤ تحلیل روش از 2مالی شمول شاخص ساختن برای ،است رایج مالی و اقتصادی ادبیات در که طور همان

 های  داده تحلیل .(Le et al, 2019; Le et al, 2020; Nguyen & Ha, 2021) است شده استفاده اساسی
 برای را زیادی متغیرهای یا ها  حالت چندگانه های  داده مجموعه .دارد اطلاعات تحلیل در اساسی ینقش چندگانه

 .باشد بعد چند دارای تواند  می متغیر هر باشد، داشته وجود متغیر n داده مجموعه هر در اگر .دارد دربر مشاهده هر
 را مشاهدات ۀکلی ابعاد اساسی یها مؤلفه تحلیل روش است، دشوار چندبعدی فضای درک اغلب اینکه به توجه با
 یک در موجود متغیرهای روش این در .دهد  می کاهش مشابه مشاهدات بندی  دسته و ترکیبی خصاش اساس بر

 ترکیب ها  آن از هریک که شوند  می خلاصه غیرهمبسته یها مؤلفه از مجموعه یک به همبسته ۀچندحالت فضای
 از که شوند  می نامیده (PC) اساسی یها مؤلفه آمده دست به ۀغیرهمبست یها مؤلفه .اند اصلی متغیرهای از خطی

 کاربرد ،یکل طور به .دینآ  می دست به اصلی متغیرهای همبستگی ماتریس یا کوواریانس ماتریس ۀویژ بردارهای
 که متغیرها بین ارتباطی ساختار یافتن و متغیرها تعداد کاهشعبارت است از  اساسی اجزای تحلیل روش ۀعمد

 در یخط هم بردن بین از اقتصادسنجی در روش این کاربرد اصلی مزیت .ستمتغیرها بندی  دسته همان قتیحق در
 .(1389 )محدث،است  مدل در مؤثر متغیرهای زیاد تعداد ۀواسط به ها  مدل

 FI-1 اول، عدبُ است مالی شمول مختلف اجزای شامل کهتمرکز شده  اصلی ۀمؤلف چهار بر حاضر ۀمطالع در
 با FI-2 دوم، عدبُ 3.شود می محاسبه سال بزرگ 100000 هر ازای به (ATM) خودکار ۀباج های دستگاه تعداد با

 تعداد ،FI-3 سوم، عدبُ 4.شودمی گیری اندازه سال بزرگ 1000 هر ازای به تجاری های بانک از رندگانیگ وام تعداد
 گذاران سپرده تعداد میانگین با ،FI-4 چهارم، عدبُ و 5است سال بزرگ 100000 هر ازای به تجاری های بانک شعب

                                                            
1. Worldbank.org (World Development Indicators (WDI)) 
2. Financial inclusion 
3. Automated teller machines (ATMs) (per 100,000 adults) 
4. Borrowers from commercial banks (per 1,000 adults) 
5. Commercial bank branches (per 100,000 adults) 
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 نیز قبلی مطالعات از بسیاری در ابعاد این 1.شود می گیری اندازه سال بزرگ 1000 هر ازای به تجاری های بانک در
 .(Le et al, 2019; Ali et al, 2021; Ajide, 2020) است گرفته قرار استفاده مورد

 

 پژوهش الگوی .4-2
 تعدیلات اعمال با زیر الگوی از انسانی ۀسرمای بر مالی شمول و درآمد نابرابری ثیرتأ بررسی برای حاضر پژوهش

 تأثیر همکاران و هوانگ الگوی .است کرده استفاده (2022) همکاران و هوانگ ۀمطالع از برگرفته تغییراتی و
 که یحال در ؛است داده قرار بررسی مورد مجزا مدل دو در را انسانی ۀسرمای بر مالی شمول و درآمد نابرابری

 همچنین و کرده بررسی مدل یک در را انسانی ۀسرمای بر مالی شمول و درآمد نابرابری تأثیر حاضر ۀمطالع
 برگرفته مدل ،حال این با .است مالی شمول غیرخطی اثرات بررسی مطالعه این به نسبت حاضر پژوهش نوآوری

 معنی بی متغیرهای فذح با و پایین به بالا یساز مدل رویکرد دلیل به نیز متغیرها انتخاب و است مذکور ۀمطالع از
 .است شده انجام

(1) 
𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐻𝐻𝐼𝐼𝐻𝐻_𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐻𝐻_𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝐿𝐿𝐻𝐻_𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖

2 + 𝛽𝛽4𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐻𝐻𝐿𝐿𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛽𝛽6𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

HCI انسانی، ۀتوسع شاخص بیانگر 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐻𝐻_𝐻𝐻 مالی، شمول شاخص لگاریتم ، 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐻𝐻_𝐻𝐻2 شاخص لگاریتم مجذور 
 به سرانه داخلی ناخالص تولید لگاریتم 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿 ،درآمد نابرابری برای معیاری جینی ضریب 𝐻𝐻𝐼𝐼𝐻𝐻_𝐻𝐻 مالی، شمول
 شاخص لگاریتم 𝐿𝐿𝐻𝐻𝐿𝐿𝐻𝐻 (،GDP2 درصد )برحسب انتقالی های پرداخت REM ،آمریکا دلار 2015 ثابت قیمت
 موسوم نیز یا آستانه اثرات بررسی برای متغیرها مجذور از استفاده .است 2010 ثابت قیمت به کننده مصرف قیمت

 .(Nademi & Winker, 2022) است اقتصادی های  پژوهش در متداول امری 2 ۀدرج رگرسیون به
 
 تجربی های یافته .5
 اساسی ۀمؤلف تحلیل الگوی خروجی .5-1
 اصلی های داده واریانس مقدار کاهش .شود می توجه PCA ۀلیوس به شده داده توضیح واریانس به حاضر، بخش در

 .است اصلی های ویژگی بین همبستگی بیانگر اصلی یها مؤلفه از هریک توسط شده داده توضیح

 Eigenvalues. 1 جدول
Cumulative 
Proportion 

Cumulative 
Value Proportion Difference Value Number 

64/0 57/2 64/0 83/1 57/2 1 
82/0 31/3 18/0 305/0 73/0 2 
93/0 74/3 107/0 17/0 43/0 3 
00/1 00/4 06/0 - 25/0 4 

 پژوهش(. های یافته: منبع)
                                                            
1. Depositors with commercial banks (per 1,000 adults) 
2. Personal remittances, received (% of GDP) 

 Eigenvectors .2 جدول
PC4 PC3 PC2 PC1 Variable 

275/0- 724/0 385/0- 500/0 ATM 
593/0 386/0- 488/0- 509/0 BFCB 

406/0 251/0 758/0 443/0 CBB 
637/0- 511/0- 194/0 541/0 DCB 

 پژوهش(. های یافته: منبع)

 آورده دست به اصلی های داده در را واریانس بیشترین اصلی ۀمؤلف اولین که دهد می نشان فوق جداول نتایج
 در را تغییر کمترین ویژه مقادیر کمترین با ویژه بردارهای .غیره و ستبالا واریانس دومین نمایانگر دوم ۀمؤلف و

 .گذاشت کنار را مقادیر این توان می ،بنابراین کنند؛ می توصیف داده مجموعه
 

 متغیرها آماری ویژگی .5-2
 متغیرها توصیفی آمار .3 جدول

 توسعه حال در کشورهای
 متغیر

 میانگین میانه ماکسیمم مینیمم معیار انحراف
46/0 45/1 61/3 65/2 60/2 HCI 

87/0 75/1 10/7 07/6 89/5 𝐿𝐿𝐹𝐹𝐹𝐹_𝐹𝐹 

11/8 80/26 50/60 60/41 02/41 𝐹𝐹𝐼𝐼𝐼𝐼_𝐹𝐹 

00/1 04/6 25/10 66/8 38/8 L𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺 

91/7 00/0 69/40 02/2 04/5 REM 

24/0 14/4 02/6 72/4 75/4 L𝐼𝐼𝐺𝐺𝐹𝐹 

 پژوهش(. های یافته: منبع)
 
 تحلیل و تجزیه از قبل پژوهش، متغیرهای با بیشتر آشنایی و پژوهش مورد ۀجامع بهتر شناخت منظور به

 توصیفی آمار تحقیق، های  فرضیه آزمون از پیش ،بنابراین ؛شوند توصیف ها  داده این است لازم آماری، های  داده
 مرکزی پارامترهای از یکی عنوان به میانگین .گیرد می قرار بررسی مورد تحقیق در استفاده مورد متغیرهای

 آن میانگین ،جامعه مشاهدات تمامی یجا به اگر که است امر این نمبیّ عبارتی به و جامعه ثقل مرکز ۀدهند نشان
 در متغیر عدد بیشترین ماکسیمم همچنین .دشو نمی ایجاد جامعه های  داده کل جمع در تغییری هیچ شود داده قرار
 % 50 که دهد می نشان نیز میانه .دهد  می نشان را آماری ۀجامع در متغیر عدد کمترین مینیمم و آماری ۀجامع
 نزدیک ،(3) جدول مطابق .هستند مجموعه وسط عدد از یشترب ها داده % 50 و مجموعه وسط عدد از کمتر ها داده

 .هاست داده تقارن ۀدهند نشان میانه و میانگین بودن
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 Eigenvectors .2 جدول
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 پژوهش(. های یافته: منبع)

 آورده دست به اصلی های داده در را واریانس بیشترین اصلی ۀمؤلف اولین که دهد می نشان فوق جداول نتایج
 در را تغییر کمترین ویژه مقادیر کمترین با ویژه بردارهای .غیره و ستبالا واریانس دومین نمایانگر دوم ۀمؤلف و

 .گذاشت کنار را مقادیر این توان می ،بنابراین کنند؛ می توصیف داده مجموعه
 

 متغیرها آماری ویژگی .5-2
 متغیرها توصیفی آمار .3 جدول

 توسعه حال در کشورهای
 متغیر

 میانگین میانه ماکسیمم مینیمم معیار انحراف
46/0 45/1 61/3 65/2 60/2 HCI 

87/0 75/1 10/7 07/6 89/5 𝐿𝐿𝐹𝐹𝐹𝐹_𝐹𝐹 

11/8 80/26 50/60 60/41 02/41 𝐹𝐹𝐼𝐼𝐼𝐼_𝐹𝐹 

00/1 04/6 25/10 66/8 38/8 L𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺 

91/7 00/0 69/40 02/2 04/5 REM 

24/0 14/4 02/6 72/4 75/4 L𝐼𝐼𝐺𝐺𝐹𝐹 

 پژوهش(. های یافته: منبع)
 
 تحلیل و تجزیه از قبل پژوهش، متغیرهای با بیشتر آشنایی و پژوهش مورد ۀجامع بهتر شناخت منظور به

 توصیفی آمار تحقیق، های  فرضیه آزمون از پیش ،بنابراین ؛شوند توصیف ها  داده این است لازم آماری، های  داده
 مرکزی پارامترهای از یکی عنوان به میانگین .گیرد می قرار بررسی مورد تحقیق در استفاده مورد متغیرهای

 آن میانگین ،جامعه مشاهدات تمامی یجا به اگر که است امر این نمبیّ عبارتی به و جامعه ثقل مرکز ۀدهند نشان
 در متغیر عدد بیشترین ماکسیمم همچنین .دشو نمی ایجاد جامعه های  داده کل جمع در تغییری هیچ شود داده قرار
 % 50 که دهد می نشان نیز میانه .دهد  می نشان را آماری ۀجامع در متغیر عدد کمترین مینیمم و آماری ۀجامع
 نزدیک ،(3) جدول مطابق .هستند مجموعه وسط عدد از یشترب ها داده % 50 و مجموعه وسط عدد از کمتر ها داده

 .هاست داده تقارن ۀدهند نشان میانه و میانگین بودن
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 خطی هم آزمون .5-3
 همبستگی مستقل متغیرهای بین که معناست ینه اب ،باشد بالا رگرسیون ۀمعادل یک در خطی هم مقدار اگر

 است: زیر صورت به خطی هم آزمون نتایج .دارد وجود بالایی

 خطی هم آزمون .4 جدول
 VIF 1/VIF متغیر

GDP 12/2 472/0 
FII 05/2 488/0 

REM 70/1 589/0 
𝑰𝑰𝑰𝑰𝑰𝑰_𝑰𝑰 56/1 642/0 

CPI 02/1 979/0 
Mean VIF: 1/69 

 پژوهش(. های یافته: منبع)

 .ندارد وجود خطی هم متغیرها بین که گرفت نتیجه توان می (4) جدول به توجه با
 

 متغیرها مانایی .5-4
 آزمون است لازم مانایی بررسی از قبل .شود می یبررس رهایمتغ ییمانا ابتدا ،کاذب ونیرگرس از اجتناب برای

 .است شده گزارش (5) جدول در( CD) 1پسران مقطعی وابستگی آزمون نتایج .شود انجام مقطعی وابستگی

 CD پسران مقطعی وابستگی آزمون نتایج .5 جدول
 نتیجه احتمال سطح آزمون ۀآمار متغیر
𝐇𝐇𝐇𝐇𝐇𝐇 37/79 00/0 مقطعی وابستگی 

L𝐅𝐅𝐇𝐇_𝐇𝐇 69/85 00/0 مقطعی وابستگی 
𝐇𝐇𝐈𝐈𝐇𝐇_𝐇𝐇 93/87 00/0 مقطعی وابستگی 
𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋 59/84 00/0 مقطعی وابستگی 
𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑 10/177 00/0 مقطعی وابستگی 
𝐋𝐋𝐇𝐇𝐋𝐋𝐇𝐇 28/130 00/0 مقطعی وابستگی 

 پژوهش(. های یافته: منبع)
 

 از است لازم و هستند مقطعی وابستگی دارای متغیرها تمام که دهد می نشان مقطعی وابستگی آزمون نتایج
 .شود استفاده کنند می لحاظ را مقطعی وابستگی که مانایی های آزمون

 نتایج .است شده استفاده ردیگ یم نظر در را مقطعی وابستگی که 2انجی و بای مانایی آزمون نتایج (6) جدول در
 آزمون که است لازم بلندمدت ۀرابط بررسی برای لذا ؛هستند نامانا سطح در متغیرها دهد یم نشان جدول این
 .شود انجام انباشتگی هم

                                                            
1. Pesaran CD 
2. Bai & Ng 

 انجی و بای مانایی آزمون نتایج .6 جدول
 نتیجه احتمال سطح متغیر
𝐇𝐇𝐇𝐇𝐇𝐇 81/0 نامانایی 

L𝐅𝐅𝐇𝐇_𝐇𝐇 56/0 نامانایی 
𝐇𝐇𝐈𝐈𝐇𝐇_𝐇𝐇 11/0 نامانایی 
𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋 07/0 نامانایی 

𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑 32/0 نامانایی 
𝐋𝐋𝐇𝐇𝐋𝐋𝐇𝐇 67/0 نامانایی 

 پژوهش(. های یافته: منبع)
 
 انباشتگی هم آزمون .5-5

 .است شده استفاده کائو و پدرونی آزمون از متغیرها انباشتگی هم بررسی برای

 انباشتگی هم آزمون نتایج .7 جدول
 پدرونی آزمون

 آماره مقدار احتمال
94/0 57/1- Panel v-Statistic 

97/0 99/1 Panel rho-Statistic 
00/0 29/14- Panel PP-Statistic 
00/0 31/7- Panel ADF-Statistic 
99/0 69/3 Group rho-Statistic 
00/0 49/19- Group PP-Statistic 
00/0 77/6- Group ADF-Statistic 

 کائو آزمون
06/0* 50/1 ADF 

 .است معنادار درصد ده سطح در *
 پژوهش(. های یافته: منبع) 

 

 وجود عدم بر مبتنی صفر ۀفرضی و کند  می ییدأت را متغیرها بین بلندمدت تعادلی ۀرابط وجود (7) جدول نتایج
شده  برآورد رابطه این ادامه در که دارد وجود بلندمدت ۀرابط مدل متغیرهای بین لذا ؛شود می رد انباشتگی هم

 .است
 

 مدل برآورد نتایج .5-6
 F آزمون مدل، برآورد از قبل .است شده گزارش (8) جدول در پانلی ۀافتی میتعم یگشتاورها مدل برآورد جینتا

 در شده گزارش نتایج طبق که است شده انجام )تلفیقی( پول مقابل در )ترکیبی( پانل ساختار بررسی برای نیز لیمر
 .است پانل ساختار دیمؤ آن نتایج ،(8) جدول
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 انجی و بای مانایی آزمون نتایج .6 جدول
 نتیجه احتمال سطح متغیر
𝐇𝐇𝐇𝐇𝐇𝐇 81/0 نامانایی 

L𝐅𝐅𝐇𝐇_𝐇𝐇 56/0 نامانایی 
𝐇𝐇𝐈𝐈𝐇𝐇_𝐇𝐇 11/0 نامانایی 
𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋 07/0 نامانایی 

𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑 32/0 نامانایی 
𝐋𝐋𝐇𝐇𝐋𝐋𝐇𝐇 67/0 نامانایی 

 پژوهش(. های یافته: منبع)
 
 انباشتگی هم آزمون .5-5

 .است شده استفاده کائو و پدرونی آزمون از متغیرها انباشتگی هم بررسی برای

 انباشتگی هم آزمون نتایج .7 جدول
 پدرونی آزمون

 آماره مقدار احتمال
94/0 57/1- Panel v-Statistic 

97/0 99/1 Panel rho-Statistic 
00/0 29/14- Panel PP-Statistic 
00/0 31/7- Panel ADF-Statistic 
99/0 69/3 Group rho-Statistic 
00/0 49/19- Group PP-Statistic 
00/0 77/6- Group ADF-Statistic 

 کائو آزمون
06/0* 50/1 ADF 

 .است معنادار درصد ده سطح در *
 پژوهش(. های یافته: منبع) 

 

 وجود عدم بر مبتنی صفر ۀفرضی و کند  می ییدأت را متغیرها بین بلندمدت تعادلی ۀرابط وجود (7) جدول نتایج
شده  برآورد رابطه این ادامه در که دارد وجود بلندمدت ۀرابط مدل متغیرهای بین لذا ؛شود می رد انباشتگی هم

 .است
 

 مدل برآورد نتایج .5-6
 F آزمون مدل، برآورد از قبل .است شده گزارش (8) جدول در پانلی ۀافتی میتعم یگشتاورها مدل برآورد جینتا

 در شده گزارش نتایج طبق که است شده انجام )تلفیقی( پول مقابل در )ترکیبی( پانل ساختار بررسی برای نیز لیمر
 .است پانل ساختار دیمؤ آن نتایج ،(8) جدول
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 GMM مدل برآورد نتایج .8 جدول
 احتمال سطح ضریب متغیر

𝐇𝐇𝐇𝐇𝐈𝐈(−𝟏𝟏) 016/1 000/0 
𝐋𝐋𝐋𝐋𝐈𝐈_𝐈𝐈 082/0- 029/0 
𝐋𝐋𝐋𝐋𝐈𝐈_𝐈𝐈𝟐𝟐 005/0 064/0* 

𝐈𝐈𝐈𝐈𝐇𝐇_𝐈𝐈 002/0- 000/0 
𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋 013/0 046/0 
𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑 002/0- 000/0 
𝐋𝐋𝐇𝐇𝐋𝐋𝐈𝐈 011/0 000/0 

F-Leamer 09/44 00/0 
Sargan J- 24/23 33/0 

Arellano Bond AR(1) 69/1- 09/0* 
Arellano Bond AR(2) 56/0 57/0 

 .است معنادار درصد ده سطح در *
 پژوهش(. های یافته: منبع) 

 
 ۀتوسع ،دیگر عبارت به .دارد معناداری و مثبت اثر جاری دوره در انسانی ۀسرمای بر انسانی ۀسرمای اول ۀوقف
 به توجه با همچنین .شود بعدی های دوره در انسانی ۀسرمای افزایش باعث تواند می قبل ۀدور در انسانی ۀسرمای
 لگاریتم که گفت توان می ،مالی شمول لگاریتم دوم توان شدن مثبت و مالی شمول لگاریتم ضریب شدن منفی

 سطوح در ،دیگر عبارت به .است داشته انسانی ۀسرمای بر غیرخطی ریتأث درصد ده معنای سطح در مالی شمول
 مشکلات بار وشود  می منجر سرمایه  ۀهزین افزایش و منابع ناکارآمد تخصیص به مالی شمول مالی، شمول پایین
 شمول مالی، شمول بالای سطوح در اما انجامد؛ می انسانی ۀسرمای ۀتوسع کاهش به ودهد  می افزایش را مالی
 انسانی ۀسرمای تقویت موجب اقتصاد، کی در افراد ۀهم یبرا یمال خدمات از استفاده و یدسترس لیتسه با مالی
 ۀسرمای مشتق دادن قرار صفر برابر با که آید می دست به 2/8 نیز مالی شمول لگاریتم ۀآستان سطح .شود می

 ۀسرمای ۀتوسع و درآمد نابرابری بین منفی ۀرابط ،حال عین در .آید می دست به مالی شمول به نسبت انسانی
 های فرصت به کمتر دسترسی لیدل به مردم معیشت درآمد، نابرابری وجود صورت در که دهد می نشان انسانی

 ۀسرمای نتیجه در ؛باشند داشته دسترسی سالم زندگی سبک ۀاولی نیازهای به توانند نمی و شود می مختل درآمدی
 حال در کشورهای در که دهد می نشان انسانی ۀسرمای بر انتقالی های پرداخت منفی اثر .یابد می کاهش انسانی
 و جذب کاهش نیز و ها مهارت و تحصیلات کاهش شغلی، رضایت کاهش با ناعادلانه انتقالی های پرداخت توسعه
 قیمت شاخص لگاریتم اثر .شود  منجر کشور انسانی ۀسرمای تخریب به تواند می ماهر کار نیروی حفظ

 متعادل افزایش صورت در که باشد مبحث این بیانگر تواند می واست  مثبت نیز انسانی ۀسرمای بر کننده مصرف
 منجر اقتصادی رشد و اقتصاد در تحرک به ها آن خرید قدرت بهبود و یابد می افزایش نیز افراد درآمد ،ها قیمت
 افزایش را آموزش در گذاری سرمایه برای انگیزه تواند می ها متیق عمومی سطح ایشزاف این، بر علاوه .شد خواهد

 .بخشد  بهبود را انسانی ۀسرمای افراد، برای بهتر های فرصت و خدمات از استفاده امکان و ها مهارت بهبود با و دهد

 و اقتصادی شرایط به انسانی ۀسرمای بر کننده مصرف قیمت شاخص ثیرتأ رسد می نظر به که است ذکر قابل
 که کند می بیان انسانی ۀسرمای بر اقتصادی رشد لگاریتم مثبت اثر همچنین، .دارد بستگی کشور هر اجتماعی

 های فرصت افزایش فقر، کاهش سلامت، و بهداشت سطح بهبود آموزشی، های فرصت افزایش با اقتصادی رشد
 .داشت خواهد چشمگیری راتیتأث انسانی ۀسرمای ۀتوسع بر ،نوآوری و فناوری پیشرفت و شغلی
 از بیش های  محدودیت تعداد با مساوی آزادی ۀدرج با دو کای توزیع بر مبتنی که نیز سارگان ۀآمار اساس بر

 متغیرهای اعتبار بر مبنی صفر ۀفرضی شود،  می استفاده ابزاری متغیرهای آزمون منظور  به واست  مشخص حد
 بر مبنی صفر ۀفرضی که دهد  می نشان باند و آرلانو آزمون ۀپای بر سریالی همبستگی آزمون .شود  نمی رد ابزاری

 .شود  نمی رد سریالی همبستگی وجود عدم
 

 نتایج استحکام بررسی .5-7
 

 GMM مدل برآورد نتایج (:9) جدول
 (3) مدل (2) مدل (1) مدل متغیر

𝐇𝐇𝐇𝐇𝐈𝐈(−𝟏𝟏) 
019/1 

(00/0) 
005/1 

(00/0) 
012/1 

(00/0) 

𝐋𝐋𝐋𝐋𝐈𝐈_𝐈𝐈 
042/0- 

(00/0) 
020/0- 

(00/0) 
020/0- 

(00/0) 

𝐋𝐋𝐋𝐋𝐈𝐈_𝐈𝐈𝟐𝟐 
003/0 

(00/0) 
001/0 

(00/0) 
001/0 

(00/0) 

𝐈𝐈𝐈𝐈𝐇𝐇_𝐈𝐈 
002/0- 

(00/0) 
002/0- 

(00/0) 
002/0- 

(00/0) 

𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋 
016/0 

(00/0) 
016/0 

(00/0)  

𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑 
002/0- 

(00/0)   

 پژوهش(. های یافته: منبع)
 

 جدول که طور همان .است شده ستفادها (مختلف متغیرهای یریکارگ به با) مدل سه از نتایج، استحکام برای
 .کند می دییتأ را اصلی مدل نتایج مدل سه هر نتایج ،دهد می نشان (9)

 
 گیری نتیجه .6

 با پژوهش این .کند می بررسی را انسانی ۀسرمای برای درآمد نابرابری و مالی شمول اهمیت حاضر ۀمطالع
تا  2005 سال از اقتصاد 52 پوشش برای را پانل ۀداد مجموعه یک یافته تعمیم گشتاورهای روش یریکارگ به

 و مالی شمول لگاریتم ضریب شدن منفی به توجه با کهدهد  می نشان نتایج .ه استداد قرار مطالعه مورد 2021
 بر غیرخطی ریتأث درصد ده معنای سطح در مالی شمول لگاریتم مالی، شمول دوم توان لگاریتم شدن مثبت
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 و اقتصادی شرایط به انسانی ۀسرمای بر کننده مصرف قیمت شاخص ثیرتأ رسد می نظر به که است ذکر قابل
 که کند می بیان انسانی ۀسرمای بر اقتصادی رشد لگاریتم مثبت اثر همچنین، .دارد بستگی کشور هر اجتماعی

 های فرصت افزایش فقر، کاهش سلامت، و بهداشت سطح بهبود آموزشی، های فرصت افزایش با اقتصادی رشد
 .داشت خواهد چشمگیری راتیتأث انسانی ۀسرمای ۀتوسع بر ،نوآوری و فناوری پیشرفت و شغلی
 از بیش های  محدودیت تعداد با مساوی آزادی ۀدرج با دو کای توزیع بر مبتنی که نیز سارگان ۀآمار اساس بر

 متغیرهای اعتبار بر مبنی صفر ۀفرضی شود،  می استفاده ابزاری متغیرهای آزمون منظور  به واست  مشخص حد
 بر مبنی صفر ۀفرضی که دهد  می نشان باند و آرلانو آزمون ۀپای بر سریالی همبستگی آزمون .شود  نمی رد ابزاری

 .شود  نمی رد سریالی همبستگی وجود عدم
 

 نتایج استحکام بررسی .5-7
 

 GMM مدل برآورد نتایج (:9) جدول
 (3) مدل (2) مدل (1) مدل متغیر

𝐇𝐇𝐇𝐇𝐈𝐈(−𝟏𝟏) 
019/1 

(00/0) 
005/1 

(00/0) 
012/1 

(00/0) 

𝐋𝐋𝐋𝐋𝐈𝐈_𝐈𝐈 
042/0- 

(00/0) 
020/0- 

(00/0) 
020/0- 

(00/0) 

𝐋𝐋𝐋𝐋𝐈𝐈_𝐈𝐈𝟐𝟐 
003/0 

(00/0) 
001/0 

(00/0) 
001/0 

(00/0) 

𝐈𝐈𝐈𝐈𝐇𝐇_𝐈𝐈 
002/0- 

(00/0) 
002/0- 

(00/0) 
002/0- 

(00/0) 

𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋 
016/0 

(00/0) 
016/0 

(00/0)  

𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑 
002/0- 

(00/0)   

 پژوهش(. های یافته: منبع)
 

 جدول که طور همان .است شده ستفادها (مختلف متغیرهای یریکارگ به با) مدل سه از نتایج، استحکام برای
 .کند می دییتأ را اصلی مدل نتایج مدل سه هر نتایج ،دهد می نشان (9)

 
 گیری نتیجه .6

 با پژوهش این .کند می بررسی را انسانی ۀسرمای برای درآمد نابرابری و مالی شمول اهمیت حاضر ۀمطالع
تا  2005 سال از اقتصاد 52 پوشش برای را پانل ۀداد مجموعه یک یافته تعمیم گشتاورهای روش یریکارگ به

 و مالی شمول لگاریتم ضریب شدن منفی به توجه با کهدهد  می نشان نتایج .ه استداد قرار مطالعه مورد 2021
 بر غیرخطی ریتأث درصد ده معنای سطح در مالی شمول لگاریتم مالی، شمول دوم توان لگاریتم شدن مثبت
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 و منابع ناکارآمد تخصیص به مالی شمول مالی، شمول پایین سطوح در ،دیگر عبارت به .دارد انسانی ۀسرمای
 انسانی ۀسرمای ۀتوسع کاهش به ودهد  می افزایش را مالی مشکلات بار وشود  می منجر سرمایه هزینۀ افزایش

 در معمولاً .باشد داشته بستگی اقتصادها ۀتوسع سطح به شده گفته موارد تمام است ممکن طرفی از .انجامد می
 است محدود مالی منابع و مالی خدمات به دسترسی یافتگی، توسعه پایین سطح لیدل به ،توسعه حال در کشورهای

 و بالا بیکاری زیاد، بسیار فقر با معمولاً کشورها این .شود می انجام پایین بسیار تیفیک با مالی شمول و
 مالی خدمات به دسترسی عدم شرایط این در .هستند رو روبه اجتماعی و اقتصادی ۀتوسع ۀزمین در یماندگ عقب

 .شود جامعه پایدار رشد عدم و انسانی ۀسرمای کاهش به منجر بهداشت و آموزش ۀزمین در  محدودیت با تواند می
 نابرابری وجود صورت در که دهد می نشان انسانی ۀسرمای ۀتوسع و درآمد نابرابری بین منفی ۀرابط ،حال عین در

 ۀاولی نیازهای به توانند نمی و شود می مختل درآمدی های فرصت به کمتر دسترسی لیدل به مردم معیشت درآمد،
 بیکاری و کاهش را باسوادی نرخ درآمد، نابرابر توزیع ،دیگر عبارت به .باشند داشته دسترسی سالم زندگی سبک

 و اصلاحات باید گذاران استیس و ها دولت ،رو این از .یابد می کاهش انسانی ۀسرمای نتیجه در .دهد می افزایش را
 توسعه حال در کشورهای در ،راستا همین در .کنند دنبال انسانی ۀسرمای ۀتوسع برای را مناسبی های سیاست

 سطح افزایش کارآمد، مالی خدمات و ها نوآوری به دسترسی تسهیل تحصیلات، و آموزشی های فرصت بهبود
 ،این بر علاوه .شد خواهد انسانی سرمایه ۀتوسع به منجر مالی شمول کیفیت افزایش آن تبع به و اقتصادی ۀتوسع

 کافی، شغلی های فرصت آموزشی، امکانات باید ها دولت اخیر، های سال طی کشورها شدن یصنعت به توجه با
 روستایی مناطق از اغلب کهـ  کمتر مهارت با کارگران برای را اجتماعی مزایای سایر همچنین و مالی تسهیلات

 .دهند کاهش را درآمدی های شکاف و کنند فراهم ـ اند کرده مهاجرت شهری مناطق به
 اینترنت، برای متغیرهایی از استفاده نشده، داده پوشش مطالعه این در که موضوعاتی از یکی همچنین،

 محرومان به دیجیتالی های تراکنش تر عیسر ۀارائ برای کارآمد و مؤثر طور به تواند می که هاست شبکه و ها تلفن
 کند می کمک انسانی ۀتوسع سطوح بر مالی شمول کلی ریتأث شدن روشن به موضوع این .گیرد قرار استفاده مورد

 اهمیت در کشورها ۀتوسع سطوح بررسی طرفی از .خیر یا ندمؤثر فقر کاهش در ها آن آیا که دهد می نشان و
 همچنین، .باشد کاربردی بسیار آتی مطالعات برای تواند می انسانی ۀسرمای برای درآمد نابرابری و مالی شمول
 در عمیق دانش ۀارائ با تواند می نیز ها آن فقر سطوح و درآمد سطح اساس بر توسعه حال در کشورهای ۀمقایس
 .باشد کارآمد آتی های پژوهش برای کشورها این در درآمد برابری های محرک مورد

 
 درصد مشارکت نویسندگان

 .اند داشته مشارکت پژوهش این در یکسان سهم با دارند می اعلام نشر، اخلاق رعایت ضمن نویسندگان
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