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 چکیده 
لازم    طی تا در شرا  دهدی م  هادولتامکان را به    نیا  یناخالص داخل   دیبر تول  ریتأثبا    یمال   یهااست ی س  یریکارگبه
جزء مباحث  سیاست مالی  یاثربخش. اما میزان قدم بردارند یدر جهت ثبات اقتصاد  دیتول شی افزا ایکاهش  با

میزان    کنندهن ییتعضریب فزاینده مخارج دولت یکی از موارد    پرمناقشه بین اقتصاددانان و پژوهشگران است.
و  اثر  است  مالی  زمان،  بهباتوجه بخشی سیاست  در طی  اقتصادی  الگوی  پارامترهای  ضریب  برآورد    تغییرات 

در این    نی؛ بنابرافزاینده مخارج دولت متغیر در طی زمان اهمیت زیادی برای میزان اثرگذاری بر اقتصاد دارد 
عامل افزوده با    یبردار   ونیگرسرخود   با رویکرد  ایرانمخارج دولت در اقتصاد  فزاینده  یب  ضر مقاله به برآورد  

.  شودی مپرداخته    1۳۹۹  -1۳۶۹  دورههای فصلی  با داده (  TVP-FAVAR)  ی متغیر در طی زمانها پارامتر 
 ۳/2و    ۶۳/۰  اندازه ضریب فزاینده مخارج دولت در دوره زمانی مورد بررسی بین مقادیر  که  دهدی منتایج نشان  

اقتصاد است. از طرف دیگر عوامل ساختاری    یاچرخه اکثر این تغییرات ناشی از عوامل    کهیطور  در نوسان است.  
باید بیشتر از    سیاست مالی  یاثربخشبرای  تحقیق    یهاافته یمطابق    نی ؛ بنابرارا در نتایج دارند  یرنگکمنقش  

 های تجاری توجه کرد. در چرخه وضعیت اقتصاد  بقیه عوامل به  
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 . مقدمه 1

اثر مخارج دولت بر   تیکم  نییتع  یبرامعیاری است که  در اقتصاد کلان    سیاست مالی  ندهیفزا  بیضر

  نه یهزتغییر در    مقدارهر    یازاکه به   دیگوی اساساً به ما م  و  شودیکشور استفاده م   کی  یاقتصاد  دیتول

 ی مالسیاست    ندهیفزا  بیبرآورد ضر  نی؛ بنابراابدییم  ی تغییرناخالص داخل  دیتولمقدار  دولت چقدر  

سیاست اثر    اما  مهم است.  اریبر اقتصاد بس   یمال  استیبالقوه س  ری درک تأث  یبرا  گذاراناست یس  یبرا

اقتصاد، نوع مخارج دولت و باز بودن اقتصاد   تی از جمله وضع  یتواند بسته به عوامل مختلفی م  مالی

 تجارت متفاوت باشد.  یبرا

  ی هادگاهید  یکلان اقتصاد  یرهایو متغ  دیبر تول  یمال  یهااست یس  یرگذاریتأث  زان یدر مورد نحوه و م

پ   های حدی،در حالت وجود دارد.    یمختلف ابزار س  ینزی مکاتب ک  رویاقتصاددانان  از   است یاستفاده 

اقتصاددانان   گرید  یاز سو  .کنندیم  یرا مناسب و کارآمد تلق  یو رشد اقتصاد  دیتول  کیتحر  یبرا  یمال

ب  یکیمکاتب کلاس   رویپ تول  یمال  استیس  ریتأث  اثربودنی بر  اقتصاد  دیبر  ؛ د کننی م  دیتأک  یو رشد 

 ی هایمختلف هر اقتصاد، از جمله بده  یهایژگیممکن است به و  یمال  ندهیفزا  بیضر  زانیم نیبنابرا

که   رسدی داشته باشد. به نظر م  یوکار بستگچرخه کسب   تی دولت، نرخ ارز، درجه باز بودن و وضع

 نییدر تع  یابرجسته نقش  گذاراناست یس  رایمرتبط باشد، ز  گذاراناست یبه طور خاص به س  لیدل  نیا

   .(2۰1۵، 1کرایتون رایدر اقتصاد دارند )ر هایژگیو نیا

  ات یمؤثر است. در ادب  ارتباط  نی نوع ااقتصادی نیز در  مختلف برآورد    یهااستفاده از روش  ن ی بر اعلاوه  

به نحوه و م بحث    ،یکلان اقتصاد  یرهایو متغ  دیبر تول  یمال  یهااست یس  یرگذاریتأث  زانیمربوط 

ی اگستردهاجماع    که یطور    وجود دارد  یمال  یهاواکنش شوک   ییمناسب شناسا   یهادر مورد راه  یجد

نشان شواهد  نمونه    عنوانبه   در مورد روش و تخمین اندازه ضریب فزاینده سیاست مالی وجود ندارد.

و کمتر یا مساوی واحد هستند.   مثبتاندازه ضرایب فزاینده مالی    افته یتوسعهدهد که در کشورهای  می

و نوع مخارج    فضای تجارت  بودن  بازنرخ ارز،    میمانند رژ  ییهایژگ یو  بهباتوجهاین مقدار    حالنیباا

دهد  می   نشان  شواهد  ن،یعلاوه بر ا(.  2۰1۹،  2رمی )  در کشورهای مختلف متفاوت خواهد بوددولت  

ی ضریب فزاینده مالی در طی زمان نیز متفاوت خواهد تجار  یهاچرخه  که با توجه وضعیت اقتصاد در

دبود ا  دگاهی.  که ضرا  نیغالب  بزرگی  هادوره  دری  مال  بیاست  از رکود  اقتصادهادوره  تر  رونق   ی 

 (. 2۰11، ۳باوم و همکارانهستند )

بر تولید و رشد اقتصادی در مطالعات متعدد داخلی مورد  اثربخشی سیاست مالی  اینکه موضوع  با 

مطالعات بسیار کمی موضوع برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی در  است؛ اما در  بررسی قرار گرفته  

مطالعات کشور مورد کنکاش قرار گرفته است. در بیشتر مطالعات انجام شده در این حوزه، ضریب  

 
1. Riera-Crichton (2015) 

2. Ramey (2019) 

3. Baum, et al. (2011) 

 

 



 

 113                 1403بهار     ـ  1  شماره ـ    ها و تحقیقات اقتصادی سیاست فصلنامه  

یک مقدار ثابت برای کل دوره( یا  )  خطی  صورتبه فزاینده مخارج دولت طی دوره مورد بررسی یا  

( محاسبه ...ی، ادوار اعتباری وادوار تجارشرایط اقتصادی مانند:    به باتوجه ضریب  )  یرخطیغ  صورتبه 

است که ضریب   شدهداده نشاندر مطالعات جدید انجام شده در سایر اقتصادها    حالنیبااشده است.  

ادعا کرد که ضریب فزاینده سیاست   توانی مدر طی زمان متغیر است. طبق دیدگاه نظری نیز    ندهیفزا

می   ریتأثتحتمالی   تغییر  اقتصادی مختلف  و  شرایط  اقتصاد  هاشوک  بهباتوجه کند  بر  وارد شده  ی 

 .  کند رییتغتواند طی زمان ضریب فزاینده ثابت نیست و می

برآورد  اساسنیبرا به  مطالعه  این  ا  بیضر،  اقتصاد  در  دولت  رویکرد    ران یمخارج  از  استفاده  با 

پارامترها  یبردار  ونیخودرگرس  با  افزوده  ط  ریمتغ   یعامل    1۳۶۹-1۳۹۹دوره    در  1زمان  یدر 

بنابراپردازد می جنبه    نی؛  دو  از  حاضر  تحقیق  از:  بررسقابل نوآوری  است  عبارت  و  موضوعی:   -1ی 

متغیر در طی زمان تا قبل از نگارش این تحقیق در هیچ مخارج دولت    موضوع برآورد ضریب فزاینده

استفاده از رویکرد   از جهت روش تحقیق:  -2یک از مطالعات داخلی مورد بررسی قرار نگرفته است.  

در برآورد ضریب  زمان    یدر ط  ریمتغ   یعامل افزوده با پارامترها  ی بردار  ونیخودرگرس ی  اقتصادسنج

ی تا قبل از نگارش این تحقیق در  اچرخه فزاینده سیاست مالی برای تفکیک نوع تغییر ساختاری و  

 ی داخلی استفاده نشده است. هامطالعههیچ یک از 

مـدل و    یمعرفـدر ادامه، پس از مقدمه، بخش دوم به مبانی نظری و پیشینه پژوهش، بخش سوم به  

ی تحقیق و تفسیر نتایج و بخش پنجم به هاافته و روش تحقیق، بخش چهارم به بررسی ی  رهایمتغ

 است.  افتهیاختصاص یریگجه ینت

 . مبانی نظری 2

ی بندمیتقس. در یک  دانند یم  مؤثر ضریب فزاینده    در اندازهی اقتصادی عوامل متعددی را  هاه ینظر

را   است  زمان  طی  دولت  مخارج  فزاینده  ضریب  تغییر  باعث  که  عواملی  گروه   توانیمکلی  دو  به 

در شرایط عادی    ی مالیهاشوک. عوامل ساختاری پاسخ اقتصادی به  ساختاری و موقت تقسیم کرد

عوامل   عنوانبه و عواملی که باعث انحراف اندازه ضریب فزاینده از سطح عادی است    کنندیمرا تعیین  

 (.2۰1۴، 2باتینی ) شودیمموقت معرفی 

-در این مقاله برای متغیر بودن ضریب فزاینده سیاست  مورداستفادهالگوی نظری   در ادامه برای بررسی

 : شودی ماستفاده  (۳و همکاران  چارلزای مالی در طی زمان از مقاله )ه

 زیر:صورت به  یدرآمد ملرابطه  درنظرگرفتنبا 

𝑝𝑌 = 𝑤𝐿 + 𝛱                                                                                                  (1 )  

سطح سود ناخالص را  Π کار و  یرویتعداد ن   L  ،ی اسم  یدستمزدها w  ،یدرآمد مل Y  که در آن

 : کنندی م نییتع قاعده مارک آپاساس  را بر متقی هاشرکت  .دهندینشان م

 
1. Time-Varying Parameter Factor Augmented Vector Autoregressive Model (TVP-FAVAR) 
2. Nicoletta Batini et al. (2014) 
3. Charles et al. (2015) 
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𝑝 = (1 + 𝑧)𝑤𝑙                                                                                                  (2 )  
 ی گذارنشانهو هر دو مثبت هستند. مارک آپ یا    دیکار به تول  یروینسبت ن l و  آپ   مارک  z  که در آن 

محصول با محاسبه مجموع محصولات و    ک ی  متیاشاره دارد که در آن ق  یگذارمتیق  یبه استراتژ

 نه یبه هز  یروش افزودن درصد  نیا  گر،یدعبارت. به شودی م  نییتع  یگذارعنوان نشانه از آن به   یدرصد

 فروش آن است.  متیق نییتع یمحصول برا

Πمقدار سود برابر است با    اینکه  بهباتوجه  = zwL  رابطه سهم ناخالص سود  2و    1روابط    یسیازنوا بب ،

0) .دیآیمزیر به دست  صورتبه  < 𝜋 < 1)   

𝜋 =
𝛱

𝑝𝑌
= 1 − (

𝑤

𝑝
) 𝑙 =

𝑧

1+𝑧
(۳)                                                                                                      

 : شودیم فیتعر  هیسرمااسمی  رهیصورت نسبت سود به ذخ به،  r ناخالص سود نرخ

𝑟 =
𝛱

𝑝𝐾
=

𝛱

𝑝𝑌

𝑌

𝐾
= 𝜋𝑢                                                                                        (۴)  

استفاده    ی خاص برای سنجشاریعنوان معبهدهد که  را نشان می  ه یبه سرما  دینسبت تول u ،  که در آن

 . (1۹8۳، 1اقتصاد است )تیلور تیاز ظرف

 ی داریم:کل در سطح اسم یتقاضا وعرضه با برابری 

𝑝𝑌 = 𝑝𝐶 + 𝑝𝐼 + 𝑝𝐺 + 𝑝𝑋 − 𝑒𝑝 × 𝑀                                                                 (۵ )  
بر اساس   M   واردات،   X ، صادراتG  ، مخارج دولت I ناخالص  یگذارهی، سرما C مصرف  که در آن

 باانداز  مصرف و پس   با برابری مجموع  نیمچنه  .است  ینرخ ارز واقع   e و  است  یارزش پول داخل

 تصرف است داریم: قابل درآمد

𝑝𝐶 + 𝑝𝑆 = 𝑝𝑌 − 𝑝𝑇                                                                                              (۶ )  
  ۴رابطه  یدهد. از برابررا نشان می بردرآمدات یمقدار کل مال T وانداز مقدار کل پس S رابطه بالا در

است،    ک یبرابر با    ی نرخ ارز واقع  نکهیو با فرض ا  pK  هیسرمااسمی  انباشت    به  ن یطرف  م یو تقس  ۵و  

 :به دست می آید ریرابطه ز

𝑔𝑠 = 𝑔𝑑 + 𝑔𝐺 − 𝑡 + 𝑥 − 𝑚                                                                             (7)   

آن  در  𝑔𝑠  که  = 𝑆/𝐾  ،𝑔𝑑 = 𝐼/𝐾  ،𝑔𝐺 = 𝐺/𝐾  ،𝑡 = 𝑇/𝐾  ،𝑥 = 𝑋/𝐾   𝑚 = 𝑀/𝐾,    .است

 :است ریتابع ز دارای انداز پس ،نینشان دهنده تعادل در بازار کالا است. همچن ۶رابطه بنابراین 

𝑔𝑠 = 𝑠𝑐(1 − 𝑡𝑐)𝑟 = 𝑠𝑐(1 − 𝑡𝑐)𝜋𝑢                                                                              (8 )  

sc   میل نهائی به پس انداز وtc    .به   هابنگاه   ذاریگ  هیسرما  تابعنرخ مالیات بر درآمد سرمایه هست  
 :است رزی فرم

𝐼

𝐾
= 𝑔𝑑 = 𝑔0 + 𝑔𝑢𝑢 + 𝑔𝑟(1 − 𝑡𝑐)𝑟                                                                     (۹)  

 جاری که نرخ سود    یاست. هنگام   هم مثبت    guی بوده و  نانی دهنده نا اطمنشان   g0  بالا  رابطه  در

 گذاری  هیبه سرما  قینده، تشویدرآ  شتریبه سود ب  یابیباشد، بنگاه جهت دست    بالا  اتیپس از کسر مال

 
1. Taylor (1983) 
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جمع انباشت خالص   .ی کندم  هیرا توج gr موضوع هم مثبت بودن  نیخواهند شد که ا  یبا نرخ بالاتر

 سرمایه و نرخ استهلاک، برابر انباشت ناخالص سرمایه هست. 
I

K
= g + δ                                                                           (1۰)                                                 

قرار    کیصفر و    نیب ،     muاقتصادی بوده و میل نهائی به واردات  ت یاستفاده از ظرف  وابسته به  واردات

 .دارد

𝑚 = (𝑀/𝑌)(𝑌/𝐾) = 𝑚𝑢𝑢                                                                           (11 )  

𝑝𝑇توسط دولت برابر    شدهیآوردرآمد جمع کل    = 𝑡𝑤𝑊 + 𝑡𝑐𝛱   ( هستt𝑤   نرخ مالیات بر کار و ،

𝑊 = 𝑤𝐿حاصل خواهد شد ریرابطه ز ،هیسرما ( که با تقسیم آن بر ذخیره اسمی : 

𝑡 = 𝑇/𝐾 = 𝑡𝑤(1 − 𝜋)𝑢 + 𝑡𝑐𝜋𝑢                                                                    (12)  
  .ی شودحاصل م 1۳رابطه ،  8 رابطهدر  r ینیگزیو جا 7در  11تا  8رابطه  یگذاریحال با جا

𝑔0 + 𝑔𝑢𝑢 + 𝑔𝑟(1 − 𝑡𝑐)𝜋𝑢 + 𝑔𝐺 − [𝑡𝑤 + (𝑡𝑐 − 𝑡𝑤)𝜋]𝑢 + 𝑥 − 𝑚𝑢𝑢 − 𝑠𝑐(1 −

𝑡𝑐)𝜋𝑢 =0                                                                                                    (1۳ )  

 تیاستفاده از ظرفتعادلی  نرخ  ،    uهست که با حل آن برای  مازاد تقاضا در بازار کالا    ، رابطهرابطه بالا

 :  دیآی م مدت به دستکوتاه  اقتصادی در

 𝑢∗ =
𝑔0+𝑔𝐺+𝑥

[(𝑠𝑐−𝑔𝑟)(1−𝑡𝑐)+𝑡𝑐−𝑡𝑤]𝜋−𝑔𝑢+𝑡𝑤+𝑚𝑢
                                                                        (1۴ )  

باید تمایل    مخرج،  بودنمثبت مثبت است، مخرج نیز در رابطه بالا باید مثبت باشد و برای    u  ازآنجاکه

از نرخ مالیات بر دستمزدها بوده و میل نهایی   تربزرگ به واردات خیلی کم نباشد، نرخ مالیات بر سود  

در رابطه  uقراردادن رابطه  باکافی بزرگ باشند.  اندازهبه سود از تولید هم  و سهماز سود  اندازپس به 

r شود یحاصل م ریسود طبق رابطه زناخالص ، نرخ : 

 r∗ =
π(g0+gG+x)

[(sc−gr)(1−tc)+tc−tw]π−gu+tw+mu
                                                                    (1۵)  

 .ی شودحاصل م ریبه صورت ز 1۰و  7از رابطه  زین  هیانباشت سرماخالص  نرخ

𝑔∗=𝑔𝑠+𝑚+𝑡−g𝐺+𝑥g∗ = gs + m + t − (gG + x) − 𝛿                                                                        

(1۶)   

 .ی شودحاصل م 17در رابطه بالا، رابطه  ∗u و ∗r با قراردادن حال

g∗g∗ =
g0[sc(1−tc)π+(tc−tw)π+mu+tw]+(gG+x)[gr(1−tc)π+gu]

[(sc−gr)(1−tc)+tc−tw]π−gu+tw+mu
− δ                                   (17)  

رابطه    ینزیک   لیتعد  سمیلذا با واردکردن مکان  ،کند یمازاد عمل م  تی اقتصاد با ظرف  اینکه  بهباتوجه 

 د: برقرار خواهد بو ریز

�̇� = 𝜑(𝑔𝑑 + 𝑔𝐺 − 𝑡 + 𝑥 − 𝑚 − 𝑔𝑆)                                                                   (18 )  

در   12تا    8روابط    ی؛ لذا با جاگذارکه مثبت است   دهدرا نشان می  لیسرعت تعد φ رابطه بالا  در

 ی شود: حاصل م ریرابطه ز ،ییمعادله بالا
�̇� = −𝜑{[(𝑠𝑐 − 𝑔𝑟)(1 − 𝑡𝑐) + (𝑡𝑐 − 𝑡𝑤)]𝜋 − 𝑔𝑢 + 𝑡𝑤 + 𝑚𝑢}𝑢 + 𝜑(𝑔0 + 𝑔𝐺 +

𝑥)                                                                                                                   (1۹ )  
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الگو  یمال  استی س  ندهیفزا  بیضر  حال انداز به پس   یینها  لیبا لحاظ م  ینزیپسا ک   یدر چارچوب 

 :شودیحاصل م رزی روابطصورت به ،زادرون
𝜕𝑢∗

𝜕𝑔𝐺 =
1

{(𝑠𝑐−𝑔𝑟)(1−𝑡𝑐)+𝑡𝑐−𝑡𝑤}𝜋−𝑔𝑢+𝑡𝑤+𝑚𝑢
> ۰                                                         (2۰ )  

گذاری را در نتیجه تغییر مخارج دولت نشان  مقدار تغییرات نسبت تولید به سرمایه  2۰رابطه شماره  

-(، میل نهایی به سرمایه𝑠𝑐انداز )دهد. بنابراین تغییر هر کدام از عوامل مانند میل نهایی به پسمی

(، 𝜋(، نسبت سود به تولید )𝑡𝑤(، نرخ مالیات بر دستمزد )𝑡𝑐(، نرخ مالیات بر درآمد )𝑔𝑟گذاری )

( منجر به تغییر ضریب فزاینده مخارج دولت خواهد شد و لذا پویای 𝑚𝑢نسبت واردات به تولید ) 

، 1اقتصاد منجر به پویایی عوامل ضریب فزاینده مخارج دولت و خود آن خواهد شد)چالرز و همکاران

2۰1۵ .) 

 پژوهش    . پیشینه ۳

 . پیشینه داخلی ۳-1

( با استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری برای اقتصاد ایران و الگوی  1۳۹8و همکاران )  پورنیحس

مالی  سیاست  فزاینده  ضریب  برآورد  به  منا  کشورهای  اقتصاد  برای  تابلویی  برداری  خودرگرسیون 

در کشورهای منا ضریب فزاینده آنی برای مخارج دولت، مالیات و    دهد کهنتایج نشان می اند.  پرداخته

است. ضریب فزاینده تجمعی برای    ۰۴/۰و     -۰2۴/۰،  ۰2/۰های انتقالی به ترتیب برابر  با  پرداخت 

است و برای اقتصاد   -۴2/۰و    -۰۴/1،  2۳/2های انتقالی به ترتیب برابر  مخارج دولت، مالیات و پرداخت 

به ترتیب برابر با    های انتقالیایران مقدار ضریب فزاینده آنی برای مخارج دولت، مالیات و پرداخت 

های  است. ضریب فزاینده تجمعی برای مخارج دولت، مالیات و پرداخت   ۰۰۵/۰و     -۰۰۴/۰،  ۰۰2/۰

 است.  ۰۶/۰و  ۰/ ۰8، ۰۳۵/۰انتقالی به ترتیب برابر 

با استفاده   رانیدر اقتصاد ا  یمال  استیس  ندهیفزا  بیبرآورد ضر  با(  1۳۹8)  یشور گل  یو عزت  یسیخدا و

نتیجه   یچولسک  هیبا استفاده از تجز  ومارکوف    یو چرخش  یساختار  یبردار  ونی خودرگرس  یاز الگوها

گیرند رک  ندهیفزا  بیکه ضر  می  دوره  در  دولت  با    ودمخارج  بزرگ  828/۰برابر  رونق  و  دوره  از  تر 

تر از دوره رکود  و بزرگ   -1۹۴/۰در دوره رونق برابر با    مالیات  ندهیفزا  بیضر  نیز( است و  1۰8/۰)

 . ( است-۰۹2/۰)

 یکلان اقتصاد  یرهایمخارج دولت و متغ   ندهیفزا  بیرابطه ضر  یبررس  ا( ب 1۳۹8)  پوشاه یو س   ی رحمان

 ندهیفزا  بیشوک ضر  اثر  که  نتیجه می گیرند  یساختار  یبردار  ونی خودرگرس  یبا استفاده از الگو  رانیا

و دوباره برگشت به  یکوچک و سپس اثر کاهش ش یاثر افزا ک یابتدا  دیمخارج دولت بر نرخ ارز و تول

  ش یپ  یخطا انسیوار ه یتجز شود و با استفاده از یم هیدوره اثر آن تخل 12در  تاًیو نها یشیحالت افزا

 ب ینوسانات ضر  یدهندگ  حیقدرت توض  نیشتریکه ب  ندنشان داد  زیمخارج دولت ن  ندهیفزا  بیضر  ین یب

 
1. Charles, et al.(2015) 
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  ح ی وض ت  قابل(  درصد  2۵  بلندمدت  و  درصد  1۶  مدت  )کوتاه  دیتول  ریمخارج دولت توسط متغ   ندهیفزا

 است. 

و   در چارچوب مدل 1۳۹۳)  دپوری سعحیدری  تصادفی  پویای  تعادل عمومی  الگوی  از  استفاده  با   )

های سیاست مالی و ضریب فزاینده سیاست در اقتصاد تأثیر شوک  لیوتحلهیتجزهای جدید به  کینزین

دهد که شوک مخارج دولت منجر به افزایش مخارج دولت، تولید، اند. نتایج نشان می ایران پرداخته

مدت بر تولید اثرگذار است شود. البته مخارج دولت صرفاً در کوتاهتورم و نرخ بهره در اقتصاد ایران می 

  شده ی ابیارزصفر است و اثرات تورمی مخارج دولت نیز ضعیف    تقریباًو در بلندمدت مقدار این تأثیر  

ولت در  شود. ضریب فزاینده مخارج داست. شوک مالیات منجر به کاهش تولید، تورم و نرخ بهره می

مدت و بلندمدت و ضریب فزاینده مالیات بر فروش در کوتاه  ۰۹/۰و    2۹/1مدت و بلندمدت برابر با  کوتاه

و  ۴۰/۰مدت و بلندمدت برابر با و ضریب فزاینده مالیات بر مصرف نیز در کوتاه 1۶/۰و  22/۰برابر با 

 برآورد گردیده است.  ۰۳/۰

 . پیشینه خارجی ۳-2

از  (  2۰2۳،  1اندر ) استفاده  تعادل عموم  تخمین با  به محاسبهپول  یا یپو  یتصادف  یمدل   بیضرا  ی، 

 یبرا  یپول  استیس  های کران پایین نرخ بهره برایو زمان   یعاد  یهادر زمان   مصرف دولتفزاینده  

پا  یهانرخ  هایی کهدر زمان  .پردازند ی م  لندیوزین  ی فزاینده هابیقرار دارند ضر  ینییبهره در کران 

 ن ییتع  یاقتصاد  طیشرا  توسط  نییبه کران پا  روجکه ورود و خ  یتر هستند، زمان بزرگمصرف دولت  

از  کوچک ضرایب    شوند،یم اماهستندیک  تر  مرکز  یزمان  .  بانک  از شرا  ی که   ی اقتصاد  طیمستقل 

تجاوز    یکاز    تواندی مصرف دولت م  یهاب یضر  داردمی ثابت نگه    شتریب   ایسال    2  یبهره را برا  یهانرخ 

هستند؛ اما   لازم  تربزرگ های سیاستی ضرایب فزاینده گیرند که برای برنامه در نهایت نتیجه می کند. 

 .  دن ثبات اقتصاد کلان نامطلوب باشاست برای ممکن  رایز ست؛یهدف ن  ییتنهابه 

بررسی2۰2۳،  2جیو )یانی  به  هز  یاتیمال  یهاشوک  (  چ  یهانهیو  چارچوب   نیدولت   مدل در 

  ش یافزاو هم  اتیکه هم کاهش مال  دهدینشان م  جینتا  .پردازدیم  ۳خودرگرسیون برداری ساختاری 

فصل      8پس از    ینیتخم  یاتیمال  فزاینده  بیضرمقدار عددی  دارد.    دیبر تول  یمثبت  ر یمخارج دولت تأث

دهد کاهش  نشان می  و  است  ۰/ ۳برابر  دولت    یهانهیهزفزاینده    بی ضرمقدار    کهی است درحال  ۴/2  برابر

در مورد   یجار  یهاها به بحث افتهی  نینسبت به مخارج دولت دارد. ا  دیبر تول  یشتریب  ریتأث  اتیمال

اقتصادها  یمال  استیس  یابزارها  یاثربخش مدرحال   یدر  کمک  می  کندیتوسعه  نشان  که  و  دهد 

، ۴)دستیفانیس   باشد.  یاقتصاد  یهات یفعال  کی تحر  یبرا  ی قو  یابزار  تواندی هدفمند م  یاتیاقدامات مال

 خودرگرسیون برداریمدل    کی   ق یرا از طرایتالیا  منطقه  هر  و    هر دوره  خاص  ایب فزایندهضر(  2۰2۳

 
1. Andrew Binning, 2023 
2. Yanwei Gu, 2023 
3. Structural Vector Autoregressive  
4. Destefanis (2023) 
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مصرف   بیکه هم ضردهد  . نتایج نشان میکنندیاستخراج م  1یرخط یغ  یزیآستانه پانل ناهمگن ب

مناطق واقع در مرکز و   یبرا  ژهیوبه   رونق  در رکود نسبت به  یدولت  یگذاره یسرما  بیدولت و هم ضر

دولت در مراحل رکود از واحد   یگذارهیسرما  بیضرا  ،یادر هر منطقه  باًیتقر  است.  شتریب  ای تالیجنوب ا

.  است  بالاتر  دولت خود  یمصرفمشابه    ضرایباز    یبدون توجه به چرخه تجار  یطورکلفراتر رفته و به

نشان می   بیضرا  لیوتحلهیتجز ب خاص منطقه  تفاوت  خاص منطقه در  فزاینده    بی ضرا  نیدهد که 

باز بودن تجارت عامل  با    یکار و ارتباط منف  ی بازارساختارعامل رکود  با    رابطه مثبتی  رونقرکود و  

  ر یتأث یررسمیاقتصاد غ یمانند فساد و اندازه نسب یمحل ینهادها تیفیک دیگر نیز ماننددارد. عوامل 

 دارند.  یمنف

های بین استانی در تعیین اندازه ضریب فزاینده سیاست  به بررسی نقش سرریز(  2۰21،  2دبوک گنزالز )

پرداخته  داده  مالی  از  این تحقیق  داده   1۶  یهااست. در  فیلیپین و مدل  تابلویی استان کشور  های 

های مختلف با لحاظ اثرات مقطعی و زمانی، ضریب که در مدل  دهداستفاده شده است. نتایج نشان می 

است. در قسمت بعدی با لحاظ اجزاء مختلف مخارج   2/1فزاینده مخارج دولت در بیشترین مقدار خود  

ی و فرهنگی، مخارج بهداشتی، مخارج نیروی انسانی و آموزشدولت )اعم از کل مخارج دولت، مخارج  

مخارج خدمات اقتصادی و مخارج اشتغال، مخارج تأمین مسکن، مخارج خدمات اجتماعی و رفاهی،  

که در بین اجزاء مختلف مخارج دولت، صرفاً ضریب فزاینده مخارج   شودیمگذاری( نشان داده  سرمایه

  2۶/۴،  ۹1/1کلی دولت، مخارج اقتصادی و مخارج عمرانی دولت معنادار هستند که به ترتیب برابر با  

است. ضریب فزاینده مخارج دولت در بخش تولیدات کشاورزی، تولید صنعتی و خدمات به  ۴۴/11و 

. در نهایت نیز شودی م)معنادار( برآورد  11/1)غیرمعنادار( و  71/1یرمعنادار(، )غ 8۶/2ترتیب برابر با 

 یابد. با لحاظ اثرات سرریز بین استانی، ضریب فزاینده مخارج دولت افزایش می

رودیگرز زمانی  2۰1۹،  ۳)گابریل  تغییرات  ارزیابی  به  دولتمال یرهایمتغ (  فعالیت   ی  با    هایمرتبط 

  با   .پردازدیم  2۰18تا    1۹۹۵از سال    یمال  استی س  یهاشوک  ریتأث  و شناسایی  پرو  کشور  یاقتصاد

ورود به   یاه ی ها بر اساس احتمال حاشمدل که بهترین    دهندیمنشان    ۴ی دیبری ه  یهامدل   نیتخم

توابع  .  ستندین  همه پارامترها متغیر با زماناما لزوماً    ،با زمان هستند  ریمتغ  ییایپو  یدارا  ،۵ستم یس

اثرات   دارای  دولت  یهانه یاز هز  یناش  ی مالیهاشوک دهد که به طور متوسط  واکنش آنی نشان می 

تول  یمثبت رشد  داخل   دیبر  مال  فزاینده  بیضرا  هستند.  یناخالص  به    یاتیدرآمد   ی هاب یضرنسبت 

 کمتری دارند.  تیمخارج اهمفزاینده 

 
1. Nonlinear Bayesian Heterogeneous Panel Threshold VAR model 
2. Debuque-Gonzales (2021) 
3. Gabriel Rodríguez (2019) 
4. Time Varing Parameter VAR Model with Stochastic Volatility  
5. Log Marginal Likelihood 
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پارامتر  مدلبا استفاده از  ایتان ی مخارج دولت در اقتصاد برفزاینده  بیضرا( به برآورد 2۰1۹، 1گلو کر)

ناخالص   دیتول  یهاب یضرکه    کندنتایج بیان می  .اند پرداخته عامل افزوده    یبردار  ونیخودرگرس ر یمتغ

  همچنین در میان عوامل موقت  .است  کیو در انبساط کمتر از    ک یمعمولاً در رکود بالاتر از    یداخل

تئوردر ضریب فزاینده   مؤثر ی  اچرخه یا   مال  یهای،  مازاد  و    یاصطکاک   داری معن  یاقتصادظرفیت 

نقش نرخ بهره کران پایین صفر وجود ندارد و عوامل ساختاری نقش    دییتأمدرکی برای    هستند و

 کمتری دارند. 

تا   1۹7۳فصلی کشورهای آمریکا طی دوره   هایبا استفاده از داده  (2۰18،  2و همکاران  سیدیپراق)

به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی    ۳ای کارگیری مدل خودرگرسیون برداری آستانهو با به  2۰1۴

پرداخته مالی  و  تجاری  ادوار  می   .اندطی  نشان  مثبت    دهدنتایج  فزاینده شوک  که حداکثر ضریب 

همچنین زمانی که وضعیت مالی   .است   8۵/۰و    2۹/2مخارج دولت طی رکود و رونق به ترتیب برابر با  

بخش خصوصی )نسبت بدهی بخش خصوصی از تولید ناخالص داخلی( زیاد )بحران مالی( و زمانی 

 است.  ۵/۰و  1۹/1که این نسبت کم باشد، ضریب فزاینده سیاست مالی به ترتیب برابر با 

ی چرخشی مارکوف به برآورد ضریب فزاینده سیاست  ( با استفاده از الگو2۰1۵،  ۴)آرین و همکاران 

برآورد ضریب فزاینده مخارج دفاعی دولت در دوره    که  دهدیماند. نتایج نشان  مالی در آمریکا پرداخته

و این مقدار برای مالیات در دوره رکود و رونق به ترتیب    1۳1/۰و    ۹/2رکود و رونق به ترتیب برابر با  

 است.  -۶۶۳/۰و  -1۹۴/۰برابر با 

- 1۹۶۰کشور مختلف جهان طی دوره زمانی    ۴1های فصلی  ( با استفاده از داده2۰1۳،  ۵زکیلزتیا)

ساختاری   2۰۰7 پانلی  برداری  خودرگرسیون  مدل  مالی    ۶و  سیاست  فزاینده  ضریب  برآورد  به 

های اقتصاد ی ویژگیسرکی  بهباتوجه دهد که ضریب فزاینده سیاست مالی  ، نتایج نشان میاندپرداخته 

ضریب فزاینده برای کشورهای با اقتصاد باز نسبت   کهینحوبه کند،  از کشوری به کشور دیگر تغییر می

، ضریب فزاینده برای کشورهایی که دارای ترمهم است و از همه    ترکوچکبه کشورهای با اقتصاد بسته  

 میزان بالای بدهی هستند، منفی است. 

پیشین مشاهده  بندجمع در   مطالعات  مقایسه  و  برآورد ضریب    شودی می  به  اولیه  مطالعات  در  که 

در مطالعات جدید انجام    . امااند پرداخته فزاینده سیاست مالی بدون لحاظ شرایط مختلف اقتصادی  

اقتصادها مشاهده   سایر  در  در وضعیت   ندهیفزاکه ضریب    شودیمشده  مالی  های مختلف سیاست 

ی نظری نیز ضریب فزاینده سیاست مالی  هادگاه یدمتفاوت و طی زمان متغیر است. مطابق  اقتصادی

این مطالعه به دنبال    نیکند؛ بنابرا  رییتغطی زمان    تواندی معوامل ساختاری و موقت اقتصاد    ریتأثتحت

 
1. Christian Glocker (2019) 
2. Pragidis (2018) 
3. Threshold Vector Autoregression Model 
4. Arin, et al. (2015) 
5. Ilzetzki (2013) 
6. Panel Structural VAR Model 



 

 ...ی : کاربرد الگورانیمخارج دولت در اقتصاد ا ندهیفزا بیبرآورد ضر /محمدی و احمدی                       120

بررسی ضریب فزاینده مخارج دولت با پارامترهای متغیر طی زمان است و علاوه بر این برای تفکیک  

 یبردار  ونیرگرسخود  کردیرودر ضریب فزاینده سیاست مالی از    مؤثرمناسب عوامل ساختاری و موقت  

 استفاده شده است.  زمان یدر ط ریمتغ  یهاعامل افزوده با پارامتر 

 . روش شناسی پژوهش ۴

 . داده ۴-1

برا  یزمان  یهایسر پارامتر   یبردار   ونیرگرسمدل خود  نیتخم  یاستفاده شده  با  افزوده    ی هاعامل 

صورت به   رانیا  یبانک مرکز  ی اقتصاد  یزمان   یهای زمان از بخش بانک اطلاعات سر  یدر ط  ریمتغ

سال    یفصل ا  1۳۹۹تا    1۳۶۹از  است.  شده  شامل  داده  نیاستخراج  در   یزمان   یسر  1۴ها 

مخارج    یزمان  یو سر  یو اعتبار  یپول  یزمان  یهای سر  ،یمال  یزمان  یاقتصاد کلان، سر  یهای بنددسته 

 دولت است.  

 . مدل ۴-2

متمایز از هم بررسی کرد از    به طوربرای اینکه بتوان هم اثرات عوامل ساختاری و هم عوامل موقت را  

خودرگرس افزودهبردار  ونیمدل  عامل  طی  ریمتغی  هاپارامتر با    ی  کارزمان    در   مطالعه  مشابه 

پو  یهامدلاز    یبیترکی  طورکلبه  2فاور  یهامدل  .شودیماستفاده  ،  1کوروبلیس  و    ۳ا یعامل 

معادله   کیحالت و  معادله    کیشامل    فاورمدل    هستند.  ۴استاندارد   یساختاری  بردار  ونیخودرگرس 

 ytمشاهده  قابل   استیس  یرهایو متغ  Ftمشترک عوامل    کینامیحالت د  معادلهدر    است.  همشاهد

 مدل  ک یصورت  و به  شودیمشامل  اقتصاد را    یاصل  کینامید  ،معادلات  ستمیس  نی. اشوندیمنامیده  

 : شودیمبه شکل زیر معرفی  خودرگرسیون برداری

می ازای    Xtشود  فرض  tبه  = 1, … , T    بردار 𝑛یک  × متغیرهای   1 تخمین  برای  متغیرها  از 

𝑠یک بردار   yt  علاوهبه غیرقابل مشاهده موجود در مدل باشد.   × از متغیرهای اقتصاد کلان اصلی   1

 (.1۳۹۴)خضری و همکاران، موجود در مدل است.

𝑥𝑡 = 𝜆𝑡
𝑦

𝑦𝑡 + 𝜆𝑡
𝑓

𝑓𝑡 + 𝑢𝑡                                  (21                                                           )

[
𝑦𝑡

𝑓𝑡
] = 𝑐𝑡 + 𝐵𝑡,1 [

𝑦𝑡−1

𝑓𝑡−1
] + ⋯ + 𝐵𝑡,𝑝 [

𝑦𝑡−𝑝

𝑓𝑡−𝑝
] + 𝜀𝑡                                                   

(22)  

𝜆𝑡در رابطه فوق  
𝑦    ،ضرایب رگرسیون𝜆𝑡

𝑓  و    ۵فاکتور بارگذاری𝑓𝑡  ( .فاکتور است… , 𝐵𝑡,𝑝𝐵𝑡,1, ضرایب)

VAR    .است𝑢𝑡    و𝜀𝑡    اجزای خطا با توزیع نرمال میانگین صفر و کوواریانسQt    وVt    .می باشند

یعنی   است،  تصادفی  نوسانات  دارای  معادله  این  اخلال  ماتریسشوک  εtاجزاء  با  ناشناخته    و   های 

 
1. korobilis (2013) 
2. Favar Vector Autoregression Model 
3. Dynamic Factor models 
4. Standard Structural Vector Autoregression Model 
5. Loading Factor 
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صورت زیر نمایش ( بهεtواریانس متغیر در طی زمان است. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال ) 

 شود. داده می

𝑣𝑎𝑟(𝜀𝑡) = 𝛺𝑡 = 𝐴𝑡
−1𝐻𝑡(𝐴𝑡

−1) ̸ ;  𝐻𝑡 = ∑ ∑ ´𝑡𝑡                                               (2۳    )     

∑ماتریس قطری متغیر در طی زمان ) 𝑡( و ماتریس پایین مثلثی متغیر در طی زمان )𝐴𝑡صورت ( به

 . (2۰11، 1)باوم شوندزیر نمایش داده می

∑ 𝑡 = [

𝜎1,𝑡 ⋯ 0

⋮ ⋱ ⋮
0 ⋯ 𝜎1,𝑡

] 𝐴𝑡 = [

1 ⋯ 0
⋮ ⋱ ⋮

𝛼𝑛1,𝑡 ⋯ 1
]                 (2۴                                      )  

𝜆𝑡ضرایب در حال بارگذاری   = ((𝜆𝑡
𝑓

)′, (𝜆𝑡
𝑦

بر طبق یک فرآیند گام    VARو ضرایب مدل    ′(′(

 تصادفی بر روی زمان استخراج می شوند. 

𝛽𝑡 = (𝑐𝑡
′, 𝑣𝑒𝑐(𝐵𝑡,1)

′
, … , 𝑣𝑒𝑐(𝐵𝑡,𝑃)

′
)                                                               (2۵ )  

𝜆𝑡 = 𝜆𝑡−1 + 𝑣𝑡                                                                                            (2۶ )  

𝛽𝑡 = 𝛽𝑡−1 + 𝜂𝑡                                                                                             (27)   

,𝑣𝑡~𝑁(0که در آن   𝑊𝑡), 𝜂𝑡~𝑁(0, 𝑅𝑡)   بر روی با یکدیگر و  بالا  است. همه خطاها در تابع 

 زمان ناهمبسته هستند، بنابراین ساختاری به صورت زیر دارند.

[

𝑢𝑡

𝜀𝑡
𝜐𝑡

𝜂𝑡

] ~𝑁 (0, [

𝑉t 0 0 0
0 𝑄t 0 0
0
0

0
0

𝑊t 0
0 𝑅t

])             (28                                                                       )  

با همسانی واریانس را دارند و    𝑉𝑡و    𝑄𝑡در بالا کوواریانس    ذکرشدهی  هامدل توجه شود که در تمام  

𝑄𝑡    و𝑉𝑡    روابط زیر    1۰8-1۳و    1۰7-1۳  رابطه  ترفشردهدر طول زمان ثابت هستند. با بازنویسی

 برقرار است.

𝑥𝑡 = 𝑧𝑡𝜆𝑡 + 𝑢𝑡𝑢𝑡~𝑁(0, 𝑉𝑡)                                                                          (2۹)  

𝑧𝑡 = 𝑧𝑡−1𝛽𝑡 + 𝜀𝑡𝜀𝑡~𝑁(0, 𝑄𝑡)                                                                   (۳۰)  

𝛽𝑡 = 𝛽𝑡−1 + 𝜂𝑡𝜂𝑡~𝑁(0, 𝑅𝑡)                                                                         (۳1 )  

𝜆𝑡 = 𝜆𝑡−1 + 𝜐𝑡𝜐𝑡~𝑁(0, 𝑊𝑡)                                                                         (۳2 )  

𝜆𝑡در اینجا   = (𝜆𝑡
𝑦

, 𝜆𝑡
𝑓

بر اساس    𝑓𝑡از    2تخمین اجزای بنیادی استاندارد   𝑓𝑡است. توجه شود که    ′(

𝑥𝑡  ( ی تا زمان  هادادهt  ،است ) ی که  طور به𝑧𝑡 = [
𝑦𝑡

𝑓𝑡
�̃�𝑡   و   [ = [

𝑦𝑡

𝑓𝑡
  𝑎𝑖اگر    علاوهبه ،  باشد یم  [

باشد،   بردار  است،    𝑖𝑡ℎعنصر    𝑎𝑖,𝑡یک  بردار  باشد،    𝐴𝑡اگر    علاوهبه آن  ماتریس  عنصر    𝐴𝑖𝑖,𝑡یک 

(𝑖, 𝑖)𝑡ℎ  ی اولیه نیاز  هات یوضعرا برای    ۳آن ماتریس است. الگوریتم مدل فوق مقادیر توزیع پیشین

کاربردی  طوربه دارد،   نسبتاً  مقادیر  از  که  ,𝑓0~(0,100)  ،𝑓0~(0,10)  ،𝜆0~(0ی  𝐼) ،

 
1. Baum, et al. (2011) 
2. Standard Principal Components 
3. Priors 
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𝛽0~(0, 𝐼)  است. برای تخمین  شدهاستفاده این منظور برایEWMA 1 ی ن یبش ی پواریانس خطای

اولیه   با    هاآنمقادیر  �̂�0برابر  = 0.1 × 𝐼  ،�̂�0 = 0.1 × 𝐼  ،�̂�0 = 10−5 × 𝐼  ،�̂�0 =

10−5 × 𝐼    است. توجه شده که تنظیم   شدهگرفته نظر  در�̂�0    و�̂�0    به مقادیر کمتر بر اساس این

ی که به صورت آشکارا  طور به ،  کنند یمدرجه تکامل در ضرایب را تعیین    𝑄𝑡و    𝑅𝑡واقعیت است که  

امکان تغییرات بزرگ در ضرایب را در یک دوره نسبتاً کوتاه فراهم  10-5حتی واریانس کمی برابر با  

ست و برای مدل فاور ا(  2،2۰11دوز و همکاران. الگوریتم این تحقیق بسط الگوریتم مطالعه )کندیم

𝑡ی هازمانبرای  = 1, … , 𝑇 شود. تکرار می 

 . تخمین ۴-۳

با زمان   فاور متغیر  این مقاله تخمین مدل  انجام  ادومرحله   صورتبه در  . در گام نخست شودیمی 

و در گام بعدی   شودیمو معادله مشاهدات ایستا تخمین زده    شوندیممعین    مقادیر عوامل مشترک

 . شودیم، معادله حالت پویا تخمین زده مشاهده قابل متغیرهای  عنوانبه با محاسبه فاکتورها 

 . تصریح الگو ۴-۴

 یهابا استفاده از روش( و  ۳،2۰۰2)بلانچارد و پروتی  بر اساس طرح  شوک مخارج دولتاز    تصریح ما

 (.  2۰1۶، ۴)استوک و واتسون  شودیمانجام  رفاو یهاو مدل  ایفاکتور پو یبرا افتهیتوسعه 

و متغیرهای کلان اقتصادی است که به ترتیب    مشاهدهقابل متغیر     Yt  مورداستفادهدر مدل تجربی  

قیمت   شاخص  رشد  ارز،  نرخ  رشد  پایه    کنندهمصرف شامل  سال  حقیقی 1۳۹۵به  درآمد  رشد   ،

های مستقیم، رشد مخارج حقیقی دولت و رشد تولید ناخالص داخلی که همه با شاخص قیمت مالیات 

مخارج جاری و    صرفاً. همچنین در مورد مخارج دولت  اند شدهحقیقی    1۳۹۵سال پایه    کنندهمصرف

 های دولتی منظور نشده است.  عمرانی در نظر گرفته شده است و بودجه شرکت 

ابزار سیاست پولی است که شامل رشد بدهی بخش خصوصی به   مشاهدهرقابل یغمتغیر    Xtمتغیر  

بخش بانکی، رشد پایه پولی، رشد بدهی سیستم بانکی به بانک مرکزی و رشد حجم نقدینگی که با 

یا    Ftکه در جهت برآورد متغیر پنهان    اندشدهحقیقی    1۳۹۵سال پایه    کنندهمصرف شاخص قیمت  

 متغیر پنهان ابزارهای سیاست پولی استفاده شده است. 

 

 

 

 

 

 
1. Exponentially Weighted Moving Average 
2. Doz, Giannone & Reichlin (2011) 
3. Blanchard, O., & Perotti, R. (2002) 
4. Stock, J. H. and Watson, M. W (2016) 
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 . تعریف ضریب فزاینده مخارج دولت  ۴-۵

  ۳۵و  ۳۴و  ۳۳ی هامعادله به ترتیب مطابق  ۳و فزاینده تجمعی 2در افق زمانیو  1ضرایب فزاینده آنی 

 . شودیمتعریف 

𝑚𝑔
0 =

∆𝑦0

∆𝑔0
                  (۳۳ ) 𝑚𝑔

𝑛 =
∆𝑦𝑛

∆𝑔0
                       (۳۴) 𝑚𝑔

𝐶 =
∑ ∆𝑦𝑛

𝑡=0 𝑛

∑ ∆𝑔𝑛
𝑡=0 𝑛

        (۳۵)  

∆y    میزان تغییر تولید در اثر شوک وارد شده به مخارج دولت و∆g    پاسخ مخارج دولت به شوک

در این    آمدهدست بهلگاریتمی هستند، مقدار عددی    صورتبهمتغیرها    ازآنجاکهمخارج دولت است، اما  

تبدیل به ضریب فزاینده روابط   منظوربه دهد.  حالت کشش تولید نسبت به مخارج دولت را نشان می

آنی ضریب فزاینده    نی؛ بنابراکنیم بالا را در نسبت میانگین تولید به میانگین مخارج دولت ضرب می

به    ۳7و    ۳۶برداری با استفاده از رابطه    ونیخودرگرس مخارج دولت پس از تخمین مدل    و تجمعی

 :  دیآی مدست 

𝑚𝑔
0 =

𝐼𝑅𝐹𝑦,𝐺

𝐼𝑅𝐹𝐺,𝐺
∗

�̅�

�̅�
                                                                                           (۳۶)          

𝑚𝑔
𝐶 =

∑ 𝐼𝑅𝐹𝑦,𝐺
12
𝑡=1

𝐼𝑅𝐹𝐺,𝐺
                                                                                              (۳7)  

(  tدر دوره    kتابع واکنش آنی در افق    یعنی)  یناخالص داخل  دیپاسخ رشد تول   𝐼𝑅𝐹𝑦,𝐺  که در آن 

نسبت به    مخارج دولترشد  پاسخ   𝐼𝑅𝐹𝐺,𝐺  ،مخارج دولترشد  شده از سمت    نسبت به شوک وارد 

 وشده از سمت خود    شوک وارد
�̅�

�̅�
 .(2۰1۹،  ۴گلوکر است )  مخارج دولت  به  یناخالص داخل  دینسبت تول 

 . نتایج ۵

 . توابع واکنش آنی  ۵-1

نیاز است تا    زمان  در طی  ریمتغ ی  هاپارامتر با    ی عامل افزودهبردار  ونیمدل خودرگرس برای برآورد  

نماینده ابزار   عنوانبهابتدا متغیر پنهان مربوط این مدل استخراج گردد. در این مطالعه متغیر پنهان  

 ه یپا  ،ینگیحجم نقد  ریمتغ  و تابعی از چهار  مشاهدهرقابل یغسیاست پولی لحاظ شده است. این متغیر  

بده  ی تجاریهابانک  بهخصوصی  بخش    یبده  ،یپول ؛  مرکزی است  بانک  به  ی تجاریهابانک   یو 

شوک شاخص سیاست پولی، بررسی و تفسیر اقتصادی پاسخ   با استفاده از توابع واکنش آنی  نیبنابرا

. نمودارهای شماره یک  شودیم متغیرهای اقتصاد کلان مدل ناشی شوک شاخص سیاست پولی انجام  

های پولی بر متغیرهای رشد نرخ ارز، تورم، رشد مخارج دولت، رشد  تا پنج اثر شوک شاخص سیاست 

دهد. برای استخراج ضریب فزاینده  تولید ناخالص داخلی و رشد درآمدهای مالیات دولت را نشان می 

از   ناشی  ناخالص داخلی  واکنش آنی مخارج دولت و رشد تولید  به داشتن توابع  نیاز  مخارج دولت 

 
1. Impact Multiplier 
2. The Multiplier in a Future Period n  
3. Cumulative Multiplier 
4. Jiménez et al , 2023 , Glocker et al, 2019 
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اثر شوک مخارج دولت بر این متغیرها را    7و    ۶شوک به متغیر مخارج دولت نیز هست. نمودارهای  

 . دهد یمنشان 

دهد که: اول، اثر شوک شاخص نمودار شماره یک، توابع واکنش آنی زمان متغیر نرخ ارز، نشان می

دوره سوم زمانی بعد از اعمال شوک شده است و از دوره    شدید نرخ ارز تا سیاست پولی باعث افزایش

ی بالاتر واکنش بیشتر نرخ هادورهسوم به بعد اثر شوک کاهشی بوده است. دوم، اعمال این شوک در  

ی سیاست پولی هاشوکساختار اقتصاد ایران    گذردیمچه زمان  هر    یعنیاست؛  ارز را به دنبال داشته  

ارزی در اقتصاد خواهد شد. سوم، اثر پاسخ ارزی ناشی از این شوک به صفر    ترن یسنگ ی  هاشوک باعث  

. نمودار شماره دو توابع واکنش آنی زمان  ردیگیمو در نهایت در مقدار بالاتری از صفر قرار  رسدی نم

ام   7دهد، اثر شوک سیاست پولی باعث افزایش شدید تورم تا دوره زمانی  متغیر تورم را نشان می 

 گریدعبارت به ام تغیر چندانی نداشته است    12تا دوره زمانی    باًیتقرشده است و بدون اینکه میرا شود  

های بالاتر پاسخ ماندگار خواهد بود. اثر اعمال این شوک در فصل  صورتبهی پولی بر تورم  هاشوکاثر  

 افتهیکاهش اثر این شوک افزایش و در برخی موارد  در برخی از موارد  که یطور روند یکنواختی ندارد 

نشان می آنی زمان متغیر مخارج دولت،  واکنش  توابع  نمودار شماره سه،  اثر شوک  است.  دهد که 

سپس باعث کاهش    ام شده است و  ۶فزایش مخارج دولت تا دوره زمانی  سیاست پولی ابتدا باعث ا

های . اثر این شوک در فصل شودی مو تخلیه  افتهیکاهش مخارج دولت و از دوره نهم به بعد اثر شوک 

روند افزایشی را دارد. نمودار شماره چهار توابع واکنش آنی زمان متغیر رشد تولید ناخالص   باًیتقربالاتر  

ی شوک سیاست پولی باعث افزایش رشد تولید ناخالص داخلی شده طورکلبه   دهد،داخلی را نشان می

صفر   کاملاًهایی همراه بوده است و در نهایت اثر آن  است با اینکه این اثر در دورهای زمانی با نوسان

نشان می مالیات،  متغیر  زمان  آنی  واکنش  توابع  پنج،  نمودار شماره  است.  اثر ششده  که  وک  دهد 

سیاست پولی باعث افزایش مالیات شده است و حداکثر اثر این عامل بر تورم در دوره دوم زمانی است 

این شوک کاهشی   به عبارتی این اثر از ابتدا تا دوره دوم زمانی افزایشی بوده است و از دوره دوم اثر

تخلیه شده است. از طرف دیگر    کاملاًام به بعد اثر این شوک بر روی مالیات    7بوده است و از دوره  

شوک  طورکلبه  این  اثر  بنابراین    باگذشتی  و  است  بوده  افزایشی  فصلزمان  آن  هادر  اثر  بالاتر  ی 

 است.  افتهیشیافزا
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 نتایج پژوهش  :منبع 

  نرخ ارز به شوک شاخص پولی واکنش آنی رشد: 1شکل  
 

  
  نتایج پژوهش :منبع 

  شاخص پولیتورم به شوک  واکنش آنی رشد: 2شکل  

 
 نتایج پژوهش  :منبع 

 مخارج دولت به شوک شاخص پولی  واکنش آنی رشد: ۳شکل  
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  نتایج پژوهش :منبع 

  به شوک شاخص پولی تولید واکنش آنی رشد: ۴شکل  

 
  نتایج پژوهش :منبع 

 به شوک شاخص پولی  مالیات واکنش آنی رشد: ۵شکل  

نمودار شماره شش و هفت توابع واکنش آنی زمان متغیر مخارج دولت و رشد تولید ناخالص داخلی 

بر شوک   مخارج دولت  ریپاسخ متغدهد، نمودار شماره شش  نسبت به شوک مخارج دولت را نشان می

ها های ابتدایی منجر به افزایش مخارج دولت شده است و با افزایش دورهدر دوره   ،شده بر خود  وارد

نمودار  شده است. کمترهای بالاتر ی در اندازه پاسخ در سال طورکلبه از میزان اثر آن کم شده است و

 های فصل  و  هاسال   زا  یدر برخمخارج دولت  به شوک    یناخالص داخل  دیپاسخ رشد تولشماره هفت  

 های بالاتر از میزان اثر کم شده است.و در سال است یمنف گرید یمثبت و برخ یمورد بررس
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  نتایج پژوهش :منبع 

 مخارج دولت به شوک مخارج دولت واکنش آنی رشد: ۶شکل  

 
  نتایج پژوهش :منبع 

  تولید به شوک مخارج دولت واکنش آنی رشد: 7شکل  

 

 . برآورد ضریب فزاینده زمان متغیر مخارج دولت ۵-2

،  شود ی مانجام    ۳-۵در بخش    ۳7محاسبه ضریب فزاینده تجمعی مخارج دولت با استفاده از رابطه  

به تابع واکنش آنی مخارج   عبارت اول نسبت تابع واکنش آنی رشد تولید ناخالص داخلی رابطهنیدرا

  به دست از واحد است که با استفاده از اثر شوک مخارج دولت    ترکوچکدولت است. اندازه این کسر  

در   کهی ازآنجائ  نسبت تولید ناخالص داخلی به مخارج دولت است.  ۳7. عبارت دوم در رابطه  دیآیم

 ۵های جاری و عمرانی دولت لحاظ شده است، مقدار این کسر حول عدد  هزینه  صرفاً  مخارج دولت

این دو عبارت است که مقداری بین عدد   ضربحاصل ضریب فزاینده تجمعی    نی؛ بنابرادر نوسان است

 آید. می  به دست ۳/2و  ۶۳/۰
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 نتایج پژوهش  :منبع 

  اندازه ضریب فزاینده تجمعی مخارج دولت: 8شکل  

نشان   و    دهد یمنمودار شماره هشت  ندارد  ثابتی  مقدار  دولت  مخارج  فزاینده   صورتبه که ضریب 

است و   ۵/1ی در طی زمان در حال تغییر است. مقدار متوسط ضریب فزاینده مخارج دولت  توجهقابل 

ی آخر دوره مورد بررسی مقدار ضریب هاسال دهد که اثر ازدحام خارجی ضعیف است. در  نشان می 

 با افزایش درجه باز بودن در نمودار تجزیه عوامل همخوانی دارد. فزاینده در حال کاهش است که 

اثر فصل اول حاصل از شوک وارد شده به مخارج دولت را    صرفاًضریب فزاینده آنی مخارج دولت   

 . دهد یمنشان 

- ۵تعریف در بخش  مطابق  دهد،  نمودار شماره نه نمودار ضریب فزاینده آنی مخارج دولت را نشان می

ی تغییر در مخارج  ازابه میزان تغییر در مقدار تولید ناخالص داخلی    عنوانبهاز ضریب فزاینده آنی    ۳

برای مقدار ضریب فزاینده   ۳۶ی تحقیق و رابطه  هاافتهبا استفاده از یدولت در یک فصل است که  

ضریب    بودنمثبت   بهباتوجه .  دیآی مبه دست    ۵/۰در لحظه اول مقداری بین عدد صفر تا    مخارج دولت

از ضریب    تربزرگفزاینده مخارج آنی دولت، منطقی است که ضریب فزاینده تجمعی دولت مقداری  

 فزاینده آنی دولت داشته باشد. 
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  نتایج پژوهش :منبع 

  اندازه ضریب فزاینده آنی مخارج دولت: ۹شکل  

 بر ضریب فزاینده مخارج دولت   مؤثر . عوامل  ۵-۳

برآورد شد   ۵-2دیگر متغیرهای مدل که در بخش    فزاینده مخارج دولت وبا استفاده از متغیر ضریب  

بر اندازه ضریب فزاینده، به بررسی اثر هر یک   مؤثرعوامل  عنوانبهی اچرخه و متغیرهای ساختاری و 

ی بر ضریب فزاینده مخارج دولت از اچرخه . برای بررسی عوامل موقت یا  شودی ماز عوامل پرداخته  

( استفاده شده DC)  ی به بخش خصوصیدهلاتیتسهو مقدار    (DG)  متغیرهای مقدار شکاف تولید

 به انداز  پس نسبت  برای بررسی عوامل ساختاری بر ضریب فزاینده مخارج دولت از متغیرهای    است.

 اقتصادی   بودن  باز  درجه  و(DI)  داخلی  ناخالص  تولید  به  واردات  نسبت   ،(DS)  داخلی  ناخالص  تولید

(DO  ).در   عوامل  این   از   یک   هر  نقش  واریانس تاریخی  تجزیه  تکنیک  از   استفاده  با  استفاده شده است  

 . ردیگیم قرار بررسی مورد فزاینده ضریب نوسانات

 
   نتایج پژوهش :منبع 

 در آن  مؤثرتجزیه واریانس تاریخی ضریب فزاینده تجمعی و عوامل : 1۰شکل  
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  نتایج پژوهش :منبع 

 در آن  مؤثرتجزیه واریانس ضریب فزاینده تجمعی و عوامل : 11شکل  

 فزاینده  نوسانات ضریب  یدهندگحیتوض  قدرت  بیشترین دهد کهنمودار شماره ده و یازده نشان می

ی به  دهلاتیتسهبه ترتیب مربوط به متغیرهای شکاف تولید ناخالص داخلی و مقدار    مخارج دولت

به تولید است. به عبارتی در مجموع عوامل موقت نسبت به عوامل    اندازپس بخش خصوصی و نسبت  

ی انتهایی  هافصل در  ی در توضیح نوسانات ضریب فزاینده مخارج دولت دارند.  ترپررنگ ساختاری نقش  

دوره مورد بررسی اثر عامل درجه باز بودن بر ضریب فزاینده مخارج دولت در حال افزایش است و این  

های اقتصادی با  مطابقت دارد. مطابق با نظریه   نمودار ضریب فزاینده مخارج دولتبا نزولی شدن روند  

 لیرا تعد  یمال  یاثر انبساط  و   کند یبه خارج نشت م  یمال  یهااز محرک  یبخش  افزایش درجه باز بودن 

 شود. و باعث کاهش ضریب فزاینده مخارج دولت می کندیم

 گیری . نتیجه ۶

ی فصلی ضریب فزاینده مخارج دولت هاداده با    1۳۹۹تا    1۳۶۶سال از    ۳1که طی   دهدنشان می  نتایج

و   ۶۳/۰ی  ی در طی زمان بین مقدارها توجهقابل   صورتبههای مختلف مقدار ثابتی ندارد و  در دوره

محاسبه شده است و این حاکی  ۵/1در نوسان است. مقدار متوسط ضریب فزاینده مخارج دولت  ۳/2

ی آخر دوره مورد بررسی مقدار ضریب فزاینده در حال  هاسال در    از ضعف اثر ازدحام خارجی است.

 کند ی مکاهش است که با افزایش درجه باز بودن در نمودار تجزیه واریانس و نظریه اقتصادی که بیان  

 ، مطابقت دارد. شودیمافزایش نشت اقتصادی باعث تعدیل اثر انبساط مالی 

تغییر روند داشته است. این نتیجه    هادوره که در برخی    دهدیمنمودار ضریب فزاینده تجمعی نشان  

 ها دورهبرخی  است؛ چراکه در  سازگار    شوندی معوامل ساختاری که باعث تغییر روند    با نظریه اقتصادی

 اصلاحات ساختاری اقتصادی مانند تغییر درجه باز بودن تجارت انجام شده است.  هادولت با تغییر 

به ترتیب مربوط به متغیرهای    مخارج دولت  فزاینده  نوسانات ضریب  یدهندگ ح یتوض  قدرت  بیشترین

به تولید است.    اندازپس ی به بخش خصوصی و نسبت  دهلاتیتسهشکاف تولید ناخالص داخلی، مقدار  
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های انتهایی دوره مورد بررسی اثر عامل درجه باز بودن تجارت بر ضریب فزاینده مخارج دولت  در فصل

مطابقت دارد.  نیز در حال افزایش است و این با نزولی شدن روند نمودار ضریب فزاینده مخارج دولت

  کند ی به خارج نشت م  یمال  یهااز محرک  یبخش  ی اقتصادی با افزایش درجه باز بودنهاه ینظرمطابق  

 شود. و باعث کاهش ضریب فزاینده مخارج دولت می کندیم لیرا تعد یمال یاثر انبساط نیاو 

متغیر پنهان مدل اثر شدید بر متغیرهای اقتصاد کلان شامل   عنوانبهشوک شاخص سیاست پولی  

  ی بعد از اعمال هادوره تورم، نرخ ارز، مخارج دولت، تولید ناخالص داخلی و درآمد مالیاتی دولت، در  

ی بعد هادورهماندگار در    صورتبهشوک دارد. بیشترین اثر این شوک بر متغیر تورم است و اثر آن  

 . ماند ی مباقی 

باشد عبارت است   مؤثر تواندیم ی سیاستی که هاه یتوصنتایج این تحقیق برخی از  بهباتوجه  ن،یبنابرا

نسبت  خصوصی،  بخش  تسهیلات  تولید،  شکاف  متغیرهای  رفتار  باید  مالی  سیاست  اجرای  در  از: 

ی این هاافته ، زیرا این متغیرها مطابق یقرارداد  موردتوجهبه تولید و درجه باز بودن تجارت را    اندازپس 

 کنند. تحقیق بیشترین نقش را در مقدار ضریب فزاینده مخارج دولت ایفا می

ی تورمی گذارهدف   ،پاسخ شدید متغیرهای تورم و نرخ ارز به شوک شاخص سیاست پولی  بهباتوجه 

 قرار بگیرد.   موردتوجهاز طریق کنترل سیاست پولی منظم برای کنترل تورم و ثبات نرخ ارز باید 

اینکه درآمدهای حاصل از فروش نفت خام سهم بزرگی از درآمدهای دولت در اقتصاد ایران  بهباتوجه 

تواند نقش های مالی در نوسانات جهانی قیمت نفت میسیاست   مؤثر. اجرای درست و  استرا دارا  

میزان اهمیت و توجه به روندهای ضریب فزاینده   نی؛ بنابرامهمی را در ثبات اقتصادی داشته باشد 

بسزایی داشته   ریتأث  تواندیمدر اندازه آن در افزایش یا کاهش ثبات    مؤثرمخارج دولت و متغیرهای  

 باشد.  

 ها سپاسگزاری 

 ، استاد محترم جناب آقای دکتر تیمور محمدی کمال تشکر را دارم.    مسئولاز نویسنده 

 منافع  تعارض 

 منافع وجود ندارد. تعارض 

 مشارکت نویسندگان 

 . تمامی نویسندگان به یک اندازه در نگارش مقاله سهم دارند
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Introduction:  

The fiscal policy multiplier in macroeconomics is a measure used to quantify the 

impact of government spending on a country's economic output. Essentially, it 

indicates how much GDP changes in response to a change in government 

spending. For policymakers, accurately estimating the fiscal policy multiplier is 

crucial in understanding the potential effects of fiscal policy on the economy. 

However, the impact of fiscal policy can vary depending on several factors, 

including the state of the economy, the type of government spending, and the 

economy's openness to trade and business. There are differing views on the extent 

to which fiscal policies influence production and macroeconomic variables. In 

extreme cases, Keynesian economists advocate for the use of fiscal policy tools 

to stimulate production and economic growth, deeming them both appropriate and 

effective. Conversely, economists from classical schools argue that fiscal policy 

has little to no impact on production and economic growth. Consequently, the size 

of the fiscal multiplier may vary based on various characteristics of each 

economy, such as government debt, exchange rates, the degree of economic 

openness, and the state of the business cycle. These considerations are particularly 

relevant for policymakers, as they play a key role in shaping these economic 

characteristics (Reira-Crichton, 2015). There are four main perspectives on how 

fiscal policy is effective during different phases of the business cycle. The first 

view, aligned with Keynesian and Neo-Keynesian schools, suggests that increased 

government spending (or reduced taxes) will influence private sector consumption 

and investment, thereby affecting gross domestic product (GDP). Since 

government spending has a lesser substitution effect during a recession than in a 

boom, its impact is greater during recessions. The second perspective focuses on 

the state of financial markets during recessions and booms. Proponents believe 
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that during recessions and financial crises, borrowing constraints limit economic 

agents' ability to borrow, and these restrictive credit conditions amplify the impact 

of government spending (and reduce the impact of tax cuts) on GDP (Aghion et 

al., 2009). The third perspective posits that capitalists' saving behavior is cyclical, 

leading to a greater fiscal policy multiplier—and thus a more significant effect of 

government spending on production—during recessions compared to booms 

(Charles et al., 2015). The fourth perspective, which contradicts the previous 

three, is based on the Real Business Cycle (RBC) model and asserts that the fiscal 

policy multiplier is zero. This viewpoint argues that the intertemporal budget 

constraint and the wealth effect neutralize the impact of expansionary fiscal 

policy. Since people anticipate future tax increases to cover government debt 

resulting from expansionary fiscal policy, the fiscal policy multiplier is effectively 

zero (Pragidis et al., 2018). Moreover, the choice of economic estimation methods 

influences the analysis of fiscal policy's effectiveness. The literature on the impact 

of fiscal policies on production and macroeconomic variables reveals ongoing 

debate about the best methods for identifying responses to fiscal shocks, with no 

consensus on the appropriate techniques for estimating fiscal policy multipliers. 

Evidence suggests that in developed countries, fiscal multipliers are generally 

positive and less than or equal to one, though this varies based on factors like the 

exchange rate regime, trade openness, and the type of government spending 

(Remi, 2019). Additionally, evidence indicates that the fiscal multiplier changes 

over time, with larger multipliers observed during recessions than in periods of 

economic prosperity (Baum et al., 2011). While the effectiveness of fiscal policy 

on production and economic growth has been explored in numerous domestic 

studies, very few have focused on estimating fiscal policy multipliers in specific 

countries. Most studies in this area calculate government spending multipliers 

either linearly (as a constant value over the entire period) or non-linearly (with 

multipliers varying according to economic conditions like business cycles or 

credit cycles). However, recent studies in other economies have shown that 

multipliers can change over time. Theoretically, it can be argued that fiscal policy 

multipliers are not constant but fluctuate based on different economic conditions 

and shocks. Economic theories identify several factors that affect the size of fiscal 

multipliers. Broadly, these factors can be categorized as either structural or 

temporary. Structural factors determine the economy's response to fiscal shocks 

under normal conditions, while temporary factors cause deviations from the 

normal level of fiscal multipliers (Batini, 2014). This study estimates government 

spending multipliers in the Iranian economy using a time-varying parameter 

vector autoregression (VAR) approach over the period 1990-2022. The novelty of 

this research lies in two areas: First, it addresses the estimation of time-varying 

government spending multipliers, which has not been explored in previous 

domestic studies. Second, from a methodological perspective, it applies a time-

varying parameter VAR approach to distinguish between structural and cyclical 

changes in fiscal policy multipliers, a technique not previously used in domestic 

studies. 
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Methodology:  

In this paper, the estimation of the government spending multiplier in Iran's 

economy is analyzed using the Time-Varying Parameter Factor-Augmented 

Vector Autoregressive (TVP-FAVAR) Model, employing seasonal data from the 

period 2019-2020. 

Results and Discussion:  

The results indicate that the size of the government spending multiplier fluctuates 

between 0.63 and 2.3 during the investigated time period. These fluctuations are 

primarily driven by cyclical factors within the economy, while structural factors 

have a relatively minor impact on the results. 

Conclusion:  

Therefore, based on the research findings, the effectiveness of fiscal policy should 

prioritize the state of the economy within business cycles over other factors. 
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