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املک رد دورۀ   یابی  موض واا  در ارز  نیت ر  از مه م  یک  ی یکلان اقتصاد یها شاخص یبررس

سه برنامۀ چه ار،، پ نجم و شش م     نکهیتوسعه کشور است. باتوجه به ا یها انداز و برنامه چشم

 لی  مقال ه، تلل  نیکشور قرار داشتند، هدف ا سالۀ‏ستیانداز ب دورۀ چشم یتوسعه در بازۀه زمان

 یتور، در سه برنامۀ مذکور است. براساس سه برنامۀ ذکرشده، ب ازۀ زم ان   ریاوامل مؤثر بر متغ

پ ژوهش   نیا نیاست. همچن یفصل های داده صور ‏و به 3010-3033مربوط به دورۀ  قیتلق

انج ا، ش ده و در    یل اطفمعادلا  همزمان و در چارچوب مد ستمیاز س یدر قالب نوع خاص

و معادل ۀ دو،، معادل ۀ    ینگیراستا دو معادله درنظر گرفته شده که معادلۀ اول، معادلۀ نقد نیا

اوام ل م ؤثر ب ر ت ور،،      یشده الاوه بر بررس یکننده است. درواقع سع مصرف متیشاخص ق

 ستمیاز داخل س ینگیو اثر نقد یاثر داشته، بررس زین ینگینقد یدوره بر رو نیکه در ا یاوامل

 یعن  یک ه در معادل ۀ اول     ده د ‏یم    نش ان  قیتلق جی. نتاردیبر تور،، مورد ملاحظه قرار گ

دول ت ب ه    یب ده  ،یها به بانک مرک ز  بانک یها، بده دولت به بانک یبده ،ینگیمعادلۀ نقد

رابط ۀ   ینگیکرونا، ب ا نق د   روسیو و یبانک مرکز یخارج یها ییخالص دارا ،یبانک مرکز

در معادل ۀ دو،    نیهمچن  دارند.  یرابطۀ منف ساله، کی یبانک یها مثبت و نرخ سود سپرده

                                                      
 ،یبهشت دیدانشگاه شه ،یاسیگروه اقتصاد، دانشکدۀ اقتصاد و الو، س یالم ئتیاضو ه ار،یدانش* 

 Email: f_dejpasand@sbu.ac.ir(.                                          مسئول ۀسندی)نو رانیتهران، ا
 ،یاسیگروه اقتصاد، دانشکدۀ اقتصاد و الو، س ،یارشد اقتصاد نظر یدانش آموختۀ کارشناس** 

 .تهران، ایران ،یبهشت دیدانشگاه شه
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 دی  از تول یسهم من ابع نفت    ،ینگینقد یرهایکننده، متغ مصرف متیمعادلۀ شاخص ق یعنی

 یه ا  می، تل ر 3011س ال   یه ا  میتل ر  ،ینگینرخ ارز،  نسبت پول به نقد ،یناخالص داخل

ن رخ ت ور، اث ر مثب ت      شیبر اف زا  3081-3033مقطع  یها میلرو ت 3083-3080مقطع 

 یکننده، رابطۀ منف مصرف متیو شاخص ق یناخالص داخل دیتول نیب ،یطرفداشته است. از

 .کاهش تور، اثربخش است یدر راستا دیرشد تول دهد یوجود دارد که نشان م

 

 یمعادلا  همزمان و مدل اطف ستمیتوسعه، تور،، س یها انداز، برنامه سند چشم :کلیدی یها واژه

 JEL :O2 ،E31 ،C01ی بند طبقه

 مقدمه

کشور، ابلاغ  ۀریزی و توسع برنامه ۀیکی از تلولا  مهم در زمین، 3013در اوایل دهۀ 

ت رین   جمه وری اس لامی ای ران مه م     ۀسال انداز بیست انداز بود. سند چشم سند چشم

راه کشور  ۀانوان نقش این سند به. ه استتدوین شد 3030سندی است که برای افق 

 ۀس ال  ه ای پ نج   گذاری ق رار گرف ت و برنام ه    سیاست ۀسال آینده در حوز طی بیست

ش ده در س ند    های تعیین توسعه نیز در قالب این سند تدوین شدند. باتوجه به هدف

یافت ه ب ا جایگ اه اول اقتص ادی،      ایران کشوری اس ت توس عه  »ساله،  انداز بیست چشم

بخ ش در جه ان    وری در سطح منطقه با هویت اس لامی و انقلاب ی، اله ا،   االمی و فن

براس اس   ،ط ور کل ی   ب ه  .«المل ل  ثر در رواب   ب ین  ؤاسلا، و ب ا تعام ل س ازنده و م     

ازللاظ اقتصادی در اف ق ای ن س ند بای د     ، جامعۀ ایران گرفته های صور  ریزی برنامه

اس ب ب ا مقتض یا  فرهنگ ی،     یافت ه متن  هایی ازجمله: توسعه کشوری باشد با ویژگی

برخوردار از دانش پیش رفته و توان ا در    -های اسلامی  تاریخی، اصول اخلاقی و ارزش

اجتم اای در تولی د    ۀوری با تکیه بر سهم غالب منابع انسانی و سرمایاتولید الم و فن

دور  برخوردار از رفاه، امنیت غذایی، تأمین اجتماای، توزیع مناسب درآمد و ب ه  -ملی 

یافته به جایگ اه اول اقتص ادی، الم ی و فن اوری در س طح       دست –از فقر و تبعیض 

دارای تعامل سازنده و مؤثر با جهان براس اس اص ول    - ی آسیای جنوب غربی منطقه

هایی که برای سند مذکور درنظر گرفت ه   رغم هدف . اما الی3از ، حکمت و مصللت

ان داز نتوانس ت نق ش م ؤثری در      وجود سند مهمی مانند س ند چش م   ،شد، در امل

   بهبود شرای  اقتصادی داشته باشد.

                                                      
 «.یا الله خامنه تینشر آثار حضر  آ دفتر حفظ و»برگرفته از پایگاه  .1
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 ۀهمچن ان در زم ر   کشور ای ران دهه از شروع اولین برنامه،  8با گذشت قریب به 

م ورد   ۀخص و  س ه برنام     . در طول هر برنام ه و ب ه  استکشورهای درحال توسعه 

ه ا اثرگ ذار    متفاوتی بر روی املک رد آن برنام ه   ها و اوامل مشکلا ، چالش ،بررسی

ه ای   ان داز و برنام ه   بررسی دلایل اد، تلق ق مختص ا  چش م    ،طور کلی . بهندا بوده

. یک ی از ابع اد مه م آن، ا د،     اس ت توسعه نیازمند بررسی موضوع از ابعاد گوناگون 

رهای ک از متغییهای کلان اقتصادی در این دوره است که بااث شده هر تلقق هدف

 ،ش ده داش ته باش ند. بن ابراین     از آن هدف مع ین ی زیادی  فاصلهکلان اقتصاد ایران 

اوام ل م ؤثر ب ر ک اهش ی ا      ضرور  ارزیابی و تللیل متغیرهای ک لان اقتص ادی و   

ای برخ وردار   ان داز از جایگ اه وی ژه    چش م  ۀدور ۀهای توسع ها در طی برنامهافزایش آن

 است.

، گی رد  ج دی ق رار م ی    ۀها مورد استفاد ابی برنامهکه در ارزی هایی شاخصیکی از 

  دلیل ارتباط آن با قدر  خری د م رد،   هفق  ب توجه به این شاخص نه نرخ تور، است.

گذاری و رشد اقتصادی دارد نی ز   توجهی که در بلث سرمایه دلیل نقش شایان هبلکه ب

یک ی از   ،ازطرف ی . گی رد  گران اقتص ادی ق رار م ی    و تللیل ننظرا مورد توجه صاحب

ن رخ ت ور، وچگ ونگی     ،گذاری مالی و پولیترین متغیرهای تأثیرگذار در سیاست مهم

ثب اتی در اقتص اد ب ه ب روز ا د،      ب ی  ،تب ع آن  تور، و ب ه همچنین تغییرا  آن است. 

 شود. سمت ارضه و تقاضای اقتصاد منتهی می بههای کلان اقتصادی  تعادل

ه ا یک ی از    زایش شدید س طح ام ومی قیم ت   همواره اف ،های اخیر در طول سال

معیش ت جامع ه نی ز     ناپ ذیری ب ر   مشکلا  مهم دولت بوده که آثار زیانبار و جب ران 

ان داز   چش م  ۀ)چهار،، پنجم و ششم( دور ۀخصو  در طی سه برنام گذاشته است  به

رو شد و اوامل متف اوتی   ههای داخلی و خارجی بسیاری روب که اقتصاد ایران با چالش

متغیر م ذکور، ش رای     ۀتشدید تور، در اقتصاد کشور دامن زد و درنهایت در زمین بر

 ۀکشور بسیار نامطلوب بوده و بین هدف و املکرد متغیر ت ور، در ه ر برنام ه فاص ل    

انداز )یعنی  چشم ۀسال دور 31ای که متوس  نرخ تور، در  گونه به ه زیادی ایجاد شد

 ۀدرصد و متوس  پنج س ال برنام    8/11 ششم(،، پنجم و ،های چهار های برنامه سال

  3.درصد بوده است 0/03، آخر

                                                      
راجع به شاخص « رانیا یاسلام یجمهور یبانک مرکز یزمان یاطلااا  سر»ملاسبه براساس  .1

 کننده صور  گرفته است. قیمت مصرف
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تللیل اوامل مؤثر بر تلولا  ن رخ   حاضر ۀباتوجه به نکا  ذکرشده، هدف مطالع

ان داز و   های ارزیابی سند چش م  انوان یکی از شاخص انداز به زمانی چشم ۀتور، در باز

سعی شده اوامل اثرگذار ب ر ت ور، در   . درواقع در این تلقیق استهای توسعه  برنامه

م ورد ملاحظ ه و تللی ل ق رار گی رد.      چهار،، پنجم و ششم توس عه   ۀسه برنام ۀدور

 شود: شرح زیر ارائه می مطالب مقاله به ،رو ازاین

های مختلف، مب انی نظ ری و مطالع ا      منظور آشنایی با مفاهیم و دیدگاه ابتدا به

ن شده است. باتوجه به اینکه تمرکز بیش تر ب ر   شده پیرامون موضوع پژوهش بیا انجا،

نق دینگی و   ۀشدن املکرد ه ر برنام ه در زمین     نقدینگی و تور، بوده، برای مشخص

تور،، قسمت بعدی به این موضوع اختصا  یافته، سپس ی ک م دل مفه ومی ب رای     

ه ا و ب رآورد    مبانی مدل و روش تلقیق، نتایج آزم ون  ،پژوهش تهیه شده و در ادامه

ه ای سیاس تی،    توص یه  ۀگیری و ارائ با نتیجه نیز و نشان داده شده است. درنهایتالگ

 پایان رسیده است. تلقیق حاضر به

  ینظر یمبان

 ف اهیم و ، آگ اهی ک افی از م  در هر تلقی ق و پژوهش ی   ترین موضواا  یکی از اصلی

ب های مختلفی از مکات   . در متون اقتصادی نظریهاستمبانی نظری پیرامون موضوع 

 ای موضوع مطالعۀ حاضر وجود دارد.گوناگون در راست

بن ابراین   اس ت  ترین متغیرهای کلان اقتصادی  باتوجه به اینکه تور، یکی از مهم

ه ای فک ری متف او ، نظری ا  و دلای ل       ب ا دی دگاه   متناس ب  ،تور، دلایل ۀدر زمین

 ها صور  گرفته است. مروری بر این دیدگاه ،ه شده است. در این بخشمتنوای ارائ

 دیدگاه کلاسیک

شود. براساس این نظریه،  مقداری پول مطرح می ۀانوان نظری ها تلت کلاسیک ۀنظری

در  یو ه ر تغیی ر   ب وده ها معتقدند اوامل پولی قادر به تبیین کام ل ت ور،    کلاسیک

 ،ابار  دیگر شود. به ها می حجم پول منجر به تغییر متناسب در سطح امومی قیمت

ه ا اول ین    توان گف ت کلاس یک   تور، است. بنابراین می ۀاامل ایجادکنند ،حجم پول

مق داری پ ول از    ۀنظری   ،در ادامه پولی تور، را مطرح کردند. ۀکسانی بودند که نظری

 اقتصاددانان کلاسیک مورد بررسی قرار گرفته است.  دیدگاه
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ان وان   خ ود از پ ول ب ه    ۀ: ریکاردو در نظری  مقداری پول از دیدگاه ریکاردو ۀرابط

پ ول  ک ه  اقیده دارد او  ،ترتیب بدین ه است مبادله و معیار سنجش ارز نا، برد ۀوسیل

ۀ خ ود را بی ان   ( نظری  3) ۀرابط   ۀوسیل تأثیر است. وی به های اقتصادی بی بر فعالیت

 کند: می

           (3)        

ش وند و تولی د در    ک ار گرفت ه م ی    تمامی اوامل تولید به ،ریکاردو ۀبراساس نظری

بودن حجم مبادلا  در اشتغال کامل، پس حج م   اشتغال کامل است. باتوجه به ثابت

پول تنها بااث تغییرا  قیمت شده و بر تولید و حجم مبادلا  اثری ندارد که هم ان  

 .(3083 ی،)رحمان کند خنثایی پول را بیان می

 ۀص ور  رابط    مبادله را به ۀمقداری پول از دیدگاه استوار  میل: میل رابط ۀرابط

 :کند بیان می 1

            (1)        

 ،کند حجم مب ادلا  در اش تغال کام ل    استوار  میل نیز مانند ریکاردو فرض می

ه ا نیس ت و    اما وی اقیده دارد تنها حجم پول اامل تغییر سطح قیم ت  است ثابت 

ه ا را تغیی ر ده د.     تواند سطح امومی قیمت سرات گردش پول نیز می ،الاوه بر آن

دلیل تغییر در س رات گ ردش    درواقع ممکن است حتی اگر حجم پول ثابت باشد، به

غم تغییر در حجم پول، سرات گ ردش  ر ها تغییر کند. یا اینکه الی پول، سطح قیمت

س طح   ،کند که درمجموع همدیگر را خنثی کرده و درنهایت ای تغییر  گونه پول نیز به

بودن سرات  بودن تولید در اشتغال کامل و ثابت اما با فرض ثابت  ها ثابت بماند قیمت

در مقدار حج م پ ول    یتوان بیان کرد هر افزایش گردش پول در یک مد  معین، می

 .(3083 ی،)رحمان ها شود باید موجب افزایش نسبی سطح قیمت

بی ان   0 ۀخ ود را براس اس رابط     ۀمقداری پول از دید فیش ر: فیش ر نظری     ۀرابط

 کند. می

    ́ ́          (0)        

ها اشاره  های بانکی و سرات گردش این سپرده خود به نقش سپرده ۀوی در نظری

:  ه ای مس کوو و کاغ ذی از نظ ا، ب انکی،       : حج م پ ول    (،0) ۀکند. در رابط می

ه ای   : سرات گردش سپرده́ های دیداری،  کل سپرده :́ ها،  سرات گردش این پول

 ی،)ش اکر  حجم فیزیک ی مع املا  اس ت   : شاخص  ها و  : شاخص قیمت دیداری، 

3011). 
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 دیدگاه مکتب پولی

ش ود.   آمدن تور، می وجود پول و نقدینگی بااث به براساس این دیدگاه، افزایش حجم
ساده، مستقیم و متناس ب ب ین رش د حج م پ ول و       ۀبراساس مکتب پولی، یک رابط

 ۀمع ادل ن رخ رش د ذخی ر    در بلندم د   ها  تور، وجود دارد. درواقع، نرخ رشد قیمت
 مانن د  ای اسمی پول است. پولیون، همچنین معتقدند که مجموا ۀ اوام ل غیرپ ولی   

ل، فشار دستمزدها یا سودها، فعالیت احتک ارگران،  فشار تقاضا در شرای  اشتغال کام
ش وند   بروز تنگناهای گوناگون اقتصادی و موانع ساختاری زمانی بااث ایجاد تور، می

 صور ، اثر تورمی نخواهد داشت. درغیراین  که با تغییرا  حجم پول همراه باشند

 دیدگاه مکتب کینزی )تورم ناشی از فشار تقاضا(

کل در شرای  اش تغال   ۀفزونی تقاضای کل نسبت به ارض ۀ، نتیجدر این نظریه، تور
  تور، نیس ت  ۀکامل است. در این دیدگاه تنها نقدینگی و حجم پول اامل ایجادکنند

گ ذاری،   کنن ده، اف زایش مخ ار  س رمایه     اواملی مانند افزایش مخ ار  مص رف  بلکه 
کل  افزایش تقاضای بااثنیز افزایش صادرا  و کاهش واردا   افزایش مخار  دولتی،

ش کاف   ۀطورکلی در ای ن نظری ه ک ه ب ه نظری       د. بهنشو افزایش تور، می ،و درنتیجه
در  .اس ت ک ل   ۀ کل و ارض   بین تقاضای ۀتورمی نیز مشهور است، تور، ناشی از فاصل

تورمی  یۀنظر ۀشده است. کینز برای ارائ پرداختهتورمی کینز  ۀنظریبه تشریح  ،ادامه
 کند. ( استفاده می0) ۀخود از رابط

                (0)                    

گ ذاری دول ت ب رای م دیریت کارآم د       : سرمایه : میزان تولید،   ،(0) ۀدر رابط
 انداز است.  میزان پس : : میزان مالیا  و : سطح درآمد ملی،  جنگ، 
 تولید برای مصرف مرد، ۀ: سهم باقیماند   

 : مخار  مصرفی یا تقاضا برای کالاهای مصرفی       
 گرتولید برای مصرف کمتر از مخار  مصرفی باشد، درواقع بیان ۀاگر سهم باقیماند

بااث ایجاد این امر کالاهای مصرفی کمتر از تقاضای آن است که  ۀکه ارض این است
 .(3081 ی،نیحس ی واخو )سادا  شود شکاف تورمی می

 تورم ناشی از فشار هزینه

های تولی د جس تجو    های تولید و قیمت نهاده تور، را در افزایش هزینه ۀاین نظریه ریش

تور، رکودی اس ت   ۀفشار تقاضا، قادر به توضیح پدید ۀکند. این نظریه برخلاف نظری می
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دان د. در ای ن    ک ل م ی   ۀهای تولید و انتقال منلنی ارض   و آن را معلول افزایش هزینه

زا و تغییرا  در تکنول وژی   های برون بروز شوو بر این است کهچارچوب تللیلی فرض 

تولی د   ۀهزین   ،تمزدوری و نقش اوامل سیاسی، اجتماای در تعیین و تغییر دس   و بهره

س ازد   سمت بالا و چپ منتقل می کل را به ۀکالا را افزایش داده و بنابراین منلنی ارض

 .(3080 ی و همکاران،)پورکاظم شود ها می و موجب افزایش قیمت

 تورم ساختاری

توس عه   تور، را در ساختار خا  اقتص ادی کش ورهای درح ال    تور، ساختاری، ۀنظری

پول ۀ شناسی خود معتقدند که ارض کند. ساختارگرایان در چارچوب روش میبررسی 

ه ای اقتص ادی و ن رخ ت ور،      زا و منفعل است و نسبت به س طح فعالی ت   غلب درونا

ه ایی   تواند در زم ان  شود. هرچند این نگرش معتقد است که نرخ تور، می تعدیل می

بسیاری موارد و در بسیاری  اما در  العمل به انقباض جدی پولی کاهش یابد در اکس

ش ود ت ا    بیشتر به کاهش تولی د منج ر م ی    ،کاهش تقاضا و انقباض پولی ،ها از بخش

ها. ساختارگرایان معتقدند ت ور، ی ک فرآین د دوگان ه اس ت ک ه        کاهش سطح قیمت

صور  اس ت ک ه تض ادهای     ناپذیری یک بعد پولی دارد، بعد دو، بدین طور اجتناب به

ش دن ب ازار و    تلرکی منابع، تقسیم مانند بی ییها های نهاده ارزشاجتماای مربوط به 

قابلی ت رش د ف راوان در اقتص اد را      ا د، تعادل بین ارضه و تقاض ای بخ ش و    نبود

زی را اگ ر اقتص اد از رش د لاز،       گیرن د  انوان اوامل س اختاری ت ور، درنظ ر م ی     به

ملدودیت ن رخ ارز،   هایی مثل مستعد گسترش تنگناها و ملدودیت ،برخوردار نباشد

ان دازهای داخل ی،    ناپذیری مالیا  و مخار  دولت، ناتوان ایی در اف زایش پ س    انعطاف

 ۀااتب ارا  و کمب ود ارض     یتونقل، مل دود  انرژی و امکانا  حمل ۀملدودیت ارض

 تنه ا کنند که مکاتب اقتص ادی   شود. ساختارگرایان اذاان می ای می های واسطه نهاده

اند، حال آنک ه ب رای درو کام ل     پولی آن توجه کرده ۀعنی جنبتور،، ی ۀبه یک جنب

تور، در هر اقتصادی باید به هر دو بعد توجه کرد. بنابراین، در مهار ت ور، ا لاوه ب ر    

باید به موانع ساختاری نیز توجه کرد. برمبن ای دی دگاه س اختاری اام ال      ،بعد پولی

ت ور، را ک اهش ده د،    ط ور موق ت    ب ه حت ی اگ ر بتوان د     ،های پ ولی ص رف   حل راه

ثیر أت   تور، بی ۀبا بازگشت دوبار ،توجهی شود که به هرکدا، از موارد فوق بی درصورتی

 .(3011 ی،)شاکر شود می
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 انتظارات تورمی

گی ری اف راد براس اس     درواق ع تص میم   .گی رد  انتظارا  ش کل م ی   ۀاین نظریه بر پای

ها  بینی افزایش قیمت ه اگر افراد پیشکحال آن .اطلااا  گذشته و انتظارا  آتی است

د آنه ا در  دلی ل اینک ه ق در  خری      به ،در آینده داشته باشندرا و کاهش ارزش پول 

 ،ندازند. ازط رف دیگ ر  ا ، تقاضای خرید کالاها را به جلو میآینده کاهش خواهد یافت

  کنن د  خ ود را ک م م ی    ۀبرای کسب سود بیشتر در آینده، ارضکالا کنندگان  ارضه

)س ارجنت و   دنش و  آمدن تور، ی ا تش دید ت ور، موج ود م ی      وجود درنتیجه بااث به

 (.3811، 3والاس

 پیشینة تحقیقبر  یمرور

گرفت ه در   وه بر داشتن اطلااا  کافی از مبانی نظری، آشنایی با مطالعا  ص ور  الا

راستای موضوع موردمطالعه نیز اهمیت و مزایای فراوانی دارد که یک ی از ای ن مزای ا،    

انتخاب یک روش تلقیق و متغیرهای ب ا اهمی ت درم ورد موض وع اس ت. مطالع ا        

 ۀالمللی در راستای موضوع موردمطالع   اقتصاد ایران و در سطح بین ۀدر حوزمختلفی 

داخل ی و خ ارجی بی ان     ۀگرفت حاضر صور  گرفته که در ادامه اهم مطالعا  صور 

 شده است.

ای با انوان اثرا  رشد نقدینگی بر تور، در  به مطالعه (3081ی و همکاران )سلاب

 ۀف و برای دورگزینی مارک اند. این پژوهش بااستفاده از مدل راه اقتصاد ایران پرداخته

در رژی م ت ور،   صور  گرفته است. نتایج حاکی از آن است ک ه   3018-3083زمانی 

به اف زایش   رمتوس  در اقتصاد، هر درصد افزایش در رشد نقدینگی با یک وقفه، منج

دار  ر معنیث، الاتور، با خدر رژیم نر ،براین الاوهدرصدی تور، در ایران شده است.  13

در  (3081) و به زادی ص وفیانی  مه رآرا  . ه اس ت ش د ن یی د أترشد نقدینگی بر تور، 

ای متغیرهای اس می و حقیق ی م ؤثر ب ر      ای به بررسی رفتار غیرخطی و آستانه مقاله

. نت ایج  اس ت  3018:1-3080:0فص لی   ص ور   مطالعه به های داده اند. تور، پرداخته

نگی پ ایین، انتظ ارا  ت ورمی و ن رخ ارز     در رژیم رشد نقدیآن است که  ۀدهند نشان

تور، در اقتصاد ایران شناسایی شدند. در رژی م   ۀکنند ترین اوامل تعیین انوان مهم به

ت رین   رشد نقدینگی و نااطمین انی ت ور، از مه م    ، انتظارا  تورمی،لارشد نقدینگی با

                                                      
1. Sargent & Wallace 
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ن در ه ردو  آ ۀتولید ناخالص داخلی و وقفهمچنین اوامل مؤثر بر تور، تعیین شدند. 

ت ر   اثرا  ضدتورمی داشته و این اثرا  در رژیم رشد نقدینگی پایین، ملس وس  ،رژیم

 ۀای به بررسی رابط   در مطالعه (3081) پور ینیحس. (3081 ،قبادزاده و)مهرآرا  است

پول و تور، پرداخته است. این مطالعه بااستفاده  ۀالت و معلولی کسری بودجه، ارض

 3013-3080زم انی   ۀآزمون الیت گرنج ر و ب رای دور   و VAR ،VECMاز رویکرد 

اکی از آن اس ت ک ه حج م پ ول و کس ری بودج ه در       صور  گرفته است. نتایج ح  

اند. همچنین نتایج حاص ل از آزم ون    بلندمد  تأثیر مثبت و معناداری بر تور، داشته

 دلی ل  ،پ ول  ۀپول و ارض   ۀارضدلیل دهد که کسری بودجه،  الیت گرنجر نشان می

 تور، است. 

الملل ی و   ه ای ب ین   در پژوهشی به بررسی اثرا  تلریم (3081ی )بیط ی وصادق

ان د. ای ن مطالع ه بااس تفاده از م دل       بر نرخ تور، ایران پرداخت ه دیگر اوامل اثرگذار 

ARDL  ده د   ن م ی شانتایج نصور  گرفته است.  3013-3080و برای مقطع زمانی

ن چ و دول ت و متغیره ایی    ۀجری بودسارز و ک ختغییرا  در نر یقرطها از که تلریم

 خمعن اداری ب ر ن ر    تقیم وس  ثیر مأت ،و نقدینگی انکیهای ب سود سپرده خارز، نر خنر

تور،  خبر نرتأثیر منفی  ،دوره نمدهای مالیاتی و نفتی در ایآدر اما  تور، داشته است

در تلقیق ی ب ه بررس ی اث ر حج م       (3031و همک اران)  کلاگ ر  زاده یال. داشته است

. ای ن تلقی ق بااس تفاده از م دل رگرس یونی ب ا       ان د  نقدینگی بر تور، ایران پرداخت ه 

( و رهیاف ت فیلت ر ک المن ص ور  گرفت ه و      TVPپارامترهای متغیر در ط ی زم ان )  

است. نت ایج ح اکی از آن اس ت ک ه      3011-3080زمانی  ۀها نیز مربوط به دور داده

الاوه بر حجم نقدینگی، متغیرهای دیگ ری مانن د ن رخ ت ور، ت أخیری، ن رخ ت ور،        

انتظاری، نرخ تور، وارداتی و شکاف تولی د ناخ الص داخل ی نی ز ب ر ن رخ ت ور، اث ر         

 اند.   گذاشته

سازی اوامل مؤثر بر تور، در  به پژوهشی با انوان مدل (3033ی و همکاران )نقد

ان د. ه دف ای ن     آن با منتخ ب کش ورهای ص نعتی پرداخت ه     ۀاقتصاد ایران و مقایس

روی ت ور،   مق داری پ ول ب ر    ۀثیرگذاری متغیرهای نظریأتلقیق و بررسی ت ،مطالعه

  متل ده آمریک ا،   لاای ا )کشور منتخب ص نعتی دنی ا    1برآوردها برای ایران و . است

ب اهم   Panel-VARوVARۀ طی دو مدل جداگان (بریتانیا، فرانسه، آلمان، ژاپن وکانادا

نت ایج   .اس ت  1338 تا 3880 های ل های تلقیق نیز شامل سا دادهد و نا همقایسه شد
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ب ا   ،کش ور منتخ ب ص نعتی    1هم برای ایران و هم ب رای  تور، حاکی از آن است که 

 وقفه و سرات گردش پول با وقفه تأثیر مثبت و معناداری بر ت ور، دارن د. همچن ین   

ثیر س رات  أت   در کشورهای صنعتی بیشتر تلتتور، که دهد  نشان مینتایج تلقیق 

ه قفنقدینگی با وثیر أت در ایران بیشتر تلتتور، که  درحالی  گردش پول با وقفه است

ب ر  ای ب ه بررس ی اوام ل اثرگ ذار      در مطالعه (3033) ی و همکارانزدخواستیا .است

ها  اند. داده نفت پرداخته ۀبنیان در کشورهای صادرکنند تور، با تأکید بر اقتصاد دانش

یافت ه   بوده و بااس تفاده از روش گش تاور تعم یم    1333-1313زمانی  ۀمربوط به دور

(GMM  صور )رش د  ت ور،، ن رخ    ۀک ه وقف   است. نتایج حاکی از آن است  پذیرفته

نقدینگی، تفاضل رشد تولید ناخ الص داخل ی از رش د نق دینگی، ب ازبودن اقتص اد و       

اثر مثبت و رشد تولید ناخالص داخل ی   ،مخار  مصرفی دولت در سناریوهای مختلف

انس انی، تلقیق ا  و پیچی دگی     ۀهای اقتصادی، سرمای حقیقی، رژیم نهادی و مشوق

، ا ا  و ارتب اط  لاشاخص فن اوری اط همچنین اند.  اثر منفی بر نرخ تور، داشته ،بازار

در  (1311) و همک اران  لیاس ماا  ملم د . اثرا  معن اداری ب ر ت ور، نداش ته اس ت     

ان د.   کشور درحال توسعه پرداخته 01پژوهشی به بررسی اوامل مؤثر بر نرخ تور، در 

و تلقی  ق بااس  تفاده از م  دل  اس  ت 3883-1313زم  انی  ۀه  ا مرب  وط ب  ه دور داده

( و خودرگرس یون ب رداری ب ا    PanelSVARختاری پان ل ) خودرگرسیون برداری س ا 

 ۀدهن د  ( انجا، شده است. نتایج نش ان PanelTVPVARپارامترهای متغیر در زمان )

های منف ی   تأثیر منفی و شوو ،های مثبت نرخ ارز شوودر این کشورها آن است که 

ب ازبودن   ۀافزایش تولی د و درج    همچنین،بر تور، داشته است.  یتأثیر مثبت ،نرخ ارز

 باا ث اف زایش ت ور،    ،پ ول  ۀدولت و ارض ۀبااث کاهش تور، و افزایش انداز ،اقتصاد

 .شده است

پرداخت ه   هی  جریتور، مداو، در ن دلایلدر پژوهشی به بررسی  (1331) 3آسکونوو

 اس تفاده از م دل   بوده و تلقیق با 3810-1330زمانی  ۀها مربوط به دور است. داده

ARDL .ه  ا دادهو همچن  ین روش ح  داقل مربع  ا  معم  ولی ص  ور  گرفت  ه اس  ت 

آن،  جینت  اک  ه  ق  رار گرف  ت لی  و تلل هی  م  ورد تجز ARDLاز آزم  ون  اس  تفادهبا

حرک ت مش ترو بلندم د  وج ود دارد.      کی رهایمتغ نیب این است کهۀ دهند نشان

 ،حقیق ی ثر ؤک ه ن رخ ارز م     ده د  مینشان  یبرآورد حداقل مربعا  معمول ن،یهمچن
                                                      
1. Asekunowo 
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 تأثیرگ ذار کننده  مصرف متیبر شاخص ق حقیقیو سود  حقیقی، پول قبل ۀدور تور،

ت ور، در   دلای ل در تلقیق ی ب ه بررس ی     (1331) 3جایواردانا و جایاس ینگه  ند.ا هبود

ه ا   افت ه انج ا، ش ده اس ت. ی    ARDLبااستفاده از مدل  اند. مطالعه سریلانکا پرداخته

 شیو اف  زا پ  ول مل  یپ  ول، ک  اهش ارزش  ۀارض   شیاز آن اس  ت ک  ه اف  زا یح  اک

 1مورج انی  مد  و بلندمد  هستند. تور، در کوتاه یاز اوامل اصل یاموم یدستمزدها

تور، پرداخت ه اس ت. ای ن    بین رشد اقتصادی و  ۀای به بررسی رابط هدر مقال (1338)

ای و  های توزیعی، رگرس یون آس تانه   استفاده از روش خودهمبستگی با وقفهمطالعه با

های زم انی   دو، انجا، شده است. نتایج حاکی از آن است که در بازه ۀرگرسیون درج

 0دلونا جونیور .بوده استمنفی  ،متقابل بین رشد و تور، ۀمد  و بلندمد  رابط کوتاه

نرخ در پژوهشی اثر تولید، تغییرا  قیمت جهانی نفت، نرخ ارز و  (1313و همکاران )

ب وده و   3881-1338 ۀص ور  فص لی و ب رای دور    ها به اند. داده بهره را بررسی کرده

آن است که  ۀکنند صور  گرفته است. نتایج بیان NARDLاستفاده از مدل تلقیق با

در ن رخ ارز   ،م د  اث را  نامتق ارنی ب ر ت ور، داش ته       تغییرا  قیمت نفت در کوت اه 

اث ر  در بلندم د   ه ای ن رخ به ره نی ز      ش وو  و اثری بر نرخ تور، نداش ته بلندمد  

  .بر نرخ تور، داشته است ینامتقارن

تور، در ایران  ۀکنند باانوان اوامل تعیین یگزارشبه  (1311و خزایی ) 0الیف تور

بااس تفاده  این مطالع ه   اند. پرداختهالمللی پول  صندوق بین در های مهار آن و سیاست

ثر بر تور، ای ران  ؤمد  و بلندمد  م از یک مدل تصلیح خطای برداری، اوامل کوتاه

. ن د ا شناسایی شده ،مهار آنهای سیاستی  و گزینهکرده مطالعه را گذشته  ۀدر دو ده

  . نتایج نشاناست 1330-1313 و برای مقطع زمانیفصلی  صور  ها به همچنین داده

که اف زایش ن رخ    درحالی  شود که رشد پول تنها در بلندمد  بااث تور، می دهند می

ان وان پروکس ی    هها )که از شاخص صادرا  نفت ب بودجه و تلریم  ارز اسمی، کسری

 ش وند.  م ی موج ب ت ور،   مد  و هم در بلندم د    هم در کوتاه ،است( استفاده شده

در  یپول، ت ور، و رش د اقتص اد    ۀارضای به بررسی  در مطالعه (1310) 1مادوراپروما

                                                      
1. Jayawardana & Jayasinghe 

2. Murjani 

3. Deluna Jr 

4. Ture E. 

5. Madurapperuma 
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ب وده و تلقی ق    3883-1313زم انی   ۀها مربوط به دور پرداخته است. داده لانکایسر

انجا، شده است. نت ایج ح اکی از آن اس ت ک ه      تیادغا، و ال هم لیتللبااستفاده از 

ه م   ب ه  یطور جدانش دن  پول و تور، به ۀارضو  شود یپول بااث تور، م ۀارض شیافزا

اوام  ل ای ب  ه بررس  ی  در مطالع  ه (1310) 3یلی  ا و پامونچ  او .م  رتب  هس  تند

 ۀه ا مرب وط ب ه دور    اند. داده ی پرداختهو اندونز یدرازمد  در مالزتور،  ۀکنند نییتع

م دل   ،بوده و مدل مورد اس تفاده در ای ن پ ژوهش    M8:2023 تا M11:2014زمانی 

ARDL یکیتیژئ وپل  س ک یپ ول و ر  ۀک ه ارض   آن است  ۀدهند نشان ها افته. یاست 

تنه ا   ،ام ا در ان دونزی    در بلندمد  هس تند  یمالزتور،  ۀکنند نییازجمله اوامل تع

 دهد. تأثیر قرار می تلتپول تور، را  ۀارض

 امة مورد بررسیبررسی تحولات نرخ تورم در سه برن

اقتصاد کلان ایران در ادوار مختل ف و همچن ین    ۀیکی از مباحثی که همواره در حوز

 های خاصی در جه ت ک اهش آن   های توسعه مورد توجه قرار گرفته و هدف در برنامه

 معین شده، موضوع تور، بوده است.

برخ ی از   هس تند: وزن بیش تری  دارای تور، در ایران، دو دیدگاه  دلایل ۀدر زمین

ااتق اد  این گ روه   .تور،، رشد نقدینگی است ۀاصلی و تام دلیلاقتصاددانان معتقدند، 

 ام ا  .شود طور خودکار کنترل می هبتور، نیز  ،رشد نقدینگی کنترل شود که اگر دارند

اخیر، تور، بالای فعل ی   ۀاز اقتصاددانان، با اشاره به روند تور، در سه ده یگروه دیگر

ه ای   ه ا و جه ش   همچون تراز پرداخ ت  ای شد نقدینگی و اوامل بیرونیرا ناشی از ر

ه ایی از ن وع کنت رل     با اق دا،  تنهاکنند و معتقدند  ارزی و انتظارا  منفی انوان می

این گروه ااتقاد دارن د   ،ابار  دیگر هب .توان تور، مزمن را مدیریت کرد نقدینگی نمی

ای در  های ریش ه  اقدا، ها و ای ازسیاست کنترل تور، مزمن، کاربرد مجمواه مۀکه لاز

گی ری انتظ ارا     ه ای ش کل   ثبا  بازار ارز، حذف ریشه کنترل رشد نقدینگی، ۀزمین

تلولا  ن رخ ت ور، در    ۀسابقبررسی  ،طورکلی اما به است منفی و کاهش فشارهزینه 

م ل  تامه و تنها اا نقدینگی دلیلنشانگر آن است که در اقتصاد ایران  ،اخیر ۀچند ده

ه ا   تلریم تور، در ایران نیست و اوامل دیگری مانند انتظارا  منفی، نرخ ارز اسمی،

 .استبوده  ثرؤبرآن منیز و فشار هزینه 
                                                      
1. Yahya & Pamuncak 
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زم انی م ورد بررس ی، اوام ل و      ۀسعی شده به تفکیک هر برنامه در باز ،در ادامه

های اثرگذار بر رشد یا نزول متغیرهای نقدینگی و تور، که بااث شکاف ب ین   سیاست

 هدف و املکرد در هر برنامه شده، مورد تللیل و ارزیابی قرار گیرد.

 چهارم توسعه ةبرنام

 مهار تور، و افزایش ق در  خری د  چهار، توسعه،  ۀهای مهم برنام گیری یکی از جهت

 13گذاری نرخ رشد نقدینگی سالانۀ  همزمان با هدف هکچنان  درآمد بود های کم گروه

 مدنظر قرار گرفته بود. درصد 8/8درصد به  31کاهش نرخ تور، از درصد، 

اج را    ب ه  های اقتص ادی متع ددی   ها و اقدا، سیاستچهار،،  ۀهای برنام طی سال

 .  شی نرخ تور، داشتثیر زیادی بر افزایش جهأبرخی از آنها تدرآمد که 

ه ای اقتص ادی و    یکی از دلایل اصلی افزایش نرخ تور،، اقداما  دولت در زمین ه 

ه ای   های بنگ اه  طرحتوان به  این اقداما  می ۀرشد نقدینگی بود. ازجمل ،دنبال آن به

بیش از حد از منابع نفتی و تبع ا    ۀاز طرف دیگر به استفاد زودبازده و مسکن مهر و

برخ ی از  توان  میدیگر اشاره کرد. از  اوامل اثرگذار  آن در اقتصاد و نظا، پولی کشور

تلریم و بلران م الی، ک اهش ن رخ س ود ب انکی، انتظ ارا         مصوبا  مراجع مربوط،

و وجود تردی د ش دید در طراح ی و اج رای      جراحی اقتصادیاالا، زودهنگا،  ،منفی

 برای بانکی نظا، به فشار افزایش دوره، این درهمچنین ها بیان کرد.  از سیاست برخی

 در اف زایش  ،نتیج ه  رد و ب انکی  تسهیلا  ۀئدر ارا افراط به ااطایی، ااتبارا  افزایش

منف ی   ثیرأموجب ت    خود که شد منجر  مرکزی بانک منابع  از  ها بانک برداشت اضافه

 .(3031 ،)دژپس ند  ودب   آن از ناش ی  تورمی آثار و نقدینگی و پولی ۀپای رشد بر زیادی

 0/33ت ور، از   افزایش ن رخ  ۀهای پولی و ااتباری، زمین موارد مذکور در کنار سیاست

در س ال  البت ه  . را ف راهم ک رد   3011درصد در س ال   0/11 به 3010درصد در سال

ن رخ ت ور،   های انقباضی پ ولی توس   بان ک مرک زی      دلیل اامال سیاست ه، ب3011

   .درصدکاهش یافت 1/33 شیب تند بهبا باره و  یک به

ن رخ  براساس اطلااا  آماری بانک مرکزی،  ،چهار، توسعه ۀطی برنام ،طورکلی به

ای ن  اج رای  ه ای   ، برای س ال 1/33و  0/11، 0/31، 8/33، 0/33 ترتیب برابر بهتور، 

 .در طول برنامه1/31، یعنی با متوس  سالیانه  شکل گرفت هبرنام
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 پنجم توسعه ةبرنام

 ها اجرای هدفمندسازی یارانه ۀدلیل اثر با وقف هدو سال اول ب درتور،  پنجم، ۀدر برنام

 ب ه  ،3083ک ه در س ال    ط وری  ه)ب   سبی نداش ت شرای  منا، 3و رشد بالای نقدینگی

ی ازدهم و   ک ار دول ت   ب ا ش روع   روند ص عودی ت ور،   ولی   رسیده بود( رصدد 1/18

گیری انتظارا  مثبت نسبت به تلولا  سیاسی و اقتصادی آتی و همچن ین ب ا    شکل

 ۀمین مالی مس کن مه ر، مص وب   أمانند اصلاح رویه ناسالم ت ای های ویژه اجرای برنامه

گ ذاری و رون ق تولی د و برق راری ثب ا  در ب ازار ارز،        سرمایه به تسهیل  دولت راجع

مالی  ۀها در حوز های دیپلماسی و اجرای برخی از اقدا، متوقف شد و با شروع فعالیت

 که بعد از ییتا جا  گیری روند نزولی نرخ تور، فراهم شد شکل ۀزمینتدریج  بهو پولی، 

سازی رشد نقدینگی و حفظ  تقویت انضباط پولی، سالم ۀمیناجرای اقداما  ویژه در ز

اج رای   ۀش دن زمین    رسیدن م ذاکرا ، ف راهم   نتیجه ثبا  بازار ارز از یک طرف و به

ین د  آهای غیرتلریمی و تقویت انتظارا  مثب ت از ط رف دیگ ر، ط ی ی ک فر      برنامه

 11پ س از  درصد کاهش یافت ودرادام ه،   3/33 به 3080کاهنده، نرخ تور، در سال 

دیگ ر ب ه ن رخ     پ نجم توس عه ب ود، ب ار     ۀتمدیدی برنام ۀکه دور 3081درسال سال،

   رسید.درصد  8/1 میزان رقمی و به تک

یک ی  بعد،  به 3081از سال در جهت کنترل نرخ تور، نقش داشتند. اوامل مهمی 

ااتب اری  های دولت در بازار پول، تعهد به راایت انضباط پولی و  ترین سیاست از مهم

نق دینگی   رش د  س ازی  و س الم  ویژه کنترل هب ،با حفظ راهبرد حمایت از بخش تولید

 منابع هدایت ارز، بازار ثبا  حفظ زا از رشد نقدینگی، ازطریق افزایش سهم پول درون

                                                      
، ضعف انضباط 3083الی  3018های  در سال نقدینگیرشد بالای  ۀکید است که ریشألاز، به ت .1

ها بود که ازجمله در مواردی منجر به استفاده از منابع بانک مرکزی در طرح هدفمندی یارانه پولی
شد. همچنین اامال اقدا، حمایتی مسکن مهر، هرچند در جای خود مطلوب بود و منجر به رونق 

 پولی از مسیر ۀلذا پای  دنبال داشتها از بانک مرکزی را به برداشت بانکولی اضافه  تولید شد
ها به بانک مرکزی با رشد مواجه شد که بر تور، اثرگذار بوده  های دولت و بانک انبساط خالص بدهی

داد که خود  پول تشکیل میاست. همچنین باید دانست سهم بالایی از نقدینگی مزبور را شبه
انند اقداماتی مدلیل همینبه .نقدینگی، به رشد نقدینگی انجامید ۀازطریق افزایش ضریب فزایند

اهتما، جدی در جهت  های تجاری و دهی بانکبخشی به بازار پول، تقویت توان تسهیلا انتظا،
ای در کنترل نقدینگی کنندهو تعیین ثرؤسسا  ااتباری غیرمجاز، نتوانست نقش مؤدهی به مسامان

در روند بدیل خود را نقش بیهمچنان ثر در تور،، ؤم داشته باشد و متعاقب آن، این اامل مهم و
 .(3031 ،)دژپسند کشیدرخ میتور، به
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بخش ی   اولوی ت  ازطریق ااتباری های سیاست بندی اولویت تولیدی، واحدهای سمت به

 تولیدی بود. واحدهای شگردرد ۀسرمای مالی مینأبه ت

 ،م دنظر دول ت وق ت قرارگرف ت     3081 یکی از اقداما  اساسی که در بهم ن س ال  

شورای پول و ااتبار، ی ک   ۀبراساس مصوب .مین مالی طرح مسکن مهر بودأسازی ت سالم

ساله برای بازپرداخت بدهی بانک مسکن به بانک مرکزی لل اظ ش د و    تنفس سه ۀدور

بازپرداخت تسهیلا  ااطایی در چارچوب طرح مسکن مه ر   مقرر شد منابع حاصل از

های ناتما، موجود اختصا  یاب د، ای ن    مین مالی این طرح و تکمیل پروژهأبه تداو، ت

3مین مالی و تکمیل این طرح را فراهم کردأتداو، ت ۀزمین ،تصمیم
. 

مانند  یمین مالی جدیدأترویج استفاده از ابزارهای ت ،های مهم دیگر ازجمله اقدا،

درگ ردش موردنی از    ۀمین س رمای أدن ب ه ت   دا اولوی ت  پ ول،  بازار در اسلامی صکوو

منظور تس هیل   بازار بین بانکی به ۀااطای تسهیلا  بانکی و توسع ،واحدهای تولیدی

ها بود که برای بهبود رواب  بازار پول و  مین مالی بانکأبانکی و ت در گردش وجوه بین

                                                      
منظور جرای طرح مسکن مهر بهانوان تنها اامل اصلی ابانک مسکن بهلاز، به توضیح است که . 1

و قانون  3011سال  ۀقانون بودج «1» ۀتبصر «د»براساس بند  مسکن مهرایفای تکلیف طرح 
و همچنین کمک به  3011واحدهای مسکونی مصوب سال  ۀساماندهی و حمایت از تولید و ارض

حاد جامعه، از ابتدای طرح تا پایان سال آمین مسکن أدر توقت های دولت  تلقق اهداف و سیاست
هزار  11طور متوس  سالیانه، )بههزار میلیارد ریال تسهیلا   131اقدا، به پرداخت حدود  3081

ارائه شده بود  بدیهی است اگر روند ااطای تسهیلا  مذکور به متقاضیان این طرح میلیارد ریال( 
همین دلیل وزرا  یافت. به یز همان روند تداو، میهای بعد از آن ن بسا در سالشد، چه اصلاح نمی

و بانک مسکن با همکاری بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران تدابیر لاز، را برای  راه و شهرسازی
 03شده، کاهش تسهیلا  ااطای به حدود های تعریف اصلاح این روند اتخاذ کردند که نتیجۀ اقدا،

 مقادیر سالانۀ قبلی( بوده است.هزار میلیارد ریال )تقریباً نیمی از 
پایگاه  در 3081اسفند  31در تاریخ  نقل از وزار  راه و شهرسازیبهی که گزارشموجب به

 3081 ۀسال پنج دورۀثر بانک مسکن در ؤاقدا، مهم و م 33 بارگذاری شده است،رسانی دولت  اطلاع
مورد آن که مرتب  با موضوع  . در ادامه به سهدر موضواا  انضباط پولی، تشریح شد ،3081الی 

 است، اشاره شده است: 
قبل از بانک مرکزی به خطوط ااتباری با   های سنوا  برداشت اضافه ۀانضباط پولی و تبدیل کلیالف( 

  سال 13سررسید 
ساله در بازپرداخت اقساط مسکن مهر و امکان افزایش سقف فردی مسکن مهر )از  33استمهال  (ب

هزار  111به  013میلیون ریال( و سقف جمعی تسهیلا  مسکن مهر )از  033 میلیون ریال به 113
  قدر  بانک مرکزی میلیارد ریال( بدون اتکا به منابع پر

، در جهت ایجاد انضباط مالی بدون اثر انداز مسکن یکم برای زوجین   اندازی صندوق پس راه ( 
 .3080تورمی در خرداد 
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 3ص ور  گرف ت   ،بین ای ن دو ب ازار اص لی اقتص اد کش ور     سرمایه و ایجاد هماهنگی 

 .(3031 ،)دژپسند

ان وان اام ل اص لی     هپ ولی ب    ۀانضباط پولی، رشد پای   ۀبا اقداما  دولت در حوز

درص د در پای ان    1/33 به رق م  3083درصد در پایان سال  1/11 نقدینگی ازافزایش 

پی دا  درص د اف زایش    8/31 ب ه  3080البته در سال  کاهش یافت و 3080اسفندماه 

تر ب ود. ای ن درح الی     پایین 3083املکرد سال  ازمیزان زیادی  بهولی همچنان  کرد 

 رشد تس هیلا  پرداخت ی ب انکی از   های اقتصادی،  منظور تأمین مالی بنگاه  بود که به

درصد  1/00 خره بهو بالأ 3081درصد در سال   1/13 به 3083درصد در سال  -1/1

در گردش از مجم وع   ۀافزایش یافت. همچنین سهم تسهیلا  سرمای 3080در سال 

 8/10 و 3083درص د در س ال    01ت دریج اف زایش و از    ها ب ه  ااتبارا  ااطایی بانک

)این نسبت در بخش ص نعت و   3080درصد در سال  1/13 به 3081درصد در سال 

 درصد( رسید. 8/13 معدن به

 ششم توسعه ةبرنام

 ه مش کل اص لی ب ود   همواره یک در اقتصاد ایران تور، بالا و پیوسته باتوجه به اینکه 

هم ین   ب ه  ضرور  داشت.ثر برای کنترل آن ؤهای مناسب و م تخاذ تصمیما، بنابراین

ت ور، و کنت رل انتظ ارا      نیز، ها در تدوین برنامه ششم ترین هدف مدلیل یکی از مه

  تورمی بوده است.

 رقم ی )متوس     ششم توسعه، بر تور، تک ۀهای کلی برنام در هدف ،براین اساس

 ،درص د  31پولی و نقدینگی کمت ر از   ۀمتوس  رشد پایو برنامه(  ۀدرصد در دور 1/1

براساس اطلااا   نیز ملقق نشد و نرخ تور،امل این هدف برنامه درولی   تأکید شد

ط ی ی ک رون د     3033الی  3081  سال برنامه ازاجرای های  سال ولطدر مرکز آمار، 

. از اوام ل مه م   ه اس ت درصد بود 1/03و 0/01، 1/00، 8/11 ترتیب برابر افزایشی به

از برجا،  خرو  آمریکاتوان به مواردی ازقبیل  اثرگذار بر افزایش تور، در این دوره می

و مخصوص اً تل ریم    3081ماه س ال   های ظالمانه از اردیبهشت و اامال مجدد تلریم

و  FATF، قرارگرفتن مجدد ایران در لیست س یاه  3081ماه  از آبان نظا، بانکی کشور

                                                      
ها در شرایطی که نیاز به نقدینگی بیشتری دارند،  شود بانک بانکی موجب میبازار بین ۀتوسع. 1

این  ۀدرواقع با توسع  مین مالی کنندأاز این بازار ت طور مستقیمبهبدون مراجعه به بانک مرکزی 
 یابد.ها از بانک مرکزی کاهش میبرداشت بانکبازار، اضافه
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با کاهش مب ادلا  اقتص ادی    ترتیب کشور  بدیناشاره کرد که  گسترش ویروس کرونا

 الملل ی  و ملدودش دن مب ادلا  م الی و ب انکی ب ین     شرکای تجاری خارجی با ایران 

ه ای بخ ش واقع ی اقتص اد      روند متغیره ای پ ولی و فعالی ت    ،رو شد و درنتیجه هروب

)براس اس   نرخ رش د نق دینگی   ،درآن شرای . (3031)دژپسند،  تأثیر قرارگرفت تلت

 3/11 ترتی ب براب ر   ، ب ه 3081و  3081ه ای   در س ال  اطلااا  آماری بانک مرکزی(

ب ا رش د    3033ال ی   3081ه ای   طی سالولی بعد از آن،   درصد بود 3/10 درصد و

درصد مواجه شد که در مقایس ه ب ا    08و  درصد 1/03 درصد، 3/03 ترتیب جهشی به

. در کن ار رش د ب الای    ده د  تف او  زی ادی را نش ان م ی     3081و  3081ه ای   سال

ه ای   افزایشمذکور،  ۀالا در دوربر نرخ تور، بدیگر نقدینگی، از اوامل مهم و اثرگذار 

ک ه   ب ود  ترام پ جمهوری  ریاست ۀدور ۀهای ظالمانه و پیچید تلریم دنبال هارز بنرخ 

 ۀهای وارداتی چرخ مین نیازمندیأهم ت موجب شد هم انتظارا  منفی تشدید شود و

ص ور    هب  را افزایش نرخ تور،  ۀزمین رو، ازهمینو تولید با افزایش قیمت مواجه شود 

 .(3031 ،)دژپسند دآورگرفته، فراهم  های صور  گذاری متفاو  با هدف

س الانه و ت ور،    تور،سالانه، روند رشد نقدینگی ترتیب  به 0و  1، 3نمودارهای در 

نم ایش گذاش ته ش ده     های چهار،، پنجم و ششم ب ه  های برنامه سال ولدر ط ماهانه

 است.
 

 
 های چهار،، پنجم و ششم )درصد( ی طی برنامهنگیروند رشد نقد :0  نمودار

 های تلقیق یافته مأخذ:
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 های چهار،، پنجم و ششم )درصد( طی برنامهسالانه  نرخ تور، روند :1نمودار 

 های تلقیق یافته مأخذ:

 

های چهار،، پنجم و ششم روند نرخ تور، ماهانه طی برنامه: 1نمودار   

 های تلقیق یافته مأخذ:
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 )مکانیزم اثرگذاری متغیرها بر نقدینگی و تورم( پژوهش مفهومی مدل

شده پیرامون موضوع و بررسی دلای ل و   مطالعا  انجا،باتوجه به مرور مبانی نظری و 

ان داز اقتص اد ای ران، در ای ن بخ ش       چش م  ۀدور ۀتلولا  نرخ تور، برای س ه برنام   

در تلقی ق ی ک م دل     ،ارتباط و اثرگذاری متغیرها بر یک دیگر  ۀمنظور نمایش نلو به

 نشان داده شده است. 3 شکلشده که در درنظر گرفته  مفهومی
 

 

 قیتلق یمدل مفهوم :0 شکل

 های تلقیق یافته مأخذ:

شرح ذی ل ارائ ه    اثرگذاری متغیرها بر یکدیگر به ۀنلوبراساس این مدل مفهومی، 

 شود: می

یکی از متغیره ای   :توان چنین بیان کرد می نقدینگیدررابطه با اوامل اثرگذار بر 

توان د دلیل ی ب ر     است. ای ن م ورد م ی    ها بدهی دولت به بانکاثرگذار بر نقدینگی، 

ه ا ب ه بان ک     بدهی بانک ،صور  ها از بانک مرکزی شود که دراین برداشت بانک اضافه

 ۀپولی دارد ک ه ازطری ق پای     ۀیابد و اثر مثبتی بر روی افزایش پای مرکزی افزایش می

هاا باه    بدهی بانک ،پولی روی افزایش نقدینگی اثر مثبت داشته است. متغیر دیگ ر 

ت وان م وارد    . از دلایل اثرگذاری این متغیر بر روی نق دینگی م ی  است بانک مرکزی

 اس ت ه ا   همان افزایش بدهی دولت به بانک ،مورد اول ،ازجمله  مختلفی را بیان کرد
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پ ولی و   ۀنهای ت اف زایش پای    ه ا از بان ک مرک زی و در    داشت بانکبر افهکه بااث اض

ها ب ه بان ک    تواند بر روی افزایش بدهی بانک که می ای شود. مورد بعدی نقدینگی می

ه ا ط ی    مرکزی اثرگذار باشد، فروش اوراق دولتی برای جبران کسری بودجه به بانک

ت برای جبران کسری بودج ه از  های اخیر است. فروش نقدی اوراق از جانب دول سال

نک ردن   ها مبنی بر خرید این اوراق و کفایت شروع و باتوجه به الزا، بانک 3081سال 

 ،ه ا از بان ک مرک زی    برداشت آن منابع بانک برای خرید اوراق مذکور و احتمالاً اضافه

پ ولی و   ۀها به بانک مرکزی و درنهایت رش د پای    بر افزایش بدهی بانک یدلیل دیگر

یعن ی    نی ز ب ه طریق ی مش ابه     بدهی دولت به بانک مرکزی. متغیر استنقدینگی 

خالص  ،پولی بر روی رشد نقدینگی مؤثر بوده است. متغیر دیگر ۀازطریق افزایش پای

هایی ک ه اقتص اد ای ران ب ا ش رای        است. در سال های خارجی بانک مرکزی دارایی

از ف روش نف ت و ص ادرا  دیگ ر      تلریمی مواجه بوده، باتوجه به اینک ه ارز حاص ل  

ه ای   خ الص دارای ی  ش د،   نوای بلوک ه م ی   بهاین ارز توانست وارد کشور شود و  نمی

شده ناچ ار ب ه    ارز بلوکه ۀپشتوان زی افزایش یافته و بانک مرکزی بهخارجی بانک مرک

. اتف اق افت اد  پولی و نق دینگی  ۀ افزایش پای ،این جریاندرنتیجۀ شد.  انتشار اسکناس 

در اس ت.   های بانکی سود سپردهنرخ ی دیگر از متغیرهای اثرگذار بر نق دینگی،  یک

مانن د ارز و س که و    یهای خرد ب ه بازاره ای   اغلب با ورود سرمایه ،کشورهای مختلف

گذاران اقتص ادی اق دا، ب ه اف زایش        درپی آن، سیاستلاوجودآمدن مشک هغیره و ب

در اقتصادهای پیشرفته بااس تفاده  گذاران  سیاستکنند. درواقع  ها می نرخ سود سپرده

بتوانن د نق دینگی را از جامع ه     کنن د  م ی ش لاب انکی ت    ۀاز افزایش نرخ سود س پرد 

ی و )ابون ور  روی ت ور، کمت ر ش ود    ن وای اث ر نق دینگی ب ر     آوری کنند که ب ه  جمع

 .(3081 همکاران،

ششم ب ر روی   ۀهای آخر برنام نیز یکی از مواردی است که در سال ویروس کرونا

دلایل مختلفی بر رشد نقدینگی دامن زده  . متغیر مذکور بهشتگذا رشد نقدینگی اثر

مقابله میلیارد دلار ارز از منابع صندوق برای  حدود یک 3088در سال  ،ازجمله  است

اما باتوج ه ب ه اینک ه ارز در داخ ل کش ورهای        ویروس مذکور اختصا  داده شدبا 

ش ده ری ال    آن ارز بلوک ه  ۀپش توان  ناچار به بهمختلف بلوکه بود، بنابراین بانک مرکزی 

سال دولت تصویب کرد بان ک مرک زی ب ه خانواره ای      همیندر  چاپ کرد. از طرفی

ی ک وا،   همچن ین،   ااطا کنددرصد  0میلیون تومانی با نرخ  ی یکلکشور وا، ترجی

)گزارش دبیرخان ۀ ک ارگروه اقتص ادی     ها اختصا  داده شد درصدی نیز به بنگاه 31
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در دوران کرون ا دلیل ی ب ر    ای ن م وارد    ،موارد ذکرش ده بر  بنا .(3033کرونا، خرداد 

ت. همچنین در کنار م واردی ک ه ذک ر    زدن به افزایش و رشد نقدینگی بوده اس دامن

س ادگی   ب ه  ،اقتصاد وارد شد ۀکه به بخش ارض ای های جدی توان از آسیب شد، نمی

ه ای   یاری از بنگ اه گذشت. پیدایش ویروس مذکور بااث تعطیلی و ورشکستگی بس  

دنبال داشت و این خود در راستای افزایش ت ور،   اقتصادی شد که کاهش ارضه را به

   بسیار اثرگذار بوده است.

 نرخ ارز :توان چنین بیان ک رد  نیز می تورماثرگذاری متغیرها بر  ۀدررابطه با نلو

سه کانال ب ر روی  از تواند  می. این متغیر استیکی از متغیرهای مهم اثرگذار بر تور، 

ش ده اس ت. در ش رایطی ک ه      حالتی برای ارزه ای بلوک ه   ،کانال اول: دگذارب تور، اثر

ه ای خ ارجی    شود، خ الص دارای ی   یکشور با تلریم مواجه است و ارز وارد کشور نم

شده اق دا، ب ه انتش ار پ ول      ارز بلوکه ۀپشتوان مرکزی افزایش و بانک مرکزی به بانک

. کان ال  اس ت پولی، نقدینگی و افزایش تور، ۀ این اقدا، افزایش پای ۀکند که نتیج می

اگر دول ت   ،انوان مثال به اثرگذاری دو، ازطریق افزایش قدر  انتشار اسکناس است.

از  ،درص د آن  11طبق قوانین باید  ،و بانک مرکزی مجوز انتشار اسکناس تقاضا کنند

 ،ر پشتوانه داش ته باش د  لایلیارد دم یکدولت بر فرض . اگر 3ارزی باشد ۀپشتوانملل 

هزار میلیارد تومان پ ول چ اپ    31توانست حدود  تومانی می 0133در گذشته با ارز 

هزار میلی ارد توم ان پ ول     330تواند حدود  تومانی می 11133اما اکنون با ارز   کند

پ ولی دارد و   ۀروی اف زایش پای    ب ر  یمنتشر کند. بنابراین، این قض یه اث ر مس تقیم   

 است. کانال سو، ازطریق فشار هزینه شود میافزایش نقدینگی و تور، بااث نهایت در

. متغیر اثرگ ذار  تولید شده و درنهایت رشد تور، را درپی دارد ۀکه بااث افزایش هزین

های ش دیدی   . درواقع در شرایطی که کشور با تلریماست منابع نفتیدیگر بر تور،، 

توضیلا   همچونتواند وارد کشور شود و  ، ارز حاصل از فروش نفت نمیاستمواجه 

من ابع  ممکن اس ت  زند. البته ذکر این نکته مهم است که  قبل به رشد تور، دامن می

زدن به ت ور،   بااث افزایش و دامن ،نفتی در شرایطی که کشور با تلریم مواجه نباشد

                                                      
 : 31/30/3013  وبقوانین پولی و بانکی کشور مص 1 ۀطبق ماد .3

شرح زیر هایی به های منتشرشده دارایی برابر صددرصد اسکتاسهمواره الف( بانک مرکزی ایران باید 
 اد و اوراق بهادار.ناس .0  ارز .1  طلا  .3 :انوان پشتوانه دراختیار داشته باشدبهرا 

های  رصد مجموع بدهید 11( بند الف این ماده نباید از 1( و )3های مندر  ) ب( مجموع دارایی
 های منتشرشده کمتر باشد. بانک مرکزی ایران بابت اسکناس
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ف روش   در بازاره ای داخل ی ب ه    زیرا در این حالت ارز حاص ل از ف روش نف ت     نشود

توان د از اث را     ک ه م ی   هد و بااث ایجاد یک چرخه در نقدینگی جامع ه ش د  سر می

نسابت پاول باه     ،. متغی ر اثرگ ذار دیگ ر   کن د افزایش نقدینگی بر تور، جلوگیری 

پول ب ه   افزایش نسبت پول به نقدینگی یا افزایش نسبت پول به شبهاست.  نقدینگی

دارن د.   نقدینگی کمتری را خ ود نگ ه م ی   های خود  در سپرده این معناست که مرد،

خیل ی  ب انکی از ت ور،    ۀگفت در شرای  تورمی وقتی نرخ سود سپرد توان نوای می به

ه ایی   در دارای ی آن را آورن د و   ه ا بی رون م ی    ماند، مرد، پول خود را از بانکباقب 

تواند آث ار ت ورمی    می این امر که کنند که ارزش پولشان حفظ شود گذاری می سرمایه

تواند در راستای مهار ت ور، م ؤثر واق ع ش ود،      . یکی از متغیرهایی که میداشته باشد

اف زایش   ۀمنزل   است. درواقع رشد تولی د ناخ الص داخل ی ب ه     تولید ناخالص داخلی

 تواند در مهار و کاهش تور، اثربخش باشد.   ارضه و کاهش مازاد تقاضا بوده که می

طی سالیان اخیر ب ر اف زایش ت ور،     که اثرا  آناز مواردی است نیز یکی  تحریم

بر متغیرها بیان شد،   نمایان شده است. الاوه بر مواردی که راجع به اثرگذاری تلریم

به برخی از آثار آن در راستای اف زایش س طح ام ومی     یتر طور جامع در ادامه نیز به

نوع تلریم تجاری و تل ریم م الی    ها به دو طورکلی تلریم شود. به ها اشاره می قیمت

طرف بااث کاهش صادرا  و کاهش تولید  های تجاری از یک شوند. تلریم تقسیم می

شود که کاهش درآمدهای حاصل از صادرا  کالاها و خ دما  منج ر ب ه تش دید      می

ب ه طریق ی   کسری بودجه دولت شده و درنهایت دولت مجبور اس ت ای ن کس ری را    

تواند بر روی نقدینگی اثر  های جبران کسری مذکور می روشجبران کند که برخی از 

اام ال تل ریم    ،بار آورد. ازطرف دیگر افزایشی داشته باشد و درنهایت اثرا  تورمی به

در واردا  آن کشور نیز خواهد داش ت. ک اهش   اثرا  کاهشی و مخربی بر یک کشور 

ازاد تقاض ا ش ده ک ه در    کالاها در بازارهای داخلی منجر به افزایش م ۀواردا  و ارض

 اس ت ه ای م الی    ، تلریمها دیگر تلریم ۀها اثرگذار است. دست راستای افزایش قیمت

ل در لاه ا ب ا اخ ت    تل ریم . این هستندها و بانک مرکزی از این دسته  که تلریم بانک

ای ن اف زایش    ک ه  ش ود  افزایش قیمت ارز در بازار آزاد م ی  منجر بهنقل و انتقال ارز 

ش ود.   درگردش بیش تر م ی   ۀها و نیاز به سرمای ییر در تعهدا  ارزی بانکمنجر به تغ

 ی واخ و  )س ادا   یاب د  ها به بانک مرکزی افزایش م ی  میزان بدهی بانک ،ترتیب بدین

نهایت رشد ت ور،  ۀ پولی، افزایش نقدینگی و درکه بااث افزایش پای (3081 ی،نیحس

دهد و ازطری ق   های تولید را نیز افزایش می هزینه ،افزایش نرخ ارز ،شود. از طرفی می
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. همچن ین اخ تلال در   خواهد داشتبر روی تور، اثر افزایشی تولید نیز  ،فشار هزینه

شود در ورود منابع ارزی به داخل کش ور مش کلاتی ایج اد     ارز بااث می نقل و انتقال

ش ود.   های خ ارجی بان ک مرک زی م ی     شود. این موضوع بااث افزایش خالص دارایی

وقتی کشور با شرای  تلریم ی مواج ه اس ت، من ابع ارزی حاص ل از       ،انوان مثال به

ه ای خ ارجی    دارای ی خالص  ،فروش نفت و کالاهای دیگر بلوکه شده و در این حالت

داخ ل   ش ده در  آن ارز بلوک ه  ۀپش توان  یابد و بانک مرکزی به بانک مرکزی افزایش می

پولی و نقدینگی، منجر ب ه   ۀنهایت ازطریق افزایش پایکند که در کشور پول چاپ می

 شود. رشد تور، می

 قیو روش تحق مبانی مدل

م دل مورداس تفاده در   ان وان   در این قسمت ابتدا مبانی مربوط به م دل اطف ی ب ه   

مطالع ا    سپس براساس مطالب مرب وط ب ه مب انی نظ ری،    تلقیق بیان شده است. 

ت ور،   گرفته و همچنین باتوجه به مطالب مربوط به بخش بررسی تلولا  نرخ  صور

 م دل مفه ومی   و درنهای ت، براس اس  ان داز اقتص اد ای ران     چش م  ۀدور ۀدر سه برنام

 است. صور  گرفتهو معرفی متغیرها تلقیق ارائه شده الگوی کلان  پژوهش،

 مدل عطفی

ص ور  گرفت ه    ،خا  از سیستم مع ادلا  همزم ان   یحاضر بااستفاده از نوا ۀمطالع

است. روش کار در ای ن پ ژوهش اس تفاده از م دل اطف ی و روش ح داقل مربع ا         

لال ب ین  دلیل اد، استق . در حالت کلی در سیستم معادلا  همزمان بهاستمعمولی 

  ب ه ج ز ی ک    استفاده کرد OLSتوان از روش  جزء اخلال و متغیرهای توضیلی، نمی

ه ای تخم ین سیس تم     یکی از روش ،های اطفی است. بنابراین که همان مدل حالت

های اطف ی اس ت. م دل     معادلا  همزمان، روش حداقل مربعا  معمولی برای مدل

زا بع  داز  متغیره  ای درونم  اتریس ض  رایب   ،: اولاس  تم  ذکور دارای دو ش  رط  

جزء اخلال هریک از مع ادلا    ،دو،  صور  مثلثی باشد سازی به سازی و نرمال مرتب

 . (3081 ،بهار شی)پدلا  مستقل باشد از جزء خطای سایر معا

ی نوع خاصی از سیستم معادلا  همزمان است که در آن بین متغیره ا  این مدل،

 . (3033 ی،)سورزا رابطۀ دوسویه وجود ندارد  درون

 را درنظر بگیرید: 1 ۀرابطای  معادله برای فهم بهتر، سیستم سه
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                        (1)‏                                       

 :(1) ۀرابط در

   (   ،   )     (   ،   )     (   ،   )    
 

فق       ه ب دین ترتی ب ک      نظم خاصی برقرار اس ت  در سیستم معادلا  اطفی

ت ابعی از     است،    زا و  تابعی از متغیرهای برون   زاست،  تابعی از متغیرهای برون

 .(3081 ،بهار شی)پ مه دارداست و به همین ترتیب ادا   و   زا و  متغیرهای برون

ل اطفی سعی شده در کنار توج ه ب ه   کارگیری مد بنابراین در تلقیق حاضر با به

ص ور  جداگان ه نی ز     سایر متغیرهای اثرگذار بر تور،، اوامل م ؤثر ب ر نق دینگی ب ه    

ه س وی  صور  ی ک  دست آمده و اثر آن به بررسی و مقدار نقدینگی از داخل سیستم به

ص ور  فص لی و ب رای     ها نیز به دادهدر این مطالعه . بر تور، مورد ملاحظه قرار گیرد

 Eviews 13اف زار   از نر، ،برای برآوردها همچنین. است 3Q:3010 - 0Q:3033 ۀردو

 در ادامه، الگوی کلان تلقیق و معرفی متغیرها بیان شده است. استفاده شده است.

 الگوی کلان تحقیق

 .استتور،  ۀمعادل (،1) ۀنقدینگی و رابط ۀمعادل (،1) ۀرابط

                                               

                           (1)          

                                                 

                                              

                 (1)          

 معرفی متغیرها:

 : لگاریتم میزان حجم نقدینگی       

 ها : لگاریتم بدهی دولت به بانک       

 ها به بانک مرکزی لگاریتم بدهی بانک:        

 : لگاریتم بدهی دولت به بانک مرکزی       

 های خارجی بانک مرکزی : لگاریتم خالص دارایی        
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 3روش دنت ون  ب ه ای ن متغی ر    ۀبانکی )آم ار س الان    ۀسال های یک : نرخ سود سپرده  

 شده است(فصلی 

متغی ر مج ازی تعری ف ش ده      3081از فصل چه ار، س ال   متغیر مجازی کرونا ):  

 است(

 کننده لگاریتم شاخص قیمت مصرف         :

 3081 ۀ: لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی براساس سال پای        

 : لگاریتم سهم منابع نفتی از تولید ناخالص داخلی               

 : لگاریتم نرخ ارز بازار آزاد       

 نقدینگی: لگاریتم نسبت پول به          

 3011: متغیر مجازی تلریم در مقطع زمانی    

 3083-3080: متغیر مجازی تلریم در مقطع زمانی    

 3081-3033: متغیر مجازی تلریم در مقطع زمانی    

شده در تلقیق حاضر از بانک اطلاا ا  س ری زم انی س ایت      آمار متغیرهای ارائه

ر ن رخ س ود   ینک ه آم ار متغی    بانک مرکزی تهیه شده اس ت. همچن ین باتوج ه ب ه ا    

متغی ر م ذکور    ۀشود، بنابراین آمار س الان  صور  فصلی ارائه نمی های بانکی به سپرده

( در 1331) 1مارینیو  وفونز توس  دیاین روش که روش دنتون فصلی شده است.  به

المللی پول توسعه یافته، بااس تفاده از روش ح داقل مربع ا ، تف او  در      صندوق بین

  کن د  ه ای نزدی ک را نس بت ب ه قی د کل ی س الانه ح داقل م ی          نسبی فصلتعدیل 

 م و  )خوششود  حفظ می یهای فصلی به بهترین شکل تغییرا  در سری ،ترتیب این به

 .(3033 و همکاران،

 پژوهش یها افتهی

یرهای فصلی، نتایج آزمون غبرای بررسی پایایی مت 0نتایج آزمون هگی ،در این قسمت

انباشتگی، نتایج برآورد مدل و همچنین س نجش ب رازش    برای بررسی هم 0جوهانسن

 مدل نشان داده شده است.
                                                      
1. Denton 

2. Di Fonzo & Marini 

3. Hegy 

4. Johansen 
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 نتایج آزمون هگی برای بررسی پایایی متغیرها

در  چ ون قبل از برآورد هر سری زمانی باید پایایی متغیرها مورد بررسی ق رار گی رد.   
، از آزمون هگی برای بررسی وجود یا ا د،  استصور  فصلی  ها به حاضر داده ۀمطالع

واحد فصلی متغیرها استفاده شده است. برای بررسی متغیرهای ماهانه و  ۀوجود ریش
باا ث ب روز خط ا ش ود  بن ابراین       واحد دیکی فولر ۀآزمون ریش ، ممکن است فصلی

ن ا، هگ ی را    آزم ونی ب ه   3883 و همکارانش در سال 3هایلبرگبرای رفع این مشکل 
ماه ه و   های زمانی فص لی، ش ش   که در آن امکان آزمون پایایی در دوره ندمطرح کرد

. روش انج  ا، آزم  ون م  ذکور  (3080 ی و همک  اران،ب  ی)طس  اله وج  ود دارد  ی  ک
منج ر ب ه   ص ور  گرفت ه و    أصور  است که ابتدا برآورد با روند و ارض از مبد بدین

سراغ بررس ی پای ایی متغی ر     به ،اگر روند معنادار باشد  شود معناداری روند آزمون می
روند حذف شود. اگر روند معنادار نباش د و نی از ب ه    باید این  ،صور  رفته و درغیراین

ش ود و ابت دا دوب اره     انجا، می أبرآورد تنها با ارض از مبد ،حذف باشد، در این حالت
س راغ   ب ه  ،معن ادار باش د   أاگر ارض از مب د   شود بررسی می أمعناداری ارض از مبد

نیز حذف شود. پ س   أباید ارض از مبد ،صور  بررسی پایایی متغیر رفته و درغیراین
 أبار ب رآورد ب دون رون د و ا رض از مب د      این أاز اد، معناداری و حذف ارض از مبد

 گیرد. انجا، شده و پایایی متغیر مورد بررسی قرار می

 3 جدولهای فصلی هر متغیر شناسایی و نتایج در  بااستفاده از آزمون مذکور، ریشه

 نشان داده شده است.

 یآزمون هگ جینتا :0 جدول

 متغیر پایا
های  ریشه

 سالانه
 (  و     

 ةریش
 ماهه شش

   ) 

 کلی ةریش
(  )  

 متغیر

     

        

        

         

1/08 -1/62 -3/4 
و  أبدون ارض از مبد

 روند
lnm2 

 درصد 1کمیت بلرانی  1/92- 1/92- 7/99

 ها بررسی وجود ریشه وجود ندارد وجود دارد وجود دارد

       

 أبا ارض از مبد 2/58- 1/16- 3/88

Lngb 7/98 -1/91 -2/78  درصد 1کمیت بلرانی 

 ها وجود ریشه بررسی وجود دارد وجود دارد وجود دارد

                                                      
1. Hylleberge 
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 متغیر پایا
های  ریشه

 سالانه
 (  و     

 ةریش
 ماهه شش

   ) 

 کلی ةریش
(  )  

 متغیر

       

 و روند أبا ارض از مبد 0/33- 1/08- 2/39

Lncb 7/98 -1/91 -3/25  درصد 1کمیت بلرانی 

 ها بررسی وجود ریشه وجود دارد وجود دارد وجود دارد

      

 و روند أبا ارض از مبد 2/28- 2/79- 35/53

Lngs 7/96 -1/92 -3/29  درصد 1کمیت بلرانی 

 ها بررسی وجود ریشه وجود دارد وجود ندارد وجود ندارد

       

 و روند أبا ارض از مبد 2/69- 3/94- 36/55

Lnnfa 7/96 -1/92 -3/29  درصد 1کمیت بلرانی 

 ها بررسی وجود ریشه وجود دارد وجود ندارد وجود ندارد

    

 أبا ارض از مبد 2/29- 6/08- 35/8

Rd 7/99 -1/92 -2/79  درصد 1کمیت بلرانی 

 ها بررسی وجود ریشه وجود دارد وجود ندارد وجود ندارد

      
         

         

          

2/62 -1/6 -2/51 
بدون ارض از مبدا و 

 روند
Lncpi 

 درصد 1کمیت بلرانی  1/92- 1/92- 7/97

 ها بررسی وجود ریشه وجود ندارد دارد وجود وجود دارد

      

         

         

          

 و روند أبا ارض از مبد 3/46- 0/39- 0/19

Lngdp 7/99 -1/92 -3/28  درصد 1کمیت بلرانی 

 ها بررسی وجود ریشه وجود ندارد وجود دارد وجود دارد

      
      

 أبا ارض از مید 2/45- 4/51- 30/59

ln(oilr/gdp) 7/96 -1/92 -2/79  درصد 1کمیت بلرانی 

 ها بررسی وجود ریشه وجود دارد وجود ندارد وجود ندارد

      

 و روند أبا ارض از مبد 2/16- 4/75- 26/48

Lner 7/96 -1/92 -3/29  درصد 1کمیت بلرانی 

 ها بررسی وجود ریشه وجود دارد نداردوجود  وجود ندارد

       
     

 و روند أبا ارض از مبد 2/96- 0/82- 1/82

ln(m/m2) 7/99 -1/92 -3/28  درصد 1کمیت بلرانی 

 ها بررسی وجود ریشه وجود دارد وجود دارد وجود دارد

 های تلقیق یافته مأخذ:



 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
هار
چ

، 
 

رۀ
ما
ش

 
30 

 
ار 
به

30
31

   
  

01
1

 

سا
شنا

ی
ی

 
به
 رت
و

 
ند
ب

 ی
کل
ل 
وام
ا

دی
 ی

ش
رز
ب ا
کس
ر 
ر ب
ؤث
م

 
 ...

  ال
 ی

ال
 ی

اد
آب

ی
،  ان

س 
ابا

سه
خم

 ،
مان
ه ز
سان
اف

 ی
د،
مق

 ،
حس
د 
ردا
مه

نی
 ی

یشک
ب

   
 

 
31
0

 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
م 
نج
پ

 
رۀ
ما
ش

 
31 

 
ن 
ستا
تاب

30
30

   
   

01
1

 

 انباشتگی همنتایج آزمون جوهانسن برای بررسی 

دلیل اطمینان از اد، وجود یک رگرسیون ک اذب و   به ،پس از بررسی پایایی متغیرها

آزم ون  لاز، اس ت ت ا   بلندمد  میان متغیرهای ه ر معادل ه،    ۀهمچنین بررسی رابط

 انباشتگی انجا، شود. هم

انباشتگی، از آزمون جوهانسن استفاده شده  برای بررسی وجود هم ،در این قسمت

اس تفاده   varاز الگ وی   ،ه ای بهین ه   ر آزمون مذکور برای تعیین تعداد وقف ه است. د

ص ور    1حداکثر مق دار وی ژه   ۀو آمار 3اثر ۀبراساس دور آمارتللیل و سپس  شود می

است که اگ ر مق دار    ترتیب یندببراساس آمارۀ اثر  گیرد. تللیل آزمون جوهانسن می

فرض صفر رد شده و فرض یک پذیرفت ه  باشد،  %1ی اثر بزرگتر از کمیت بلران ۀآمار

 (1) جدولهانسن براساس آمارۀ اثر در انباشتگی جو نتایج بررسی آزمون هم .شود می

 نشان داده شده است.

 جوهانسن ونزمآ جینتا :1 جدول

 نقدینگی ةاثر برای معادل ةانباشتگی مبتنی بر آمار آزمون هم

 Prob % 1کمیت بلرانی  اثر ۀآمار  

None 165/3 125/6 0/0000 

At most 1 102/5 95/7 0/0157 

 کننده شاخص قیمت مصرف ةاثر برای معادل ةانباشتگی مبتنی بر آمار آزمون هم

 Prob % 1کمیت بلرانی  آمار اثر 

None 258/9 159/5 0/0000 

At most 1 168/5 125/6 0/0000 
At most 2 119/8 95/7 0/0004 
At most 3 80/2 69/8 0/0058 

At most 4 55 47/8 0/0091 
At most 5 32/4 29/7 0/0242 
At most 6 16/8 15/4 0/0308 

At most 7 4/4 3/8 0/0342 

 های تلقیق یافته مأخذ:

                                                      
1. Trace 

2. Max-eigenvalue 
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بلندم د    ۀشود که آزمون جوهانسن وجود رابط مشخص می ،1به جدول باتوجه 

نتایج، از اد، وجود  ۀمیان متغیرهای هر معادله را تأیید کرده است. درواقع با ملاحظ

 شود. یک رگرسیون کاذب اطمینان حاصل می

 نتایج برآورد مدل

ش  اخص قیم  ت  ۀمعادل   ۀنتیج   (،8) ۀنق  دینگی و رابط   ۀمعادل   ۀنتیج   (،1) ۀرابط  

 .3دهد کننده را نشان می مصرف

 

                                                             

                     (1/480)                       (4/593)                                 (3/914)                    (3/222) 

                                                       (1)  

                                          (12/262)                               (-11/062)                     (5/503) 

                                                ̅         

                                                               

                                 (24/623)                  (-2/522)                 (-4/064)                    (1/687) 

                                                              

                                                     (3/130)                              (15/319)                       (2/092) 

                                           (8)  

                            (2/401)                     (2/275) 

                                                    ̅        

 تفسیر نتایج

م ورد   ۀط ی دور  ،نقدینگی اس ت. براس اس ای ن معادل ه     ۀمعادلۀ دهند نشان 1 ۀرابط

ها ب ه بان ک مرک زی،     ها، بدهی بانک بررسی، متغیرهایی ازجمله بدهی دولت به بانک

ه ای خ ارجی بان ک مرک زی و متغی ر       بدهی دولت به بانک مرکزی، خ الص دارای ی  

نوای به رش د ای ن    مثبت داشته و به ۀرابطبا افزایش نقدینگی  ،مجازی ویروس کرونا

ان د. در ب ین ای ن متغیره ا، بیش ترین ض ریب مرب وط ب ه خ الص           متغیر دام ن زده 
                                                      

متغیرها است. همچنین قابل ذکر است که تمامی  tدهندۀ مقدار آمارۀ  ااداد داخل پرانتز نشان .1
درصد پذیرفته شده و تنها سهم منابع نفتی از  81شده در تلقیق حاضر در سطح  متغیرهای للاظ

 درصد پذیرفته شده است. 83تولید ناخالص داخلی در سطح 
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ه ا و   که درواقع ناشی از وجود تل ریم  است 01/3 های خارجی بانک مرکزی با دارایی

زمانی طب ق   ۀمباحثی است که در بخش مدل مفهومی ذکر شد. همچنین در این باز

منف ی داش ته اس ت. هرچن د      ۀرابط  ب ا نق دینگی   های بانکی  د سپردهنتایج، نرخ سو

ده د ط ی    ام ا ای ن م ورد نش ان م ی       است -30/3 ضریب این متغیر کوچک و برابر

ام ا    های بانکی از ن رخ ت ور، ج ا مان ده     نرخ سود سپردهاغلب های اخیر اگرچه  سال

ی مثمرثم ر واق ع   تواند در راستای کنترل حجم نق دینگ  بازهم افزایش نرخ مذکور می

 ،کننده است. براساس ای ن معادل ه   شاخص قیمت مصرف ۀبیانگر معادل 8 ۀشود. رابط

تمامی متغیرهای  ،شود. بنابراین مثبت و معنادار بین نقدینگی و تور، اثبا  می ۀرابط

گذارن د. در   م ی  اثرگذار بر نقدینگی که اخیراً بیان شد، ازطریق نقدینگی بر تور، اث ر 

ی، متغیرهای نرخ ارز، سهم منابع نفتی از تولید ناخالص داخلی و نس بت  کنار نقدینگ

ب ا ت ور، دارن د. در ب ین ای ن متغیره ا،        یمعنادار و مثبت   ۀپول به نقدینگی نیز رابط

مورد بررس ی، نق دینگی    ۀمربوط به نقدینگی است. درواقع طی دور ،بیشترین ضریب

همچنین براس اس نت ایج حاص ل از     بیشترین اثر را بر روی افزایش تور، داشته است.

-3080ه ای مقط ع    ، تل ریم 3011های س ال   تلریمکه شود  ، مشخص می8 ۀرابط

ب  ا ش  اخص قیم  ت   یمثبت   ۀرابط   3081-3033ه  ای مقط  ع   و تل  ریم 3083

کننده دارند و بر افزایش و تشدید تور، دامن زده است. در بین این سه مقطع،  مصرف

رگذاری بیشتری بر افزایش تور، داش ته اس ت.   اث 3081-3033های  های سال تلریم

کنن ده، تنه ا تولی د     ش اخص قیم ت مص رف    ۀشده در معادل در بین متغیرهای للاظ

کننده داشته است ک ه   با شاخص قیمت مصرفرابطۀ معنادار و منفی ناخالص داخلی 

 .استاثربخش  ،دهد رشد تولید در راستای کاهش تور، نشان می

 سنجش برازش مدل

 1‏ش کل در  صور  گرفته اس ت. سازی  شبیههای تاریخی  قسمت باتوجه به دادهدر این 

 نمایش گذاشته شده است. سازی به نتایج شبیه
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 سنجش برازش مدل :1 شکل

 های تلقیق یافته مأخذ:

 (یاستیس شنهاداتیپ ةو ارائ یریگ جهی)نت یبند جمع

انوان یک س ند بالادس تی و    انداز به سند چشم ،بلث مطرح شداین همانطور که در 

 3010-3030یعن ی    س اله  بیست ۀهای کشور برای یک دور گذاری راه سیاست ۀنقش

چه ار،، پ نجم و    ۀسه برنام   ،ابلاغ شد. از زمان ابلاغ سند مذکور تاکنون در ذیل آن

ان داز و   ششم توسعه تهیه، تصویب و اجرا شده است. برای بررسی املکرد سند چشم

های کلی دی اقتص ادی م ورد بررس ی ق رار       های توسعه، باید شاخص برنامه ،پیرو آن

اما باتوجه ب ه    وجود داردمتغیرهای مهمی ها  هگیرد. در راستای ارزیابی املکرد برنام

ت ور،   ۀها و مسائل اصلی اقتصاد کش ور مس ئل   های اخیر یکی از دغدغه اینکه در سال

ه ای مختلف ی    ها و ت لاش  ها نیز در جهت مهار آن واده بوده و همواره از جانب دولت
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خ ارجی  بررسی و تللی ل اوام ل داخل ی و    ، تلقیق حاضرهدف بنابراین  داده شده 

ه ا   مذکور بوده است. برای بررسی هدف ذکرشده، از داده ۀمؤثر بر تور، طی سه برنام

اس تفاده ش ده اس ت. همچن ین دو معادل ه در      3010-3033 ۀو اطلااا  فصلی دور

ه های اطف ی درنظ ر گرفت ه ش د     چارچوب سیستم معادلا  همزمان و در قالب مدل

ا واملی ک ه    هل مؤثر بر تور،، سعی شدترتیب که الاوه بر تمرکز بر اوام بدین است 

از داخ ل  ان د نی ز بررس ی ش ود و س پس       در طی دوره بر روی نقدینگی اثرگذار بوده

از تلقی ق   آم ده  دست بهاثر نقدینگی بر تور، مورد ملاحظه قرار بگیرد. نتایج سیستم 

ب ا  ه ا   نقدینگی، بدهی دولت به بان ک  ۀیعنی معادل  اول ۀدهند که در معادل می  نشان

، بدهی دول ت ب ه بان ک    10/3 ها به بانک مرکزی با ضریب ، بدهی بانک38/3 ضریب

و  01/3 های خارجی بانک مرک زی ب ا ض ریب    ، خالص دارایی13/3 مرکزی با ضریب

اث ر مثب ت و ن رخ س ود     ب ر نق دینگی    1/3 متغیر مجازی وی روس کرون ا ب ا ض ریب    

اث ر منف ی دارن د. در ب ین     ب ر نق دینگی    -30/3 ساله با ضریب های بانکی یک سپرده

ه ای خ ارجی بان ک مرک زی      متغیرهای اثرگذار بر افزایش نقدینگی، خ الص دارای ی  

ش ده در قس مت م دل      دادهبیشترین تأثیر را داشته که درواق ع براس اس توض یلا     

های خارجی بانک مرکزی ش ده   ها بااث افزایش خالص دارایی مفهومی، وجود تلریم

منفی نرخ س ود   ۀرابط ،س نقدینگی دامن زده است. ازطرفیپولی و سپ ۀو بر رشد پای

ده د ک ه    رغم جاماندن نرخ مذکور از نرخ تور،، نش ان م ی   ها با نقدینگی الی سپرده

آوری  توان د در جه ت کنت رل و جم ع     ها م ی  اما افزایش نرخ سود سپرده  هرچند کم

ش اخص قیم ت    ۀیعنی معادل  دو، ۀنقدینگی از جامعه مؤثر باشد. همچنین در معادل

، سهم منابع نفتی از تولید ناخ الص  18/3 کننده، متغیرهای نقدینگی با ضریب مصرف

 1/3 ، نسبت پول به نقدینگی با ض ریب 3/3 ، نرخ ارز با ضریب33/3 داخلی با ضریب

ه ای   ط ی س ال  داشته است. در بین این متغیرها، اثر مثبت در راستای افزایش تور، 

اش ته اس ت. در ب ین    دین ت أثیر را ب ر اف زایش ت ور،     نق دینگی بیش تر  موردبررسی، 

-3033های مقطع  و تلریم 3083-3080های مقطع  ، تلریم3011های سال  تلریم

. اس ت  3081-3033ه ای   ، بیشترین تأثیر بر رشد تور، مربوط به تلریم سال3081

منفی وجود  ۀرابط ،کننده بین تولید ناخالص داخلی و شاخص قیمت مصرف ،از طرفی

 .است -00/3 رد و ضریب تولید ناخالص داخلی نیزدا

باتوجه به نتایج حاصل  3010-3033های  افزایش تور، در طول سال  ،طورکلی به

باتوجه ب ه ای ن   های تور، بسیار بالا  نرخ ،مشخص شد. بنابرایناز مدل اوامل مختلف 
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ای ه   های قسمت سو، تلقیق در راستای بررسی ن رخ ت ور، در س ال    نتایج و بررسی

همواره شکاف امیقی بین تص ویب و املک رد   ها  در برنامهسازد که  برنامه، نمایان می

تور، وجود داش ته اس ت. درواق ع دول ت هیچگ اه در دس تیابی ب ه ه دف          ۀدر حوز

ه ایی ک ه از آغ از س ند      ذکرشده در جهت مهار و کاهش تور، موفق نبوده و در سال

کشور ای ران ح داقل    ،سعه نیز اجرا شدهتو ۀسه برنام ،انداز گذشته و در طی آن چشم

افته، نرسیده است. همچن ین باتوج ه   ی چه باید دست می کاهش تور، به آن ۀدر زمین

ه ای   ش ود در ش اخص   تص ور نم ی   ،به زمان اندکی که به انتهای سند م ذکور مان ده  

 حاصل شود.  ، موفقیت چشمگیری مختلف اقتصادی ازجمله تور،

های مقاطع مختلف  مورد بررسی مطالعه اثبا  شد تلریم ۀباتوجه به اینکه در باز

ان د، ب رای    طرق گوناگون و ازطریق متغیرهای مختلف در رشد ت ور، نق ش داش ته    به

ضروری است اق داماتی انج ا،    ،های تولید کاهش اثر تلریم بر روی نقدینگی و هزینه

 شود: شود که در این راستا موارد زیر پیشنهاد می

و  ص ور  گی رد  های دولت اقدا،  مهار رشد هزینهباید در راستای سو،  الف( از یک

در ت أمین ااتب ارا     ک م  دستازسوی دیگر، لاز، است وابستگی منابع دولت به نفت، 

شدن پیشنهاد م ذکور لاز، اس ت ی ک     به حداقل کاهش یابد. برای اجرایی ،ای هزینه

ض من    مجل س ق رار گی رد   مورد توافق دولت و  (ساله مد  )مثلاً سه زمانی میان ۀباز

های دولت و ف روش اوراق، نس بت ب ه من ابع      اینکه لاز، است فروش سها، و ودارایی

 در اولویت قرار گیرد. ،ویژه در شرای  تلریمی( در تأمین مالی کسر بودجه نفتی )به

قواا دی   ،ه ای دولت ی   ها توس  دولت و یا شرکت ب( برای استفاده از منابع بانک

ه ای دولت ی از مق ادیر و اس تاندارهای      ان بدهی دولت و ش رکت تعریف شود که میز

 شده ابور نکند.   تعریف
ب ودن   بینی پیش  و نیز غیرقابل 3083ۀ های ترکیبی در ده تلریم ۀتجرببه  ( باتوجه 

 ۀتولی د و زنجی ر   ۀکننده، ضروری است اولاً ب ا نف وذ در چرخ     رفتار کشور تلریم
ه ای ش ریک اف زایش     ان برای کشورها و بنگاهتلریم ایر ۀالمللی، هزین ارزش بین
. ثانی اً در  به بیشترین می زان برس د  از این ناحیه مقاومت درمقابل تلریم یافته و 

ری  زی ش  ود ک  ه    ای برنام  ه گون  ه تعی  ین مب  ادی ص  دور و ورود کالاه  ا ب  ه   
ا د، پ ذیرش    ۀهای تجاری مقابل، از ناحی   های ناشی از ترس بنگاه پذیری آسیب

 حداقل برسد. ناشی از تلریم بههای  ملدودیت
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، 0، دورۀ مجل ۀ اقتص اد باثب ا     ،نف ت  ۀص ادرکنند  یدر کشورها انیبن بر اقتصاد دانش دیبا تأک

 .13-13،   0شمارۀ 
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 .301-311،   11، شمارۀ 10، سال اقتصادی

)جل د   یاقتصادس نج  ۀژیو یافزارها همراه با کاربرد نر،  یاقتصاد سنج (.3081) سماایلا ،بهار شیپ
 نشر نور الم. تهران، .دو،(

پول و ن رخ   ۀبودجه، ارض یکسر یرواب  الت و معلول ی(. بررس3081) ، سیدملمدرضاپور ینیحس
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 ی،اص ب  ۀو ش بک  نگیچیسوئ-مارکوف یالگو ۀسیخزر: مقا یایدر یۀحاش یها استان یکشاورز

 . 131-101 ،  0شمارۀ  ،18 ، دورۀو توسعه یاقتصاد کشاورز

(. گزارش املکرد کارگروه مقابل ه ب ا پیام دهای    3033دبیرخانۀ کارگروه اقتصادی کرونا )خردادماه 

 شیوع ویروس کرونا.اقتصادی ناشی از 

. بهب ود املک رد   یها و راهبرده ا  شکست ها، تیموفق ران یدر ا یزیر برنامه(. 3031) رهادف ،دژپسند

 نشر نور الم.تهران، 

 (.https://farsi.khamenei.ir/ In).یا الله خامنه تیحفظ و نشر آثار حضر  آ دفتر

 نور. ا،یانتشارا  دانشگاه پتهران، . 1اقتصاد کلان (. 3083) یمورت ی،رحمان

 یاقتص اد  یها میتلر ریثأت یابیارز .(3081) الدین شمس ی،نیحس و ی، سیدملمدحسیناخو سادا 

 .13، شمارۀ 1، دورۀ فصلنامۀ اقتصاد کاربردی .رانیبر تور، اقتصاد ا

 ینگیاثرا  رشد نق د  .(3081) لسنم ی،خضر و میهس ی،خضر سیروس  ی،مانیسل هرا، ب ی،سلاب

،   0، ش مارۀ  1دورۀ  ،نشریۀ راهب رد اقتص ادی  ، میرژ رییتغ یها : مدلرانیبر تور، در اقتصاد ا

301-313. 

 نشر نور الم. تهران، .)جلد دو،( یاقتصادسنج(. 3033) لیا ی،سور

 .سایانتشارا  پارس نوتهران، . ها استیو س ها هیاقتصاد کلان، نظر (.3011) باسا ی،شاکر

اوام ل   ریو س ا  یالملل   نیب   یه ا  میاث را  تل ر   .(3081) یدکمیلس ی،بیط و بدالرسولا ی،صادق
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10،   11-00 . 
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Abstract 

Examining macroeconomic indicators is one of the most important issues 

in evaluating the performance of the vision and development plans. 

Considering that the 4th, 5th, and 6th development programs were in the 

vision, the purpose of this article is to analyze the factors affecting the 

inflation variable in the three mentioned programs. The time frame of the 

research is related to the period of 1384-1400 and in the form of seasonal 

data. The research employs the system of equations. The model used is a 

recursive model. Two equations are considered: the first one is the 

liquidity equation and the second one is the inflation equation. In addition 

to factors affecting inflation, factors affecting liquidity have also been 

investigated. Results show that the first equation, the government's debt 

to banks, the bank's debt to the central bank, the government's debt to the 

central bank, the net foreign assets of the central bank, and the 

coronavirus have a positive relationship with liquidity. 

Moreover, the interest rate of deposits has a negative relationship with 

liquidity. In the second equation liquidity, the share of oil resources in the 

GDP, exchange rate, money-to-liquidity ratio, sanctions in the year 1387, 

sanctions during the years 1391-1394, and sanctions in 1397-1400 had a 
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positive relationship with the inflation rate. Also, there is a negative 

relationship between GDP and inflation. 
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