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 Background and Aim: A company active in the field of 

new businesses needs large capital to become a large and 

influential company. Due to the possibility of bankruptcy, 

the most important challenge of this type of business is 

providing the required capital. Based on this, the purpose 

of this article is to examine the riskiness of foreign 

investment in relation to new businesses in Iranian law. 
Materials and Methods: The research method is 

descriptive and analytical and this research is theoretical. 

The method that has been used to collect information is in 

the form of a library and it has been done by referring to 

international and domestic books, articles and documents. 
Ethical Considerations: In this article, the originality of 

the text, honesty and trustworthiness are observed . 
Findings: Start-up businesses are a subset of knowledge-

based companies, and this concept is considered in this 

law and is a subset of it, and accordingly, the concept of 

venture capital and even international cooperation in this 

field has also been identified, But it seems that it needs to 

be supported and accepted more clearly from a legal point 

of view . 
Result: If the acceptance of the entry of foreign venture 

investors in the Iranian stock market and the market of 

small and medium-sized companies is taken into account 

by the legislator more clearly and more facilities are 

considered for foreign venture investors, we can see the 

growth of foreign venture investment in relation to new 

businesses. It was Iran. 
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به    شدنلیتبد  یبرا  نینو  یوکارهاکسب   نهیشرکت فعال در زم  کی  و هدف:  نهیزم 

تأث  کی و  بزرگ  سرما  ازین   رگذار،یشرکت  به  کلان  یهاهیبه  احتمال   لدلی  دارد. 

است.    ازیمورد ن  هیسرما  نیوکارها، تأمنوع کسب  نیچالش ا  ن یترمهم  ،یورشکستگ

بررس  نیبر هم حاضر  مقاله  هدف  در    یخارج  یگذار هیسرما  یریخطرپذ  یاساس 

 است.  رانیدر حقوق ا نینو  یوکارها رابطه با کسب

از نوع   قیتحق  نیبوده و ا  یلیتحل  یفیصورت توصبه  قیروش تحق  ها:و روش  مواد

صورت   شده است به  اطلاعات استفاده  یآورجمع    یکه برا  یروش.  باشد یم  ینظر

صورت    یو داخل  یالمللنیاست و با مراجعه به کتب، مقالات و اسناد ب  یاکتابخانه

 گرفته است.

شده    تیرعا  یدار  مقاله، اصالت متن، صداقت و امانت  نی: در ایاخلاق  ملاحظات

 است.

ز  یوکارهاکسب  :هاافتهی ا  انیبندانش  یهاشرکت   رمجموعهینوپا  و    نیهستند 

تبع آن مفهوم    آن است و به  رمجموعهیقانون مورد توجه قرار گرفته و ز  نیمفهوم در ا

حت  رخطرپذی  یگذارهیسرما ا  یالمللنیب  یهایهمکار  یو  مورد   زین  نهیزم  نیدر 

از منظر    یشتریاست با صراحت ب لازم رسدیاما به نظر م ؛قرارگرفته است ییشناسا

 .ردیقرار گ رشیو پذ تیمورد حما یحقوق

و بازار    رانیدر فرابورس ا  یخارج  ریخطرپذ  گذارهیورود سرما   رشیچنانچه پذ  :جهینت

از سو  کوچک  یهاشرکت بقانون   یو متوسط  با صراحت  مورد توجه    ،یشتر یگذار 

در نظر گرفته   یخارج ریخطرپذ گذارانهیسرما یبرا  یشتریب لاتیو تسه ردیقرار گ

با کسب   ی خارج  یریپذخطر  یگذارهیشاهد رشد سرما   توانیشود، م  رابطه    و   در 

 بود. رانیا نینو  یکارها
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   مقدمه . 1

جوی راهی هستند    و  ها همواره درجست»سازمان

های رشد، حیات  یابی به فرصتایجاد و دست  تا با

خود را تداوم بخشند. در غیر این صورت به دلیل  

شایستگی فرسودگی،  و  محیطی  های  تغییرات 

تدریج جایگاه خود را به دیگران واگذار    سازمانی به

رو،    شود. از این کند و از صحنه رقابت حذف می می 

کسب توسعه  و  از   و   رشد  همواره  موضوعات    کار، 

راهبردی است که اذهان مدیران را به خود مشغول  

از  می  ناشی  که  سازمان  درکنار رشد طبیعی  کند. 

فعالیت  در  جزئی  بهبودهای  و  جاری  تداوم  های 

های برداری از فرصت کار کنونی است، بهره   و  کسب

جدید که از  های  وجوی مزیتکارآفرینانه و جست

شود، اهرم دیگر  عنوان رشد غیرذاتی یاد می   آن به 

سازمان  این  توسعه  در  بود.  خواهد  بین،  ها 

توسعه  سرمایه معنای  به  پذیر  مخاطره  گذاری 

کسب  فعالیتآگاهانه  و  باهدف وکارها  جدید  های 

به سازمان،  توسعه  و  اصلی   رشد  ابزار  عنوان  ترین 

شود. اما ورود به یک  تحقق رشد غیرذاتی مطرح می

-  آمیز و موفقیت در آن بهگذاری مخاطره سرمایه

با   آن  تمایز  و  فعالیت  این  جدید  ماهیت  دلیل 

وکار جاری، همواره چالشی اساسی پیش روی  کسب

مدیران بوده است. نرخ بالای شکست این اقدام نیز  

  1993  )بلاک؛ مک میلان،   گواهی بر این مدعا است«

 ،32.) 

های اخیر، شاهد افزایش چشمگیر نقش  دهه »در  

های اقتصادی در سطح  دانش و نوآوری در فعالیت 

مهم بین نوآوری،  زیرا  هستیم؛  جنبه  الملل  ترین 

نوآوری،  »(.  89،  2000)کالینسون،  خلق دانش است«

بهبود   و  اقتصادی  رشد  به  دانش  ترجمه  فرایند 

مجموعه  برگیرنده  در  و  است  از  اجتماعی  ای 

های علمی، فناوری، سازمانی، مالی و تجاری  فعالیت

کردن   تجاری  و  معرفی  قالب  در  نوآوری،  است. 

در   اساسی  بهبود  یا  جدید  خدمات  یا  محصولات 

کاربرد محصولات و خدمات موجود، معرفی فرآیند  

تولید جدید یا بهبود اساسی در فرآیندهای موجود،  

جدید   منابع  توسعه  جدید،  بازار  درهای  گشودن 

دیگر  کتأمین  و  تجهیزات  اولیه،  مواد  مانند  ننده، 

ها و ایجاد تغییرات اساسی در ساختارهای ورودی 

شود و نقش  صنعتی و سازمانی در جوامع ظاهر می 

دارد« کننده تعیین اقتصادی  توسعه  و  رشد  بر    ای 

داشتن  (.  42،  2010ترفلر،  )پوگا؛  باوجود  کارآفرین 

که هنوز سودآوری لازم  های خوب، به سبب آن ایده

های ملموس لازم را در  را کسب نکرده و یا دارایی 

امکان جذب سرمایه از بسیاری   اختیار ندارد،عملاً 

تجاریروش  برای  سنتی  را  های  خود  ایده  سازی 

از طرفی، در    (.92،   2004  )دنیس،  نخواهد داشت

توسعه  تجاری  کشورهای  مراحل  سازی    یافته 

طرپذیر،  گذاران خهای تحت حمایت سرمایه نوآوری 

سریع  موفق بسیار  و  می تر  اتفاق  کامینگ؛  )  افتد تر 

 (.43،  2003 مکینتاش،

  کارهای نوین   و  های فعال در زمینه کسبشرکت

در ایران با مشکلات فراوانی در زمینه تأمین مالی  

خطرپذیری   فرهنگ  زیرا  هستند.  مواجه  خود 

شکل درکشور  مفهوم    چندان  است.  نگرفته 

نا  گذاری سرمایه مفهومی  برای    خطرپذیر،  آشنا 

از سرمایه  تلاش بسیاری  است.  داخلی  های  گذاران 

گذاری خطرپذیر  دولتی برای ورود به عرصه سرمایه 

کسب  مالی  تأمین  چندان    و   و  نوین،  کارهای 

ایجاد  راضی باعث  اغلب خود  و  است  نبوده  کننده 

است. شرکت  دیگری شده  فعال در  مشکلات  های 

کسب نوین  و   زمینه  با  نتوانسته   کارهای  اند 

نتیجه در    استانداردهای جهانی همگام شوند و در 

که در  اند. با توجه به این نی راه نیافته بازارهای جها

سرمایه   برخی ورود  خطر کشورها،    پذیر   گذاری 

استارت عرصه  به  هم  خارجی  نیرو    آپ،  چون 
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استارتمحرکه  اکوسیستم  رشد  برای  قوی  آپی  ای 

رسد در ایران نیز بتوان،  نظر می کرده است. به  عمل

  گذار   های موجود در داخل را با ورود سرمایهنقص 

برای شکل  را  زمینه  و  پر کرد  گیری یک  خارجی، 

مالی   تأمین  واقع،  فراهم کرد. در  قوی  اکوسیستم 

به  استارت اکوسیستم    آپ،  از  رکن  یک  عنوان 

آپی، در ایران معیوب است و باعث آسیب  استارت

گذار  کل اکوسیستم شده است. حال ورود سرمایه   به

به  برونخارجی،  راه  از  یکی  این    عنوان  از  رفت 

 کننده ضرورت نگارش این مقاله است.مشکل، بیان 

حل ساختاری، نیازمند توجه به  جا که هر راه از آن

سرمایهبنیان ورود  است،  خطرپذیر    ها  گذاری 

و   قوانین  به  توجه  بدون  نیز،  ایران  به  خارجی 

پذیر نیست. به همین  قررات در این حوزه، امکانم

چالش  بر  متمرکز  مقاله  این  موضوع  های دلیل 

سرمایه  ورود  در  موجود  خطرپذیر  حقوقی  گذار 

کسب به  است.خارجی  ایرانی  نوینی  تا   وکارهای 

توان  نشوند، نمی  که قوانین و مقررات بررسیزمانی

سرمایه  جذب  عوامل  یا  و    خطر   گذاری موانع 

حلی    پذیرخارجی را، شناسایی کرد و در نهایت راه 

یابی به این  منظور دست   به  برای مشکل ارائه داد.

سرمایه   حقوقی  ماهیت  است  لازم  گذاری  هدف، 

نظام تا  شود  مشخص  حقوقی    خطرپذیرخارجی 

برسرمایه  خطر حاکم  در    پذیر  گذاری  هم  خارجی 

المللی و هم در عرصه داخلی، مشخص  عرصه بین 

آن بر  گردد.  سرمایه ای  حقوقی  ماهیت  گذاری  که 

خطرپذیر خارجی مشخص شود، لازم است مفهوم  

گذاری خطرپذیر، روشن گردد. در خصوص    سرمایه

پژوهش  خارجی  خطرپذیر  گذاری  های سرمایه 

نرگس است.  شده  انجام  و    ایمانی   محدودی  پور 

  اجزای  ای به بررسی تحلیلدر مقاله  عزیزی، حسن

  خطرپذیر  گذاری  سرمایه  فرایند   ی  دهنده  تشکیل

عزیزی،    حسن   و   پور  )ایمانی  ایران پرداخته است   در

  ای، عوامل همچنین مهدی کنعانی در مقاله (.  1390

  مخاطره   گذاران  سرمایه  خروج   به  تصمیم   بر   مؤثر 

تمایز و  (  1388)کنعانی،    پذیر را بررسی کرده است

نسبت   حاضر  مقاله  پژوهش ب نوآوری  انجام  ه  های 

پیش مقاله  در  که  است  این  بررسی    شده  به  رو 

  با  رابطه   در  خارجی  گذاریسرمایه   خطرپذیری

پرداخته    حقوق  در  نوین  کارهای   و  کسب ایران 

  شود.می 

 ها. مواد و روش 2

  این   و  بوده  تحلیلی  توصیفیصورت  به   تحقیق  روش   

  برای   که  روشی.  باشد می   نظری  نوع  از   تحقیق

صورت به   استشده    استفاده   اطلاعات  آوری جمع

  و   مقالات  کتب،   به   مراجعه   با  و   است  ایکتابخانه 

 .است گرفته  صورت داخلی  و  المللیبین اسناد

 . ملاحظات اخلاقی 3

امانت  و  اصالت متن، صداقت  مقاله،  این  داری  در 

 رعایت شده است.

 هایافته. 4

زیر   و  کسب  نوپا  شرکت   کارهای  های  مجموعه 

بنیان هستند و این مفهوم در این قانون مورد    دانش

تبع    مجموعه آن است و به   توجه قرار گرفته و زیر

سرمایه مفهوم  حتی    خطر   گذاری   آن  و  پذیر 

بین همکاری مورد  های  نیز  زمینه  این  در  المللی 

لازم   میرسد  نظر  به  اما  است  قرارگرفته  شناسایی 

مورد   حقوقی  منظر  از  بیشتری  صراحت  با  است 

 حمایت و پذیرش قرار گیرد. 

 . بحث5

  گذاریسرمایه   در این قسمت به بررسی خطرپذیری

  حقوق   در  نوین   وکارهایکسب  با  رابطه   در   خارجی

 شود.ایران پرداخته می 
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 در قوانین ایران   نوین وکارهاي کسب . 1-5

کوچک   شرکت  یک   نوپا،   وکار »کسب   یا   خرد، 

  موقت   سازمان  یک  یا  و  مشارکت  یک  یا  متوسط 

  مدل   یک  برای  حلیراه  جستجوی  جهت  در  است که

.  شودمی   طراحی  تکرارپذیر  و  توسعه   قابل  وکار کسب

  دارای   و   ایجاد شده،   تازگی  به   عموماً   های نوپاشرکت

  بازار   در   توسعه   و   تحقیق  فرایند   طریق   از   نوآوری

  کام   دات  حباب  دوره  واژه در  این.  باشند می   هدف

  از   زیادی   تعداد  که وقتی  شد   مشهور   جهان  در

  دورف،   )بلنک؛  آمد«  وجود  به   کام   دات   هایشرکت

  گذاریسرمایه   یک  نوپا  شرکت   »یک (.  132،  2012

  وکار کسب  یک  معمول  طور  به   و  است  کارآفرینانه 

  پاسخ  آن  هدف   که  سریعی است  رشد   با  و  نوظهور

  وکار کسب  مدل  یک   توسعه  با  بازار   نیاز  یک  به  گویی

خدمات،  پیرامون  در  مناسب   یا   فرآیند   محصول، 

  معمولاً   نوپا  کار  و  کسب  یک.  است  نوآورانه  برنامه

  یک مشارکت   کوچک،  وکارکسب  یک  مانند   شرکتی

  دهی   اعتبار  و   توسعه  برای   که   است  سازمان   یک  یا

  مؤثر   پذیرمقیاس   وکار کسب   مدل   یک   به 

 (. 321، 2016)روبهمد،   است« شدهطراحی

طور  ای که به های حقوقی مختلف، مقرره در مقرره 

وکار نوپا بپردازد، یافت نشد.  تعریف کسب   خاص به

ی اجرایی چگونگی صدور  نامه»آیین   1تنها در ماده  

در   صنفی  افراد  فعالیت  بر  نظارت  نحوه  و  مجوز 

  1395مصوب ای«فضای مجازی و بازاریابی شبکه

شده است. وکار مجازی« ارائه یک تعریف از»کسب 

وکار مجازی واحد صنفی  »کسب  گوید:می این ماده  

است که توسط هرشخص حقیقی یا حقوقی برای  

طور مستقیم یا    ارائه محصول)کالا و یا خدمات( به

به  و  مستقیم  عمده   غیر  به  یا جزئی  کلی    صورت 

کنندگان از طریق  فروشان و مصرف  فروشان، خرده 

وب  قبیل  از  دور  راه  از  ارتباط  و    ابزارهای  سایت 

 )اپلیکیشن( دایر شده است. افزارهای تجاری نرم 

ی ساماندهی فعالیت و نظارت  نامه »آیین 1در ماده  

  نیز به تعریف عبارت  های الکترونیکی« بر فروشگاه 

پرداخته  مجازی«  ماده    »فروشگاه  این  است.  شده 

واحد   گوید:می  هر  از  عبارت  مجازی  فروشگاه 

اقتصادی است که فعالیت آن در محیط مجازی و  

ای از جمله اینترنت بوده  های رایانه از طریق شبکه 

و توسط اشخاص حقیقی و یا حقوقی با کسب مجوز  

وزارت   بازرگانان  و  اصناف  امور  مرکز  از  فعالیت 

  بازرگانی دایر شده و به فعالیت مشغول باشد. همان

یک از این مفاهیم با    شود، هیچ طورکه ملاحظه می 

های  مفهوم استارت آپ منطبق نیست، زیرا شاخص

قابلیت رشد سریع،   اصلی تعریف استارت آپ مانند 

و   بزرگ  بازارهای  به  ورود  امکان  یا  و  بالا  ریسک 

 جهانی را ندارند.

ها و مؤسسات  در نهایت در قانون»حمایت از شرکت

ها و اختراعات«،  سازی نوآوری بنیان و تجاری دانش

  ها و مؤسسات دانش توان از شرکتبه تعریفی می 

ها »شرکت   گوید:این قانون می   1بنیان رسید. ماده  

دانش مؤسسات  مؤسسه    و  یا  شرکت  بنیان، 

به  تعاونی است که  یا  افزایی    منظور هم   خصوصی 

دانش  اقتصاد  توسعه  ثروت،  و  تحقق  علم  محور، 

)شامل گسترش و کاربرد    اهداف علمی و اقتصادی 

تجاری  و  نوآوری(  و  و  اختراع  تحقیق  نتایج  سازی 

در    )شامل طراحی و تولید کالا و خدمات(  توسعه

فناوری  به حوزه  فراوان  افزوده  باارزش  و  برتر    های 

 شود«. تشکیل می   افزارهای مربوطویژه در تولید نرم 

ها »ارزیابی و تشخیص شرکت  نامهفصل دوم آیین  

دانش  مؤسسات  این  بنیان«، شرکتو  موضوع  های 

است:آیین کرده  تقسیم  دسته  سه  به  را    - 1  نامه 

تولید شرکت خدمات    های   / کالاها  کننده 

نوپا.شرکت   - 2بنیان.  دانش های  شرکت   - 3  های 

 بنیان.صنعتی دارای فعالیت دانش 
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در   آیین  3ماده  سپس  ویژگی این  های نامه 

است:شرکت قرارگرفته  اشاره  مورد  نوپا   »به   های 

شرکت  از  حمایت  تأسیس،  منظور  تازه  های 

های نوپا، جهت دریافت بخشی از تسهیلات  شرکت

زیر   معیارهای  همه  حائز  باید  قانون،  نظر  مورد 

دانش  (1باشند:   خدمات   / کالاها  بنیان؛    ساخت 

قابلیت بررسی    حداقل در حد نمونه آزمایشگاهی )با 

فروش دانش فنی،    (2هدف تولید و فروش(.   فنی و با 

فناوری و طراحی مرتبط با فهرست کالاها / خدمات  

فروش(.   بنیان  دانش اسناد  ارائه  به    ( 3)مشروط 

خدمات تخصصی نصب، تعمیر و نگهداری تخصصی  

دانش خدمات   / کالاها  با  تولیدشده  مرتبط  بنیان 

 توسط همان شرکت. 

های نوپا که به شرکت ایرسد تنها مقرره به نظر می  

ویژگی  و  همین  پرداخته  کرده،  ذکر  را  آن  های 

نامه باشد و معیار تشخیص و تأیید نوپا بودن  آیین

»ارزیابی و تشخیص    یک شرکت، بر عهده کارگروه 

شرکت  دانشصلاحیت  مؤسسات  و  و    ها  بنیان 

ماده   موضوع  اجرا«  بر  اجرایی  آیین  3نظارت  نامه 

بنیان،  ها و مؤسسات دانشقانون حمایت از شرکت 

قابل  باشد.می  می  آنچه  که  توجه  است  این  باشد 

به  قانون  تنها  و  نکرده  تعریف  را  نوپا  گذار، شرکت 

ها پرداخته  های این نوع از شرکت معیارها و ویژگی 

وسیع  طیف  بتواند  شرکت تا  از  تحت  تری  را  ها 

شرکت از  حمایت  قانون  مؤسسات    هاشمول  و 

 بنیان، قرار دهد.دانش

 گذاري خارجی خطرپذیر سرمایه  . 2-5

سرمایه  خطرپذیر  همراه  »سرمایه  به  که  است  ای 

های جوان،  های مدیریتی، در اختیار شرکت کمک

به  آتیه    کوچک،  دارای  و  رشد  حال  در  سرعت 

گذاری  های سرمایه دهند. شرکتاقتصادی قرار می 

پی  در  از  خطرپذیر  پیاپی  و  جاری  درآمد  کسب 

در گذاری سرمایه و  نیستند  خود  که    صورتی  های 

گذاری  نظر سودآور باشد، سود سرمایه   شرکت مورد

  آید«می   دست  شان به ها با فروش سهم مالکیت آن

گذاران خطرپذیر  »سرمایه (.  35،  1395  کلونوفسکی، )

  های پیشنهادی برای سرمایه هنگام بررسی شرکت 

شایستگی  آن گذاری،  تجاری  و  فنی  به های  را    ها 

بخش    گذاران در کنند. این سرمایه دقت بررسی می 

شرکت  از  بررسی،  اندکی  مورد  گذاری  سرمایه های 

  ها، مدت کنند و برای رسیدن به اهداف شرکت می 

ها با استفاده از  گیرند. آن زمان زیادی را در نظر می 

تجاری خودتجربه  شم  و  به  )  ها  کمک  که حاصل 

های مشابهی های دیگری است که با چالششرکت

بوده  مواجه  خود  رشد  مسیر  مشارکت  در  به  اند( 

  پردازند«ها می فعال با سیستم مدیریتی آن شرکت
   (.42، 2000) نوچترلین،

شرکت  حقیقت  سرمایه »در  گذاری خطرپذیر  های 

  کنندکه طی پنجگذاری می هایی سرمایه در شرکت 

از آن، ظرفیت سودآوری بالایی  تا هفت سال پس  

ها چند صد  داشته باشند. ممکن است این شرکت 

تا در تعداد  فرصت سرمایه  گذاری را بررسی کنند 

تری هستند،  های مطلوب ها که فرصت کمی از آن 

ها هرگز، تنها نقش  کنند. این شرکت  گذاریسرمایه

کنندگان منابع مالی را ندارند و با مشارکت  تأمین 

برنامه  و  راهبردی  بازاریابی  مدیریت،  ریزی  در 

کنند.  ها کمک می رشد آنهای موردنظر، به شرکت

کننده  دیگر، ابتدا، کارآفرین و سپس تأمین  بیان به

 (.153، 2002او، )ایکس آی  منابع مالی هستند« 

-هایگذاری خطرپذیر همواره در»شرکت  »سرمایه 

نمی صورت  سرمایهنوپا«  این  هرچند    گیرند. 

های نوپا است اما گاهی  ها بیشتر در شرکت گذاری 

هایی که در دیگر مراحل چرخة عمر  نیز، در شرکت 

سرمایه  این  هستند،  می گذاری خود  انجام  شود. ها 
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ای  گذاران خطرپذیر ممکن است در مرحله سرمایه

هیچ  سرمایه هنوز  مرحله  آن  در  که  کنند  گذاری 

سازمان بنگاه  یا  واقعی  وجود  یافته   محصول  ای 

باشد  ابتدایی)سرمایه  نداشته  ممکن  (گذاری  یا   ،

  ( در مراحل ابتدایی توسعه)   های نوپااست در شرکت 

آن سرمایه کنند.  است،  گذاری  ممکن  حتی  ها 

برای کمک به موفقیت هرچه بیشتر   سرمایه لازم 

سابقه فعلی را نیز تأمین کنند تأمین    های باشرکت

فعالیت گسترش  مرحله  ، 2005)میلانوف،  ها«مالی 

55)  

گذاران، زمان و  مسائل مهم برای سرمایه   »یکی از

سرمایه  از  خروج  جمع شکل  نحو  و  آوری  گذاری 

سرمایه  است.  سرمایه  بازیافت  از  حاصل    وجوه 

مشارکت و تزریق وجوه   گذاران تنها زمانی مایل به 

آنهستند  مشارکت  خطر  مناسبی  که  بازده  با  ها 

خروج،   برای  مناسب  سازوکار  وجود  باشد.  همراه 

ابزاری مهم و ضروری است که کارکرد منطقی بازار  

می  تضمین  را  خطرپذیر  و  )  کند« سرمایه  متوسلی 

»سازوکار مناسب برای    (.477  -496،  1396همکاران،

به شرکت شرکت  ها  برای  و  ویژه  پویا  جوان،  های 

شد   گونه همان )سودآور اشاره  ابتدایی  (  که  عرضه 

روج، فروش  سهام در بازار بورس است. شیوه دیگر خ

تر است. البته  های بزرگ شرکت کارآفرین به شرکت 

های بالغ که تولید و نقدینگی قابل قبولی  در شرکت 

طور مستقیم سهم    توانند بهدارند، کارآفرینان می 

سرمایه شرکت را  های  خطرپذیر  سرمایه  در  گذار 

خریداری کنند و راهبری کامل شرکت را به دست  

چنان حفظ کنند. شیوه دیگر،  بیاورند و آن را هم

شرکت   راه  این  از  که  است  مزایده  برگزاری 

گذار، سپردة خود در شرکت کارآفرین را به  سرمایه

می  پیشنهاد  محبوبی،)  فروشد«بالاترین    باقری؛ 

1383 ،42- 41.) 

سال  شرکت در  سهام  عرضه  اخیر،  های های 

تکنولوژیکی به بازار بورس بسیار مورد توجه بوده  

های  است. هنگام عرضة سهام به بازار بورس، شرکت 

به   گذارسرمایه از    خطرپذیر  بخشی  مالک  عنوان 

شرکت کارآفرین بخشی از سهام شرکت را دریافت  

برسد،    کنند. هرگاه زمان دادوستد این سهام فرا می 

گذاری خطرپذیر سهام خود را بین  شرکت سرمایه 

کند. این گذار اندک خود توزیع می شرکای سرمایه 

آن مانند سهامداران معمولی    از   توانند بعد شرکا می 

یا هم  با دریافت سهام، آن   باقی بمانند  ها را  زمان 

نقدکنند. طی بیست سال اخیر، سهام حدود سیصد  

اند، در  یر بهره برده های خطرپذ شرکت که از سرمایه 

عرضه  آمریکا  بورس  است  بازار  پور؛  )ایمانی  شده 

 (.88، 1390عزیزی،

تمامی موارد    ها با توجه بهمدیران و مالکان شرکت  

این راه، نحوه  بالا، راهبرد خروج خود را تدوین و از 

سرمایه  از  حاصل  منافع  نهایی  را  تحقق  گذاری 

توجه به    راهبرد خروج، با  کنند. انتخابتعیین می 

گیرد. از  مدت صورت می   شرایط و ملاحظات بلند 

  خطرپذیر، سرمایه گذاری  اصول ابتدایی هر سرمایه 

بینی درآمد  های خطرناک با پیش گذاری در پروژه 

 فراوان است. 

  گذاري سرمایه   با  مرتبط  قوانین  تحلیل  . 3-5

 وکارهايکسب   در حمایت از   خارجی  خطرپذیر

 نوین 

در این قسمت تلاش بر آن بوده تا وضعیت قانونی   

سرمایه  زمینه  در  خارجی  ایران  خطرپذیر  گذاری 

به  ایران  در  موجود  قانونی  موانع  و  شود    بررسی 

شناسایی   خارجی  سرمایه خطرپذیر  منظور جذب 

گردد. علاوه بر آن به نکات مثبت موجود در قوانین  

تواند منجر به جذب سرمایه خطرپذیر  ایران، که می 

 گیرد. خارجی گردد، نیز، مورد اشاره قرار می 
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وکارهای مبتنی بر  ایران در زمینه حمایت از کسب

توجهی  دانش و فناوری دارای قوانین و مقررات قابل 

ها است. یکی از این قوانین، قانون حمایت از شرکت 

ها و  سازی نوآوری بنیان و تجاری و مؤسسات دانش 

مصوب قانون  می  1389  اختراعات  این  در  باشد. 

های های مختلف فعالیت شرکت شده تا جنبه   سعی

و  دانش تسهیلات  و  قرارگیرد  توجه  مورد  بنیان 

ای نیز از برای این دسته  ملاحظه   های قابلحمایت

فراهماز شرکت  این    ها  به  توجه  دلیل  است.  شده 

که شرکت  است   این  قانون در نگارش مقاله حاضر،

استارت همان  یا  به   نوپا  از    آپ،  نوعی  عنوان 

دانش شرکت طبقه های  در    بندی   بنیان  و  شده 

ها و تسهیلات موجود در این قانون  نتیجه از حمایت 

 (. 89 ،1390عزیزی، پور؛ایمانی) برخوردار است

شرکت   نامهآیین   تشخیص  و  و  »ارزیابی  ها 

دانش  خود،   بنیان«مؤسسات  دوم  فصل  در 

این  شرکت موضوع  دسته  آیین های  سه  به  را  نامه 

های تولیدکننده کالاها /  شرکت   -1کند:تقسیم می 

شرکت    -3های نوپا  شرکت  -2بنیانخدمات دانش

بنیان. سپس در  های صنعتی دارای فعالیت دانش

آیین   3ماده   ویژگی این  شرکتنامه  نوپا  های  های 

اشاره قرار گرفته است. آن  مورد  تمرکز    از  جا که 

سرمایه بر  نوشتار  این  خطرپذیر  اصلی  گذاری 

و   مقررات  به  تنها  قسمت  این  در  است،  خارجی 

ای زمینه را برای  گونه  شود که به قوانینی اشاره می 

کند. البته تمرکز  گذاری فراهم می این نوع سرمایه 

شرکت  از  حمایت  قانون  بر  تنها  قسمت  و  این  ها 

دانش تجاریمؤسسات  و  نوآوری بنیان  و  سازی  ها 

و مقررات مرتبط دیگر  اختراع قوانین  و  نیست  ات 

 گیرد. نیز مورد توجه قرار می 

 

سرمایه   . 1-3-5 از  حمایت  و  تشویق   قانون 

 نوین  وکارهايکسب  گذاري خارجی 

و    تشویق  قانون  از  نکاتی  تنها  قسمت  این  در 

توجه قرار    گذاری خارجی، مورد حمایت از سرمایه 

به می  که  سرمایه گونه   گیرد  جذب  مانع  گذار ای 

می  خارجی  به کشور  خطرپذیر  را  او  ورود  یا  شود 

 کند.تسهیل می 

گذاری ایران یکی این  های قانون سرمایه از مزیت  

سرمایه است بیگانه  که  اتباع  تنها  خارجی،  گذار 

نیستند بلکه منشأ سرمایه نیز دارای اهمیت است  

با سرمایه  ایرانیان  اگر  منشأ خارجی  و حتی  با  ای 

گذاری داشته باشند،  وارد ایران شوند و قصد سرمایه 

پذیر است و قانون محدودیتی در این زمینه    امکان

رسد، اشکالی در این  قائل نشده است. اما به نظر می

ماده   در  دارد.  وجود  اجرایی  »آیین   5زمینه  نامه 

 گذاری خارجی«قانون تشویق و حمایت از سرمایه 

ایرانی   حقوقی  و  حقیقی  »اشخاص  است:  آمده 

سرمایه  به   متقاضی  کشور،  در  منظور  گذاری 

های قانونی باید  ایتبرخورداری از تسهیلات و حم

فعالیت مؤید  که  را  و  مستنداتی  اقتصادی  های 

دهند  ارائه  نیز  باشد  کشور  از  خارج  در    تجاری 

در واقع قانون دو شرط منشأ   (.160،  1389  )پیران، 

خارجی سرمایه و فعالیت تجاری در خارج را برای  

 اتباع ایرانی لازم دانسته است.

سال  جذب  در  برای  کشورها  از  بعضی  اخیر  های 

وضع  سرمایه قوانینی  خود،  اتباع  خارجی  های 

اند. لیکن در اکثر آن قوانین، علاوه بر منشأ  نموده 

سرمایه اقامت  سرمایه،  از  خارجی  خارج  در  گذار 

بند   مثال  است.  شرط  قانون    2ماده    3کشور 

مورخ سرمایه جمهوری    2002ژانویه  16  گذاری 

داردکه تبعه یوگسلاوی  فدرال یوگسلاوی مقرر می 

که مقیم خارج بوده و حداقل یک سال  شرط این   به
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در خارج گذشته او  اقامت    باشد، سرمایه  از مدت 

  قانون مورخ   1شود. ماده  گذار خارجی محسوب می 

ارمنستان نیز اقامت دائم در خارج    1994ژانویه   31

می  شرط  بند  را  مورخ    1ماده    3داند.    24قانون 

قرقیزستان، علاوه بر اقامت دائم در    1997  سپتامبر

خارج، اثبات فعالیت اقتصادی درکشور محل اقامت  

گذار داند. لذا اطلاق عنوان سرمایه را نیز شرط می 

صرف منشأ خارجی سرمایه    خارجی به اتباع تنها به

و بدون شرط اقامت، بسیار نادر است و ممکن است 

)متوسلی    هایی نیز گرددمنشأ معضلات و پیچیدگی 

 (.481، 1396و همکاران،

مقرره  چنین  وجود  واقع  درسرمایه در  گذاری  ای، 

می  مشکلخطرپذیر  بسیار  زیرا تواند  باشد،  ساز 

سرمایه  از  از    بسیاری  درخارج  مقیم  ایرانی  داران 

سرمایه به  زیادی  تمایل  در   کشور،   کسب   گذاری 

ایرانی دارند اما چون قانون شرط   نوینی  وکارهای 

به  و  نپذیرفته  را  فعالیت    اقامت  شرط  آن  جای 

این   است،  داده  قرار  را  کشور  از  در خارج  تجاری 

سرمایه  در  موضوع  مقیم  ایرانیان  گذاری خطرپذیر 

وکارهای نوینی  خارج از ایران را دشوار کرده و کسب

توجه، محروم کرده    ایرانی را از یک منبع مالی قابل

قرار   توجه  مورد  مقرره  این  اصلاح  است  بهتر  که 

 گیرد. 

که در جلب سرمایه خارجی و  یکی از موضوعاتی  

بایستی   پذیر  طور خاص سرمایه خطر  به خارجی 

دو  معاهدات  گیرد،  قرار  توجه  جانبه    مورد 

گذاری است که میان دولت متبوع شرکت  سرمایه

منعقد   خارجی،  سرمایه  پذیرنده  دولت  و  خارجی 

شود. این دسته از معاهدات معمولاً شرایطی را  می 

گذاری در کشور میزبان در نظر  برای تسهیل سرمایه 

به  می  توجه  با  حتی  ازمعاهدات  دسته  این  گیرند. 

جانبه تشویق و    ها، به معاهدات دو هدف انعقاد آن 

 گذاری هم معروف هستند.حمایت از سرمایه 

دو  سرمایه   معاهدات  از  حمایت  و  تشویق    جانبه 

همان  ضمن گذاری،  پیداست،  نامشان  از  که  گونه 

از سرمایه بینی حمایتپیش گذارخارجی  های لازم 

سرمایه  همو  او،  محیطی  ی  ایجاد  به  سعی  چنین 

برای سرمایه  و جذاب  دارند.  مطلوب  گذار خارجی 

بهاییانگیزه اصلی  که  شاید،  هدف  واقع،  ترین 

جانبه    پذیر از انعقاد معاهدات دوهای سرمایهدولت 

 (. 122، 1394  حسیبی، ) گذاری باشد سرمایه

می   مشخص  سرمایه بنابراین  برای  که  گذار  شود 

سرمایه  دوجانبه  معاهده  به  توجه  گذاری  خارجی 

در   میزبان،  دولت  و  متبوعش  دولت  بین  منعقده 

سرمایه  یک  و  داشته  قرار  اهمیت  اول  گذار درجه 

)که اصولاً یک شرکت    تجربه   خارجی پرقدرت و با 

ها بزرگ چندملیتی است(، به هنگام بررسی ریسک

امکان  سرمایه سنجیو  یک  انجام  برای  گذاری  ها 

  گام، بررسی دقیق معاهدات دو   خارجی، در اولین

سرمایه  دولت    جانبه  توسط  منعقده  گذاری 

چتر   در  و  نموده  مختلف{  کشورهای  میزبان}با 

های مقرر در این معاهدات، نسبت  قواعد و حمایت

به تنظیم روابط قراردادی خود با دولت میزبان اقدام  

 جانبه سرمایه  نماید.} ... { اهمیت معاهدات دوی م

آید  گذاری در این زمینه زمانی بیشتر به چشم می 

دولت  موارد،  اکثر  در  سرمایه که  پذیرنده    )از   های 

مانع داخلی برای    و  جمله ایران( فاقد قوانین جامع 

-گذار خارجی بوده یا در صورتحمایت از سرمایه

باهم   درتعارض  قوانین  این  قوانینی،  چنین  وجود 

قبول    بوده یا از سطح استانداردهای رفتاری مورد

 باشند. تر می المللی پایینبین
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با  است،  داده  نشان  عملی  انعقاد    تجربه  وجود 

دو معاهدات  سرمایه  متعدد  توسط  جانبه  گذاری 

دولت و درج انواع تعهدات و استانداردهای رفتاری  

که نهادهای حکومتی و دولتی و    ها، مادامیدر آن 

ها، حاضر به اجرای مناسب و واقعی  کارگزاران آن 

گذاری  تعهدات مندرج درمعاهدات دوجانبه سرمایه 

نشده و استانداردهای رفتاری مندرج در معاهدات  

گذاری را الگوی رفتاری خود در برخورد و    سرمایه

گذاری او  گذار خارجی و سرمایه مواجهه با سرمایه 

توسط  معاهداتی  چنین  انعقاد  صرف  ندهند،  قرار 

گذاری  دولت، کمکی به ایجاد فضای مطلوب سرمایه 

  گذاری به سرمایه  خارجی نکرده و درنهایت جذب  

گرفت  نخواهد  مطلوبی صورت   ری؛ ف ابوجع)  صورت 

می   (.23،  1395کنعانی،   نظر  به  دولت  لذا  که  آید 

معاهدات انعقاد  از  قبل  باید  جانبه    دو   ایران 

انعقاد آن سرمایه یا حداقل بعد از  ها، بستر گذاری 

حقوقی لازم برای عملی شدن مفاد این معاهدات را  

فراهم کرده و در گام اول، با شناسایی قوانین مغایر  

گذاری، نسبت به نسخ  با معاهدات دوجانبه سرمایه 

 یا تعدیل چنین قوانینی گام بردارد. 

  سرمایه   با  تجارت  قانون  تحلیل  . 2-3-5

  وکارهاي کسب   در  خطرپذیر   خارجی  گذاري

 نوین 

  دائمی   گذاری سرمایه  یک   خطرپذیر   گذاری سرمایه

  صورت   به   پذیر  خطر  گذارانسرمایه   بلکه   نیست،

 شرکت  چند   یا  یک  در   گذاری  سرمایه  به  ایدوره 

  صورت   به  خطرپذیر  گذاری  سرمایه.  پردازند می   نوپا

  و   پذیردمی   صورت  نوپا  هایشرکت   در  سهام  خرید 

  سود   کسب  دنبال  به   خطرپذیر  گذارانسرمایه

گذاری  مسئله مهم دیگر درخصوص سرمایه   .هستند 

بی  موجب  که  ایران  در  خارجی  میلی    خطرپذیر 

سرمایه   سرمایه برای  خارجی  در  گذاران  گذاری 

می کسب ایرانی  نوینی  ضعف وکارهای  های شود، 

برخی سازوکارهای   موجود در قانون تجارت است.  

انتقال سهام در ایران وجود دارد.    و  خروج نظیر نقل 

های خروج که  ترین روش حال برخی از مهم  این  با

گذاران خطرپذیر درکشورهای  مورد استفاده سرمایه 

باشد، هنوز فاقد بستر قانونی لازم  یافته می   توسعه 

اکتساب   و  ادغام  چون  مواردی  است.  ایران  در 

شرکت ورود  نیز  و  بازار  استخدام  به  نوآور  های 

توجه    ها، نیازمند سرمایه و عرضه عمومی سهام آن 

مثال   عنوان   به   گذار و مجری است.نهادهای قانون 

شرکت  ایران،  می در  که  و  هایی  ادغام  خواهند 

یکپارچه شوند باید ابتدا منحل شوند و سپس، یک  

سبب  امر  این  که  دهند  تشکیل  واحد  ساز شرکت 

آن برای  گوناگونی  استمشکلات    کدخدایی، )  ها 

1383 ،6.) 

ی  زیادی بر انگیزه هایی تا حد  وجود چنین ضعف  

خطر  سرمایه سرمایه   گذاران  برای  خارجی    پذیر 

گذاران  گذارد. زیرا سرمایه گذاری در ایران تأثیر می 

خطرپذیر خارجی باید اطمینان کافی داشته باشند  

به  بتوانند  کنند.    که  نقد  را  خود  سرمایه  سرعت 

با   همگام  تجارت  قانون  که  است  بهتر  بنابراین 

به  اقتصادی،  گردد.   تحولات  البته    روزرسانی 

های قانون تجارت تا حدودی در  مشکلات و ضعف 

جدید »  قانون مالی  ابزارهای  و  نهادها  «  توسعه 

شده    1388مصوب رفع  اسلامی  شورای  مجلس 

های  صندوق »  است. در این قانون ظرفیتی با عنوان

در    بینیپیش گذاری« سرمایه تمهیداتی  و  شده 

ها در نظر  تصفیه آن   مورد تأسیس، ثبت، انحلال و 

است)ماده  گرفته  پذیری انعطاف   قانون(.  4شده 

ها بر ها و اداره شدن آن بالای اساسنامه این صندوق

برای   خوبی  پتانسیل  مزبور،  اساسنامه  مبنای 

صندوق  سرمایه تأسیس  خطرپذیر    های  گذاری 

است کرده  دلیل    (. 11،  1394  )علیزاده،   ایجاد 
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این  به  توجه  با  است که  آن  قانون  این  که  اهمیت 

پذیرد، پس  می   اداره آن بر اساس اساسنامه صورت

های نوپا بر مبنای ادغام یا  بینی خروج شرکت پیش

توان شرایط  های اکتساب وجود دارد و می انواع مدل 

 بینی کرد. آن را در اساسنامه پیش 

پارک  . 3-3-5 قوانین  و تحلیل  علم  هاي 

رابطه در    خارجی   گذاريسرمایه   با  فناوري 

 نوین  وکارهايخطرپذیر در کسب 

جذب  پارک   راستای  در  نیز  فناوری  و  علم  های 

توانند مورد توجه قرار  سرمایه خطرپذیر خارجی می 

که با  این دلیل استها به  گیرند. اهمیت این پارک

ها  توجه به تسهیلاتی که قوانین و مقررات برای آن 

شده درصورتی قائل  شرکت  اند،  در  که  فعال  های 

ها استقرار یابند،  در آن   وکارهای نوینزمینه کسب 

توانند از این تسهیلات برخوردار شوند. در اسناد  می 

کشور  علمی  جامع  نقشه  مانند  کشور    بالادستی 

راهبردکلان    12)بند  ملی  بند  3اقدامات   ،18  

اقدامات ملی    6و بند    10اقدامات ملی راهبرد کلان  

  های کلی علم و فناوری ( و سیاست12راهبرد کلان  

توس 2بند    5مورد  ) پارک (،  های علم و فناوری  عه 

مورد توجه قرار گرفته است. در قانون برنامه چهارم  

ماده  )توسعه کشور ماده  45بند»هـ«  ماده    47،  و 

،  16بند »د« ماده  )  و قانون برنامه پنجم توسعه  (75

ماده    بند  ماده  17»ب«  بند»هـ«  نیز   (150و 

ها و مراکز رشد علم و فناوری، مورد  گسترش پارک 

موجب    چنین ایران به   توجه قرار گرفته است. هم 

جمهوری  واحده   ماده دولت  عضویت  قانون  ی 

بین انجمن  در  ایران  پارک اسلامی  های  المللی 

های علمی عضو  المللی پارکعلمی، در انجمن بین 

انجمن،   اساسنامه  مقدمه  اساس  بر  است.  گردیده 

های علم و  هدف گرد هم آوردن پارک   این نهاد با

مو پارک  فناوری  از  دسته  آن  و  در  جود  که  هایی 

های  شده تا شبکهاندازی هستند، تشکیل  شرف راه 

هایی از خدمات ایجاد شود که  المللی و مجموعه بین

هایی را افزایش دهد  افزایی میان چنین سازمانهم  

چنین توسعه هر چه    و از آن استفاده نماید و هم

ها را موجب  های آتی این سازمان بیشتر و موفقیت 

ها ردیف  در قوانین بودجه هم برای این پارک  گردد.

نظرگرفته است  در  طریقی،  )  شده  باقری؛  قربانی؛ 

1394 ،84 .) 

بنیان  ها مؤسسات دانش در قانون حمایت از شرکت 

تجاری  نوآوری و  پارکسازی  اختراعات،  و  های  ها 

مورد علم و   قرارگرفته   فناوری  ماده توجه    9اند. در 

منظور ایجاد و توسعه    به»  :این قانون آمده است که 

دانششرکت مؤسسات  و  تقویت    ها  و  بنیان 

بین همکاری می های  داده  اجازه  شود  المللی 

واحدهای پژوهشی و فناوری و مهندسی مستقر در  

انجام  پارک جهت  در  فناوری،  و  علم  های 

های محوله، از مزایای قانونی مناطق آزاد  مأموریت 

معافیت کار،  روابط  خصوص  و  در  مالیاتی  های 

سرمایه  مالی  عوارض،  مبادلات  و  خارجی  گذاری 

 المللی برخوردار گردد«. بین

ماده  از  »آیین   28  در  حمایت  قانون  اجرایی  نامه 

دانش شرکت مؤسسات  و  تجاری ها  و  سازی  بنیان 

ها و اختراعات« نیز مجدداً بر محتوای ماده  نوآوری 

ماده  9 تبصره  در  و سپس  است  شده  تأکید   ،28  

»آیین بیان که:  اجراییشده  قانون    47ماده   نامه 

برنامه چهارم توسعه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی  

نامه شماره    جمهوری اسلامی ایران، موضوع تصویب

مورخ  32863/ت    28609  به   1384/ 10/5  هـ 

ماده   اجرایی  مقررات  تنفیذ    9عنوان  قانون 

 گردد«. می 

آیین  بهاین  و  معتبر  حاضر  حال  در  عنوان    نامه 

آیین یا  اجرایی  ماده  مقررات  اجرایی  قانون    9نامه 
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بنیان قلمداد  ها و مؤسسات دانش حمایت از شرکت

 شود.می 

می   شرکتملاحظه  که  در  شود  مستقر  های 

شده    های علم و فناوری کشور به ترتیب گفته پارک

گردند،  مند می از مزایای موجود در مناطق آزاد بهره 

مزایا که می  برخی  به  ادامه  در  تواند در جذب  که 

خارجی مورد استفاده قرار   گذاری خطرپذیر سرمایه

 گیرد، اشاره خواهد شد. 

توجه قرار گیرد آن   اولین مسئله که بایستی مورد 

قانون    47نامه اجرایی ماده  آیین   4است که، در ماده  

نامه اجرایی  عنوان آیین   که بهبرنامه چهارم توسعه

شرکت  9ماده   از  حمایت  مؤسسات  قانون  و  ها 

می دانش قلمداد  هم  استبنیان  آمده    که: گردد، 

»نحوه پذیرش و ورود و خروج سرمایه خارجی و  

میزان   و  چگونگی  و  پارک  به  آن  از  حاصل  سود 

فعالیت در  خارجیان  پارک،  مشارکت  هر  های 

منطبق و بر اساس مقررات قانون تشویق و حمایت  

 گذار خارجی انجام خواهد شد«.سرمایه

طور توجه به   بنابراین با توجه به این ماده و همین

پارک  که  مسئله  حال  این  در  فناوری  و  علم  های 

توان گفت  شوند، می صورت دولتی اداره میحاضر به

پارک  این  به  خارجی  سرمایه  ورود  و  با  ها 

وکارهای  های نوپا و کسب گذاری در شرکت سرمایه

پارک  این  در  مستقر  قراردادهای  نوینی  اولاً  ها، 

تحت   خارجی،  و  ایرانی  طرف  دو  بین  منعقده 

از سرمایه و حمایت  تشویق  قانون   « گذار  حمایت 

نوع   از  قراردادها  نوع  این  پس  است،  خارجی« 

بین می قراردادهای  خارجی  و  این  المللی  و  باشد 

از  می موضوع   دسته  آن  برای  باشد  جوابی  تواند 

گذاری  منتقدان که معتقد هستند، این نوع سرمایه 

تجارت حقوق  الشمول  نوع  بینتحت  از  و  المللی 

بیع در   قراردادهای  و  و خدمات  نتیجه تحت    کالا 

 حمایت سیستم حقوقی دیگری است.

پژوهشی و  در  ارتباطات  مطالعات  دفتر  توسط  که 

پژوهش فناوری  معاونت  در  مستقر  نوین  های  های 

پژوهش  مرکز  در  تولیدی  امور  و  های  زیربنایی 

صورت    1397مجلس شورای اسلامی در آبان ماه  

تمامی   حاضر  حال  »در  که:  است  آمده  گرفته، 

صورت دولتی اداره    کشور بههای علم و فناوریپارک

به  می  وابستگی  کاهش  برای  دولت  تلاش  شوند. 

های علم و فناوری دولتی  اعتبارات دولتی به پارک 

اندازی و حمایت اولیه  کند که اگرچه راه گوشزد می 

مراکز رشد برعهده دولت بوده، اما برای بقا و رشد  

و کیفی شرکت خود که پیش  های نیاز رشد کمی 

پیش برای  باید  است  منابع  خصوصی  سایر  بینی 

کند« کوشش  دولت  به  اتکا  بدون   )براتی،  مالی 

1397 ،15 .) 

می  خود  مسئله  سرمایه  این  جذب  ضرورت  تواند 

اگرچه   واقع  در  دهد.  نشان  را  خارجی  خطرپذیر 

پارک  حمایت تأسیس  با  فناوری  و  علم  های های 

انجام  این    دولتی  فعالیت  ادامه  اما  است،  شده 

بودجه پارک نیازمند  حمایتها  و  بیشتری  ها  های 

پارک  اهداف  به  توجه  با  دیگر  از طرف  های  است. 

المللی تأکید  های بینعلم و فناوری که بر همکاری 

خارجی  می  سرمایه خطرپذیر  بایستی جذب  کند، 

پارک  این  بیش توسط  قرار  ها  توجه  مورد  ازپیش 

 گیرد. 

قانون    9طورکه در بالا اشاره شد، طبق ماده همان

شرکت  از  دانشحمایت  مؤسسات  و  بنیان،    ها 

های علم و فناوری از مزایای موجود در قانون  پارک

مناطق آزاد برخوردارند. در این زمینه توجه به نکات  

زیر ضروری است؛ مسئله مهم که در قانون چگونگی  

صنعتی جمهوری اسلامی    - اداره مناطق آزاد تجاری
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( وجود دارد و بایستی در  1372/ 6/7مصوب ) ایران

توجه    راستای جذب سرمایه خطرپذیرخارجی مورد

باشد. این ماده  قانون می   1این  13قرا گیرد، ماده  

می  »اشخاص بیان  حقوقی  کند:  و  در    حقیقی  که 

قانون برنامه    47نامه اجرایی ماده منطقه}طبق آیین 

  9عنوان مقررات اجرایی ماده    چهارم توسعه که به

بنیان هم  قانون حمایت از شرکت و مؤسسات دانش

می منطقه  قلمداد  جایگزین  پارک  واژه  شود، 

فعالیت می  انواع  به  اشتغال  شود{  اقتصادی  های 

دارند، نسبت به هر نوع فعالیت اقتصادی در منطقه  

بهره  تاریخ  از  فناوری{  و  علم  برداری    آزاد}پارک 

سا بیست  به مدت  مجوز  پرداخت  مندرج در  از  ل 

های مالیات بر درآمد و دارایی موضوع قانون مالیات 

انقضا بیست   از  مستقیم معاف خواهند بود و پس 

با   که  بود  خواهند  مالیاتی  مقررات  تابع  سال 

شورای   مجلس  تصویب  به  وزیران  هیات  پیشنهاد 

 اسلامی خواهد رسید«. 

  12نکته دیگر در مورد قانون مناطق آزاد به ماده  

گردد. در این ماده آمده: »مقررات  این قانون بازمی 

تأمین   و  بیمه  انسانی،  نیروی  اشتغال  به  مربوط 

خارجی   اتباع  برای  روادید  صدور  و  اجتماعی 

آیینبه  به تصویب  نامه موجب  بود که  هایی خواهد 

ها نامهیکی از این آیین   وزیران خواهد رسید«.هیئت

تحت عنوان»مقررات اشتغال نیروی انسانی، بیمه و  

تجاری آزاد  درمناطق  اجتماعی  صنعتی  -تأمین 

  1373/ 03/ 08در تاریخ  جمهوری اسلامی ایران«

  2جمهور رسیده است. براساس مادهبه تأیید رئیس 

تصویب  و    نامه:این  کارفرمایان  کارگران،  »کلیه 

های ور همان پارک های واقع در پارک}منظکارگاه 

  های دانش علم و فناوری در قانون حمایت از شرکت 

نامه  باشد{. مشمول مقررات این تصویب بنیان می 

 هستند«.

تصویب این  ششم  فصل  عنوان   در  تحت    نامه 

قالب پنج ماده و یک   اتباع خارجی« در  »اشتغال 

مقررات مربوط به اشتغال اتباع خارجی در    تبصره،  

شده  های علم و فناوری مشخص مناطق آزاد و پارک 

از طرفی دیگر در ماده   نامه    این تصویب  1است. 

نامه،    آمده است که مقررات حاکم بر این تصویب

ماده   موضوع  اداره    12مقررات  چگونگی  قانون 

های  صنعتی}که شامل پارک   –مناطق آزاد تجاری  

می  هم  فناوری  و  می علم  پس  است.  توان  شود{ 

های علم و  گفت در مورد اتباع خارجی که در پارک 

کنند، قانون مناطق آزاد و مقررات  فناوری کار می 

اعمال می  آن  به  کار  مربوط  قانون  و مقررات  شود 

از مزایای موجود در    شود. این نیز یکی اعمال نمی

کسب برای  آزاد  مناطق  نوینقانون  و    وکارهای 

های علم و  بنیان مستقر در پارک های دانش  شرکت

 فناوری است.

نامه یک محدودیت نسبت به  البته در این تصویب  

سرمایه از  حمایت  و  تشویق  خارجی  قانون  گذاری 

ماده  تبصره  در  دارد.  تصویب   41وجود  نامه  این 

که:اشاره نسبت    هر   »در  شده  کارگران  صورت 

درصد) ده  از  نباید  هر  %10خارجی  شاغلان  کل   )

که در قانون تشویق و  منطقه بیشتر باشد«. درحالی 

گذاری خارجی هیچ محدودیتی  حمایت از سرمایه 

کل یا نیروی    از نظر نسبت نیروی انسانی خارجی به 

 انسانی ایرانی وجود ندارد. 

تصویب  هفتم  فصل  تأمین  در  به  مذکور،  نامه 

آزاد  مناطق  در  شاغل  انسانی  نیروی    اجتماعی 

شده است که  های علم و فناوری( پرداخته  پارک)

ماده   اتباع    49و    48در  اجتماعی  تأمین  به  آن 

اشاره  نیز  آن   خارجی  و  تحت حمایت  شده  نیز  ها 

 نامه هستند. مقررات فصل هفتم این تصویب



    64و همکاران/ حاجات نیا                                                      رانیدر حقوق ا ن ینو  ی وکارهادر رابطه با کسب یخارج یگذارهیسرما  یری خطرپذ

  51نامه درباره ماده    توجه در این تصویب  نکته قابل

نامه می  »مقاوله  داشته:  مقرر  که  و  باشد  ها 

بیننامه توصیه  سازمان  پارک،  های  در  کار  المللی 

 باشد«.الرعایه می  لازم

گفته   نکات  به  توجه  که جذب    با  پیداست  شده، 

های علم و  سرمایه خطرپذیر خارجی توسط پارک 

ها در  فناوری، با توجه به مزایایی که برای این پارک 

گیرد و این  تر صورت می شده است، آسان  نظرگرفته 

می  دیگر،  مزایا،  قانونی  اصلاحات  کنار  در  تواند 

گذاران خطرپذیر خارجی  انگیزه لازم برای سرمایه 

به سرمایه   را  فناوری  منظور  واحدهای  در  گذاری 

 ها فراهم کند.مستقر در این پارک 

جذب   . 4-5 تسهیل  حقوقی  راهكارهاي 

با  سرمایه خطرپذیر  خارجی   و  کسبگذار 

 کارهاي نوین در ایران 

قراردادهای    در  نکات  برخی  به  قسمت،  این  در 

-شود که چنانپذیر اشاره می   گذاری خطرسرمایه

چه در قراردادهایی که میان شرکت فعال در زمینه  

گذار خطرپذیر بسته  وکارهای نوین و سرمایه کسب

مورد توجه قرار گیرد، باعث افزایش انگیزه    شود،  می 

گذاران خطرپذیر خارجی شده و بر تمایل  در سرمایه 

استارتآن عرصه  به  ورود  برای  را  ایران،  ها  آپی 

گیرد،  افزاید. اولین مورد که مورد بررسی قرار می می 

 سهام تشویقی است.

کسب . 1-4-5 معنوي  مالكیت  از    و   حمایت 

 ایران  در نوین کارهاي

ها شرکت »مطالعات حاکی از آن است که معمولاً   

به  اموال فکری  افرادی که دارای  با    یا  پتنت  ویژه 

سرمایه  هستند،  بالا  را  کیفیت  خطرپذیر  گذاری 

می سریع دریافت  به تر  فکری  اموال  امروزه    دارند. 

ها و  عنوان مال تلقی و باعث افزایش ارزش شرکت 

  دیگر، سرمایه   سوی شود و ازپذیر می  افراد سرمایه 

فکری    گذاران مال  در  تا  ندارند  تمایل  خطرپذیر 

ها توسعه  گذاری کنند که برنامه تجاری آن سرمایه  

سازی    پیدا نکرده و یا تکنولوژی که آماده تجاری 

باشد« نداشته    (. 7،  2009همکاران،  و  )هاسلر  است، 

شده امروزه نقش حمایت   که بارها ذکر   طور  »همان

برای فکری  مالکیت  حقوق  قابل از  درک    همگان 

که  برابر    است  در  حمایت  و  انحصاری  حق  همان 

گیرد. ولی از نقش  تقلیدهایی است که صورت می

که یک نشان کیفیت برای فرد یا شرکت  فرعی آن 

اجتماعی   ارزش  ایجاد  باعث  و  است  فکری  مالک 

باعث   که  است  نقشی  این  ماند.  غافل  نباید  است، 

سرمایه می جذب  خطرپذیر  بازهم  شود.گذاری 

می  مشکلییادآوری  که  سرمایه شود  گذاران  که 

سرمایه  در  هستند،  خطرپذیر  مواجه  آن  با  گذاری 

این از  است.  تردید  و  قطعیت  از    عدم  حمایت  رو 

اموال فکری در غالب صدور پتنت، حمایت از علائم  

حمایت مفید.  تجاری  اشیای  نمونه  حتی    از  و 

عنوان یک سیگنال و    حمایت از طراحی صنعتی به 

های مختلف برای  ررسی جنبه که در بعلامتی است

باعث  سرمایه و  دارند  خاصی  توجه  آن  به  گذاری، 

سرمایه می  سریع   شود  شود« گذاری  انجام    تر 
  (97، 1388 کنعانی،)

از   حمایت  زمینه  در  ایران  فکری  مالکیت  حقوق 

 به   های همراه است.وکارهای نوین با نارسائیکسب

 حمایت  هرگونه   فقدان  به  توانی م  مثال  عنوان

  نوین   یوکارهاکسب   اسرارتجاری  و  علائم  از  صریحی

  که   این  رغم علی  کرد.  اشاره  ایران   حقوق  در   باید 

  مالکیت   یهارشاخهیز   نیترمهم   جزء   اسرارتجاری

  ایجاد   جهت  در  آن  از  تیحما  و  باشد ی م  صنعتی

  کسب   توسعه  به  منجر  که  سالم  رقابتی   فضای

  قوانین   اما   است،  ضروری  گردد  نوین  یوکارها

  غافل   مهم  امر  این  از  صنعتی   مالکیت   به   مربوط 
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  و  اند نداشته   مورد   این  به   یااشاره   گونه   چیه  و   مانده

  از   حمایت  زمینه  در   کلی  قوانین  سایر  اساس   بر  لذا

  قانون   چون   کیفری   قوانین   یا  و  معنوی  مالکیت

  وجود   که  مدنی  مسئولیت  قوانین  یا  اسلامی  مجازات

  نوین   یوکارهاکسب  اسرارتجاری   و  علائم  دارند 

 است. یبررس قابل

 کارآفرینان  به روش سهام تشویقی . 2-4-5

های  های تجاری در راستای توسعه فعالیت »شرکت 

هایی تجاری خود ناگزیر به پذیرش و اجرای طرح 

هستندکه به فرا خور اهداف اجتماعی، اقتصادی و  

شرکت  پدید  مدیریتی  از آمدهها  این    اند.  جمله 

میطرح  طرح ها  به  به توان  تشویقی  سهام    های 

ها در جذب،  عنوان یک ابزار پرکاربرد برای شرکت 

حفظ و ایجاد انگیزه درکارکنان شرکت اشاره نمود.  

وکارهای  زمان با ورود کسب   های اخیر هم در سال 

گذاری، مفاهیمی  وکار و سرمایه کسب   به بازار نوین

خارجی  هایتبع نمونه   تازه مانند سهام تشویقی به 

سرمایه  قراردادهای  به   گذاری  وارد  منظور    که 

ایدهتجاری  شرکت سازی  این  محصولات  و  ها ها 

می  در  شود، شده منعقد  مندرج  تشویقی  اند. طرح 

عنوان یک محرک قوی برای افراد    این قراردادها به 

و  های نوپاست تا در کنار مؤسسین  فعال در شرکت 

سهام سرمایه از  بخشی  در  مالکیت  ایجاد  با  گذار، 

وکار بتوانند  شرکت و ایجاد احساس تعلق به کسب

داشته   را  خود  تلاش  بهترین  شرکت  رشد  برای 

 (.39 -70: 1397 )بهشتی و همکاران، باشند«

قانون»درسال  اخیر  به  های  توجه  با  گذار 

الزامات مدیریتی، امکان  ضرورت  های های مالی و 

موانع    خرید سهام توسط شرکت را در قانون رفع    باز

  1394پذیر و ارتقای نظام مالی کشور  تولید رقابت 

  5مورد پذیرش قرار داده است. در بند ب از تبصره  

های این قانون مقررشده است که شرکت   28ماده  

شده در بورس و بازارهای خارج از بورس،    پذیرفته 

توانند بر اساس میزان سهام شناور خود در هر  می 

بر اساس مقرراتی بازارهای مذکور و  از  با    یک  که 

به تصویب   بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  پیشنهاد 

رسد، تا سقف  شورای عالی بورس اوراق بهادار می 

ده درصد از سهام خود را خریداری و تحت عنوان  

نژاد؛ )مهری  سهام خزانه در شرکت نگهداری کنند« 

 (.6، 1402سوسن،

ساختار    در  است  لازم  فوق،  مطالب  به  توجه  با 

چنان فعلی  در  قانونی  را  تشویقی  سهام  طرح  چه 

عنوان یک مصوبه    های خصوصی به خصوص شرکت 

پیش  سهام  قانونی  از  آن  محل  تأمین  شود،  بینی 

شرکت  برای  صرفاً  پذیرفته  خزانه  در  های  شده 

پذیر است و خارج از بورس امکانبورس و بازارهای

خصوصی  سایرشرکت توافقات  همان  از  باید  یا  ها 

به   مادهسهامداران  تبعیت    10موجب  قانون مدنی 

افزایش سرمایه سهام   الزامات  با رعایت  یا  و  کنند 

جدیدی را برای اختصاص به برنامه سهام تشویقی  

 منتشر کنند.

 کارآفرینان به سهام اعطاي روش  . 3-4-5

مشکلاتی از  شرکت یکی  در  که  فعال  زمینه  های 

-با آن مواجه هستند آن است وکارهای نوین کسب

از آن که افرادی برای تشکیل شرکت گرد  که، پس  

هم آمدند و تیم کارآفرینی تشکیل شد، این افراد  

خود   شرکت  برای  مالی  منابع  دنبال  به  معمولاً 

  گذارانهستند. به همین منظور قراردادی با سرمایه 

 کنند.منعقد می (  گذاران خطرپذیرازجمله سرمایه )

از   مالی  کمک  اخذ  از  پس  معمولاً  آفرینان  کار 

گذار، بر مبنای سرمایه اولیه خود و کمک  سرمایه

ارزش  را  خود  شرکت  شده،  اخذ  گذاری  مالی 

میان  می  شرکت  سهام  اساس  آن  بر  و  کنند 

سرمایه  و  میکارآفرینان  تقسیم  در  گذار  اما  شود. 
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که شرکت به مرحله سوددهی    میانه راه و قبل از آن

آفرینان دیگر تمایلی    برسد، ممکن است برخی ازکار 

برای ادامه همکاری، نداشته باشند و ترجیح دهند  

دیگر سرمایه اولیه( خود را از  عبارتی)یا به   که سهام

به   موجب ضربه  این وضعیت  کنند.  شرکت خارج 

شود،  وکارهای نوین می شرکت فعال در زمینه کسب 

ریسک سرمایه  نتیجه  این  در  در  گذاری خطرپذیر 

  رستمی؛ )  بردشدت بالا میها را به دسته از شرکت 

که درکشورهای پیشرو  حلی  راه(  67،  1391صیقلی،  

سرمایه   صنعت  بهدر  خطرپذیر،  منظور    گذاری 

شده است،    کاهش این نوع از ریسک در نظرگرفته 

کارآف  به  سهام  اعطای  این روش  در  است.   رینان 

سهام  هنگامیحالت،   سرمایه،  ازجذب  پس  که 

شود  شود، طبق این بند، مقرر می شرکت تقسیم می 

که  که کارآفرین، مالک سهام خود نیست مگر این 

  عنوان  برای مدت مشخصی در شرکت کار کند. به 

کارآفرین،   یک  سهم  اگر  و    45مثال  است  درصد 

طبق این بند مقرر شود که کارآفرین بایستی تا پنج  

وقت برای شرکت کار کند تا    صورت تمام  سال به

اگر در سال اول    سهام خود شود و مثالمالک کل

تعلق   وی  به  سهمی  هیچ  شود،  خارج  شرکت  از 

های دوم تا پنجم، به ازای هر  گیرد و در سال  نمی

وقت کار کند،  صورت تمام سه ماهی که در شرکت به 

ه  گیرد. و اگر او ب از سهامش به او تعلق می  1/  16

تعهد خود عمل نکند، آن بخش از سهامی که به  

گیرد، میان سایر کارآفرینان به  کارآفرین تعلق نمی 

می  تقسیم  سهامشان،  و    شودنسبت  )بهشتی 

 (. 39 -70: 1397 همکاران،

این  بر  علاوه  و  است  کاربردی  بسیار  بند  که    این 

شرکت  کسب برای  زمینه  در  فعال  وکارهای  های 

ادامه همکاری    نوین و  کارآفرینان  فعالیت  نظر،  از 

سرمایه آن ریسک  میزان  دارد،  اهمیت  گذاری  ها، 

سرمایه برای  هم  را  خطرپذیر  خطرپذیر  گذاران 

توانند مطمئن باشند  ها می دهد. زیرا آن کاهش می 

سرمایه  در صورت  این  که  شرکت،  یک  در  گذاری 

آن  انحلال  امکان  و  پابرجاست  مدتی  تا    شرکت 

ندارد.   نظر همکاری کارآفرینان( وجود  از  )حداقل 

صورت صریح در قانون تجارت ایران    این مورد هم به 

شرکتبینیپیش در  اما  است  در  نشده  فعال  های 

کسب  نوین زمینه  ق  وکارهای  استفاده  رار  مورد 

رسد که با موانع قانونی مواجه  گیرد و به نظر نمی می 

 باشد. 

 نتیجه . 6

های نوپا،  ترین الزامات توسعه شرکت یکی از مهم  

وکار، تأمین مالی  بندی کسبعلاوه بر تیم و زمان 

آن است. در اختیار داشتن منابع مالی کافی برای  

کسب  فنی  و  توسعه  مناسب  تیم  تجهیز  وکار، 

های تبلیغاتی و مانند  اندازی کمپین   ای و راه حرفه 

های نوپا را در عرصه  تواند شرکتها است که می آن

های  در سال  وکارها حفظ کند کسبرقابت با سایر  

عنوان ابزاری  گذاری جسورانه به اخیر صنعت سرمایه 

 از  وکارهای نوپا بیش نوین برای تأمین مالی کسب 

مورد  و    پیش  مثبت  آثار  و  گرفته  قرار  توجه 

 سرمایه   اقتصاد کشورها داشته است.   تأثیرگذاری بر

سرمایه   گذاری نوع  یک  خارجی  گذاری  خطرپذیر 

زیرا  است.  مدرن  خارجی  های ویژگی   مستقیم 

گذاری مستقیم خارجی، در این  موجود در سرمایه 

سرمایه  عنصر  نوع  تنها  و  دارد  وجود  نیز  گذاری 

گذاری خارجی  که اساساً با هر نوع سرمایهریسک  

سرمایه  مورد  در  است،  پذیر،  همراه  خطر  گذاری 

می  دربیشتر  سرمایه   هر  باشد.  گذاری  صورت، 

باع طولانیخطرپذیر  نسبتاً  ارتباط  میان    ث  مدت 

سرمایه و  سرمایه  پذیرنده  خارجی  کشور  گذار 

سرمایه   گردد. می  جذب  و  دارد  اهمیت  گذار آنچه 

سازد، آن است که  خطرپذیر خارجی را ممکن می

از   حمایت  و  تشویق  قانون  در  مفهوم  این 
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به   گذاری سرمایه از    خارجی،  نوع  یک  عنوان 

شود.  سرمایه واقع  شناسایی  مورد  خارجی  گذاری 

گذار این مسئله از آن نظر اهمیت دارد که سرمایه 

خود،   فعالیت  بر  حاکم  قانون  شناخت  با  خارجی، 

می  کشور  بهتر  یک  به  خود  ورود  درباره  تواند 

و  تصمیم  تشویق  قانون  دیگر  سوی  از  کند.  گیری 

سرمایه از  حمایتحمایت  خارجی،  های گذاری 

-هم  آورده است.گذار به عملای از سرمایه گسترده 

  خارجی به   گذاری خطرپذیرچنین شناسایی سرمایه 

سرمایه  موجب  عنوان  خارجی،  مستقیم  گذاری 

گذاری تحت حمایت  گردد تا این نوع از سرمایه می 

  گذاری نیز واقع شود. الملل سرمایه نظام حقوق بین 

می  باز  تجارت  قانون  به  بعدی  این  پیشنهاد  گردد. 

از   بسیاری  که  است  مسلم  و  است  قدیمی  قانون 

و   نداده  را در خود جای  اقتصادی جدید  تحولات 

روزرسانی نشده  متناسب با تغییرات دنیای امروز به  

تجارت   قانون  در  باید  که  مواردی  از  یکی  است. 

بینی سازوکارهای خروج برای  بینی شود، پیشپیش

شرکت سرمایه در  است.گذاران  این    ها  جمله  از 

عرضه   اکتساب،  و  ادغام  اکتساب،  سازوکارها، 

علاوه بر این   باشد.عمومی اولیه در بازار سرمایه می 

تشویقی، اولویت نقد شوندگی،    مواردی مانند سهام

اعطای سهام و حق الزام بقیه سهام داران به فروش  

گذاری خطرپذیر در  یه سهام که در قراردادهای سرما

دنیا، رایج هستند، در قانون تجارت ایران هم مورد  

ها شناسایی صریح واقع شوند تا امکان گنجاندن آن 

  گذاری خطرپذیر خارجی به در قراردادهای سرمایه 

  شودمی   آسانی صورت گیرد. علاوه بر یانف پیشنهاد

  گردد   مشخص   نوپا  وکارهایکسب   برای   واحدی   نهاد

  به   شروع   و  فعالیت  آغاز  برای   ها  آپ  استارت  هم  تا

  از   مجوز  کسب  درزمینه  سردرگمی  دچار  کار

  گذاران سرمایه   هم   و   نشوند   مختلف  نهادهای

  سروکار   نهاد  کدام  با  که  بدانند   عرصه  این  در  خارجی

  دریافت   مرجعی  چه  از  باید   را   لازم  مجوزهای   و  دارند 

 .کنند 

 . سهم نویسندگان 7

صورت برابر در تهیه و تدوین    کلیه نویسندگان به 

 اند.پژوهش حاضر مشارکت داشته

 . تضاد منافع8

 گونه تضاد منافعی وجود ندارد. در این پژوهش هیچ
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